PETRO CONDOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa PETRO CONDOR S.A., fuc constituida <l 21 de¢ Noviembre del 2003 an la Repibhica del Ecuador. La
Companin liene como objeto social la comercializacion compra, veata, importacion, exportacion v distibucion de
combustibles, lubricantes, grasas, aceites, aditivosy demas derivados del pardleo. pare automotores, sector industrial,
CAMArDNEry, pesquero o naviero, aeronaves, a mivel nacional e internacional, se dedicard a la admimstracion y
arrendamiento de estaciones de servicio o gasolmeras, dentro v (uera del pais.

1.2, INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de o Compaiia se encuentra en la provineta de Pichincha, ciudad de Quito barmio Benaleazar, calle
alpallana [6-123 y antonio navarro. Edificio Alpallanz Real Piso | Alade del parqueadero del Senecyl.

Sepun las regulaciones vigentes en Feuador ¢l gjercicio econdmico comienza ¢l 1 de enero y termina el 21 de dicrembre
del 2019 La moneda funcional v de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, es ¢l dolar de los
Estados Unidos de America (USS$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USS) a menos que se indigque fo
contrano.

Los estados financieros separades por ¢l afo termimado al 31 de diciembre de 2019 (incluyendo los saldos que se
presentan para fines de comparacion) fueron aprobados v autorizados para su enusion por parte de la Gerencia General
¢l 13 de abril del 2020.

SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se deseriben las prineipales politicas contables adoptadas en Ja preparacion de estos estados linancieros.

2.1 Declaracién de cumplimienio

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Tas Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para Pymes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparscion de estos estados financieros,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF para Pymes wigenies al 31 de diciembre def 2019
2.2 Bases de preparacion

Lot estados financicros de PETRO CONDOR S.A. al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF v surgen de los registios contables de Ja Compania que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados
sobre la base de! costo v en determinados casos al valor razonahle sepin las politicas contables aphcadas,

2.3 Estimaciones contables y suposiciones cfectuadas por la Administracion

La preparacion de estados [ancieros separados de aeuerdo con las NITF anvoluera fa elaboracion de eshimaciones

contables criticas que inciden en la valuacion de determinados setives ¥ pasivos ¥ en la deternimacion ds los resultados,
asi como en la revelacion de activos y de pasivos contimgentes
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También requiere que la Administracion ejerctte su jmeio en el proceso de aphcar las politicas contables. Las areas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad. o donde las suposiciones y estimadas son significativos se muestran
mas adelante.

Los estimados estdn hasados en la experienciu historiea v otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden vaniar en ciertos casos desde el momento en que los supasiciones y
estimados fucron efectuados. Los cambios son incorporados. con el correspondiente efecto en los resultados, una vez
que el conocmuiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunsiancias.

2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos v proyecciones de Ta Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compania sera capaz de operar dentro del mvel de su financiamiento actual. Para hacer este
Juicio la Administracién considera la posicion financiera de la Compagia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, el acceso a recursos financieros v las vanables economicas y politicas que afectan al entorno de las
operaciones de la compaiiia

La Compaiia por lo tanto no visualiza motives para evaluar el no continuar adopiando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.5 Nuevas Normas ¢ Interpretaciones Emitidas no Vigentes

La Compadia no ha aplicado las Normas Internacronales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que han sido
emutidas pero aun no son de aplicacion efectiva y obhgateria

La administracion de la compaiitz estima que la Adopeion de las Normas. Enmiendas e interpretaciones no aphicadas, no
tendran un impacto signiticativo en los Estados Financieros de “PETRO CONDOR S A

2.6 Lfectivos ¥y Equivalentes

Efectivo v equivalentes comprende caja. clectivo disponible v fondos bancarios fdcilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo ¥ que estan sujetos un nesgo msignificante de cambios en valor.

2.7 Activos y Pasives Financieras

2.7.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos [inancieros en las siguientes categorias:

+ Al valor razonable con cambios en resultados

+ Al valor razonahle con cambios en otros resultadog integrales

+ Al costo amortizado

La clasificacion de un activo finaneiero depende del proposito para el cual se adquing Ls Admunstracion detenmina la
clasificacion de sus activos [nancieros a la fecha de su reconocimiento imicial v tomando en consideracion ¢l modelo de

negocio utilizado para la administracion de estos mstrumentos, asi como los términes contractuales de flujes de efectvo

2..7.2 Medicion

Al momento del regonocimiento inicial, los activos financieros se miden a sy valor razonable mas cualgmer costo
atributhle @ la transaccion. que, de ser significativo, s reconocido como parte del aclivo; siempre que el active
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas, cuyos costos de la transaccion se
registran en resultados,

2.7.3 Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la defimedn de un pasivo financiero desde la

perspectiva del emisor, tales como: depositos a plazo. préstamos o boros gubernamentales y corporatives.
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La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compania a admnistrar el
activo v lus caractenisticas de Mujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion de ascuerdo o las cuales la
Compaiifa clasifica sus instrumentos de deuda

» Costo amortizado! Los actives que se mantienen para ¢l cobra de flujos de efectivo contractuales cuando dichos
flyjos de efective representan dnicamente pagos de principal e intersses se nuden a costo amortizado, Los ingresos
recibidos de estos activos financieros se incluven en los ingresos financieros utilizando el metodo de tasa de interés
efectiva. Cualguier ganancin o pérdida que surja de la baja del actvo, se reconoce directamente en resultados v se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarins. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resuliados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado mtegral: Los activos que se mantienen para ¢l cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los astivos representan
anicamente pagos de principal ¢ intereses. se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI),
Los movimientos en el valor en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimienio de las ganancias o
pérdidas por deterioro. los ingresos por mtereses v las ganancias v pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del actvo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en ofras ganancias/ perdidas). Los ingresos por miereses
de estos activos financieros se wcluyen en ingresos financieros utlizando ¢l método de tasa de interés efectiva. Las
gananeias y perdidas combianas se presentan en otras ganancias (perdidas) v los gastos por detenioro se presentan como
una parhida separada en ¢l estado de resuliados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los eniterios de costo amertizado o
VR-OR] s¢ miden a valor razonable a traves de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados v se presenta en
LErminos netos cn otras ganancias’( perdidas) en el periodo ¢n el que surgen.

.74 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patritmonio son aquellos mstrumentos que cumplen con la definicion de patrimonio desde la
perspectiva del ennisor; es decir, instrumientos gue no poscen una obligacion contractusal para pagar v evidencian un
mteres residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la Administracion de
la Compaiia ha optado per presentar las ganancias v pérdidas por valor razonsble surgidas por los mstrumentos de
capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las ganancias y perdidas por valor razonable
a resullados después de la baja de la inversion, Los dividendos de tales mstrumentos contmuan reconociendose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compainia para recibir los pagos,

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor rzonable a través de resultados se reconocen en
otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por deterioro (v la reversion de las
perdidas por dererioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto
de cambios en ¢l valor razomable

2.7.5 Clasificacion de la Compania

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia mantenia activos linancieros clasificados en la categoria de activos
financieros medides al costo amortizado ¢ instrumentos de capital patrimonio, Los activos financieros a costo
amortizado son acuvos Mnancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v gue no cotizan en un
mercado nchivo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen
en el acuvo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 micses contados desde la focha del enndo de situacion
financiera. Estos iilnmos se clasifican como activos no cormentes.

Los actives financicros a costo amornzado de ln Companiia comprenden ¢l “Ffeetivo y baneos™, “acnvos Nuancieros por
instrumentos de deuda medidos al costo amortizado™ v “cuentas por cobrar”, en ¢l estado de situncion financiera, Los
activos financicros a costo amortizado representan unicamente los pagos de prineipal e mtereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable v, posteriormente se muden a su costo amortizado por el metodo de interés efectivo

menos la estimacion por deterioro.

- Activos financieros por instrumentos de deuda que s¢ mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, v dichos flujos son unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre
el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, s1 se esperan cobrar en un afio o menos se

clasifican como activos cormientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes
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—Cuentas por cobrar. - Estas cuentas corresponden a los montos adeududos resultuntes de contratos de compra venta de
certificadoes accion de otras entidades Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como actives corrientes, de

lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su costo amortizado,

2.7.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las ransacciones de compraventa de activos financieros se reconocen en el momento que dichas transacciones ocurren,
es decir. la fecha en la que la Compaiiia s¢ compromete a comprar'vender ¢l activo

1.7.7 Deterioro de activos financieros

Para los activos financieros por mstrumentos de denda y cuentus por cobrar [y Compariia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentay Financieros: Reconocimiento v Medicion™ que requiere que Tas pérdidas
esperadns en la vida del activo financiero sean reconecidas desde el recenocimiento inicial de los mencionados activos
financiervs. Desde el 1 de enero del 2019, la Compaiia evalia, de forma praspectiva, lus pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de denda a costo amornizado. La metodologia de deterioro aplicada depende s1 se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

La Compatiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en base a: i) las difienltades
financieras sigmficauvas por parte del deudor, 1) la talta de pago por parte de ¢stos, v 1) en base perdidas crediticias
esperadas, estimando la perdida que se incumnia & ocumere un ncumplumento, utilizando ranos en base al andlists
historico de recaudos de los deudores.

Potencialmente todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el fituro, cada
cuenta por eobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adgwisicion. Sin embargo, al 31 de
diciembre del 2019 y 201K, no se han registrado provisiones por deterioro, que s¢ presentan como menor valor de las
cuentas por cobrar.

28 Pasivos linancieros
2.8.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

D¢ acuerdo con lo que prescribe la NIF 9 - “Instrumentos Fmancieros” los pasivos financieros se clasifican, segun
corresponda comeo: (1) pasivos financieros a valor sazonable 8 través de ganancias v pérdidas y (1) pasivos financicros al
costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial, La clasificacion depende del proposito para el cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiza solo mantiene pasivos financicros clasificados en la categoria de
pasivos financieros al costo amortizado: incluyen: “Obligaciones con los accionistas™ Todos los pasives financieros se
reconocen imeialmente a su valor razonable y postenormente se miden a su costo amortizado, El coswo amortizado
ineompora los costos directamente atribuibles a la transaccidn.

1.8.2 Obligaciones con los accionistas

Son obligaciones de pago por préstamos para la adgwisicion de biencs o servicios adguindos de proveedores locales o
del extertor ¢n el curso normal de los negocios. Generan intereses v son pagaderas de acuerdo al [Tujo de la empresa, se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menws, de lo contraria se presentan
COMO PAsIVOS 1O COTrentes.

2.8.3 Baja en cuentas de un pasivo financicro
La Compania da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafia se descargan,

cancelan o han expirado, La diferencia entre ¢l valor en Hibtos del pasive Anancicie dadeo de boga y la contraprastasion
pagada v pagadera se reconoce en resultados

10
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2.9 Inventarios
La Compaiiia valoriza sus inventarios al costo de adguisicion que no excede el valor neto realizable.

El costo de los inventanos mcluira tedos los costos derivados de su adguisicion y transfomacion, ast como otros costas
¢n los que se haya incurrido para darles su condicidn y ubicacion actuales

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias reabizando los ajusies ¢n
caso de estar sobrevaloradas.

2.10 Propiedades, Muebles y Equipo

Propiedad. muebles v equipo se valonzan al costo de adquisicion o produccion o al costo atnbuido mediante el avalio
de un profesional independiente en una lecha cercana a la adopaion de las NIIF. El costo de adquisicion comprende ¢l
precio de compra. menos cualquier descuente o reduceion recibida en el precio. El costy de produccion incluye costos
directos, usi como la proporcion de costos mdivectos, incluvendo fos costos de préstamos gue son direclamente
atrtbuibles a la construceron de provectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar histos para su uso.
que son capitalizados como un componente del costo del activo. Log costos subsecuentes son mcludos en el valer en
hibros o reconocidos como activos separados. s1 es apropiado, sulo &1 es probable que futuros beneficios economicos
relacionados con el active Muyan haeis la Entidad v que el costo del item pueda ser medido conlablemente.

Nmmguna clase de Propiedades, Muebles y Equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la opeidn prevista en las NIIF.

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de scuerdo con su periodo de wilizacion
economica esperada, para reconocer en los resultados el total de los actives menos el valor residual estimado. Si partes
de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en forma separada. Las wvidas dtiles
estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas utiles
Detalle SR = | 3 = estimadas
Edificios 20 anos
Equipo de Oficina 10 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Equipe de Computacion Janos
Vehiculos 5 afios

Los estimados matenales de la vida thil, v de ser el caso del valor residual de los mismos. son actualizades conforme se
requiera, pero sl menos anualmente,

Las ganancias o péndidas provenienics de la disposicion de propiedades, planta v cquipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de ln disposicion v el valor en libros del activo y-se reconocen como otros gastos
o ingresus, respectivamente. Cuando la dispesicion es parcral. los saldos en libros de las partes reemplazadas son
desreconocidas, Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en ¢l periodo en gque ocurmeran

Sobre ia propiedad planta y equipo mantemida por la Compania se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de
posicion finaneiers. Cuando esos indicadores existen, ¢l valor recuperable de Jos activos es estimado v, de ser necesano,
deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Compariia.

Para proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes ( unidades generadoras de efective). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por

deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

Mo g wentificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado Mnanciero.

La depreciacion y el deterioro son incldas en ¢l estado de mgresos de la Compaiiia bajo las diferentes categorias
funcionales.

E i)
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2.11 Beneficios de Empleados

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navideno, decimo cuarto sueldo 0 bono escolar v el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compania espera pagar por estos conceptos, Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abnl del ato siguente,

Beneficios post-emplen

La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono v
los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios defimdos vbligatonios por la Ley. En ellos, la Compaiiia
aswuine la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por In normativa al
Linahzar la relacion laboral. No exsten otros planes de beneficios obligatorios. contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacién patronal a rodos aquellos empleados que lo soliciten v que havan cumplido 25 afios en una
misma empresa. La Compadiia establece provisiones para este benehicio con base a estudios actuariales realizados por un
especialista independiente, debidamente calificado, No se mantiene ningin fondo separado para financiar ¢l plan o
activos segregados, para cumphir la obligacion, La propm Compafia asume el riesgo de ascgurar la cancelacion del
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios

Adicionalmente, ¢l Codigo del Trabajo establece que ¢n aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio
ante e} Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador
una indemnizacion equivalente al 25% de su altimo salaro mulupiicado par ef ndmero de afos de servicio, El costo de
este beneficio @ cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucion de una
provision con cargo a los resultados del ¢jercicio. Bl monto es determinado en base 4 un estudio actuarial practicado por
un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal v el Desahucio son reconocidos en el estado de siuacion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos @ la fecha de reporte. usando ¢l método de unidad de
crédito provectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conveidos a la fecha de reporte sino los
merementos csperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes gue los miluencian, La tasa de
descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo. cuyo plazo es consistente con
los términos de la oblgacion

Los gastos por estos beneficios son regisirados en los resuliados del afio dentio de la categoria funcional
correspondiente. Las perdidas y ganancias getuanales son reconocidas mmediatamente en el ejercicio.

2.12 Provisiones y Contingencias

Los gastos relativos 4 provisiones de diverse lipo se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion asumida, legal
o contractual como resultado de eventos pasados, con o que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligacion y ¢l monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por conlratos onerosos
donde el flugo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras
perdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos gue se esperan sean requeridos para cancelar la
obligacion usando una tusa que refleje el valor de mercado del dinero en el iempo y los riesgos especificos de la
obligacion. El ineremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero. En los
casos en que se considera la salida posible de los recursos ecendmicos como consecuencia de las obligactones presentes
es improbable o remota, no s¢ reconoce ung provision,

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sticesos pasados, cuya
existencia serd confirmada solo por In ocurrencia o no ocutrencia de una o mds eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo ¢l control de la entidad v no son reconocidos porgue no es probable gue una salida de recursos que se
requieren para liquidar la obligacion. Ademas. el monto de la obhigacion no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
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2.13 Impuestos

Impuesto a la Henta

Ll impuesto a la renta es reconocido en las perdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la
renta corriente v el unpuesto a la renta diferido

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la fasa de impuesto aplicable a las utilidades gravablss y
se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exipible,

[.as normas tributarias vigentes cstablecen que la tatifa impositiva ser la correspondiente a sociedades (25%) mis tres
(3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes. constituyentes, heneficiarios o similares, sobre cuva composicion
societaria dicha sociedad haya icumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley: o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente.
establecido o emparado en un paraiso fiscal, jurisdiceién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneticiario efectivo ey residente fiscal del Fevador,

La adicion de tres (3} puntos porcentuales aplicari a toda [ base nmpomible de Ja sociedad, cuando el porcentaje de
participacion de aceionistas, socios, participes, constitiyentes, beneficiarios o similares, por gquienes se haya incurrido
en cualquiera de las causales referidas en ¢l arficulo 37 de la LIRTI sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naruraleza de la sociedad. Cuande la mencionada participacion sea inferior al 50%). |a tarifa
correspondiente a saciedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcicn de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. de acuerdo a lo indicado en el reglamento,

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas. se debera deducir adicionalmente un valor

equivalente a una (1) fraceion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exponadoras habituales, asi como lus que se dediquen a la produccion de bienes, mcluidas lus del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive, conforme lo
determine el Reglamento a esta Ley. gue reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una reduccion de diez (10)
puntos porcentuales de la tarifa del ipuesto a la renta sobre ¢l monto révertido en activos productivos,

Las sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas, asi como aquellss que tenpan condicion de
exportadores habituales, tendrén una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, Para
exportadores habituales, esta farifa se aphcard stempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
meremente ¢l empleo,

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades. en ¢l Ecuador, en proyectos o programas deportivos, eulturales, de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgen acreditados por la SENESCYT tendrin una reduccion
poreentual del diez por ciento (10%) en programas o provectos calificados coma prioritatios por los entes rectores de
deportes, cultura ¥ educacion superior, ciencia v tecnologia y, del ocho por ciento (8% en el resto de programas y
proyectos, en los terminoes y condiciones establecidos en el Reglamento,

Los sujetos pasivos que sean administradores 1 operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico, tendran una
rebaja adicional de diez (10) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a Ta renta, que serd aplicable por ¢l plazo de
diez (111) afios contados a partir de la fimalizacion del perindo de exoneracion total de dicho impuesto.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 la empresa aphico una tasa impositva de impuesto a la renta del 25%

Impuesto a la renta diferido
El impuesto @ la renta diferido ¢s caleulado usando el método del bulance en las dilerencias temporarias entre el saldo en

libros de activos v pasives y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las comsceuencias fiscales que se esperan a futuro, prineipalmente, como resultado de la variacion en el tiempo
por la aplicaeion de tasas de impuesto aplicables en anos futuros sobre las diferencias entre los montos segiin los estados
de situacion financiera ¥ los montos deducibles o gravables posteriormente, dervados de la liquidacion de los activos v
pasivos existentes.
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ANCIEROS

Activos y pasivos tributarios diferidos son ealculados; sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos inbutarios
diferidos se reconocen solo en tanto v en cuanto. sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
pravable future.

La legislacion ecuatoriana permute la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 3 afios. Al 1gual que los activos tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferides se compensan solo st la Compaiia tiene el derecho y la intencion de cancelar
los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributana,

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son recanocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias. excepto cuando se relacienen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos mtegrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es
también reconocida en olros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferides se revisa a la fecha de cada estado financiero v se reduce en la
medida en gue ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda aphicar. Los activos por impuestos difendes no reconoeidos se reconocen en la
medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a pernutir recuperar el activo por impuestos
difendos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de tlerceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagir. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se
muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Sahda de divisas, en la parte que no dan derecho a eredito tnbutario, asi coma los
impuestos y contribuciones municipales se registran en las perdidus v ganancias.

2.14 Patrimonio, Reservas, Utilidades v Dividendos

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordiarias que han sido emitidas. Una prima en la emision incluye
cualquier premio recibido én la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisidn de nuevas acciones ordinarias u opetones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos,

Resultados acumulados
Existen saldos de resuliados acumulados cuya dispesicion estd himitada por disposiciones estatutarias; decision de la
Junta de socios, o por disposiciones legales v reglamentanias,

Reserva Legal.- La Ley de Companias de la Repablica del Ecuador exige que las compaiias andnimas transficran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de lus vtilidades netas anuales. hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compaitia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera ves - Surge de la aphicacion de 1a norma internacional
de informacion financiera 1 (NITF 1), Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la techa de transicion a las NHF v
al periodo de transicion comparativo. Fl saldo acreedor no se puede reparlic como dividendo, se puede usar pata
ahsorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelio en easo de liguidacion de
la Compafia.

Distribueion de dividendos
Los dividendos distribuidos a los socios de la Compaiia son reconocidos come un pasivo en los estados financieros en

¢l periodo en que son aprobados por la Junts de socios,
2.15 Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de hienes se reconocerdn cuando sc cumplen las
sipuientes condiciones:
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La compafia a transferido al comprador los riesgos y ventagas. de tipo significativo, derivados de la propredad de
hienes:
Los costos incurridos, o por ineurrir | en relacion con la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.16 Costo de Ventas de Productos

El costo de ventas meluye todos aquellos rubros relacionados con ln comercializacion de sus productos que son
directomente atribuibles al inventario.

2.17 Gastos de Administracion v Ventas

Los gastos de administracion y ventas se reconocen ¢n ¢l periodo por la base de acumulacion (método del devengo) ¢s
decir cuando se conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden @ las remuneraciones del personmal, pagos de servicios basicos, publicidad. impuestos, tasas,
conptribuciones, depreciucion y otros gastos generales asociados o la actvidad admimistrativa y de ventas de la
Compaiiia.

2.18 Compensacion de saldos v transacciones

Camo norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasives, tampoco 10s ngresos y gastos.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de los bancos v caja chica:

P = 2019 2018
o uss Uss
Efectivos en caja bancos:
Caja Chica 200 200
Banco del Pacifico cta. cte, 5177995 35.727 06,526
Total Efectivo v equivalentes 35.927 66,726

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cucntas por cobrar comerciales v otras v su clasificacion como instrumentos financieros y activos no

financieros se muestra a continuacion:

REF. 2019 2018
LSS USS
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes (A.2.1) 161.039 170.364
{-) Provision Cuentas Incobrables _(449) (440,
Cuentas por cobrar comerciales, netas 160.590  169.915
Otras Cuentas por cobrar
Cuentas pos cobrar a terceros 450
Cuentas por Cobrar Pantera ( Alberto Cadena) 35.846
Otras cuentas por cobrar (3:22) 159.337 72,794
Otras Cuentas por cobrar, netas 159.787 108,640
Total cucntas por cobrar comerciales y otras i 320.377 2‘78.555:
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(3.2.1) Las cuentas por cobrar comerciales representan derechos
empresa al 31 de diciembre ¢l detalle es el sigmente:

CUENTAS

Cuentas por Cobrar UTECHI

Cuentas por {obrar PURUHA

Cuentas x Cobrar Guayllabamba

Cucentas por Cobrar Estac. Simon Bolivar

SUMAN

exigibles que se ongman por el @ro normal de la

2019

Liss
25947
59,712
26,054
48,397

161.039

2018

LSS
20,958
6, IR7
15.913
67.107

170.364

(3.2.2) Otras cuentes por cobrar representan cuentas por cobrar empleados v ofras cuentas realizadas por la empresa al

31 de diciembre cuyo detalle es el sigmente:
CUENTAS

Gladys Quintana

Cuentas por Cobrar Pantera Alberto
Nancy tupiza

Cuentas por Cobrar a Terceros
Prestamo PURLIHA

Prestamo Estae Simon Bolivar
Prestamo Angel Pilacuan

SUMAN

33 INVENTARIO

El detalle de inventarios se muestra a continuacion:

Mercaderia

Total Inventario

34 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS

A continuacion s¢ presenta el detalle de pagos anticipados. impuestos v otras cuentas por cobrar comentes:

Seguros pagados por anficipado
Seguros pagados por anticipado, netos

Otros anticipos entregados
Crarantias anticipadas

Otros anticipes entregados, netos
Impuestos
Credito Tributano Renta

Credito Tributario IVA
Anticipo Impuesto a la Renta, netas

Total pagos anticipados e impuestos
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2019
Uss

37.500
43

7933R
42,453

159337

2019
uss

2494

2,494

b3
h
L
(5]

2.552

15.373
70934
$6.307

91.352

2018
Uss
150
539
2.231
44 407
24.967

72.794

2018
Us§

200

200

2018
LSS

2.497

2477

13.333
74.283
87.616

92.168
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3.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de propiedad. muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguienies resumenes:

Costo
Editicio
Maguinania y Cquipos
Equipo de Computacién
Muebles v Enseres
Vehiculos

Tutal Costo
Depreciacion Acumulada

Total Depreciacion Acumulada

Valor en libros

El movimiento en los anos 2019 v 2018 se muestra en el siguiente cuadro:

Costa
.
Uss
Saldo al 1 de enero 72418
Mas Adiciones 160
Mas/menos Bajas y Ventas netas
Saldo al 31 de Diciembre 72578

Depreciacion
Acumulada

2019
LSS

29
ed
— Y

e
-

=

23.763

3.6 ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

A continuacion se presenta el detalle de Activos no Corrientes:
Actives Diferidos

Gastos Diferidos
Perdidas Tributarias

Total Otros Activos no Corrientes

Otros Activos no corrienfes
Otros

Total Otros Activos no Corrientes
Total Actives Diferidos y Otros Activos no Corrientes
3.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a continuacion:

Cuentas y documentos por pagar locales
Cuenras X Pagar Petrocomercial
Cuentas por Pagar A, Pilacuan
(ras Cuentas por Pagar

Total acveedores comerciales y otras cuentas por pagar

17

2019 2018
USS UsS
51.057 51.057
2150 2.282
225 225
1.29% | 0D
17.848 17,848
72.578 72418
{23.763) (23.653)
(23.763) (23.653)
48815 48.766
Depreciacion
Costo Acumulada
2018 2018
Uss Uss
72193 23,130
2235 532
72.418 23.653
2019 2018
Uss Us$
121.035 94 753
10358 20,196
131.393 114.949
3.326 15.121
3326 15.121
134.719 130.070
2019 2018
Uss USs
154,135 08,748
2.500
164 25%
154.305 101.506



PETRO CONDOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

38 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

El detalle se muestra a continuacion;

Cuentas por pagar Accionistas
Alberto Cadena
Mareo Cadena
Tatal Cuentas por Pagar diversas / relacionadas

3.9 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion

Con la Administracion Tributaria
SRI por pagar
Impucsto a la renta

Con la administracion Tributaria, netas

Con ¢l IESS
Aportes TESS por pagar

Con el IESS, netos

Beneficios de Ley a Empleados
Decimo Tercero por pagar
Decimo Cuarto por pagar
15% participacion trabajadores
Beneficios de ley a empleados. netos

Total pasivos acumnulados y ofros pasives corrientes

3.10 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

2019
US$

144,711

2

194.712

2019
USS

81,064
3974

85.038

| %0}
180
50
|64
16

230

83,448

2018
US$

234,678

2134.678

2018
Uss

84776
f.123

90.899

114
119
42
161
30

233

91.251

Cerresponde a la Ganancia Neta del Periode de USD § 104,00: valor que se encuentra 4 disposicion de los socios de la
Compaiia, una vez apropiado el valor correspondiente al 13% de Participacion de trabajadores, 25% de Impuesto a la

Rentay Reserva Legal conforme la normativa establecida para el efecto

Impuesto a las Ganancias

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesio a lu renta para ¢l afio 2019, se calcula en un 23%
sobre las wilidades sujetas a distribucion v ¢l 15% sobre las unlidades sujetas a capitahzacion en caso de exisur
reinversion de utihdades. Para el cileule del impuesto a la Renta Causado correspondiente al afio 2019 y 2018, se

realizo la siguiente conciliacion tributara:

UTILIDAD CONTABLE

15% Parucipacion Trabajadores (a)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
(=) Gastos no deducibles

(-) Deducciones Especrales

BASE IMPONIBLE

25% IMPUESTO A LA RENTA
Anticipo Minimo
Gasto por Impuesto a las Ganancias

2019
104
(16

59
15,808

3474

3974

2018

m

30

170
24321

24.492
6123

13

6.123

-1
o)

{a) Conforme leyes laborales PETRO CONDOR S A, provisiona el 13% de la utibdad antes de impuesto a la renta,

para repartir a sus trabajadores,
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311 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiia de los ejercicios 2019 y 2018 se ven en detalle, en ¢l estado de combios en
¢l patrimenio de los socios.

Durante ambos aftos no han existido movimientos en "otros ingresos infegrales”,

Capital Social
- 2019 2018
USS LSS
Capital Social al 1 de enero 336.800 336.800
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 336,800 336.800

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019, comprende a 336 800 acciones de un valor
nominal de USS | cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, ln compania se wmpone la meta de generar un apropiade retorno sobre ¢l capial imvertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcion con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionaimenic el capital debe ser suficienic para asegurar que la Compania continiie como un negocio ¢n marcha,
considerando esta estrategia desde ¢l punto de vista financicro, asegurando mantener el cupital suficiente de respaldo,

como desde el punto de vista legal. al cuidar que eventuales pérdidas. en caso de haberlas, no superen la totahidad de las
reservas v el 50% del capital.

312 INGRESOS Y COSTOS

Acontinuacton se presenta el detalle de ingresos costos

INGRESOS - 2019 018

USS LSS

Ingresos Actividades Ordinarias

Ventas Combustibles 7.744.124 6738845
Bienes 1.376 1 (R
Total ingresos ] - 7.745.500 6.739.933

COSTOS 2019 2018

USs USs
Costo De Ventas 7.670.521 6.668.672
Total Costos 7.670.521 6,668,672

313 GASTOS ADMINISTRATIVOS

A contimuacion se presenta el detalle de gastos

GASTOS 2019 2018
LSS LSS
Sueldos, salario y demas remuneraciones 7.150 5.300
Aportes a la Segunidad Social 1454 1.086
Beneficios Sociales ¢ 993 1.449
Honorarios, conusiones v dietas EREL) #.133
Mantenimiento v reparaciones 4065 900
Arrendamiento operativo 635
Combustibles 9
Sepuros y reaseguros 7.086 6,378
Gastos de gestion 3.500 3807
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Gastos de viage 835
Agua, energia, luz y 1,131 1,240
Noturios v registradores 146
Impuestos contribuciones y 5421 9.996
Depreciaciones 110 175
Armortizaciones 449
(Mros gastos 12406 31,627
Gastos no deducibles 3127 881

Total Gastos a 74632 73248

314 AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

Para una presentacion adecunda de los estados finuncieros se han realizado las siguientes reclasificaciones, respecto a
las cifras presentadas a la Superintendencia de Compan

1. Ajuste activo diferido afio 2018

Cuenta Debe Haber
Resuliado del Ejercicio 2018 £.952
Activo [iferido 5952
2. Ajuste activo diferido afo 2019:
Cucnta Dehe Haber
Resultado del Ejercicio 2019 9,838
Activo Diferido L.H38

3.15 ENENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 15 de abril del 2020, no se
produjeron eventos que en la opimion de la adnumstracion de lo Compania pudieran tener un efecto sigmbicativo o
requieran algin ajuste sobre dichos estados financieros, 0 que havan implicado alguna revelacion en los mismos

/. St
Alberto Cadena Manica Cordero
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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