PETRO CONDOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

LI NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa PETRO CONDOR S.A .. fue constituida ¢l 21 de Noviembre del 2003 en la Repliblica del Ecuador. La
Compania tieng como objeto social la comercializacién compra, venta, importacion, exportacion y distribueién de
combustibles, lubricantes, grasas, aceites, aditivosy demds derivados del petrdleo, para automotores, sector industrial,
camaronero, pesquero o naviero, acronaves, a nivel nacional e internacional, se dedicard 2 la administracion y
arrendamiento de estaciones de servicio o gasolineras, dentro v fuera del pais.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compania se encuentra en la provincia de Pichincha. ciudad de Quito barrio Benaleazar, calle
alpallana E6-123 y antonio navarro. Edificio Alpallana Real Piso 1. Alado del parqueadero del Senecyt.

Segtin las regulaciones vigentes en Ecuador el gjercicio econémico comienza ¢l 1 de enero y termina el 31 de
diciembre del 2018, La moneda funcional y de presentacién de informes &5 i moneda de curso en Ecuador, es el
dolar de los Estados Unidos de América (USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USS) a menos que
se indigue lo contrario.

Los estados financieros separados por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018 (incluyendo los saldos que se

presentan para fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia
General ¢l 8 de abril del 2018

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros.

2.1 Declaracin de cumplimiento

Los estados financieros han sido preperados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NTIF para Pymes).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NITF vigentes al 31
de diciembre del 2018,

2.2 Bases de preparacijn

Los estados financieros de PETRO CONDOR S.A. al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuezt}o con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la (_Iompama c_]:;e
son presentados en la moneda funcional en ¢l Ecuador (ddlar esladoumdmsc): Los cstéfins financieros l;ar;;;s 0
preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segun las politicas contables aplicadas,

2 3 Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por ia Administracion
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La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NITF involucra la elaboracion de estimaciones
contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos v de pasives contingentes,

También requicre que la Administracién sjercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables, Las dreas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones v estimados son significatives se
muestran mds adelante.

Los esumados estan basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las cireunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momentw en que las
supusiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez gue 2l conocimientio mejorndo ha sido obtenido o esién presenies nuevas circunstancias.

2.4 Empresa en Marcha

[.os presupuestos v proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran gue la Compafiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
juicio la Administracién considera la pesicidn financiera de la Companiia. las actuales intenciones, la rentabilidad de
las operaciones, ¢l acceso a recursos financicros v las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno de las
operaciones de la compaifiia.

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa cn marcha
al preparar sus estados financieros.

2.5 Nuevas Normas e Interpreraciones Emitidas no Vigentes

La Compania no ha aplicado las Normas Interacionales de [nformacion Financiera nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atn no son de aplicacién efectiva y obligatoria.

La administracién de la compariia estima que la Adopeidn de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no aplicadas,
no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros de "PETRO CONDOR S.A”

2,6 Efectivos v Equivalentes

Efectivo v equivalentes comprende caja, efectivo disponible v fondos bancarios ficilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estin sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 Actives Financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

s Al valor razonable con cambios en resultados

» Al valor razonable con cambios en ofros resultados integrales

» Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Administracién determina

la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial ¥ wma.ndq en consideracion el
modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos. asi como los términos contractuales de

flujos de efectivo.
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2.7.1 Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, 108 activos financieros se miden a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la ransaccion, que, de ser significativo, es reconociddo como parte del activo; siempre que ¢l activo
financiero no sea designado como de valor razonable a ravés de ganancias y pérdidas, cuyos cosios de la transaccion
s registran en resultados.

2.7.2 Instrumentos de deuda

Los imstrumentos de deuda son aquellos instrumemntos que curnplen con la d2iinicién de un pasivo financicro desde la
perspectiva del emisor, tales como: deposilos a plazo, préstamos o banos gubsrmamentales y corporalivos,

La medicion subseenente de los instramentos de deuda depende del modelo de negocios de |a Sucursal a adminisirar
el activo y las caracteristicas de flujo de efective del activo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo a las cuales la
Sucussal clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los actives que se mantienen para ¢l cobro de fluyjos de efectivo contractuales cuando dichos
flujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal ¢ intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos
recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizanda el método de tasa de interés
efecuva. Cualguier ganancia o pérdida gue surja de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados v se
presenta ¢n olras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resnliado intégral: Los activos gue s¢ mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales v para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos
representan Anicamente pagos de principal ¢ intereses. se miden a valor razonabie 2 ravés de otros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros sc reconocen a waves de ORI, excepto por ¢l
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses v las ganancias v pérdidas por
lipo de cambio que se recosocen <n resultados. Cuande se produce la bajs de! active financiero, la ganancia o pérdida:
scumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del pavimonio a resuliados v se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos fnancieros se mncluyen en ingresos financieros
utilizando ¢l método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias s2 présentan en orras
ganancias/(pérdidas) ¥ los gastos por deterioro se presentan como una pertida separada en &l esindo de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los actvos que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
VR-ORI se miden & valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumanto de deuda que
subsccueritemente se mide a sy valor razonable a través de resultados <@ reconoce en resultados ¥ se presenta en
términos netos en otras gahancias/(perdidas) en el periodo en ¢l que surgen.

2.7.3 Instrumentos de capital / patrimonio

Lus instrumentos de capital/parrimonio son aguelics instrumentos que cumplen con la definicion de pammomo‘desdc
la perspectiva del emisor; €s decir, instrumentas que no poseen una obligacion contractual para pagar y evidencian un
interés residual en los activos netos del emisor

La Empresa mide subsecuentemente todas fos instrumentos de capital a valor razonabie. Cuando la Administracion
de la Empresa ha optado por presentar las ganancias ¥ perdidas pot valor razonabie surgidas por !m.a lmtmmenm:l de
capital en otros resultados integrales. na hay reclasificacion subsccuentc de las ganancias v pérdidas por valor
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razonable & resultados despues de la baja de la nversion. Los dividendos de tales instrumenios continuan
reconociendose en resultades como otros ingresos cuando sc establece ¢l derecho de la Empresa para recibir los
pagos,

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se reconocen en
otras ganancias/(perdidas) en ¢l estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de
las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del
resto de cambios en ¢l valor razonable.

2.7.4 Clasificacion de la Empresa

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Empresa manuené activos financieros clasificados ¢n la categoria de activos
financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a coste amoriizado son activos financieros no
derivados que dan derecho a pages fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo, eéstos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. S¢ incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos
altimos se clasifican como 8ctivos no corrientes.

» Los actives financieres a costo amortizado de la Empresa comprenden el “Efectivo y bancos”, y “cuentas por cobrar
comerciales”, en el estado de situacion financiera, Los activos financieros a costo amortizado representan anicamente

los pagos de principal e intereszs, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se¢ miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro,

= Cuenias por cobrar comerciales: Estag cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por la prestacion
de servicios. Si se esperan cobrar eén un afo 0 menos $e clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como aclivos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amaortizado, pues no generan intereses y se liquidan en un promedio de hasta 60 dias.

2.7.5 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venia de activos financieros sc reconocen en ¢l momenio que dichas transacciones
ocurren. es decir, la fecha en la que la Empresa se compromete & comprarvender el activo.

2.7.6 Deterioro de activos financieros
Al final de cada periode sobre ¢l que se informa, La empresa evaluard si existe evidencia objetiva de deterioro del

valor de los actives financieros que se midan al costo o al ¢osto amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de
deterioro del valor, la entidad reconocé inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Lz evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos esta deteriorado incluve informacion
observable que requicra la atencién de la Empresa respecto a 10s siguientes sucesos que causan la pérdida:

{a) No s¢ han cobrades por dos afios o mis:
(b) Haber preserito la accién para el cobro del credito: y
(¢) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor.

2R Pasivos financieros

A0
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2.8.1 Clasificacion, reconocimiento v medicion

Los pasivos financieros se clasifican. segin corresponda como; (i) sasivos financieros & valor razonable a rravés de
ganancigs y perdidas y (i) pasivos financieros al costo amonizade La Empresa determina la clasificacion de sus
pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial La clasificacion depende del proposito para <l cual se
contrataron los pasivos,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Empresa solo manviene pasivos financieras closificados en la eategoria de
pasivos financicros al costo amertizado; incluyen: “cuentas comerciales por pagar™. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor rezonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaceidn.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de page por bienes o servicios adguiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Los proveedores y oras cuenias por pagar no generan
intereses y son pagaderas en premedio de 60 dias, se clasifican como pesivos corrientes 51 el pagoe se debe realizar
dentre de un afio o menos, de 1o contrario s presentan como pasivos oo comiznles

2.8.2 Baja en cuentas de un pasive financiero

La Empresa da de baja los pasivos financicros cuando, v solo ¢uando, las obligaciones de la Suctrsal se descargan,
eancelan o han expirado. La diferencia entre el valor ea libros del pasivo financiero dado de baja v 1a contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resuiiados.

2.9 Inventarios
La Compafia valoriza sus inventarios al costo de adgmisicion que no 2xcede 2l valor néto realizable,

El costo de los inventarios incluira todos los costos derivados de su adquisicion vy mansformacibn, asi como orros
costos en los que se hava meurrido para darles su condicién v ubicaciOn actuales,

Al cierre de cada periodo sc realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias realizando los ajustes
en caso de estar sobrevaloradas,

2.10 Propiedades, Muebles y Equipo

Muebles y equipo se valorizan al costo de adquisicion o produceion o al costo atribuido mediante ¢l avaliio de un
profesional independiente en una fecha cercana a la adopaidn de las NHF. El costo de adquizicion compreade el
precio de compra, menos cualquisr descuento o reduccion recibida en el precio. El costo de produccion incluye
costos directos, asi como la proporcion de cosios indirecros, meluyendo los costos de préstamos que son directamente
atribuibles a la construccion de provectos que requisren un periodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso,
que son capitalizados como un componenie del costo del activo, Los costns subsecuentes son incluidos en el valor en
libros 0 reconocidos como activos separados, si cs aprapiado, solo s ¢s prabable que fuluros beneficios etondmicos
relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que ¢l costo del irem pueda ser madido confizhlemente,

Ninguna clase de Propiedades, Muebles y Equipo, ha sido revaluada de scuerdo con ln opeién prevista en la NIC 16.

La depreciacion es principalmente registrada en base el método de linea recta, de acuerdo con Su pcriodp de
atilizacion cconémica esperada, pars reconocer en log resultados ol toml de los actvos menos 2l valor residual
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estimado. Si partes de un genvo individual tienen diferentes vidas ttiles, estas son depreciadas en forma separada.
Las vidas atiles ¢stimadas para cada uno de los rubros son;

Vidas utiles
Detalle W _ ~ estimadas
Edificios 20 afos
Equipe de Oficina 10 afios
Mucbles v Enseres 10 anos
Equipo de Computacion Jafios
Vehiculos 5 afos

Los estimados materiales de la vida 0til. v de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme
se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del active y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es parcial. los saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. Todas las otras reparacioncs son cargadas al ¢stado de ingresos en el periode en que ocurricron,

Sobre la propiedad plania y equipo mantenida por la Compafiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado
de posicion financiera. Cuando e¢sos indicadorcs cxisien, el valor recuperable de los activos es estimado v, de ser

necesario, deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la
Compafiia.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por-deterioro v algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deteriora. la fecha del estado financiero.

La depreciacion y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compaiiia bajo las diferentes categorias
funcionales.

2.11 Beneficios de Empleados
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sucldo o bono
navidedio. decimo cuarto sueldo o bono escolar y ¢l fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por eslos conccplos. Adicinneh:.uentc la Legislacion
ccuatoriana cstablece una participacién del 15% para los trabajadores en las util_idafl:s liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compapia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la 'tcgis!aciég ]aboral: La jqbi!acién a carg? c::::l pa;:;ono Ii
los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios deﬁmdf:-s. obligatorios Pc:r la Lcii‘.} : n deq os,r .
Compaiiia asume la obligacidn de entregar un determinado monto de beneficios en llas co‘nd_monefs es e;c‘ :; :la; :
normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatonos, contrac
voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.
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El Codigo del Trabajo de la Repablica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
el beneficio de jubilacion patronal 2 todos aquellos empleados que lo soliciten y que havan cumplido 25 afos en una
misma empresa. La Compaiiia establece provisiones para este benefieio con base a estudios actuariales realizados por
un especialista independiente, debidamente calificado. No 3¢ mantiene ningiin fondo separado para financiar ¢! plan o
activos segregados, para cumplir la obligacion. La prapia Compaiiia asume el niesgo de asegurar la cancelacion del
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aguellos casos en gue la relacion laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, ésie debérd reconocer
al trabajador unz indemnizacion equivalente al 25% de su Oitimo salario multiplicado por el ntmero de afios de
servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales es contabilizado mediante la
constifucion de una provision con cargo a los resultados del gjercicio. El monto es determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasives para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de situacion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el métedo de unidad de
credito proyectada, Estc méitodo toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento ¢s1a basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo nesgo, cuyoe plazo es consistente con
los terminos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrades en los resultados del ano denwo de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en &l gjercicio.

2.12 Provisiones y Contingencias

Los gastos relativos a provisiones de diverso tpo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion asumida,
legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable gue un flujo de recursos deba ser usado
para cancelar la obligacion y ¢l monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos
onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen
para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la
obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacitn, El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero. En los
casos en gue se considera la salida posible de los recursos econdmicos como consecuencia de las obligaciones
presentes ¢s improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados. cuya
existencia serd confirmada s6lo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos fuluros inCiCrtos que 0o estan
enteramente bajo ¢l control de la entidad vy no son reconocidos porque BO &5 probable que una sajifla de recursos que
s requieren para hiquidar la obligacién. Ademis, ¢l monto de la obligacién ne puede ser medido con suficiente

fiabilidad.

2.13 Impuestos

Impuesto a la Renta _ ‘ _

El ;:npunsto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto 0 1ngreso, exceplo cuando se relaciona

i : io. C impuesto a
con partidas reconocidas en Otro ingreso integral o directamenie en el patrimonio. Comprende la suma del impues
|2 renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn societaria de
cada Compafifa v su domiciliacidn especificamente, se define upa tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las
unilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las unlidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: (1) sociedades exportadoras habituales, (11) los que s¢ dediguen a la produccion de bienes, incluidas
las del sector manufacwurero, que posean 50% o mis de componente nacional y (iii) los de rurismo receptivo. A partir
del afio 20135, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren ¢n paraisos fiscales o cuando no se informe
la participucion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%)),

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”™, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto del anticipo
minimo, cste Gltimo s¢ convertira en impuesto 2 la renta definitive, a menos que el contmibuyente sclicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este
anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolverd total o parcialmente ¢l anticipo el excedente entre el anticipo de Impuesto a
la renta pagado y ¢l impuesto a la renta causado, siempre gue s¢ verifique gque se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi como también para el cilculo del anticipo de Impuesto a la renta se excluird los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta remuneracidn y aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Empresa aplics una tase impositiva de Impuesto a la renta del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido s calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo
en libros de activos v pasivos y sus bascs fisczles. Bajo este méado, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el
efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a fururo, principelmente, como resultado de la variacion en el
tiempo per la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segin
los estados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posieriormente, derivados de la liquidacion de
les activos y pasivos existentes.

Actives v pasivos tributarios diferidos son calculados. sin descontar, a las tasas que s¢ espera estaran vigentes en el
periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto. sca probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro,

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con unlidades gravables en los
siguientes 5 anos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo s¢ rcconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los actives v pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compania tiens el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos ributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios an activas o pasivos tributarios diferides son reconceides como un componente del gasto (o ingreso) por

impuestos en pérdidas y ganancias, exceplo cuando se relecionen con oiras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, €1 ¢uyo caso la variacion ihacionada a del impuesto diferido, es
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también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, réspectivamente.

El valor en libros de los activos por impuesios diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en
la medida en gue ya no sea probable que se disponga de suficientes benaficios fiscales para permitir que parte o todo
¢l activo por impuestos diferidos se pueda aplicer, Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen
en la medida en que se convierta en probable que el bereficio fiscal futuro vaya a permmlir recuperar el activo por
impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuesios a cuenta de tereeros, entre
otros, se reconocsn dentro de otras cuentas por pagar. El erédito tributario (active) de Impuesto al Valor agregado, se
muesira al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi como
los impuestos vy contribuciones municipales se registran en las pérdidas v ganancias.

2.14 Patrimonio, Reservas, Urilidades v Dividendos

Capiral Social
El capital representa el valor nomingl de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision
incluye cualquier premio recibide en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, & l2 emisidn de nuevas seclones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mosirados ¢n ¢l patrimonio como una deduccion, neta de impuestos,

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion ssia hmitada por disposiciones estatutarias. decision de la
Junta d¢ soc10s, o por disposiciones legales v reglamentarias.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Feuador exige que lus compaiiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anucies, hasta 1igualar por lo menos el 30% del
capitul social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
compaiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital ¢ para cubrir pérdidas futuras,

Resultados acumulados por la Aphcacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacién financiera | (NIIF 1), Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicién a las NIIF y al periodo de wansicion comparativo. El saldo acreedor no se puede repanir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en <l exceso de las pérdidas scumuladas o ser devuelto en
caso de liquidacion de la Compatia.

Distribucion de dividendos

Los dividendos distribuidus 2 108 socivs d2 la Compaiiia son reconocidos como un pasive en los estados financieros
en ¢l periodo en gue son aprobados por la Junta de socios.

2.15 Ingresos de Actividades Ordinarias

Laos ingresos de actividades ordinanas procedentes de las ventas de Bicnes se reconocerdn cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

La compahia a transferido al comprador los riesgos ¥ ventajas, d2 tipo significativo, derivados de la propiedad de
bienes;
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Los costos incurridos, o por incurrir . en relacion con la transaceidn pucden ser medidos con fiabilidad,
2.16 Costo de Ventas de Productos

El costo de ventas incluye todos aquellos rubros relacionados con la comercializacion de sus praductos gue son
directamente atribuibles al inventario.

2.17 Gastos de Administracién y Ventas

Los gastos de administracién y ventas se¢ reconocen en ¢l penodo por ks base de acumulacién (métado del devengo)
¢s decir cuando se conocen en funcidn a los acuerdos con sus proveedores v relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagos de servicios basicos, publicidad, impuestos, tasas,
contribuciones, depreciacién v ofros gastos generales asociados a la actividad administrativa v de ventas de la
Compaiiia.

2.18 Compensaciion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan [os activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DFE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el efectivo v equivalente de efscovos consiste en saldos de los bancos:
) " REF. - 2018 2017
Uss USS
Efectivos en caja bancos:
Caja Chiea 200 200
Banco del Pacifico cta. cte. 3177693 66.526 51.663
Total Efectivo y equivalentes 66,726 51,863

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales v otras y su clasificacién como mstrumeéntos {inanciaros y activos no
financieros se muestra a continuacion:

B " REF, 2018 2017
LSS USs
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes (3:2.1) 170,364 106.629
{-) Provision Cuenias Incobrables (449) 1
Cuentas por cobrar comerciales, netas - 169915 106,629
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Otras Cuentas por cobrar
Cuentas por Cobrar Pantera ( Alberto Cadena)
Otras cuentas por cobrar

Otras Cucntas por cobrar, netas

Total cuentas por cobrar comerciales v ofras

35,846 21,033
(3.2.2) 72,794 109,145
108641 130178
278,555 236,807

(3.2.1) Las cuentas por cobrar comerciales representan derechos exigibles que se originan por el giro normal de la

empresa al 31 de diciembre el detalle s el siguiente:
CUENTAS

Cuentas por Cobrar UTECHI

Cuentas por Cobrar PURUHA

Cuentas x Cobrar Guayllabamba

Cuentas por Cobrar Estac. Simon Bolivar
Ortras cuentas por cobrar

SUMAN

w8 2017
USs USs
20,958
66,387 33.667
15,913 14,827
67.107 14,034
44,100
170,364 106,629

(3.2.2) Otras cuentas por cobrar répresentan cuentas por cobrar emplesdos v oiras cuentas realizadas por la empresa al

31 de diciembre cuyo detalie es el siguiente:
CUENTAS
Gladvs Quintana
Naney tupiza
Cuentas por Cobrar a Terceros
Prestamo PURUHA

Prestamo Estac.Simon Bolivar
Prestanio Angel Pilacuan

SUMAN =4 SR
3.3 INVENTARIO

CUENTAS

Mercaderia

Total Inventario

3.4 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS

2018 2017
USS USS

150 350

530

2231 685

44,907 54,406

24967 51,704

2,000

o 72794 109,145
2018 2017
USS USs

200 619

] 200 619

A continuacion se presenta ¢l detalle de pagos anticipados, impuesios y ofras cuentzs por cobrar corrientes:

Seguros pagados por anticipado

2018 2017
Uss Uss
2,077 2,572
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Seguros Pagados por anticipado, netos 2,6‘72
Otros anticipos entregados

Garanifas anticipadas 2476

Otros anticipos entregados, netos 247
Impuestos

Credito Tributarie Rentu 13,333

Credito Tributario [V A 74,283

Anticipo Impuesto g Ja Renta RN

Anticipo kmpuesto a la Renta, netas %7616

Total pagos anticipados ¢ impuestos : 92, 168

3.8 PROPIED AD, MUEBLES Y EQUIrOs

2,572

781
781
21,073
64,198
26,766
_ H2,037

115390

El detalle de propiedad, muebles v 24uipo v sus movimientos anuales se apreciaen los Siguientes restimenes:

) 2018
Uss
Caosto
Edificio $1.057
Maguinaria y Equipos 1,990
Equipo de Compuracion 235
Muebles v Engerss 1,298
Vehiculos 17.84%
Total Costo TZ._4I_8_:_
Depreciacién Acumulada (23,653)
Total Depreciaciin Acumulada - (23.653;_'
Valor en libros 48766
El movimiento en fos afios 2018y 2017 se muestraen ol siguienie cuar
Depreciacin
Costo Acumulada Costo
2018 _oows oy
r - USs UsSSs Uss
Saldo al | de enero 72,418 23,478 72,103
Mis Adiciones 175 225
Masimenes Bajas y Ventas neras _ — e
Saldo al 31 de Diciembre 72418 =3,683 2.4

3.6 ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

A continuacitn se presenta el detalle de Activos no Corrientes:

A0

2017
Uss

51,057
2,282
225
1,006
17.848

72418
(23.478)

(23,478

48,941

Depreciacion
Acumulada
2017
Uss

23,130
347

23,478
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Activos Diferidos
Gastos Diferidos 2011
Perdidas Trihutarias
Gastos Diferidos 2015
Gastos Diferidos 2018

Otros Activos no corrientes
Otros

Total Otros Activos no Carrientes
ITCUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muesira a continuscion:

Cuentas y documentos por pagar loecales
Cuentas x Pagar Peirocomereial
Cuentas por Pagar A. Pilacuan
Cuentas x Pagar Estac Simon Bolivar
Otras Cuentas por Pagar

Total acreedores camerciales ¥ otras cuentas por pagar
3.8 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

El detalle s& muestra a continuacion:

Cuentas por pagar Accionistas
Alberto Cadena

Con la administracion Triburaria. netas
3.9 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muesira a continuacidn
Con la Administracidon Tributaria

SRI par pagar

Impuesto a la renia

Con la administracion Tributaria. netas

Con el IESS
Apories IESS por pagar

Con ¢l IESS, netos

2018
USs

5,176
20,198
79,698

9278

15,121

130,070

2018
U'Ss

08 748
2,500
238

11,506

2018
LSS

54,776

6123

90.899

e

19

A7
Uss

8,776
20,196
79,698

105,670

2017
['ss

(5,385
1,484
720
198

70,787

My
Uss

218,324

218324

2017
Uss

74,901
74,901

86
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Beneficios de Ley a Empleados
Décimo Tercero por pagar 42 33
Décimo Cuarto por pagar 161 136
13% participacion trabajadores 30
Beneficios de ley a empleados, netos 233 , _190'
Total pasives acumulados v olros pasives corrientes 91,251 _ 15417

3,10 IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERID(Y
Impuesto a las Ganancias

De conformidad con disposicionss lzgales. le tarifa para el impuesto o la renta pars ¢l aho 2018, se caléuly en un 25%
sobre las utiiidades swjetas & distribucion v ¢l 15% sobre las utilidedes supetas a capitlizacion en caso de existir
reinversién de utilidades. Para el cdleuln del impuesto a la Renta Causade correspendiente al ado 2018 y 2017, se
realizo la siguiente conciliacion trbutare

2018 2017
UTILIDAD CONTABLE ") w7900
15% Participacion Trabajadores (a) (30)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 170 7.900
(+) Gastos no deducibles 2432 2529
{-) Deducciones Especiales
BASE IMPONIBLE 24,492
25% IMPUESTO A LA RENTA 6.123
Anticipo Minimo _ 1,373 1,767
Gaslto por Impuesto a las Ganancias ) 6,123 3 1,797

(2) Conforme leyes [aborales PETRO CONDOR S.A. provisions ¢! 15% de la unlidad antes de impuesto a la renta,
para repartir a sus trabajadores.

3.11 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de |z Compania de los ejercicios 2018 v 2017 se ven en datalle, en ¢! estado de cambios
en el patrimonio de los socios,

Durante ambos afos no han existide movimientos en "otros mgresos integrales”.

Capital Social
= - . 2018 2017
LSS USS
Capital Social al 1 de enero 136,800 36,800
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 336800 336,800

El capital suscrito y pagado de la Compadii al 31 de diciembre de 2018, comprende a 336 800 acviones de un valor
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nominal de USS | cads ung,

Paliticas de Gere neiamiento de Capital
Los objetivos de 1a gestion del capital Son los sigltientes
a) Primordialmente, | compafifa se impone la megs de

SCOCTAr un apropiado retsmo subre ¢l capital invertido,
generando el suficienie ingreso por los productos vendidos,

en proporeidi con el nivel de Figsgo asumide.

b)Adicionalmente ¢} capital debe ser suficiente para
considerando esra Estrategia desde el punto de vista f
como desde el punio de vista legal, al cuidar qus
las reservas y o1 50% del capital.

asegurdr que la Compadia continde como B negocio en marcha,

Inanciero, asegurando mantener ¢l capital suficiente de respaldo,
eventuales pérdidas, en casy de haberlas. no superen la totalidad de

3.12 INGRESOS Y CosTos

Acontinuacién se presenta e detalle de ingresos costos

INGRESOS 2018 7
U'ss Uss
Ingresos Actividades Ordinariag
Ventas Combustibles 6,738.845 3,442,106
Bienes 1,088 896
Total ingresos ) 6,739,933 _ 3,443,ﬂ0§_
COSTOS 2018 _ 2017
Uss USs
Costo De Ventas 6.668 672 5,383.524

Total Costos P i 6,668,672 5,393,524

3.13 INGRESOS Y COSTOS

Acontinuacion se nreseniy el detalle de gastos adminismrativog:

2018 2017
Uss USs
GASTOS ADMINISTRATIVOS ,

Sueldos, salarios y demas remunerscionss 5...'\!)4'..1 4800
Apories a la seguridad social 1,086 983
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones IH‘J . ?81
Honorarics. comisiones y distas a personas naturales 8. ; ”U :E _1,2
Mantenimicnlo y repa;acmn-:s b - & .;93
Arrendamiento operativo 3 :; -
Combustibles <ru Gt
Seguros y reaseguros e iy
Gastos de gestion s 284
Gastos de viaje - 1.3Ja:'1 601
Agua, energia, luz y telecomunicaciones e e
Notarios y registradores de la propiedsd o mercan W i
Impuestos, contribuciones y otros QI s 147
Depreciaciones

- 440
Amortizacioncs
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Otros gastos 31627 9.763
Gastos no deducibles 88 2.929
Total Costos i 713247 55162

3.14 EVENTOS SUBSEC UENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 v 14 fecha de eprobacion de los estados linancieros, 8 de ahril def 2018, no ge
produjeron eventos que en la opinidn de la administracién de [a Lunpam pudieran tener un efscro significativa ¢
[equicran algin ajuste sohye dichos estsdos financieros o que hayan imnficad 10 alguna revalacion en log mismos.

L0 | d,d::n.i
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