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INFORME DE LA AUDITORA EXTERNA INDEPENDIENTE

Alos Sefiores Accionistas de i
GEOCONSULT, CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado el estado de Situacibn General adjunto de GEOCONSULT,
CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA., al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
ademas de un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera -NIIF-.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, mediante la seleccién y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y elaboraciéon de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros sefialados en el
numeral 1., en base a la auditoria que practicamos. La auditoria se efectu6é de acuerdo
con normas internacionales de auditoria y aseguramiento. Estas normas precisan que
cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e

~ incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes aplicados por la Empresa en la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria comprende también el anélisis en cuanto a lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y a la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base
suficiente y apropiada para mi opini6n.
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Opini6én

4. En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de GEOCONSULT,
CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA., al 31 de
diciembre de 2011y 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF-.
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GEOCONSULT, CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y DEL 20010

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros

Servicios y Otros pagos anticipados
Activos por Impuestos Corrientes
Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras locales

Otras Obligaciones Corrientes

Cuentas por Pagar diversas Relacionadas
Anticipos de Clientes

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

N NG b

10
11
12
13
14

15

2011

54.393
230.388
279.368

116.220

680.368

179.190
20.560
199.750
880.118

105.348
13.880
80.259

108.841

110.950

419.279

460.839
880.118

2010

21.375
223.565
99.078
50
344.067

196.602
20.560
217,162
561.230

22,907
24.678
32.715
18.841

99.141

462,088
561.230

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros comparativos
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GEOCONSULT, CONSULTORI{A Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Notas 2011 2010
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Prestacién de Servicios 16 693.985 811.607
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION (179.371) (623.299)
Ganancia bruta 514.614 188.308
OTROS INGRESOS 257 982
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién (94.372) (169.314)
Gastos de Ventas (403.965) -
Gastos Financieros (4.938) (2.861)
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION 11.506 17.11
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA -59 7-115
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 11.596 17.115

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros comparativos



GEOCONSULT, CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y DEL 2010

Aportes de Socios o

Piagina |5

Capital ‘Accionistas Reserva Ganancias Ganancia ‘Total

Social pf:;a ‘fu tura Legal Acumuladas Neta Periodo Patrimonio
Saldo al final del periodo 2009 2,100 - 2.369 76.882 363.622 444.974
Ganancia del afio 2009 363.622 (363.622) -
Aportes para Futuras Capitalizaciones 50.000 50.000
Dividendos pagados (50.000) (50.000)
Ganancia del Ejercicio 2010 17.115 17.115
Saldo al final del periodo 2010 2.100 50.000 2.369 390.504 17115 462.088
Ganancia Neta del afio 2010 17.115 (17.115) -
Movimientos 2011 (12.846) (1) (12.846)
Resultado Integral del afio 2011 11.596 11.596
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2.100 50.000 2.369 394.773 11.596 460.839

(1) Corresponde al valor por Impuesto a la Renta del ejercicio 2010, registrado en el afio 2011.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros comparativos
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GEOCONSULT, CONSULTOR{A Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y DEL 2010

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

Mas: cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacién y Amortizacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

ANTICIPO A PROVEEDORES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ANTICIPOS PROVEEDORES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

BENEFICIOS EMPLEADOS

ANTICIPOS DE CLIENTES

PRESTAMOS EMPRESAS RELACIONADAS

Flujo del Efectivo Provisto (Utilizado) en Actividades de Operacién

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVOS FIJOS

Flujo del Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

(Aumento) disminucién neto expresado Caja, Bancos

Saldo al inicio de afio
Saldo al final del afio

(Aumento) disminucién neto expresado Caja, Bancos

2011 2010
11.596 17.115
20.397 19.982
(170.388) 375.367
(55.804)
(60.000)
(17.142) 28.968
(10.798)
82.441  (248.295)
34.586 (50.000)
114
110.950
90.000 ~ (122.000)
35.952 21.137
(2.934)
(2.934) -
33.018 21.137
21.375 238
54.393 21.375
33.018 21.137

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros comparativos
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GEOCONSULT, CONSULTOR{A Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA.
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO

GEOCONSULT, CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA,, es
una sucursal de la Compaiiia del mismo nombre domiciliada en Bogota D. C., Republica
de Colombia. Su domiciliacién fue aprobada mediante Resolucién No. 03.Q.1J 4237
expedida por la Superintendencia de Compaifiias el 20 de Noviembre del 2003, la misma
que se inscribi6 en el Registro Mercantil del cantén Quito el 24 de Noviembre del mismo
afio. Su principal actividad es efectuar estudios, asesorias e interventorias en geologia,
manejo ambiental, geotécnica, manejo de informacién técnica, y otras operaciones
relacionadas con las anteriores especialidades, para lo cual celebra todo tipo de actos y
contratos directamente relacionados con las lineas de actividades descritas anteriormente,
pudiendo asociarse con otras personas naturales o juridicas con la finalidad de cumplir en
forma cabal con su objeto social.

En el afio 2010, mediante escritura publica, se efectud el cambio de la razén social de
GEOCONSULT CONSULTORES EN GEOTECNIA CIA. LTDA. a GEOCONSULT
CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS Y MINEROS LTDA.

La Compaiiia mantiene su residencia en el cantén Quito de la provincia de Pichincha.
ENTORNO

La economia ecuatoriana ha encontrado estabilidad en los Gltimos afios gracias a un
sostenimiento de la politica monetaria producto de la dolarizacién, y el alza de precios en
su principal producto de exportacién que es el petrdleo. Durante la crisis econdmica
mundial a partir del afio 2008, los principales mercados de exportacién de los productos
ecuatorianos y las remesas enviadas por los inmigrantes a sus familias disminuyeron
drasticamente, obligando al Gobierno a utilizar politicas monetarias expansivas y
reorientar el crecimiento econémico al consumo masivo.

De acuerdo con las cifras presentadas por PROECUADOR, durante el afio 2011, las
exportaciones se incrementaron en un 27% con relacién al afio 2010. El Banco Central del
Ecuador informa que el PIB anual del Ecuador en el primer trimestre del 2011 tuvo un
incremento de 8.60% comparado con el primer trimestre de 2010, mientras que en el
tercer trimestre del afio 2011, el PIB anual creci6 en un 9% con relacién al mismo periodo
del afio 2010. El gobierno ecuatoriano espera un crecimiento del 5,35% durante el afio
2012.

La inflacién se mantiene en niveles aceptables. La inflacion a Junio de 2011 fue de 4,28%
cifra superior a la del 2010 que se ubic en 3,30%, e inferior al 2009 que alcanzb un
4.54%. La inflacién al cierre del afio 2011 fue de 5,41%. Se prevé que para el 2012 exista
un repunte moderado de la inflacién producto de la necesidad de productos de primera
linea de China e India. En lo que respecta al sector externo, el déficit de la balanza
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comercial en el 2011 se redujo en un 63,8% en relacion al afio anterior (Déficit 2011: 717.3
millones de Délares vs. Déficit 2010: 1.979 millones de Délares). En conclusion, el entorno
econémico para el afio 2012 es favorable, a pesar de los efectos que pudieran darse por la
crisis econémica europea.

El crecimiento del Ecuador se basara principalmente en un crecimiento positivo leve de la
balanza comercial y una continua inversién del sector pablico en la economia. Las lineas
de crédito para la financiacion del presupuesto de inversion para el Estado se constituiran
en el principal factor a examinar para determinar el nivel de crecimiento de la economia
para el afio 2012.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables estdn basadas en la norma internacional de informacién financiera
para pequefias y medianas entidades, la cual requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compaiiia, con el propoésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento. Las politicas mas importantes son las siguientes:

2.1  Declaracion de camplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitida por el Comité Internacional de Normas de
Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan implicitas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por
sus siglas en inglés como IFRS (International Financial Reporting Standard), estas
normas constituyen los estandares internacionales en el desarrollo de la actividad
contable y suponen un manual contable, ya que en ellas se establecen los
lineamientos para mantener la Contabilidad de la forma como es aceptable a nivel
mundial.

2.2 Base de Elaboraciéon de los Estados Financieros
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo historico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD), la unidad monetaria de
los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
propio y en su lugar, el délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Para propositos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depésitos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos y administradoras de
fondos, con vencimientos originales de tres meses 0 menos.
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2.4

2.5

2.6

Cuentas por Cobrar Cliente no relacionados

Las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia més alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre
el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no van a ser recuperados. Si se identificara dicha evidencia, se reconoce de
inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El
impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen. El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo.

El impuesto diferido se calcula segtn las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base
de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables para el afio 2011.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo representan bienes tangibles que
posee la empresa para su uso en la produccion de bienes y servicios, asi como para
propositos administrativos y se espera utilizarlos por més de un afio, cuyo valor
de adquisicion es superior a USD 500. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida
til o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida
atil estimada, aplicando el método de linea recta. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se utilizan los siguientes porcentajes:
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipo 10%

Equipo de Computacién 33.33%

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo
para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable del activo afectado con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Proveedores
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

Costos por préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que
se incurren.

Reserva Legal

En cumplimiento de las disposiciones de la Ley de Compaifiias el 10% de la
utilidad anual se apropia como reserva legal, hasta que ésta alcance al menos el
50% del monto del Capital. Esta reserva no se considera disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. El registro
contable de apropiacién de utilidades de cada ejercicio para conformar la reserva
legal, se registra en el mes de Enero del afio siguiente al que corresponde la
apropiacion.

Participacién Trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el pais, los trabajadores
participan en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables.

Medicién de los Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compaiiia
pueda otorgar, y de los impuestos asociados con la venta, estipulados por las
respectivas leyes.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se facturan cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
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e Losingresos pueden ser medidos con fiabilidad;
e Es probable recibir los beneficios de la operacién (se refiere al cobro);
¢ Se pueden medir los costos relacionados con la transacciéon.

En todos los casos, los ingresos se registran al momento de la facturacion.

NOTA 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.oo4 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién
No. 06.Q.ICL.oo4 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento
de un cronograma de aplicacién segtn lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros
de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC -. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de
acuerdo a NITF.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros.

e Laincorporacién de un nuevo estado financiero: el estado de resultado integral.
Un incremento significativo de la informacioén incluida en las notas a los estados
financieros.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El Efectivo de la Compafiia se conforma de la siguiente manera:

Concepto 2011 2010
CAJA GENERAL 200 200
BANCO PACIFICO CTA.CTE. 05203619 1.814 1.012
PICHINCHA CTA.CTE. 3363143104 52.379 20.162

Total 54.393 21.375
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NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2011, €l total de US $ 230.388 comprende el saldo por cobrar a E P
PETROECUADOR por US $ 170.388, y US $ 60.000 que corresponden a la cancelacién

anticipada de comisiones, éste Gltimo valor debi6 ser presentados bajo el rubro “Servicios
y Otros Pagos Anticipados”.

NOTA 6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Los montos presentados al 31 de Diciembre de los afios 2011y 2010, U S $ 279.368 yUS §

223.565, respectivamente, representan pagos efectuados a proveedores, los mismos que
no han sido devengados en el respectivo ejercicio corriente.

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La Compafiia mantiene impuestos a favor por los siguientes conceptos:

Concepto 2011 2010

RETENCIONES EN LA FUENTE
RETENCION EN LA FUENTE 1% VENTAS 13.880 -
RETENCION EN LA FUENTE 70% IVA - -
IMPUESTO A LA RENTA
CREDITO FISCAL IMPUESTO RENTA 3.392 16.238
CREDITO FISCAL
CREDITO FISCAL COMPRAS BIENES 13.433 14.483
CREDITO FISCAL SERVICIOS 24.238 9.073
CREDITO FISCAL ACTIVOS FIJOS 126 -
CREDITO TRIBUTARIO IVA 61.151 59.285

Total 116.220 99.078

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos de este rubro se presentan ast:

2011 2010

DEPREC. VALOR DEPREC. VALOR

CONCEFPTO COSTO  “scum. LiBROS _ ©OSTO  “scum.  LIBROS
EDIFICIOS E INSTALACIONES 186.854 -28.028 158.826 186.854 -18.685 168.169
MAQUNARIAY EQUIPO 81 =77 4 81 -69 12
gggg;o ELECTRONICO Y PROC. 36.287 -30.083 6.204 33.352 -21.406 11.946
EQUIPOS DE OFICINA 3.832 -1.315 2.517 3.832 -932 2.900
MUEBLES Y ENSERES 19.366 -7.728 11.639 19.366 -5.791 13.575

TOTAL 246.919 -67.730 179.190 243.985 -47.333 196.602
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Los movimientos en Propiedades, Planta y Equipo fueron:

DEPRECIACION

Concepto COSTO ACUMULADA TOTAL
Saldo Inicial 2010 243.985 - 27.351 216.584
Adiciones 2010 _ - - 19.982 - 19.982
Saldo Final 2010 243.985 - 47.333 196.602
Adiciones 2011 2,934 - 20.397 - 17.462
Saldo Final 2011 246.919 - 67.730 179.190

Las tasas de depreciacién aplicadas, corresponden a la politica aplicada por la Compafiia
por este concepto. El cargo a resultados por concepto de depreciacién del afio 2010
ascendi6 a US $ 19.982, y durante el afio 2011 a US $ 20.397.

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

En los ejercicios 2010 y 2011 se incluye bajo este concepto, lo siguiente:

Concepto 2011 2010
HENRY MACIAS 18.960 18.960
GARANTIAS ENTREGADAS (ARRIENDQO) 1.600 1.600
Total 20.560 20.560

NOTA10. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas y documentos por pagar incluyen:

CONCEPTO 2011 2010
PROVEEDORES NACIONALES 6)) 55.248 22.907
PROVEEDORES EXTRANJEROS  (2) 50.100 -

Total 105.348 22.907

(1) En el afio 2011, comprende béasicamente la obligaciéon con la compafiia
SCHLUMBERGER SURENCO S.A., por US $ 54.288.

(2) Corresponde a los valores pendientes de cancelacién a la compaiiia LITHOIL
LTDA.

Estas obligaciones no generan intereses.

NOTA 11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES

Corresponde principalmente al crédito por US $ 13.000,00, contratado con el Banco del ’
Pichincha en el mes de Junio de 2011, a seis meses plazo y una tasa de interés del 11.51%.
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NOTA 12.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Su detalle corresponde a esta informacion:

CONCEPTO

IVA EN VENTAS

RETENCIONES IMPUESTO A LA RENTA

303 8% SERV HONORARIOS DIETAS

307 2% SERV. PREDOMINA MANO DE OBRA

308 2% SERV. SOCIEDADES

310 1% SERV.TRANSPORTE PRIVADO

320 8% ARRENDAMIENTO BIENES INMUEBLES
312 1% TRANSF.BIENES NATURALEZA CORPORAL
340 1% OTRAS RETENCIONES APLICABLES )
421 25% SIN CONVENIO DOBLE TRIBUTACIN
342 8% Notarios

SUB-TOTAL RETENCIONES IR

RETENCIONES DE IVA

721 RETENCION DEL 30%

723 RETENCION DEL 70%

725 RETENCION DEL 100%

SUB-TOTAL RETENCIONES IVA
IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO

TOTAL ADMINISTRACION TRIBUTARIA

TOTAL IESS

TOTAL

2011
26.218

7.597
37
787
1.132

20.625

30.179

4.030

14
19.653
23.697

80.094

165
80.259
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2010

7.458
22

64
1.200

41
8.793

4.345

9.142
13.492
10.378
32.663

52
32.715

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Su saldo al 31 de Diciembre de 2011 asciende a US $ 108.841, no obstante, la confirmacién
enviada por Geoconsult CS Ltda. — Colombia, determina como monto de la obligacion US
$ 100.000, los cuales no generan intereses y deben ser cancelados a corto plazo. El saldo
de esta-cuenta al 31 de Diciembre de 2010 fue US $18.841.

NOTA 14.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponde al anticipo recibido de EP PETROECUADOR, por el contrato que se
encuentra en ejecucién, el mismo se descuenta al momento del pago de cada una de las
facturas. Su saldo al 31 de Diciembre de 2011 es US $110.950.
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NOTA15. PATRIMONIO

Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, el capital asignado de la Sucursal asciende a DOS MIL
CIEN 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 2.100,00).

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidad Ejercicios Anteriores

Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores. Pueden capitalizarse o
utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras.

NOTA 16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos obtenidos por la Compafiia son:

CONCEPTO 2011 2010

Prestacion de Servicios Petroleros 693.985 811.607

NOTA 17. IMPUESTO A LA RENTA
(a) Revision tributaria

A la fecha de este informe, la Compafiia no ha sido objeto de revisién por parte de las
autoridades fiscales.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios contados a
partir de la fecha de su presentacion.

(b) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 24% y 25%, para los afios 2011 y 2010,
respectivamente, sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compafiia
reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 14% y 15%,
(afios 2011 y 2010, respectivamente), sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efectfie el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.
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(¢) Conciliaciéon Tributaria
Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, las partidas que afectaron la utilidad contable

para la determinacién de la utilidad fiscal y el impuesto a la renta por pagar de la
Compaiiia, fueron las siguientes:

CONCEPTO 2011 2010
Utilidad antes de provisién impuesto a la renta 11.596 17.115
Base para la participacion a trabajadores 11.596 17.115
15% Participacién a trabajadores o o
Utilidad después de participaci6n a trabajadores 11.596 17.115
Mas gastos no deducibles 14.719 13.710
Base para Impuesto a la renta 26.315 30.825

Impuesto a la Renta Causado (24% afio 2011,

25%afio 2010) 6.316 7:706

Anticipo determinado afio 2011 7.377 -
Retenciones en la Fuente 13.880 16.238
Retenciones de afios anteriores 3.392
Anticipo que se convierte en Impuesto a Pagar 12.846
(Saldo a favor del Contribuyente) (9.895)

NOTA 18. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2011, no se produjeron eventos que, en opiniéon de la Administracién
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

JANETH TORRES AUDITORA EXTERNA




