MAJESTIC CORPORATIONCIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia Majestic Corporation Cia. Ltda., fue constituida en la Reptblica del Ecuador en
septiembre del 2003.

El objeto social de la Compaiiia constituye la importacion y distribucién a nivel nacional de menaje
de cocina e implementos para el hogar comercializados bajo la marca Royal Prestige, Prestige,
Ocean Blue y Bar Keepers Friend, marcas de las cuales la compaiiia s representante.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas posteriormente. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada en
determinado momento, a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de sitnacion financiera.

Activos financieros: El reconotimiento inicial es a su precio de transaccion.
Los activos financieros se clasifican como activos financieros a costo amortizado.
La clasificacion de los activos financieros se detalla como sigue:

Tipo de Activo Valoracion
Cuentas por cobrar comerciales Costo amortizado
Otras cuentas por cobrar Costo amortizado

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.1 Activos financieros a costo amortizado: Aquellos instrumentos financieros bdsicos
como cuentas por cobrar, se mediran posteriormente a costo amortizado bajo la
metodologia de la tasa de interés efectiva, disminuidos por deterioro de valor.



2.6

2.7

2.5.2 Activos financieros a costo menos deterioro de valor: Aquellos instrumentos
financieros basicos como inversiones en acciones o preferentes; cuyo valor razonable no
puede medirse con fiabilidad.

2.5.3 Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
reconocimiento del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo
por cobrar estimados (incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccién
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

2.5.4 Deterioro de valor de Activos Financieros: Al final de cada periodo sobre el que se
informa, se reconoceré en resultados una pérdida por deterioro de valor, sobre los
activos financieros medidos a costo amortizado, en caso de que exista evidencia
objetiva del mismo. Evidencia objetiva constituye: Dificultades financieras
significativas del emisor, incumplimiento o mora en el pago de intereses o principal,
disminucién medible de los flujos futuros de efectivo, cambios en el entorno legal o de
mercado; entre los principales.

2.5.5 Baja en cuenta de los activos financieros: La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios: Son presentadosal costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
Valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
deterioro, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccién, o la venta.

Propiedad, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo;Después del
reconocimiento inicial, las propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3 Meétodo de depreciacion y vidas itiles: El costo o valor revaluado de propiedad,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.



2.9

2.10

2.17

2.12

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las cuentas por
pagar comercialesy otras) aplican un reconocimiento inicial por su precio de transaccion, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.8.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compania dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagaday por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Costos por préstamos: Son reconocidos directamente en resultados.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corrientey el impuesto diferido.

2.10.1. Impuesto corriente: Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos no deducibles.

Provisiones: Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (yasea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres comrespondientes.

Beneficios a empleados

2.12.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronaly bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

2.12.2. Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.13 Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compaiiia como arrendatario operativo: Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

2.14 Reconocimiento deingresos: Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento financiero,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiia reciba los
bencficios econamicos asociados con la transaccion.

2.14.2 Prestacion de servicios: Se reconocen por referencia al estado de terminacion de la
transaccion. El estado de terminacion se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por servicios se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion del servicio, determinado como la
proporcion del tiempo total de prestacion de servicio, que haya transcurrido al
finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el
producto vendido; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

2.15 Costosy Gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeifias y Medianas Empresas (NIIF Pymes) requiere que la
Administracion realice ciertas estimacionesy establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimacionesy juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos: La estimacion de las vidas
itiles y el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compaiia en basc a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipoy las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica,
evalta y cubre losriesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1. Riesgode Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio: Las principales actividades de la Compaiiia, se las realiza
en U.S. délares que es la moneda oficial del Ecuador. Porlo tanto, no estd expuestaal
riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de
América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones: La Compaiiia estd
expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los valores de los
instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo esta
cubierto por la metodologia empleada; basada en el monitorco a las entidades
emisoras de los instrumentos financieros previo a la adquisicion de los mismos, asi
como el seguimiento constante y valuacion realizada por la Administracion luego de
realizada la inversion. En caso de que las condiciones ofrecidas por los emisores no
sean favorables para la Compaiiia, no se realizan inversiones.



4.2.

4.3.

4.1.3.

Riesgo en las Tasas de Interés: Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiiano tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer
intereses, cuando los ha contratado, son en su mayoria fijas.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compania minimiza en lo posible los riesgos por este concepto, basada en el monitoreo
periédico de su cartera, y en la calificacién previa de sus clientes objeto de crédito.

Riesgo de liquidez: La Compaiiia es la que liene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y largo plazo. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas de efectivo, administrando
sobregiros bancarios en caso de necesitarlos, y monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:

Caja

Bancos

Total

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. d6lares)

808
51 462

51 1.270

El efectivo y sus equivalentes no se encuentran comprometidos en garantia por obligaciones
contraidas por la Compaiiia.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar locales 756.086 904.933
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 1.360 108.152
Total 757.446 1.013.085

Las cuentas comerciales y otras por cobrar no se encuentran comprometidos en garantia por
obligaciones contraidas por la Compaiiia.



7. INVENTARIOS
Un detalle de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en U.S. délares)

Productos terminados 415.676 350.701
Mercaderias en transito 36.246
Subtotal 415.676 386.947
(-) Deterioro de inventario (84.643)
Total 415.676 302.304

Los inventarios no se encuentran comprometidos en garantia por obligaciones contraidas por la
Compaiiia

8. IMPUESTOS

8.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes: Un resumen de activos y pasivos por impuesios
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. délares)

Activos porimpuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta 26.680 19.561
Crédito tributariode IVA 214.348
Retenciones recibidas de IVA 39.575
Total 26.680 273.484
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA 145.754 486.421
Retenciones de Impuesto a la Renta 83.862 125.897
Retenciones deI[VA 133.522

Total 229.616 745.840



8.2. Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente: Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de 1.802 20.906
impuesto a la renta y participaciones
Participacion a trabajadores 270 3.136
Gastos no deducibles 1.739 36.880
Base imponible 3.271 54.650
Impuesto a la renta causado (1) 714 12.023
Anticipo calculado (2)
Impuesto a la renta cormriente cargado a resultados

(mayor entre 1y 2) 714 12.023

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tribu tarias hasta el
aio 2013 y portanto son susceptibles de revision las declaraciones de losafios 2014 al 2018.

8.3. Precios de transferencia - Con fecha 29 de mayo de 2015, ¢l Servicio de Rentas Internas
emiti6 la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-455, mediante la cual, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al
SRI el Anexo de Operacionescon Partes Relacionadas; y si las operaciones fueren superiores
a US$15 millones, deben presente adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio.201 8, no superaron los
importes acumulados antes mencionados, por lo cual no requiere la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Informe Integral de Precios de Transferencia.



9. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2017 2017
(en U.S. ddlares)
Terrenos 129.600
Edificios 124.982
Muebles y enseres 132.594 133.844
Maquinaria y equipo 52.835 52.835
Equipo de computo 35.298 35.298
Vehiculos 35.534 35.534
Subtotal 256.262 512.093
(-) Depreciacién acumulada (159.160) (242.198)
Total 97.102 269.895

La propiedad, planta y equipo no se encuentran comprometidos en garantia por obligaciones
contraidas por la Compaiiia.

En periodo se dio de baja el Inmueble ubicado en la Calle Noriega, haciéndose efectivo el
traspaso de bien, sin embargo, los documentos de transferencia de dominio, se encuentran en
tramite.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un detalle de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar locales 44912 91.562
Cuentas por pagar del exterior 592.634 501.840

Tota 637.547 593.402



11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. délares)
Otras cuentas por pagar locales 31.348
Beneficios a los empleados 13.063 22.682
Participacién a trabajadores (1) 270 4.663
Otros pasivos corrientes 13.800 51.557
Total 27.134 z 110.250
(1) Participacidn a trabajadores: De conformidad con disposiciones legales vigentes, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables.

12, PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. délares)
Tarjetas de crédito (1) 45344 63.977
Sobregiro bancario — Banco Pichincha 17.430 42.932
Sobregiro bancario — Banco Internacional 10.136
Total 72.910 106.909

(1) Corresponden a los saldos pendientes de pago por consumos de tarjetas de crédito corporativas
(Diners y Pacificard); estas obligaciones tienen vencimientos mensuales.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Jubilacion Patronal (1) 8.356 8.356
Desahucio (2)
Total 8.356 7.425

(1) Jubilacién patronal -De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



(2) Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia
entregara el 25% de la iltima remuneracion mensual porcada uno de los afios de servicio.

14, PATRIMONIO

14.1. El Capital autorizado y emitido al 31 de diciembre del 218 consiste
en 405.000 participaciones de US$ 1,00 valor nominal unitario.

14.2. La Reserva legal; segiin La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendosen efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

15. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

En el mes de marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal desempefio de la
economia mundial, debido a la emergencia sanitaria generada por la pandemia del covid-19. Los
principales efectos, se estima en la disminucion de operaciones comerciales, un decrecimiento
econdmico general y disminucion de las actividades de las empresas del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, (marzo 2020) la administracion de la compaiiia

no estd en posibilidad de determinar las posibles implicaciones que tendran las referidas condiciones,
sobre la posicion financiera y resultados futuros de la entidad.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Socios del 15 de marzo de 2020.

o Montalvo Carlos Bastidgs.
Gerente General Contador General



