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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Socios de Majestic Corporation Cia, Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Majestic Corporation Cia. Lida., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras nolas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de Ia Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, v del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener cerleza razonable de si los estados financieros no contienen

errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, ¢l auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a fin de diseiar
procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Companfa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion

de la presentacion.




Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspcctos importantes, la posicién financiera deMajestic Corporation Cia. Ltda.al 31 de
diciembre del 2012, ¢l resultado integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacicn

Financiera.

Horoes Ghats o Asoaecd)

Quito, Abril 6, 2013 Rocio Martinez
Registro No. 649 Licencia No. 26171




MAJESTIC CORPORATION CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERAAL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Diciembre 31,

2012

2011

Enero 1,
2011

(en miles de U,S. ddlares)

Caja y equivalentes de caja 40 128 80
Cuentas comerciales por cobrar 5 322 146 150
Inventarios 6 731 712 445
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 409 422 286
Total activos corrientes : 1,502 1,408 961
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Terreno 130 130 130
Edificio 125 125 125
Equipo de computacion 26 22 202
Vehiculos 186 64 258
Equipo de oficina 51 46 45
Muebles y enseres 114 94 94
Total 632 481 854
Menos depreciacion acumulada 107 82 347
Propiedades y equipo, neto 525 399 507
OTROS ACTIVOS 10 15 29
TOTAL 2,037 1,822 1,497
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 9 442 599 747
Participacion a empleados 10 85 121 21
Impuesto a la renta 1 50 85
Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 12 490 199 55
Total pasivos corrientes 1,067 1,004 1,318
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 21 189 29,
Jubilacién patronal y desahucio 34 24 15
Total pasivos no corrientes 55 213 44
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13
Capital social 405 5 5
Reserva legal 8 8 8
Utilidades retenidas 448 538 68
Resultados acumulados por adopcién de NIIF 54 54 54
Patrimonio de los socios 015 05 135
TOTAL 2,037 1,822 1,497
Ver notas a los estados financieyos b
Diefd Alban
erente General Contggor General
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MAJESTIC CORPORATION CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 14 8,182 7,499
COSTO DE VENTAS 15 2,408 2,124
MARGEN BRUTO 5,774 5,375
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y ventas 5,209 4,444
Gastos financieros 414 425
Participacién a empleados 85 121
Impuesto a la renta 173 223
Otros ingresos (417 - (321)
Total 5,464 4,892
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _ 310 __ 483

Ver notas a los estados financieros

i .

v
Dijego Alban
Contaflor General
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MAJESTIC CORPORATION CIiA.LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

FLLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 8,006 7,503
Pagos a proveedores y a empleados (7,412) (1,392)
Intereses pagados (414) (425)
Otros ingresos 417 321
Participacién a empleados (121) 21
Impuesto a la renta (208) (138)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)actividades de

operacion 268 (152)
FLUJOS DE EFECTIVO ENACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (125) (60)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 93
Flujo neto de efectivo utilizado enactividades de inversion (176) (33)
FLUJOS DE EFECTIVO(EN)DE ACTIVIDADESDE

FINANCIAMIENTO
(Disminucion)Incremento de obligaciones a largo plazo (180) 180
Distribucién de dividendos (13)
Efectivo neto (ulilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento (180) 167
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
(Disminucidn)Incrementoneto en caja y equivalentes de caja (88) 48
Saldos al comienzo del afio 128 80
SALDOS AL FIN DEL ANO _40 128

(Continia...)




MAJESTIC CORPORATION CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CONCILIACION DEL RESULTADOQ INTEGRAL DEL

2012

2011

(en miles de U.S. délares)

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del ejercicio
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacién de otros activos no corrientes
Jubilacion patronal y desahucio
Provision para cuentas dudosas
Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados v otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participacion a empleados
Impuesto a la renta
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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MAJESTIC CORPORATION CIiA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiifa Majestic Corporation Cia. Ltda., fue constituida en la Repiblica del Ecuador en

marzo de 2003.

El objeto social de lIa Compaiifa constituida en el Ecuador, y su actividad principal constituye fa
importacién y distribucién a nivel nacional de menaje de cocina e implementos para ¢l hogar,
comercializados bajo la marca Royal Prestige, Prestige, Ocean Blue y Bar Keepers Friend; marcas

de las cuales la compaiifa es representante.

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS

2.1, Administracidn de Riesgos Financieros

Las actividades de fa Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito
yriesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compahnia
seconcentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizarpotenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de 1a Compaiiia.

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracién
identifica, evalda ycubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las

unidades operativas,

2.L1. Riesgo de Mercado

Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiifa, se las realiza en U.S, délares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esté expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos decambio del délar de los Estados Unidos de

América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiifa est4 expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futurosen los precios de los instiomentos financieros de inversidn que adguiere.
Sinembargo, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada en su
monitorcoconstante, y la adecuada valuacién realizada por la Administracién
en los estados financieros, que permite observar cualquier variacion adversa de

manera oportuna.




Riesgo en las Tasas de Diterés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiifa son relativamente
independientes delos cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiiia no tieneactivos significativos que devenguen intereses a tasas de
interés variables y las tasas que manticne en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas,

2.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia, La Compaiia no tiene riesgos por este concepto, debido a que tiene
como politica el cobro a los clientes a través de tarjetas de crédito.

2.1.3.  Riesgo de liquidez

La Compatifa es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, las politicas contables de la Compaiiia estaban basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales eran establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

De acuerdo a la Resolucion de la Superintendencia de Compaifas No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto de 2006, se exige la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
se determiné que su aplicacion es obligatoria por parte de las Compaiifas sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia. El 20 de noviembre de 2008, con Resolucién de la
Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC; se estableci6 la prérroga para la adopcién del
cuerpo de Normas Internacionales de Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad; la cual consiste en que deberdn aplicar tales normas a partir del 1
de enero del 2012 a las Compafifas que tengan activos totales inferiores a US$4 millones al 31 de
diciembre de 2007 y debido a que sus ventas cumplen los US$ 5 millones debe aplicar NIIF’s

completas.

3.1. Monedua de presentacidn

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiifa opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en délares de Estados Unidos, que es fa

mongeda funcional y de presentacion de la Compaiifa,

3.2, Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.




3.3.

3.4,

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compafiia como parle
del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de 1a Compaiifa al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en [aNIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para la preparacién del estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y
31 de diciembre def 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las

NIIF.

No obstante que cn la preparacién del estado financiero de apertura, la Administracién
ha utilizado su mejor saber y entender con relacién a las normas e interpretaciones que
serdn aplicadas ; mientras quecon los hechos y circunstancias actuales, éstas podrian
variar. Por cjemplo, modificaciones a las normas actuales o Ia emisién de nuevas
normas o interpretaciones podrian ser emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB), ente intermacional encargado de la emisitn o modificacitn de

las NIIF.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere ¢l uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ¢jerza
su juicio en el proceso de aplicaci6én de las politicas contables de la Compaiiia. En
opinidn de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados
y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados finales podrian Hegar a diferir de dichas estimaciones

contables,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

Buases de preparacion

Los estados financicros de la Compafifa comprenden los estados de situacién financiera
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 2012; los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por cl
aiio terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2012. Esios estados {inancieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra.

Caja y equivalentes

Caja y equivalentes incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos a la vista
o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que s¢ pueden transformar en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

1N




3.5, Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipos adquiridas de forma separada se reconocen
y valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son valorados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedad, planta y equipos incluye todos los costos de adquisicién més
todos los costos incurridos para la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion de activos calificados (activos cuya construccion o
produccién demanda un perfodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y equipos cuyo
costo supera a aquel estimado como base de capitalizacién, de acuerdo a la politica
interna de la Compaiifa que constituyen los valores mayores a US$1 mil.

La depreciacién es calculada en base a la vida itil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta y equipos de acuerdo con el método de linea recta. La
vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida dtil
estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:

fiem %
Edficio 5
Equipo de computacion y software 33
Vehiculos 20
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10

A efectos de la transicién de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en aplicacién de una de las exenciones a la aplicacion
retroactiva de Ia NIIF 1; la Compaiiia opté por la medicién de las partidas de propiedad,
planta y equipos, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos activos fue
medido mediante el costo depreciado segiin NlIFdeterminando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas titiles
remanentes. En tal virtud, las vidas dtiles detalladas en el parrafo anterior,
corresponden a las vidas itiles totales para una determinada clase de activo y no
representan las vidas ttiles remanentes definidas por avaliios,

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su imporle recuperable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el perfodo cn
que se producen; mienfras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultardn en beneficios econémicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propicdad, planta y equipos; se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados,

T 1




3.6.

3.7.

3.8

Deferioro del valor de los activos tangibles

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo
sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos necesarios para la venta, o ¢l valor de uso; el mayor de los dos.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo calificado
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en
resultados,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn, y
son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta sn
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Adminisiracion determina la clasificacién de sus activos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial,
3.8.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de fa Compaiifa.

Un instrumento financiero se clasifica cn esta categoria si se adquicre
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiifa administra en forma conjunta y que ha tenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo,

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

3.8.2, Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimienlo son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracién de la Compaiifa ticne la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiifa vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
calegoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.




3.8.3.

3.8.4.

Estos aclivos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los
costos de transaccidn, Posteriormemnie, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva

en los ingresos por inversiones,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clasifican como aclivos corrientes,

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar,

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado wtilizando et método de la tasa de interés efectiva,
menos la provisién por pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas por cobrar, El importe de la provision es la diferencia entre ¢l
importe en libros del activo y el valor actual de los ftujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar
es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas por
cobrar. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, exceplo para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.
Activos financieros disponibles para I venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mis los costos de la
transaccién, Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la teserva de revaluacién de inversiones es reclasificada a resultados del

petiodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.
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3.9

3.10.

3.11.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transacci6n) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de
resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaci6n por lo menos 12 meses
después de 1a fecha del estado de situacién financiera,

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos [inancieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un

acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier .
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

inmaterial,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagart se clasifican en pasivos
corrientes, exceplo Ios vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa Ia suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3,11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aino. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de
la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la wtilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles.
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3.12.

3.13,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiifa
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el 1mp0rte se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos ¢
incertidumbres especificos de la obligacién, El incremento en [a provisién como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Recaonocimiento de lngresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o

rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.13.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

3.13.2, Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método utilizando el
método de interés efectivo, en base al tiempo y en referencia al capital
pendientc de cobro.

Ningiin ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o
servicios similares.
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3.14. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

3.15, Beneficios a los empleados
3.15.1. Beneficios socinles

La Compaiifa reconoce el gasto por beneficios sociales en base al método del
devengado.

3.15.2, Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo

1as obligaciones que se provisionan aplicando €l método del valor actuarial del costo
devengado del benceficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad ¢ incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos

actuariales,

3.16. Normas nuevas y revisadas, emitidas pero atin ne efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Conlabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son

efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NHF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de inlereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 19 Finalizacién de planes para Enero 1, 2013

beneficios a empleados

Enmiendas a la NIC 27 Bstados financieros separados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 Préstamos gubernamentales a tasas Enero 1, 2013
inferiores a las de mercado

Enmiendas a la NIIE 7 Compensacion de activos y pasivos  Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiifa en los periodos futuros no tendrdn un impacto significativo sobre los
estados financieros y revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.,

_16 -




ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compaiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agoslo del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las Companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
pattir del 1 de encro de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No, ADM,8199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segin lo dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de

enero de 2012,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Los
estados financieros de la Compaiifa por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2011 serdn los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). La Compaiifa ha aplicado la NIIF 1 al preparar su estado financiero de apertura.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definié como su periodo de Iransicién a las NIIF el
ano 2011, estableciendo como fecha para la medici6n de los efectos de primera aplicacion ¢l 1 de

enero del 2011.

De conformidad con la NIIF 1, para elaborar ¢l estado financiero de apertura, la Compaiifa debe
aplicar las mismas politicas contables en todos los afios presentados (aplicacién retroactiva). Sin
embargo existen algunas excepeiones a la aplicacién retroactiva, para algunas de ellas su
aplicacion es obligatoria (excepciones obligatorias), y para otras su aplicacion es facultativa
(exenciones opcionales). En el proceso de preparacion del estado financiero de apertura, la
Compaiifa ha aplicado todas las excepciones obligatorias y ha considerado la aplicabilidad o
relevancia de las exenciones opcionales. Como resultado de su evaluacién, la Compaiifa aplicé

algunas exenciones opcionales,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 201 1:

Cambios en las polilicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los

estados financieros
La incorporaci6n de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

4.1. Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compafila

a} Estimaciones

NIIF lestablece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas segiin las NIIF, en la
fecha de transicién, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segiin los PCGA anteriores a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

La Compafia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha
de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segtin los PCGA anleriores. En
particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a
precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de

mercado en esa fecha,
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Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segiin NIIF,

La Compafifa no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el clculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero
del 2011) ni para el primer perfodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

4.2, Exenciones a la aplicacién refroactiva elegidas por la Compafifa
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

NIF 1permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida
de propiedad, planta y equipos por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como ef costo atribuido en esa fecha.

La Compaitia optd por la medicién de las partidas de propiedad, planta y equipos,a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a Ia fecha de
transicién. Bl valor razonable de los referidos activos fue medido el costo depreciado
segiin NIIFdeterminando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas itiles remanentes y se asignaron valores
residuales,

b} Designacion de instrumentos financieros reconocidos previnmente

La exencién de la NIIF 1permite que en base a los hechos y circunstancias que existan
en la fecha de transici6n a las NIIF, la Compaiifa realice la designacién de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo finranciero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

«  Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados,

- Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

La Compaiiia realizé lo siguiente:

+  Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

.+ Aplic6 a parlir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de
sus activos firancieros.

4.3, Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Eenador

A continuacién se presentan las conciliaciones entre las NIIF y los PCGA anteriores, las
cuales muestran la cuantificacion del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacion
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de la Compaiia.
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4.3.1. Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011

2011

Diciembre 31, Enero 1,
{en U.S. Délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informadopreviamente 533 81

Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicién al valor neto de realizacién de

inventarios(1) ) 7
Costo atribuido de propiedad, planta y

equipos(2) 67 53
Medicion al costo amortizado de cuentas

por pagar y otras cuentas por pagar (3) 12 23
Incremento en la obligacién por beneficios

definidos(4) (15
Patrimonio de acuerdo a NIIF 605 135

Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

1)

@

@)

“4)

Medicidn al valor neto de realizacion de inventarios: Al 31 de diciembre
del 2010 los efectos de la medicién de inventarios al valor neto de
realizacion fueron una disminucién en los saldos de inventarios y en
utilidades retenidas por un valor de US$7mil.

Costo atribuido de propiedad, planta y equipos: Al 31 de diciembre de 2010
y 2011, los efectos por cambios en depreciacién fue un incremento en los
saldos de propiedad, planta y equipos y utilidades retenidas por US$53 mil y
14mil, respectivamente.

Medicidn al costo amortizado de cnentas por pagar y ofras cuentas por
pagar:Al 31de diciembre del 2010, los efectos de la medicién de cuentas
por pagar y olras cuentas por pagar al costo amortizado fue una disminucién
en el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar y en utilidades
retenidas por un valor de US$23 mil, al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de la medicién de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar al
costo amortizado fue un aumento en ¢l saldo de cuentas por pagar y otras
cuenlas por pagar y en utilidades retenidas por un valor de US$11 mil.

Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Al 31 de diciembre
del 2010, los efectos sobres los beneficios definidos para empleados fue un
aumento en el pasivo y una disminucién en utilidades retenidas por un valor

de US$ 15 mil.




4.3.2. Conciliacién del Resultado Integral por el aflo terminado el 31 de diciembre del

2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 465

Ajustes por la conversion a NIIF:

Coslo atribuido de propiedad, planta y equipos(1) 14

Medicién al costo amortizado de cuentas por pagar y otras (11)
cuentas por pagar(2)

Incremento en la obligacién por beneficios definidos(3) 15

Patrimonio de acuerdo a NIIF 483

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuide de propiedad, planta y equipos: Al 31 de diciembre de
2011 los efectos de la valuacién generaron una disminucién en el gasto por

depreciacién por US$14 mil.

(2) Medicion al costo amortizado de cuentas por pagar y olras cientas por
pagar: Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la medicién de cuentas
por pagar y otras cuentas por pagar al costo amortizado fue un aumento en

el gasto financiero por US$ 11 mil.

(3) Incremente en la obligacién por beneficios definidos: Al 31 de diciembre
del 2011, los efectos sobres los beneficios definidos para empleados fue un
una disminucién en el gasto administrativo por un valor de US$ 15 mil.

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

Tarjetas de crédito

Clientes

Pagos pendientes
Otras por cobrar
Provision para cuentas dudosas

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

209 136 105
103 71 106
27 22 20
7 12 11
(29) 195) ©92)
322 146 150
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 95 92
Ajusies
Provisién del afio (1) 3
Saldos al fin del afio 24 95

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente y Ia mayor parte de sus cuentas por cobrar es a través del uso de tarjetas de crédito,

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Mercaderias 440 370 465
Importaciones en trdnsito 295 349
Provisién por obsolescencia ) ()] (20)
Total 231 112 445

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar partes refacionadas 242 231 75
Descuentos a vendedores 84 79 57
Cartera en instancia legal 75 75
Otras cuentas por cobrar 44 34 52
Crédito tributario de impuesto a la renta ¢ IVA 10 1 22
Anticipos a proveedores 29 2 5
Total 409 422 286

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Ver siguiente pagina.
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9.

8.1. Aplicacidn del costo atribuido

Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segiin los PCGA
anteriores se¢ muestran a continuacién:

...Enero 1, 2011...
Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. dblares)

Edificios 151 (26) 125
Terrenos 130 130
Instalaciones 7 @)

Muebles y enseres 159 (38) 94
Equipos de oficina 83 (38) 45
Equipo de computacién 227 (25) 202
Vehiculos 259 (€Y 258
Total 886 (161) 854

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Proveedores locales 107 134 314
Provecdores del exterior 335 465 433
Total 442 299 747

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES POR PAGAR

De conformidad con disposiciones Iegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los
movimientos de la provisién para participacin a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 121 21
Provision del aiio 85 121
Pagos efectuados 121) (21)
Saldos al fin del afio 85 121
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11. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
11,1, Impuesto a la renta reconacido en los resultados

Una reconciliacién entre el resultado segiin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue;

2012 2011

{en miles de U.S. délares)
Resultado antes de impuesto a la renta 483 706
Gastos no deducibles 268 241
Utilidad gravable 751 515
Impuesto a la renta causado(1) 173 222
Anticipo calculado(2) 52 42

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a [a renta, se
calcula en un 23% (24% en el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
13% (14% en el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a Ja renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente. En el afio 2012 y 2011, Ia
Compafifa registré como gasto por impuesto a la renta corriente, el valor del impuesto
causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2011.

11,2, Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
¢l Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para cl afo 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
parttir del afio 2013.

Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
Exoneraci6n del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.
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12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 201 2011
(en miles de U.S. délares)

Otras cuentas por pagar 31 29 31
Impuestos por pagar 166 51 219
Beneficios sociales 36 26 41
Tarjetas de crédito por pagar 256 58 32
Comisiones por pagar 1 35
Cuentas por pagar socios . . 227
Total 490 199 220

13. PATRIMONIO

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

15.

13.1. Capital social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social autorizado consiste de 405 mil

participaciones de US$1 valor nominal unitario.

13.2. Reservas

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

13.3, Resultados acumulados por adopcidn de NITF’s

Al 1 de enero del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$54 mil,
resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF, Ver Nota 3.1.1

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 6 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado ¢l 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
la Gerencia delaCompaiiia y serdn presentados a los Junta Directiva para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia del Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta

Directiva sin modificaciones.
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