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SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARIAS ANDRADE C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compania se constituyo en la ciudad de Latacunga como una compania de responsabilidad limitada
mediante escritura publica celebrada el 31 de diciembre de 1975 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 4
de diciembre de 1976. Su objeto principal es propiciar la produccion y explotacion de la ganaderia, tanto de
carne como de leche y la industrializacion de todo producto lacteo; asi como produccién y explotacion
forestal en todas sus especies y variedades y venta de insumos agricolas.

Con fecha 28 de mayo del 2009, la Junta General de Socios de Sociedad Agropecuaria Amador Arias
Andrade Cia. Ltda. autorizé la cesion de sus participaciones sociales a favor de Aglomerados Cotopaxi
S.A. y Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA en 99.6% y 0.4%, respectivamente. La referida
cesion fue inscrita en el registro mercantil el 11 de agosto de 2009.

La Companiia al momento mantiene plantadas aproximadamente 1,193 hectareas de bosque de pino
principalmente.

Situacion financiera del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios y
la balanza comercial no petrolera continlia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros; reformas tributarias y focalizacion
de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en sus operaciones.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia General de fecha de julio del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.
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Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2019, emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico, excepto por
las inversiones forestales que son registrados a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2019, Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade C. Ltda. es accionista de
Sociedad Ecuatoriana de Petreos S.C.C ECUAPET, entidad en la que posee el 99% de su capital social.

Los presentes estados financieros separados no se presentan consolidados con su subsidiaria, en razén
de que es una subsidiaria de Aglomerados Cotopaxi S.A.; los estados financieros separados de Sociedad
Agropecuaria Amador Arias Andrade C Ltda. y su subsidiaria estan incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora, preparados de acuerdo a NIIF.

Nuevas normas y modificaciones

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

. NIIF 16 — Arrendamientos.

. Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

o Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

. Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
Compainiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 9, NIC 39 e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
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La Compainiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compania se expresan en la moneda del

ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de

presentacion de la Compainiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos en bancos.

Activos financieros

Clasificacion

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado permitido por la NIIF

9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.
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Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo”, y “cuentas por
cobrar a companias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Representadas por ventas realizadas a Aglomerados Cotopaxi S.A. Se registran al valor del desembolso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificaciéon depende del propdsito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “cuentas por
pagar a compainiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccion.
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Cuentas por pagar a companias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago a favor de Aglomerados Cotopaxi S.A., por compras y aportes
pagados a nombre de Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cialtda, y son exigibles en el corto
plazo. Registran una tasa de interés y dividendos de pago.

Inversion en subsidiaria

La inversién en subsidiaria se reconoce al costo. La Compafiia reconoce en resultados del afio los
dividendos procedentes de las subsidiarias cuando surge el derecho a recibirlos.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera. La Compariia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en subsidiaria. Si este fuese el
caso, la Compaifiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre
importe recuperable de la subsidiaria y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijomenos los valores residuales. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
(promedio)
Edificios e instalaciones 20
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros separados
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, pues la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Inversiones forestales

La NIC 41 exige que los activos bioldgicos, en este caso las denominadas inversiones forestales, tales
como los bosques en pie, se muestren en el Estado separados de situacion financiera al valor razonable.
Los bosques son registrados al valor razonable menos los costos estimados en el punto de
cosecha,considerando que el valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad.

La valorizacion de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de mercado lo que significa
que el valor razonable de los activos bioldgicos se calcula utilizando los precios disponibles al publico en
un mercado activo. Esta valorizacién se realiza sobre la base de cada rodal identificado y para cada tipo
de especie forestal.

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corrientes correspondena aquellas que seran
cosechadas y vendidas en el corto plazo y forman parte del inventario. Ver Nota 11.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido.El
impuesto se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 dado que el anticipo minimo de Impuesto a la renta fue mayor que e
impuesto a la renta causado, la Compafiia constituyo al anticipo minimo como Impuesto a la renta del
afio.

a) Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se calcula utilizando, el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto diferido pasivo se generan de las diferencias temporales de la amortizacion del activo
biolégico es reconocido, considerando la compensacion que se lo realizara al momento de dar de baja al
activo.

Resultados acumulados

Reserva de capital:

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Socios; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los tramites
legales pertinentes. La reserva de capital no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la
Compaiiia.
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Ajustes provenientes de la adopcioén por primera vez de las “NIIF”:

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion.
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaifiia

Beneficios sociales

La Compania no mantiene empleados bajo relacién de dependencia; por lo que no ha constituido pasivos
y/o provisiones por beneficios sociales corrientes y no corrientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 75 dias a partes relacionadas, lo
cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histoéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Companiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos que la Compania tenga evidencia objetiva que se

han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los
riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos bioldgicos: La valorizacién de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de
mercado lo que significa que el valor razonable de los activos bioldgicos se calcula utilizando los
precios disponibles al publico en un mercado activo. Esta valorizacion se realiza sobre la base de
cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal. Es importante la calidad de las
estimaciones de los futuros niveles de precios y tendencias de las ventas y los costos, asi como
realizar periddicamente estudios de los bosques para establecer los volimenes de madera
disponible para la cosecha y sus actuales tasas de crecimiento. Las principales consideraciones
utilizadas para el calculo de la valorizacion de las plantaciones forestales se presentan en la Nota
10.

. Propiedades y equipos: en la determinacion de las vidas utiles utilizadas para la depreciacion, asi
como el valor residual y el método de depreciacion utilizado, mismos que se evaluan al cierre de
cada afio (Nota 2.8).

. Impuesto a la renta diferido: la Companiia realiza la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compafia.

La division de tesoreria del Grupo tiene a su cargo la administracion de riesgos de la Compaifiia, de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. La tesoreria del Grupo identifica, evalua y
cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compainiia. La
Gerencia General proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como
politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Sociedad Agropecuaria Amador
Arias Andrade C. Ltda., una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precio

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra
relacionada con el de madera.

La Compania considera que no es posible mitigar el riesgo asociado al precio, pues las
condiciones del mercado local no lo permiten.

(i)  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compania es menor, debido a que no surgen
endeudamientos con entidades financieras. En caso de ser necesario, el financiamiento
proviene de sus accionistas, especialmente de Aglomerados Cotopaxi S.A.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, debido a
que la empresa no cuenta con transacciones con instituciones financierasa no reflejan riesgo de
crédito.

La Compainiia establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de
riesgo, individualmente significativa. La Administracion considera que dado el analisis de clientes,
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historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las
cuentas por cobrar es bajo y se concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su
exposicion sin garantia.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanente a
la fecha del Estado separa de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menor a
2019 1 afio
Cuentas por pagar a companias relacionadas 594,192
2018
Cuentas por pagar a companias relacionadas 608,680

Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Administracion es proteger el capital como una base que permita cumplir metas
importantes como son: la rentabilidad de la operacion, buscar y mantener el liderazgo y lograr la
permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha, con el proposito de generar retornos a sus socios. De esta manera, se ha logrado

mantener una estructura de capital éptima que permita tener un crecimiento sostenible y reducir el costo
de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el

total de los recursos ajenos menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 594,192 608,680

594,192 608,680
Menos: Efectivo (213) (1,668)
Deuda neta 593,979 607,012
Total patrimonio neto 2,147,236 2,134,072
Capital total 2,741,215 2,741,084
Ratio de apalancamiento 22% 22%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 213 1,668
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - 255,424
Total activos financieros 213 257,092
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 594,192 608,680
Total pasivos financieros 594,192 608,680

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, efectivo, y cuentas por pagar a

compaiiias relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
2019 Costo de produccién administrativos Total
Materia prima - - -
Seguros - 5,770 5,770
Impuestos y contribuciones - 2,257 2,257
Depreciaciones ( Nota 10) - 10,416 10,416
Servicios de asesoria técnica - 1,294 1,294
Honorarios profesionales - 6,798 6,798
Otros gastos menores - 1,688 1,688

28,223 28223

Gastos
2018 Costo de produccién administrativos Total
Materia prima 127,223 - 127,223
Seguros - 24,859 24,859
Impuestos y contribuciones - 5178 5178
Depreciaciones ( Nota 10) - 8,972 8,972
Servicios de asesoria técnica - 7,512 7,512
Honorarios profesionales - 4,540 4,540
Otros gastos menores - 1,184 1,184

127,223 52,245 179,468

EFECTIVO
Composicion:

2019 2018
Bancos 213 1,668

La Compania mantiene su efectivo en cuentas corrientes con instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:
Calificacion (*)
Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

(*)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 31 de diciembre del
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente.
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Inventarios (1) 114,570 -
Bosques (2) 25,838 25,838
140,408 25,838
(1) Corresponde al inventario de los rodales que se encuentran en proceso de cosecha, el mismo
que se procedera a despachar y facturar en el afio 2020, cuando se termine el proceso de
cosecha
(2) Corresponde al 30% de aprovechamiento de la parte que le corresponde al convenio con el

Programa Face de Forestacion para el Ecuador (PROFAFOR). Ver Nota 15.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Composicion al 31 de diciembre:

Porcentaje de
Entidad participacion en el

capital (%) Valor en libros

2019 2018 2019 2018

Sociedad Ecuatoriana de Petreos S.C.C ECUAPET 99% 99% 792 792

Compainiia ubicada en la ciudad de Quito, Pichincha dedicada a las actividades mineras en todas sus fases,
la explotacion, comercializacién e industrializacion de productos mineros, de construccién minerales
metalicos y no metdlicos, para cuyo efecto podra realizar la importacion y exportacion de equipos,
maquinarias y materiales y productos relacionadas con tal objeto. Esta subsidiaria fue adquirida el 20 de
octubre del 2017 a travez de la escritura de cesion y transferencia de participaciénes a favor de la
Compaiiia, transaccion que fue suscrita en la Notaria Sexta del Canton Quito .
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Edificios e Muebles y
Terrenos (1) instalaciones enseres Total
Al 1 de enero de 2018
Costo histérico 1,404,738 225,365 1,590 1,631,693
Depreciaciéon acumulada - (79,681) (969) (80,650)
Valor en libros 1,404,738 145,684 621 1,551,043

Movimiento 2018

Adiciones - 35,175 - 35,175
Depreciacion del afio - (8,829) (143) (8,972)
Valor al 31 de diciembre del 2018 1,404,738 172,030 478 1,577,246
Al 31 de diciembre de 2018

Costo histédrico 1,404,738 260,540 1,590 1,666,868
Depreciacion acumulada - (88,510) (1,112) (89,622)
Valor en libros 1,404,738 172,030 478 1,577,246
Movimiento 2019

Depreciacion del afio - (10,273) (143) (10,416)
Valor al 31 de diciembre del 2019 1,404,738 161,757 335 1,566,830
Al 31 de diciembre de 2019

Costo histérico 1,404,738 260,540 1,590 1,666,868
Depreciacién acumulada - (98,783) (1,255) (100,038)
Valor en libros 1,404,738 161,757 335 1,566,830

(1) La Compafiia se encuentra garantizando las obligaciones de los contratos firmados con Programa
Face de Forestacion para el Ecuador (PROFAFOR), con parte de sus terrenos, los mismos que se
encuentran sin derecho a ser enajenados. Véase Nota 15.

INVERSIONES FORESTALES

Las inversiones forestales corresponden a las plantaciones de bosque de pino principalmente, que estan
sembradas en las haciendas que son propiedad de la Compaifiia.

A continuacion el movimiento de las inversiones forestales:

2019 2018
Saldo al inicio 1,002,376 926,668
(+) Crecimiento - Adiciones 212,083 31,290
(-) Retiros por cosecha (1) (114,569) (90,561)
(+) Cambios en el valor razonable (2) 51,546 134,979

Saldo al final 1,151,436 1,002,376
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(1) Correspondea la baja de rodales No.R1706A1, R1710A1, R1706B1, R1708B1, R1710B1,
R1706C1- (2018: R1714A1, R1714B1).

(2) Corresponde a las proyecciones del valor futuro de los rodales.
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables

usadas en las técnicas de valorizaciéon, como sigue:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de las inversiones forestales fue determinado bajo
los lineamientos del nivel 2.

a) Tecnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de las inversiones forestales se baso en la
tasacion efectuada por un perito que utilizé el método de reposicién y de existencia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y
2018 con su principal accionista Aglomerados Cotopaxi S.A.:

a) Transacciones:

Ventas de Compra de Prestacion de Reembolso de
madera (1) plantas (4) servicios (2) gastos (3)
2019
Aglomerados Cotopaxi, S.A. - 18,362 42 676 165,144
2018
Aglomerados Cotopaxi, S.A. 156,667 - 29,171 74,989

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a la venta efectuada a su relacionada de un bosque de pino
rodal N° R1714A1, 1714B1.
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(2) Corresponden a la prestacion de servicos de plantacion.

(3) Corresponde a reembolsos de gastos incurridos a nombre de la Compafiia por concepto de
mantenimiento de las plantaciones forestales, alimentacion al personal, servicios basicos.

(4) Coresponde a la compra de plantas de pino radiata y patula.

b) Saldos:
Composicidn de los principales saldos con Aglomerados Cotopaxi S.A.:

2019 2018
Cuentas por cobrar - 255,424
Cuentas por pagar (1) 594,192 608,680

(1)  Incluye principalmente: reembolso de gastos incurridos por su relaionada a nombre de la Compafiia
por concepto de mantenimiento de las plantaciones forestales, seguros, ndomina, impuestos y tasas,
etc.

C) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciéon de la Compafia esta a cargo de los directivos de su accionista principal Aglomerados
Cotopaxi S.A., debido a ello en los resultados de la entidad no existen cargos por este concepto.

IMPUESTOS
(a) Situacion fiscal

Los afos 2017 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

(b) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando
se hayan efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o
locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un
informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de noviembre del 2020 conforme el noveno digito del RUC de acuerdo con la
Resolucion NAC-DGERCGC20-00000032 del 6 de mayo del 2020. Adicionalmente, exige que en su
declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.
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La administracion de la Compaiia conidera que no se encuentra alcanzada por el mencionado
requerimiento

(c) Impuestos por recuperar

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 46,354 30,649
Retenciones en la fuente 23,591 39,045
69,945 69,694

Corresponde a Créditos tributarios que seran usados cuando se proceda a realizar la cosecha.
(d) Impuesto a larenta

Composicion del gasto de Impuesto a la renta:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (1) (10,150) (10,543)
Impuesto a la renta diferido (2) (5,102) (41,967)
(15,252) (52,510)

(1) Ver literal (e)
(2) Ver literal (f)
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(e) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

201 018

Utilidad antes de Impuesto a la renta 28,416 117,256
Mas:

Gastos no deducibles 5 1,781

Participacion a trabajadores y otros gastos atribuibles a ingresos exentos 7,732 20,247
Menos:

Ingresos exentos (51,546) (134,979)

(15,393) 4,305
Impuesto a la renta causado (3,848) 1,076
Anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal 10,150 10,543
Impuesto a la renta corriente 10,150 10,543
(f) Impuesto a la renta diferido
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
2019 2018

Al 1 de enero de 89,720 47,753

Movimiento del afio 5,104 41,967

Al 31 de diciembre de 94,824 89,720

El Impuesto a la renta diferido originado por estimacion de la Administracién de la Compafiia en los
inversiones forestales, mismos que iran compensandose una vez que inicié la etapa de explotacién
de los mismos.

(g) Otros asuntos- Reformas tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el
mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma

voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2%
para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por
mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compainia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que
se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Compania considera que las reformas antes mencionadas no tendran un
impacto significativo en sus estados financieros.
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PROVISIONES

Composicién

Programa Face de Forestacion del Ecuador PROFAFOR (1) 2019 2018
Bosques de pino contrato FOR-012 85,500 85,500
Corriente 85,500 -
No corriente - 85,500
85,500 85,500

(1)  Pasivo originado del compromiso que surge de los contratos de forestacion mencionados en la Nota
15.

COMPROMISOS

Convenio de consorcio - NOVOPAN

La Compainiia suscribié en noviembre del 2005 el convenio de consorcio con NOVOPAN por veinte afios,
para la formacion y mantenimiento de un bosque de pino de 500 hectareas, en terrenos de su propiedad. El
area destinada a la plantacién del bosque se mantendra libre de todo gravamen o limitacién al dominio.

Los beneficios que se generen del proyecto que se ejecutara por parte del consorcio, seran distribuidos por
partes iguales 50-50, dichos beneficios repartibles se refieren exclusivamente a madera en pié.

Contratos de forestacion —Programa Face de Forestacion del Ecuador (PROFAFOR)

Con fechas 18 de mayo de 1995 y 21 de noviembre de 1997 se suscribieron los contratos de forestacion
FOR-008 y FOR-012, por 300 hectareas cada uno, con la finalidad de proveer fondos para la captacién y
compensacion del CO2 por medio de la forestacion y/o reforestacion y el manejo sostenible. Dichas
hectareas se hallan hipotecadas y prohibidas de enajenar.

El 30% del total del aprovechamiento o venta de los recursos forestales provenientes del area de dichos
contratos seran transferidos al programa de forestacion; y los mismos podran ser reembolsados a la
Compaiia, si ésta por sus propios medios lleva a cabo el proceso de reforestacion dentro de los tres afos
siguientes a la tala de arboles.

La Administracion de la Compafiia, ha manifestado su intencién de concluir los mencionados convenios,
una vez que se ejecute el aprovechamiento o cosecha de los recursos forestales. Por lo tanto, la Comparia
procedioé a estimar el pasivo que surge de este compromiso, monto que al 31 de diciembre del 2019 totaliza
en US$85,500 (2018:US$85,500) ; y cuya contrapartida fue el rubro inversiones forestales y representa el
valor presente de la obligacion futura.
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Los contratos de forestacion permaneceran en vigencia desde su inscripcion en el registro de la propiedad
hasta el total cumplimiento de las obligaciones que se derivan de ellos.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 2,000
participaciones sociales con valor nominal de US$1 cada una. El 99.6% de estas acciones son propiedad de
Aglomerados Cotopaxi S.A. y el resto pertenece a Empresa Durini Industria De Madera C A Edimca.

Segun la Resolucion de la Junta General de Socios se autorizé efectuar un aporte para futuras
capitalizaciones de US$122,418, el cual fue realizado en efectivo y la intencién es capitalizarlo en el largo
plazo.

EVENTOS POSTERIORES

A finales del 2019, se present6 informacién sobre un brote de una nueva enfermedad en una region
especifica de China, sobre la cual se tenia Unicamente informacion de un nimero limitado de casos
reportados y la Organizaciéon Mundial de la Salud se encontraba evaluando esta situacion. En los
primeros meses de 2020, el virus se propago a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada como
pandemia, razén por la cual, a mediados de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano decreto el estado de
emergencia. Actualmente, la Compafiia ha activado sus planes de contingencia y se encuentran
analizando el potencial impacto que esta situacion podria generar en su posicion financiera y los
resultados en sus operaciones a futuro, junto con la estrategia para minimizarlos mismos, de presentarse;
por lo tanto, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Compaiiia considera que esta
situacién es un evento subsecuente que no prevé efectos significativos sobre sus estados financieros y
por lo tanto no se requiere de ajustes en los mismos.

* * %
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