1.

1.1

SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARIAS ANDRADE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compatfiia se constituyé en la ciudad de Latacunga como una compatfifa de responsabilidad limitada
mediante escritura piiblica celebrada el 31 de diciembre de 1975 y fue inscrita en el Registro Mereantil el 4
diciembre de 1976. Su objeto principal es propiciar 1a produceidn y explotaci()n de la ganaderia, tanto de
carne como de leche y la industrializacién de todo producto lacteo; asi como produccmn y explotacién
forestal en todas Sus especies v vanedades yventa de i msumos agncolas

Con fecha 28 de mayo de_l 2000, 1a Junta General de Socios de Sociedad Agropecuaria Amador Arias’
Andrade Cia. Lida. autorizo la cesién de sus participaciones sociales a favor de Aglomerados Cotopaxi S
v Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA en 99.6% y 0.4%, respectlvamente La referlda
cesion fue inscrita en el reglstro mercantﬂ el 11 de agosto de 2009.

La Compaiiia al momento mantiene plantadas aproximadamente 1734 hectéreas de bosque de pino
principalmente; la Administracién estima empiece su etapa de aprovechamiento o cosecha en el largo
plazo. Por 1o antes mencionado, la Compaﬁia no presenta operaciones productivas y los cargos por

depreciacion de su propiedad, planta, equipo y otros admm1stratwos hah sido reconoc1dos diréctaments
en el estado de resultados.

Durante el afio 2017, la Compafifa realizé la cosecha de los rodades R1712 v R1713, los mismos que se
vendi6 a Aglomerados Cotopaxi S.A por US$ 280,000.

Situaciéon financiera mundial

Durante el 2017 la situacién écondmiea del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargc
los precics de exportacion del peirdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, n

han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continfia afectando la liquidez de ciertos sectores de Ia
economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de Ia inversion extranjera a través de
alianzas phblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision «
bonos del Estado, obtencitn de financiamiento a través dé organismos interiacionales v gobiernos
extranjeros {China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Sibien el esquema de
salvagllardias que se implements para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarlas para cierfos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La economia ecuatoriana se recupera al finalizar el afio, gracias principalmente al repunte en el consumo
privado y a la recuperacion de las exportaciones. Una vez que se llevo a cabo la consulta popular, se espera
determinar las medidas anunciadas por el Gobierno para impulsar la reactivacién econémica. Por su parte
los recortes en el gasto piblico, junto con la caida de las inversiones extranjeras, reducen Ia formacién bru
de capital. Asimismo, el reducido precio del petrdleo v 1os fallidos intentos de diversificar Ia economia hac
necesario continuar dependiendo de la deuda externa. Por dltinmo, cabe destacar la caida de la inflacién y 1
tasa de paro, con alarmantes cifras de subempleo,
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La Administracién de la Compaifiia considera que la situacion antes mencionada, no afectara en las
operaciones de la Compafiia, en vista que actualmente se encuentra en etapa forestal de crecimiento de
plantacién y sus actuales cosechashan sido minimas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia

General de fecha 19 de marzo del 2018 y posteriormente seran puestos a consuieracmn de la Junta Gene
de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estadc
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, emitidas por el
TASB (International Accountmg Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopeidon mtegral exphclta v sin reservas de las referldas normas internacionales y aplicadas de maners
uniforme a los ejercicios que se presentan. :

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico, aunque
modificado por larevalorizacion de activos biolgicos a su valor razonable.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota g se revelan lag dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Alafecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Nomma ‘ Tipo de cambio _ Aplicacion obligatoia
: : ' . paga efercicios iniciado
apartirde:

NIC 28 Mejoras relacionadas conla medicidn de una asociada o una empresaconjunta a su valorrazonable. ide enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transforencias de propiedades de inversidn yque las mismas deben realizarse 1de enero 2018
cuazndo hayun cambic demostrable en eluso delactive. :

NIF I Enmiendas relacionadas a la efiminacion de hs exenciones 2 corto piazo para los ado ptantes por ide enera 2018
primera vez conrespecto ala NIF 7,la NIC 9 yls NIF 0. '

NIE 2 ias enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos dc operaciones de pago basadas en ide enero 2018
acciones.

NIF 4 " Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de segusos tela.t'wns ataaplicacidnde o NUE & (Instmmemos ide enero 208
firancieros ). ’ : :

NIF 9 Comesponde 2 b revision finalde la NIF 9, que reémplaza ias publicadas anteriormente y & Iz NIC EER 1de enero 2018
sus gufas de aplicacion. ’

NIF I5 P ublcacidn de la norma "Reconocimiento de s ingresos procedentes de !os contratos con los ) 1de enero 2018

) ‘clientes ";2sta norma reemplazard a la NiC ily 8. - . '

CINIE 22 Acksacién sobre tansacciones en moneda exitaniers © panes de iransacciones en 15 gue existe una tde enero 208
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracion sobre 2l regls tro & largo plazo de una inversidn que no esta aplicando eivniorpammo nial ide enero 2049
proporcional

NE 18 Fublicacién de ia nesma "Arrendamientos " estanoma reemplazard a la NIC 17 ' ) {de enero 209

NIF 9 Enmienda a Ja NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos ide enero 2019
adelantados.

CINEF 23 Interpretacitn que clesifica elreconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre ciertos Ide enero 2019
tratamientos de impuesto a la renta.

NIF 17 "Norma que reemplazar a Ja N¥F 4 "Contratos de Seguros ". lde enerc 2021

En relacién a la NIIF 9 y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacion general, se esperan
impactos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

f)  NIIF 15: lag transacciones de ventas de productos presentan una sola obligacién de desempefio que e
claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que generan ingresos con
coniraprestaciones variables la Administracidn se encuentra evaluando la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponder
por lo'tanto, se esperan efectos bajos en la aplicacién de esta norma.

ii) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
partes relacionadas, para los cuales el periodo de crédito promedio sobre 1a venta de productos es de
60 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo, por cuanto sise

provisionan las pérdidas esperadas futuras, no tendnan un impacto importante en los estados
financieros,
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Traducci()n de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partldas en los estados fmanmeros de la Compafiia se expresan en Ia moneda del ambiente econémi
primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses; que es 1a moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compaiifa.

Efectivo
Incluye el efectivo disponible v depésitosenbancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activosfinancieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancms y pérdidas”, “cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican e
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v “otror
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pagivos. La Administracioén determina la clasificacién de sus activos y pasivos financierc
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ]la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar”, De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cityas caracteristicas se explican seguidamente;

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: representados en el estado de situacion financier:
por las cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derec.
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacion
financiera. '

Otres pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por lascuentas por pag
a compatfiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion ﬁnam:lera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera alafechadela
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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- Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempr
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdic

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos com
se describe a continuacion: .

Medicién' posterior -

a) Cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuenta
dentro de esta categoma

(i) Cuentas por cobrar a companias relacmnada Representadas por ventas extraordinarias

realizada a Aglomerados Cotopaxi S.A, Se registran al valor del desembolso realizadoque es
el equivalente a su costo amortlzado

b) Otros pasivoes financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuenta
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago a favor
Aglomerados Cotopaxi S.A., por los aportes pagados a nombre de Sociedad Agropecuaria
Amador Arias Andrade CiaLtda, yson exigibles en el largo plazo. Registran una tasa de
interésydividendos de pago.

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos :
proveedores nacionales del giro normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que e
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, y son pagaderas a 30 v 60 dia
En caso de que sus plazos sean mayores a 12 meses se presentaran comeo pasivos no
corrientes y generan intereses, los mismos que se reconocerin en el estado de resultados
integrales en el rubro de gastos por intereses.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoo s
Compaﬁia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades, y equipo
Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
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inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros -
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, plantay equipos, es calculada

 linealmente basada en la vida titil estimada de los bienes del activo fijomenos los valores residuales. Las

2.5.1

2.6

estimaciones de vidas titiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:_

Tipo de bienes : ' - Namerode afios
’ {promedio)
Edificios e instalaciones . : 20
‘Mueblesy enseres : 1o

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. :

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreeiacidn se someten a pruebas de detericro enando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que €l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a 1os niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil gue han sido objeto de castigos por detetioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa regisira
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
pues la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Inversiones forestales

La NIC 41 exige que los activos biologicos, en este caso las denominadas inversiones forestales, tales como
los bosques en pie, semuestren en el Estado de situacién financiera a valores razonables. Los bosques
sonregistrados al valor razonable menos los costos estimados en el punto de cosecha,considerando que el
valor razonable de estos activos puede medirse con fisbilidad.

La valorizacion de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de mercado lo que significa que
el valor razonable de los activos biolégicos se calcula utilizando Jos precios disponibles al piiblico en un
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mercado activo. Fsta valorizacién serealiza sobre la base de cada rodal identificado y para cada tipo de
especie forestal. . .

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corrientes correspondena aquellas que serdn
cosechadas y vendidas en el corto plazo y forman parte del inventario.

El crec1mlento biolégico y los cambios en el valo_r razonable se reconocen en elEstado de Resultados en el
rubro Otros ingresos y gastos no operacionales bajo la denominacién “Revaluacion Forestal NIIF”,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se réconoce en el estado de resultados in'tegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el mlpuesto tambmn € reconoce en otros
resultados 1ntegrales o dlrectamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El eargo por Impuesto a la rénta cormiente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

'~ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la renta para sociedades, estableciendo como tarifa

2

general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcidon de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad seré del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 eniré en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los i mgresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
conla norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la Compaiifa determind como Impuesto a la renta definitivo el
“Anticipo Minimo”.

impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos vy pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributartas

que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Tmpuesto a la renta pasivo se pague.
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Los Impuestos ala renta diferidos-activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta dlferldos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad trlbutana

El impuesto dzfendo paswo se generan de las diferencias temporales de la amortizacién del activo

biologico es reconomdo, considerando la compensacwn que se lo realizard al momento de dar de baja al
activo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de 1a Compatifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicacjones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

® Activos bioldgicos: La valorizacidn de las plantaciones forestales se basa en precics estimados de
mercado lo que significa que el valor razonable de los activos bioldgicos se calcula utilizando los
precios disponibles al ptiblico en un mercado activo. Esta valorizacion se realiza sobre la base de
cada rodal identificado v para cada tipo de especie forestal. Es importante la calidad de las
estimaciones de los futuros niveles de precios y tendencias de las ventas y los costos, asf como
realizar periddicamente estudios de los bosques para establecer los volimenes de madera
disponible para la cosecha v sus actuales tasas de crecimiento. Las principales consideraciones
utilizadas para el calculo de la valorizacién de las plantaciones forestdles se presentan en la Nota g.

. Propiedades. planta v equipos: en la determinacion de las vidas fitiles utilizadas para la
depreciacion, asi como el valor residual y el método de depreciacidn utilizado, mismos que se
evaliian al cierre de cada afio (Nota 2.4).

o Impuesto a la renta diferido: la Compafifa realiza la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base {ributaria de los activos y
pasivosse revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo finaneciero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
adminjstracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

T.a division de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. La tesoreria de la Compaiiia identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaﬁia. La Gerencia General
prbporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren 4reas especificas, tales ‘como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de‘interés, el riesgo
de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no denvados yparalai mversmn de los
excedentes de liquidez. ‘

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Sociedad Agropecuana Amador
Arias Andrade Cia. Ltda., una caracterizacién v cuantificacién de éstos y una descripeién de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiia.’

{a} Riesgos de mercado -

(i) Riesgode precio -

La principal exposicion a la variacién de precios de materias pnmas se encuentra relacionada
con el de madera.

La Compaiiia considera que no es posible mitigar el riesgo asociado al precio, pues las
condiciones del mercado local no lo permiten.

(ii}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -
El riesgo de tasa de interés para la Compafifa es menor, debido a que no surgen
endendamientos con entidades financieras. El financiamiento hasta el afio 2016 proviene de
sus accionistas especialmente de Aglomerados Cotopaxi S.A.

{b)  Riesgo de crédiio -

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados

v depdsitos en bancos e instituciones financieras, debido a que la empresa no cuenta con

transacciones con instituciones financierasa no reflejan riesgo de crédito.

{¢) Riesgo deliguidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales.
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Fl cuadro a coniiniacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanente a la fecha

_del Estado de situacion financierd hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son

los fivjos de efe(_:ﬁvo no descontados.

La informacién comparatwa se ha reestructurado de acuerdo alo que permite la modificacién a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

: _ : Entrei1y5s
Al 31 de diciembre de 2017 - : : _ afios
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas ' ' ' : : ' 609,172
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pdgar - o _ 87
Al 31 de diciembre de 2016 _' E '
Cuentas por pagar a compaiifas relacmnadas ) L 754,216

Los objetivo's de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propodsito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio: -

201 2016

Corriente No corriente Corrients No corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,028 - 394 .
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaiiias refacionadas 277,200 - - 204,212
Otras cuentas por cobrar ) 5,322 - 3105 -
Total activos financieros 284,450 - 1,499 204,212
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a cornpaiiias relacionadas 609,172 - - 754,216
Total pasivos financieros : 609,172 - - 754,216
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 Costo de Ventas Gastos Adminisirativos
Materia prima 422,901 i -
Seguros - _ - 25,021
Impuestos y contribuciones . - 6,267
Depreciaciones ( Nota7) . _ - 8,972
Servicios de asesoria técnica - ‘ 11,016
Honorarics profesionales ) - 5,250
(tros gastos menores ' _ - 550
422,091 57,076
2016
-Seguros ' - ' 25,813
Impuesios v contribvaciones - 16,201
Depreciaciones ( Nota 7) - 2,904
Servicios de asesoria téenica - 26,660
Honorarios profesionales - 3,700
{Hros gastos menorss - 798
' - 82,466
EFECTIVO
Composicidn:
2017
Bancos nacionales 1,928

Total
422,991
25,021
6,267

8,972
11,01€

5,250
550

480,067

25,811
16,201

8,994
26,060

3,700
798
82,466

2016

394

(1) Comprende el saldo en cuenta corriente del Banco Pichincha, el cual no tiene restricciones sobre lo

depositos a la vista.
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(Expresado en délares estadounidenses)
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion al 3t de diciembre

Porcentaje de

participacion en el
Entidad capital (%)
‘ - 2017 8016
Sociedad Feuatoriana de Petreos S.C.C ECUAPET (1) - 90.00% - 0.0%

Valor en Iibros
2017 2016
792 -

(1)  Compafifa dedicada a las actividades mineras en todas sus fases, la explotacién, comercializacién e

industrializacién de productos mineros, de construccién minerales metalicos y no metalicos, para c
efecto podré realizar la importacion y exportacién de equipos, maquinarias y materiales y producto
relacionadas con tal objeto. Esta subsidiaria fue adquirida el 20 de octubre del 2018 a travez de la
escritura de cesion y transferencia de participacidnes a favor de la Compafia, transaccién gue fue

suscrita en la Notaria Sexta del Canton Quito .

PROPIEDADES, Y EQUIPO

Las propiedades, plagta y equipo se presentan a continuacidn:

Edificios e - Mueblesy

Descrineion Terrenos {1) instalaciones .enseres Total
Al 1 de enero de 2016
Costo historico 1,404,738 225,365 1,590 1,631,603
Depreciacién acnmulada - (62,001) (683) (53,714
Valor en libros 1,404,738 163,364 907 1,569,009
Movimiento 2016 :
Depreciacién del afio - (8,851 (143) (8,994
Valor al 31 de diciembre del 2015 1,404,738 154,513 764 1,560,015
Al 31 de diciembre de 2016
Costo histdrice 1,404,738 225,365 1,590 1,631,603
Depreciacidon acumulada ~ {70,852) (826} (71,678
Valorenlibros - 1,404,738 154,515 764 1,560,015
Movimiento 2017
Deprectacién del afio : - (8,820) {143) (8,972
Valor ai 31 de diciembre del 2016 - (8,820) (143) {8,972
Al 31 de diciembre de 2017
Costo historico 1,404,738 225,365 1,590 1,631,693
Depreciacién acumulada - (79,681) (969) {80,650
Valor en libros 1,404,738 145,684 621 L551,043
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(1) 1la Compama se encuentra garantizando las obl1gac10nes de los contratos firmados con Programa F
de Forestacion para el Ecuador (PROFAFOR), con parte de sus terrenos, los mismos que se
encuentran sin derecho a ser enajenados. Véase Nota 13.

INVERSIONES FORESTALES

Las inversiones forestales corresponden a las plantaciones de bosque de pino principalmente, que estir
sembradas en ias haciendas que son propiedad de la Compafifa..

A continuacién el movimiento de los activos biolégicos:

Saldo al inicié o . 1,642,248 | 1,504,6.
(-} Retiros por cosecha (1) | (422,991} -

(+) Cambios en el valor razenable (2) (292,589) 137,6¢
Saldo al firial ' 926,668 1,642,9.

(1) Corresponde a la baja de rodales No.- Ri712, R1713.

(2) Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cia. Ltda., para la valoracion de los activos
bioldgicos se utiliza dos métodos de valoracion: el de reposicidn, v el de existencia, el cual durax
los primeros siete afios de crecimiento se carga a la inversién, de ahi conforme a la etapa de
crecimiento de activo se toma como valoracién el valor de la madera en pie. El estudio fue
realizado el ejercicio econéimico 2017.

IMPUESTOS A PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Adminisiracion tributaria (1) | 16,685 ' 17,82
Saldo al final _ 16,685 17,82
{1) Corresponde al valor del que hay que pagar por concepto de impuesto a la renta del afio 2017

US4$16,685 (2016: US$17,830)
Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
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" por parte de la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,

para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exter
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado

. superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe 0 US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como

parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ger remiti
hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en s
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

'Adicionalmente aquellos contnbuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravad

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

En vista de los parametros establecidos por Administracion tributaria, 1a Companla no se encuentra en .
obligacion de realizar el estudio de precios de transferenma

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con

" prineipal accionista Aglomerados Cotopaxi S.A

201 2016
Venta de madera (1} ‘ 280,000 -
Reembolso de gastos (2) 44,618 91,90:

(1) Algide d1c1embre del 2017 corresponde a la venta efectuada a Aglomerados Cotopam S.Adeun
bosque de pino rodal N° Ri712, 1713

(2) Correspondeareembolsos de gastos incurridos a nombre de la Compafiia por concepto de
mantenimiento de las plantaciones forestales, alimentacién al personal, servicios bésicos.

Composicién de los principales saldos Aglomerados Cotopaxi S.A.:

2017 _ 2016
Cuentas por cobrar-Aglomerados Cotopaxi 277,200 204,21
Cuentas por pagar-Aglomerados Cotopaxi (1) 609,172 754,211

(1)  Incluye principalmente: reembolso de gastos incurridos a nombre de la Compaiiia por concepto de
mantenimiento de las plantaciones forestales, seguros, némina, impuestos y tasas, efc.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compatfiia est4 a cargo de los directivos de su accionista prineipal Aglomerado:
Cotopaxi 5.A., debido a ello en los resultados de 1a entidad no existen cargos por este concepto.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion del gasto Impuesto a la renta:

2017 2016
Impuestoa la renta corriente (1) (11,783) ' (18,59
Impuestoa la renta diferide . _ 137,030 (30,27

125,247 (48,87

(1) Al 31 de diciembre del 2017y 2016 corresponde al Anticipo de Impuesto a la renta.
Impuesto a la renta diferido

Il analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperaré después de 12 meses 47,753 184,78:
. El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signjente:
2017 2016

Al 1de enero 184,783 154,510
(Cargo) / Débito a resultados por impuestos diferidos (137,030) 30,273
Al 31 de diciembre , 47,753 184,783

El impuesto diferido originado por estimacién de la Administracién de 1a Compaiiia en los activos
biologicos, mismos gque iran compensindose una vez que inicié la etapa de explotaci6n de los mismos.

Situracion fiscal:

Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivaci6n de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos: :

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actnarial para sustentar la deducibilidad de la
Jubilacién patronal y desahucio sdlo serdn deducibles los pagos por estos conceptos SIempre que 1o
provengan de promswnes declaradas en gjercicios antenores

¢ . Aumento delatarifa general de Impuesto ala Renta del 22% al 25%. Para los casos de Sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposici6n, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

° Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplcaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

o Reducci6n de tarifa de impuesto a [a renta para micro'y pequefiag empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicaré siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el empleo.

s El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a Ia renta causado, stempre que se veritique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros gf formaban parte del calculo del
anticipo.

o Disminueién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago electronico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Adminstracion de la Compafiia considera que las mencionadas meditas no tendran mayoy impacto
sobre las operaciones de las mismas.
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PROVISIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Programa Face de Forestacion del Ecuador PROFAFOR (1) 2017 2016
_Bosqnes' de pino contrate FOR-008 - 43,470
Bosques de pino contrato FOR-012 85,500 85,500

(1)  Pasivo originado del compromiso que surge de los contratos de forestacion mencionados en la Nota 13
: b. S

COMPROMISCS
Convenio de consorcio - NOVOPAN

En noviembre de 2005, Ia Compaiiia suscribio el convenio de consorcio con NOVOFAN por veinte afios, para
la formacién y mantenimiento de un bosque de pino de 500 hectéreas, en terrenos de su propiedad. El drea
destinada a la plantacién del bosque se mantendra libre de todo gravamen o limitacién al dominio.

Los beneficios gue se generen del proyecto que se ejecutard por parte del consoreio, serdn distribuidos por
partes iguales 50-50, dichos beneficios repartibles se refieren exclusivamente a madera en pié.

Contratog de forestacién —Programa Face de Fore_staciqn del Ecuador (PROFAFOR)

Con fechas 18 de mayo de 1995 y 21 de noviembre de 1997 ge suscribieron los contratos de forestacién FOR-
008 y FOR-012, por 300 hectireas cada uno, con la finalidad de proveer fondos para la captacién y

compensacion del COz2 por medio de la forestacién y/o reforestacion y el manejo sostenible. Dichas hectireas
se hallan hipotecadas y probibidas de enajenar.

El 30% del total del aprovechamiento o venta de los recursos forestales provenientes del area de dichos
contratos seran transferidos al programa de forestacién; y los mismos podran ser reembolsados a la
Compaitia, si ésta por sus propios medios ileva a cabo el proceso de reforestacion dentro de los tres afios
siguientes a 1a tala de arboles.

La Administracién de la Compafiia, ha manifestado su intencién de concluir los mencionados convenios, tna
vez que se ejecute el aprovechamiento o cosecha de los recursos forestales. Por lo tanto, la Compaiiia
procedid a estimar el pasivo que surge de este compromiso, monto que al 31 de diciembre del 2017 US$
85.500 (2016US$128,970) ; y cuya contrapartida fue el rubro inversiones forestales y representa el valor
presente de la obligacion futura.

Los contratos de forestacién permanecerdn en vigencia desde su inscripcion en el registro de la propiedad
hasta el total cumplimiento de las obligaciones que se derivan de ellos.
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Ctmtrato de Coxﬁgraventa de aceiones- NORCHA

Con fecha 15 de diciembre de 2010, 1a Compaiiia realiza un contrato de compra-venta de aceiones de la
compaﬁia NOKCHA S.A., entidad cuyo obijeto social es la elaboracion de palle’cs de madera. La Compaiifa

compro 400 acciones, que representan el 50% del paquete accionario total, sin embargo la Compafiia no
e;erce control sobre Ia misma.

Con fecha 20 de diciembre del 2010 la relacionada Aglomerados Cotopaxi S.A pagd a nombre de la
Compaiifa US$20,000 a los accionistas de NOKCHA S.A., de acuerdo con lo estipulado en el contrato de
compraventa, posteriormente en el 2011 la compaiiia realiz6 aportes adicionales por US$150,000, de
acuerdo con las necesidades que determind la administracion de NOKCHA S.A. -

El estado de situacién financiera el valor de estos aportes por'ui;_ total de U'S$i70 ,000 han sido clasificados
bajo el rubro de “Activos financieros disponibles para la venta”, debido a la situacién econdmica que se
encuentra atravesando NOKCHA 5. A se decidi6 realizar un deterioro del 100% de la inversién.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre dei 2017y 2016c0mprende 2,000
participaciones sociales con valor nominal de US$: cada una.

Con fecha 7 de mayo de 2009, mediante la resolucidn de la Junta General de Socios se autorizé efectuar un

aporte para futuras capitalizaciones de US$122,418, el cual fue realizado en efectivo y la intencién es -
capitalizarlo en el largo plazo.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con Ja Legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de Ia
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital

social. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como
resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses
realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la
Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
gjercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios; el monte capitalizado es transferido a la cuenia
Capital pagado cuando se completan los tramites legales pertinentes. La reserva de capital no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podr4 utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los socios al liquidarse la Compafifa.

Resultados acumulados - Ajustes provenienies de la adopcién por primera vez de las “NIIEF”: Los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera “NTIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un saldoacreedor, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del (itimo ejercicio
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economlcoconcluldo, silas hubleren utilizado en absorber perchdas o devuelto en el caso de liguidacién
de la Compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de Ia Administracién de 1a Compafiia; puéheran tener un efecto significativo sobre los estados
financiercs o que reqmeran revelacion,

* % % %
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