SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARIAS ANDRADE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

. (Bxpresadoer dblaves estadoymidensas) -

INFORMACION GENERAL

La Compaififa se constittyd enla cludad de Latacunga como una compafiia de regponsabilidad limitada
meciante eseritura pliblica celebrada el 31 de diciembre de 1975 v fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de
diciembre de 1976, Su objeto principal es propiciar la produccidn y explotacion dela ganaderia, tanto de
carne como de leche v la indusirializacién de todo producto l4cteo; asi como produceidn v explotacion
forestal en todas sus especies y variedades y venta de insumos agricolas.

Con facha 28 de mayo del 2009, la Junta General de Socios de Sociedad Agropecuaria Amador Arias
Andrade Cia. Ltda. autorizé la cesidn de sus participaciones sociales a favor de Aglomerados Cotopaxi S.A.
v Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA en 99.6% v 0.4%, respectivamente. La referida
cesidn fue inscrita en €] registro mercanti] el 11 de agosto de 2004g.

La Compafifa al morgento mantiene plantadas aproximadamente 1400 hectireas de bosque de pino
principalmente; la Administracion estima empiece su etapa de aprovechamiento o cosecha en el largo
plazo. Por lo antes mencionado, la Compafiia no presenta operaciones productivas y los cargos por
depreciacion de su propiedad, planta, equipo v otros adminisiraiivos ban sido reconocidos directamente
en el estado de resultados.

Situacién finaneciera mundial

En ¢l Gltimo trimpestre del 2014 la situacion econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en Jo relacionado ala disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de

+. . ingrzans dél Presupussto Gengral d7] Bstadc Jo que generarfa un importante déficit presupuestario
- durante el 2015. Adicionalmeénte la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los Hstados Unidos

de América, raoneda de uso legal en el Ecnader, ha tenide un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs. En la actualidad las antoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas sttuaciones, tales corno: reajustes al Presupuesto General del Estade de manera -
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisidn de bonos del Estado, obtencitn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afics 2014 ¥ 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardasy derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta afin ¢con todos los elementos ¢ue permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situacidn antes comentada y su impacto en la eeonomia nacional.

La Administracidn de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada, no afectara en las

operaciones de la Compafiia, en vista que actualmente se encuentra en la etapa forestal de crecimiento de
plantacidon.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han side emitidos con la antorizacion de fecha 27 de

marzo del 2015 del Gerente General y posteriormente serén puestos a consideracién de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABILES

A continuaeitn se describen las principales politicas contables adoptadas en 12 preparacitn de estos estados
financieros. Estas poifticas han side disefiadas en funcidn a las NIF vigentes ai 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera wniforme 5 todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presextes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2014, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera - NIIF. Las politicas contables
estin basadas en que las NIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas porla IFRIC que la
Compafiia espera que sean aplicables a dicha fecha, Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del principio del costo histérico, annque modificado por la revalorizacion de activos bioldgicos a su
valor razonable,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicioen el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania Exz la Nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
comple'qu ¢ las dreas dondelos mpue,stns v estimaciones son significativos para la elaboracion de los

- txlados fnancoeros: Debido aota'siiietvidad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados porla Adminisracién.

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que ng han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

¥stas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Apliczeién o bligatoria para

Noma Tema ejexcicios micladas & pagtirde;

NIF 11 Enmizada selativa a b adquisicia de una panticipackin en una operacién conjunta Ide eneto 2016
"Arnerdes conjunios”,

NiC 16y 38 Enmisndas a ¢stas Normmas relacionadas con los métodos de deprecizeidn y T4de enero 2016
amo rizacién.

NIC 16 v41 Enmiendas a ¢stas Normass relacionadas con fas planias portadoras de frutos ysu tde enero 2016
inclusién como perte delrubro "Propiedades, planta y gquipo ™.

NEF 10 y NIC 28 Enmigndas cor relacionadas con b venta ¢ 2 aportacidn de bienes sotre un mversorysu lde enero 206
asociada o negocio conjunte,

NEC 27 Enmienda que trats de a aclusiGn delmétodo de valor parimonialproporcional (VP P) ide enero 2016
para la valoracién de inversiones, .

NIF 9 P ublicacitn de la notmma s trumento s finansieros”. versifn completa. ide snero 2018

NIF 14 Publicacidn de lanotma “"Cuentas de Diferimisnios do Actividades Reguladas * tde anerp 2016

NIF 15 Publcacién de la nomna "Reconocimizmio de los ngresos procedentes de los conuaios Ide enero 2017

' cor los clentes ".e51a Rotma regmplzard 4l NIC Ly 18,
N 3 ) Mejoras que clarifica cisrios temas de chsificacidn entre activos, lde julio 2016
NIF 7 lde julio 2016

Mejoras que modificas lo relacionado a las revelzoiones g2 los contratos de prestacita

ce servicio e y ias revekaciones revqueridas para los estados fioavcieros jnterisos.

?wrjras que Cip (f‘r« 9D de determinar la tasz de descuento para lag obhwao:ones ide lic 2076
porhem:,(-.ms oz A2 wa.

NIC 34

Mejoras gue clarifican lo relacionzdo con la nformacién reveleda en elrepo rte interino ¥ ide julic 2016
g referencis inchidas snelmismo.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBERE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compania estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacién
inicial.

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda de] ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafiia.

(b)  Transacciones vy saldos

Las iransacclones cu moneda exizanjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
~faribio vigentes a las fudinas 'ae 148 transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en
cambic que resulten del pago de tales tyansacciones, se reconocen en €l estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en fransacciones que califican como coberturas de
fiujos de efectivo.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a iravés de ganancias y pérdidas”, © cuentas por cobrar”, “activos financieros disponibles para la
venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:“pasivos financiercs a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del
propdsito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos v pasives financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas
por cobrar”y“activos financieros disponibles para ia venta”, De igual forma, la Compafifa sclo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por eobrar: represeniados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a
entidades relacionadas, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
venclhmienio mayor & 12 mwses contados desde la fecha del estado de sitnacion financiera.

Actives financieros disponibles para la venta: representados en el estado de sitnacién financiera
por inversiones en acciones mantenidas en la Compafiia Nokcha S.A.. Son activos financieros no dertvados
que se designan en esta categorfa o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de
activos financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracién
tenga la intencidn expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de 1a fecha del
estado de sitnacién financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a compafilas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2,3.2 Reconocimiento v medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciéa y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medmmn m;ual -

: crivos y paswos ﬁna,n{'iema sco medldos 1mclaimente a su valor razonable mas cualquzer costo
atribuible a la transaceién, que de ser gignificativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inieial }a Compafifa valoriza los mismos comeo
e deseribe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Cuentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En egpecifico, 1a Compaitia presenta las s1gu1entes cuentas
dentro de esta categoria:

(i} Compafiias relacionadas: Representadas por ventas extraordinarias realizadas a Aglomerados
Cotopaxi 5.A. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado.

b)  Activos financieros disponibles para la venta;: Posterior a su reconocimiente Inicial se miden
al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un
titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriors, los ajustes
acumuiados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonic se mcluyen en el
estado de resuitados integrales,

¢)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aphcando el método de mterés efeciivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
< dentio g esta *ategom e oo

(1)  Cuentas por pagar a gompamas reJacionadas: Corresponden a obhgacmnes depagoa
Aglomerados Cotopaxi 8.A., principalmente por el reembolso de gastos y aportes pagados a
nombre de la Compafifa que son exigibles por parte del acreedor en el corto plaze.No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado,
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SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARIAS ANDRADE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Up activo financiero se elimina caando expiran los derechos a recibir tos ﬂujos de efectivo del activoosila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es elxmmade cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en ¢l contrato se han
Hquidado.

2.4 Propledades, plan’cay eqmpo

e

ol ieglstxados al costo higtérico, menos deprediaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de'producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicién ¢ construecidn del activo. Los desembolsos posteriores 2 la compra o
adquisicién solo son capitalizades cuando es probable que bepeficios econdmicos futures asociades ala
inversidn fluyan hacia ia Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otrog
desernbaolsos posteriores corresponden a reparaczones o mantenimiento y son registrados en resultados
euando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipes, es calculada
linealmente basada en la vida il estimada. de los bienes del active fijo menos los valores residuales, Las
estimaciones de vidas Gtiles v vajores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sies
necesario, 4 cada fecha de cierre de los estados financiercs,

Las vidas Bitiles estimadas de propledades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
(promedio}
Edificios e instalaciones 20
Mueblesy enseres 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos, se caleulan comparando log
ingresos obteridos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en iibros de um activo de propiedad, planta v equipos excede a su monto recuperable, este es
redugido ime dlatd mmtc ﬂas ta sulva‘lor Tecuperable.

LT kix [ET

2.4.1 Deterioro de actwos no ﬁnancxeros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cireunstaneias que indican que podrfa no recuperarse su valor en lbros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, B valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de 1a evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalfa mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro
serevisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda & su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
pues Ia Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos,

Inversiones forestales

in03, en este caso Jas denominadas inversiones forestales, tales coma
‘Estade de Situacisn Financiera a valores razonables. Los bosques son

La NIC 41 exige que lcm ctivos bm1 $

valor razonable de estos actives puede medirse con fiabilidad.

La valorizacién de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de mercado lo que significa que
el valor razonable de los activos bioldgicos se caleula utilizando los precios disponibles al pablico en un
mercado activo. Esta valorizacidn se realiza sobre 1a base de cada rodal identificado v para cada tipo de
especie forestal,

Las plantaciones forestales que se presentan en actives corrienies corresponden a aqueilas gue serdn
cosechadas y vendidas en ¢l corto plazo y forman parte del inventario,

El crecimisnto biolégico v los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultados en el
rubro de “Ingresos por cambios en el vajor razonable de la inversion forestal”.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Tl zasto por impuesto a 1a renta det afio comprende el impuesto a la renta corriente y &l diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
recanocen directaroente en el patrimonio. En este caso e} impueste también: se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en ¢l patrimonic.

Impuesto ala renta corriente

El carge por meueeto 2 la renta ccmmte se calculd mediante la tasa de :u:npuesto aplicable a las utilidades

U gtuvabies y se cargh a los resull: aandm afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la

cual se redoce en 12% si las utilidades son relnvertidas por &l contribuyente.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
G.2% del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuestoala renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto & la venta definitive, 2 menos que el
contribuyente sohcrce al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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2.6.2 Impuestoala reata diferido

El impuesto a2 "a ren t? Biferido se pT‘O‘“C‘-‘\Jn& en su totalidad, por e método del pasivo, sobre las diferencias

o ‘Yeporales que sargen extre 145 Bages tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados

en los estados financieros. Fl impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se

- produzcan beneficios tributarios futoros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a ko renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el devecho leggl
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacicnen con la misma autoridad tributaria.

En adicidn, es importants seflalar que de acuerdo con' el Codigo Orgénico de 1a Produceidn, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a Iz Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con ef 24%
hasta Hegar al 22% en el 2013, porlo que el i impuesto dxfendo esté calevlado considerando el deeremento
progresivo de la tasa impositiva.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios enla industria e informacién suministrada por fuerntes externag calificadas. Sin

i embﬁ.rgn zcs r,esultm*os Lna'len nod m" difevir de las asnmacmnes bajo clertas cond1c10nes

"halt e

' Las estimaciones y pohtscas contabies s1gn1ﬁcanvas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de 1a Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las pmnmpaies estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encunentran relacionadas con los
sigulentes conceptos:

. Actives bioldgicos: La valorizacién de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de
mercado lo gne significa que el valor razonable de los activos biolégicos se calenla utilizando los
precios disponibles al pitblico en un mercado activo. Esta valorizacidn se reatiza sobre la base de
cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal. Es importante la calidad de lag
estirnaciones de los futuros niveles de precios v tendencias de las ventas y los costos, asi coma
realizar periddicamente estudios de los bosques para establecer los voliimenes de madera
disponible para la cosecha y sus actuales tasas de crecitniento, Las principales consideraciones
ufilizadas para el célculo de la valorizacin de las plantaciones forestales se presentan en la Nota 8.

. Propiedades, planta y equipos: en la determinacién de las vidas Gtiles uiilizadas para fa

depreciacidn, asf como el valor residual v el método de depreciacion utilizado, mismos gue se
evaliian zl cierre de cada afio (Nota 2.4).
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gt Impuesco ald renta dxft rzdo s Lompuma reahza 1a estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMTiNISTRACION DE RIESGOS

4.1  Factores de riesgo financiero

| Pigmaisde2q T

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluvendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonabie de tasa de interés, riesgo de tasa de inferés de
1los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesge de crédito v riesgo de liguidez. El prograrma general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se coneenira principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeito financierc de Ia Compafita.

Lz divigion de tesorerfa tiene 2 su cargo la administracién de rissgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. La tesoreria de la Compafiia identifica, evaifia v cubre los riesgos
finaneieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La Gerencia General
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi coma politicas escritas que
cubren Areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, el use de instrmmentos financieros derivados v ne derivados y para 1a inversion de los
axcedentes de liguidez.

A continnaciOn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Sociedad Agropecuaria Amador
Aviag Audrade Cla. Lida., una ba.raLterrjfauen v enantificacién de éstos v una descripeion de las medidas de
~ riigacicn actialmente i 1io “por parie de la Compafifa.

(a) Riesgos de mercado -

@)  Riesgode precio-

La principal exposicidn a 1a variacién de precios de matertag primas se encuentra relacionada con el de
madera.

La Compaiija considera que ne es posible mitigar el riesgo asociado al preeio, pues las conchcmnes del
mercado local no lo permiten.

i}  Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable v los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de inferés para la Compafila s menor, dehide 2 que no surgen endendamientos con
entidades financieras. El financiamiento hasta el afio 2014 proviene de sus aceionistas especialmente de
Aglomerados Cotopaxi 8.A.

(b)  Riesgo de crédito -

El riesge de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y

depbsitos en bancos e instituciones financieras, debido a que la empresa no cuenta con transacciones con
instituciones financierasa no reflejan riesgo de crédito.
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v NOFAS FXPUICKTIVAS 8108 L5TADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EI. 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

(¢) Riesgo deliquidez -

La principaf fuente de Houidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

¥ cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa remanente a la fecha
del Estado de Situacién Financiera hasta la fecha de sn vencimiento. Los montos revelados en el cuadro

son los fhujos de efectivo no descontados.

La informacién cornparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién ala NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de Hauidez.

Menos de Hntreiy 2 Entrez y 5
Al 23 de diclembrede 2014 afio afios afios
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 614,164 -
Al 21 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 538.470 - -

continmiar como emypresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, beneficios a ofros
grupos de interés y maniener una estructura de capital Sptina para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros a} cierre
de cada ejercicio:

2014 20313
Coriente No eorriente Corriente Nocorrients

Activosfinancieros medidos al
costo amortizado 88,700 - 88,700 -
Com pafiasrelacionadas

Activos Financieros disponibles

para la venta - 170,000 - 170,000
Total actives financieros 88,709 170,000 88,709 176,000

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Compafifasrelacionadas

" 538,470
Total pasives financieros

- 538,470 -
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SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARTAS ANDRADE CIA. LTDA.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estads de Situacién Financiera se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA.

Los costos v gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
2014 Costo de Produecidn Administrativos
Seguros - - 23,460
Impusstos y contribuciones - 12,215
Depreciaciones {Nota 7) - . _ o - 8,070
v Berviziosde asesceia thexded S e - 5,667
“Mozorarios prcrfesionales' oo - 2,578
Otiros gastos menores - 6,639
- 7Q,530
2o
Madera en pie €4,335 -
Costos directos 26,785 .
Seguros - 29,140
Depreciaciones (Nota 7) - 8,970
Enpuestos y coniribueiones - 4,727
Honerarics profesionaies - 2,254
Servicios de asesoriz téenica - 1,860
Otros gastos menores - 5,353
91,120 54,294
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33,460
12,215
8,970
5667
3,576
6,639
78,530

84,335
26,785
29,140
g,970
6,727
2,234
1,860
5363
145,414
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

e

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Descrincién

Al1de enperode 2013
Costo histérice
Depreciacién acumuiada

Valor en libros

nto 2013
Depreciacitn det afio
Valor 2l 21 de diciembredel 2013

Alz1dediciembre de zo13
Costo kistérico
Depreciacidn acumnlada

Valor en libros

Movimiento zotg
Depreciacion del afio
Valoral a: de diclembre del 2014

Al g1 de diciembre de 2014
Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Terrenos {1}

1,404,738

1,404,738
SRR ST

1,404,738

1,404,738

1,404,738

1,404,738

[P —

1,404,738

Bt

Edificies e

instalaciones

225,365

(35,520)
189,845

(8,827)

131,018

225,358
(44,547)
181,0:8

e

(8,827)
(8,827

225,365

(53,174}

172,191

Mueblesy

ensgres

1,558¢

{254)
1,336
o i s m

{143)

1,293

1,590

(597}

1,193

{143)

{143

1,59¢

{540}
1,050

3
=
£,

1,631,693

(35.774)
1,505,919

(&,670)

1,588,949

1,631,698

{44,744)
1,586,940

{8,970}

(8,970}

1,631,693

(53,7147
1,577:979

(1)  LaCompafiia se encuentra garantizando las obligaciones de los contratos firmados con PROFAFOR.
con parte de sus terrenos, los mismos que se encuentran sin derecho a ser enajenados. Véase Nota 12.

“
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES FORESTALES

Las inversiones forestales corresponden a las plantaciones de bosque de pino principalmente, que estin
sembradas en las haciendas que son propiedad de la Compafifa.

A continuacién el movimiento de los activos biolégicos:

201 2013
{Saldo a‘ imiclo . | ; S L — 1,381,850 1,199,312
A i o = DR T o
() Retiros por cosecha B - (64,335)
{+) Cambios en el valor razonable 303,988 246,873
Saidoal ﬁné! 1,685,838 1,381,850

Sociedad Agropecuaria Amador Arias Andrade Cia. Ltda., para la valoracion de los activos biolégicos se
utiliza dos métodos de valoracion: el de reposicién, y el de existencia, el cual durante los primeros siete

afios de crecimiento se carga ala inversion, de ahi conforme a la etapa de crecimiento de activo se toma
coma valoracién el valor de Ia madera en pie.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es nun resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 v 2013 con su
principal accionista Aglomerados Cotopaxi 8.A.:

201 201
Venta demadera (1) - 106,617
Prestacién de Servicios {2) - 34,100
Reemboiso de. gastos (3) . A 74,001 16,015
74,001 156,732

(1)  Confecha 31 de agosto del 2013, se efectud Ja venta de un bosque de pincrodal # 1703 A1y cuyo
monto determinado fue de US$106,167.

(2)  Corresponde a prestacién de servicios cuyos valores corresponden al seguro agricola de la Compafifa.

{a) Corresponde a reembolsos de gastos incwrridos a nombre de la Compafifa por coneepto de
mantenimiento de las plantaciones forestales, alimentacién al personal, servicios bdsicos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DE 2014

 {Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de Jos principales saldos eon Aglomerados Cotopaxi S.A.;

2014 2013
Cuaniss pdr ‘cobrar i 88,700 28,709
v Cvewiadpor prgars (1) i gl 614,164 538,470

(1)  Incluye principalmente i) US$74,091 (2013: US$293,252), monte a pagar por reembolso de gastos
incurridos a nombre de la Compahia por coneepto de mantenimiento de las plantaciones forestales y
i) US$170,000 de efectiva pagado como aporte a la Conypafifa NOKCHA S.A
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compatfifa estd a cargo de los directivos de su accionists principal Aglomerados
Cotopaxi §.A., debido a elle en los resultados de la entidad no existen cargos por este concepto,
10. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

10.1 Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos pasiv os: |
Impuesté diferide pasivo que se recuperard
., despugsde 12 meses Coe o 175,098 108,220
T e w0 - S R
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:
201 2013
'All de enerode 108,220 68,061
Débitoa resultados por impuestos diferides 66,877 40,159
Al 31 de diciembre de 175,008 108,220

Elimpuesto diferido originado por estimacién de la Administracion de la Compaiiia en los activos
biclégicos, mismos que irdn compensandose una vez que inicié la etapa de explotacion de los mismos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Situaci()n_ﬁsca}:

e e e e o e A S

‘ Otros asuntos Retomnae Tnbutamas

En di 1embre del 2014 fue- pubhc'ad.a La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas-al Codigo Orgénico
Tributario, 4 la Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Trilwutaria, que rigen a parfir
de enero del 2015,

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

¢«  Modificacién dela tarifa general de impuesto a la rents, en ciertos casos.

s  Recoprocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,

+  No deducibilidad de 1z depreciacibén corregpondients a la revaluacion de activos fios;

»  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos ineurridos por: i) regalfas, servicios
téenicos, administrativos v de consultorfa prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocién y publicidad; i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

»  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion o
Teaseguros;

+  Extepsidn a 10 afios del perfodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los seetores econdmicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en easo de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

s  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos inecbrables generados en el ejerciclo fiscal y originados en
operacicnes del g\m crdinario del negocm,

Lt Se establace la jurifa ¥ la forms de determinar el lmpuesto a la renta sobre la utilidad en la

© s erigidnacitn de acciores ¥ (ﬂcma dcrechcs representativos de capital.

+  Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de 1a empresa.

»  Sefijaen el 35% latasa de retencifn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

s  Mecanismo de conirol gue deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacidn, marcacidn v rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafifa ha evaluado dichas reformas v considera que el impacto de estos
aspectos tributarios no afectaran a la Compafifa por la estructura gue posee actualmente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Goan o PROVISIONES « © . it

w

El saldo al g1 de diciembre, eemprénde:

PROFAFOR (1) 2014 2013
Bosques de pino contrato FOR-008 _ 43.470 43,470
Bosques de pino contrate FOR-012 85,500 85,500
128,070 128,970
eSS ] Ty

{1)  Pasivo originado del compromiso que surge de los contratos de forestacidn mencionados en la Nota 12
b).

iz. COMPROMISOS
al Convenio de consorcio - NOVOPAN

En noviembre de 2005, la Compafifa suseribid el convenic de consorcio con NOVOPAN por veinte afios, para
1a formacifn vy mantenimiento de un bosque de pino de 500 hectareas, en terrenos de su propiedad. Fl drea
destinada a la plantacion del bosque se mantendri libre de todo gravamen o limitacién al dominio.

Los beneficios que se generen del proyecto que se gjecutars por parte del consorcio, serén distribuidos por
parfes ignales 50-50, dichos beneficios repartibles se refieren exclusivamente a madera en pié.

B Conthatos de foestsin - PROANOR

Con fechas 18 de mayo de 1995 v 21 de noviembre de 1997 se suscribieron los contratos de forestacién FOR-
008y FOR-012, por 300 hectéreas cada uno, con fa finalidad de proveer fondos para la captacién y
corpensacitn del CO2 por medio de 1z forestacidon y/o reforestacién y el manejo sostenible, Dichas hectireas
se hallan hipotecadas vy prohibidas de enajenar.

El 30% del total del aprovechamiento o venta de los recursos forestales provenientes del drea de dichos
contratos serdn transferidos al programa de forestacién; y los mistrios podran ser reembolsados ala
Compafiia, si ésta por sus propios medios Heva a cabo el proceso de reforestacidn dentro de los tres afios
giguientes 2 la tala de &rboles.

La Administracidn de la Cornpafifa, ha manifestado su intencién de concluir los mencionados convenios, una
vez que se gjecute el aprovechamiento o cosecha de los recursos forestales. Por lo tanto, la Compafifa
procedid a estimar el pasivo que surge de este compromise, monto que al 31 de diciembre del 2014 v 2013
asciende a 175$128,970; y cuya contrapartida fue el rubro inversiones fotestales y representa el valor
presente dela obligacion futura.

Los contratos de forestacién permaneceran en vigencia desde su inscripcién en el registro de la propiedad
hasta el total cumplimiento de las obligaciones que se derivan de ellos.
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“Resultados Acnmulados por aplicacibn inciat de NITF®, que generaron un salde acreedor, solo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de] dltimo efercicio
econdmico concluido, silas bubieren; utitizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién
de la compafiia.

EVENTQOS POSTERIORES

fintre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacién.
. A
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