2.1

SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARIAS ANDRADE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia se constituy6 en la ciudad de Latacunga como una compafiia de responsabilidad limitada
mediante escritura piblica celebrada el 31 de diciembre de 1975 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de
diciembre de 1976. Su objeto principal es propiciar la produccién y explotacién de la ganaderia, tanto de
carne como de leche y la industrializaciéon de todo producto lacteo; asi como produccion y explotacion
forestal en todas sus especies y variedades y venta de insumos agricolas.

Con fecha 28 de mayo del 2009, 1a Junta General de Socios de Sociedad Agropecuaria Amador Arias
Andrade Cia. Ltda. autoriz6 la cesi6n de sus participaciones sociales a favor de Aglomerados Cotopaxi S.A.
y Empresa Durini Industria de Madera C.A. EDIMCA en 99.6% y 0.4%, respectivamente, La referida
cesion fue inscrita en el registro mercantil el 11 de agosto de 2009.

La Compaiifa al momento mantiene plantadas aproximadamente 1400 hectireas de bosque de pino
principalmente; la Administraciéon estima empiece su etapa de aprovechamiento o cosecha en el largo
plazo. Por lo antes mencionado, la Compafiia no presenta operaciones productivas y los cargos por
depreciacion de su propiedad, planta, equipo y otros administrativos han sido reconocidos directamente
en el estado de resultados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de 1a Compaiiia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Las politicas contables
estin basadas en que las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas por la IFRIC que la
Compafiia espera que sean aplicables a dicha fecha. Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del principio del costo histérico, aunque modificado por la revalorizacién de activos biolégicos a su
valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

NIC 19

NIC 27

NIC 28

NIC 32

NIIF 1

NIIF 7

NIIF 9

NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13

IFRIC 20

Tipo de cambio

Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminaci6n del
enfoque del corredor y calculo de los costos financieros sobre
una base neta.

Revision, 'Estados financieros separados' - Disposicién sobre
los estados financieros separados.

Revision, 'Asociadas y acuerdos conjuntos’ - Incluye

requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y
asociadas.

Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara
algunos requerimientos para compensacion de activos y
pasivos financieros en el estado de situacion financiera.
Enmienda, 'Adopcion por primera vez' - Tratamiento de
intereses de préstamos con el Gobierno.

Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion' - Nuevas
divulgaciones para facilitar la comparacion entre entidades
que preparan estados financieros bajo NIIF y aquellas que los
preparan bajo Principios Americanos.

Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién y
medicion de activos y pasivos financieros.

Estados financieros consolidados' - Construye concepto de
control en la consolidacién de estados financieros.

'Acuerdos conjuntos’

Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras
entidades.

'Medicion del valor razonable' - Precisar la definicion de
valor razonable, fuentes de medicién y divulgaciones
requeridas.

'Costos de destape (costos requeridos para remover material
de recubrimiento y otros elementos de desecho) en la fase de
produccion sobre superficies mineras'

Aplicaci6n obligatoria

para ejercicios
iniciados a partir de:

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2014
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2015
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial.

Traduccién de moneda exiranjera

(a)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
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expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafifa.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas
por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacién financiera
por inversiones en acciones mantenidas en la Comparfiia Nokcha S.A.. Son activos financieros no derivados
que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de
activos financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Administraciéon
tenga la intencidén expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Compaiifas relacionadas: Representadas por ventas extraordinarias realizadas a Aglomerados

Cotopaxi S.A. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado.

b) Activos financieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un
titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes
acumulados por fluctnaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el
estado de resultados integrales.

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago a
Aglomerados Cotopaxi S.A., principalmente por el reembolso de gastos y aportes pagados a
nombre de la Compafiia que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No

devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila

Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo menos los valores residuales. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
(promedio)
Edificios e instalaciones 20
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
pues la Administracién ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.

Inversiones forestales

La NIC 41 exige que los activos bioldgicos, en este caso las denominadas inversiones forestales, tales como
los bosques en pie, se muestren en el Estado de Situacion Financiera a valores razonables. Los bosques son
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registrados al valor razonable menos los costos estimados en el punto de cosecha, considerando que el
valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidad.

La valorizacién de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de mercado lo que significa que
el valor razonable de los activos biolgicos se calcula utilizando los precios disponibles al ptblico en un

mercado activo. Esta valorizacién se realiza sobre la base de cada rodal identificado y para cada tipo de
especie forestal.

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corrientes corresponden a aquellas que seran
cosechadas y vendidas en el corto plazo y forman parte del inventario.

El crecimiento biol4gico y los cambios en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultados en el
rubro Otros ingresos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce en 13% (2011:14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertir4 en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

El Art. 76 del Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que “Los
contribuyentes cuya actividad econémica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y de silvicultura de especies forestales, con etapa de crecimiento superior a un
afio, estaran exonerados de anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no
reciban ingresos gravados que sean fruto de una etapa principal de cosecha.” Considerando lo anterior,
durante el 2012 y 2011 la Compafifa no ha causado impuesto a la renta.
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2.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos biolégicos: La valorizacién de las plantaciones forestales se basa en precios estimados de
mercado lo que significa que el valor razonable de los activos biolégicos se calcula utilizando los
precios disponibles al piiblico en un mercado activo. Esta valorizacién se realiza sobre la base de
cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal. Es importante la calidad de las
estimaciones de los futuros niveles de precios y tendencias de las ventas y los costos, asf como
realizar periddicamente estudios de los bosques para establecer los volimenes de madera
disponible para la cosecha y sus actuales tasas de crecimiento. Las principales consideraciones
utilizadas para el cilculo de la valorizacién de las plantaciones forestales se presentan en la Nota 8.

. Propiedades, planta y equipos: en la determinacién de las vidas ftiles utilizadas para la

depreciacion, asi como el valor residual y el método de depreciacién utilizado, mismos que se
evaldan al cierre de cada afio (Nota 2.4).
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. Impuesto a la renta diferido: la Compafiia realiza la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de 1os mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La divisién de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. La tesoreria de la Compaiiia identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. La Gerencia General
proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de los
excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de precio -

La principal exposici6n a la variacién de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
de madera.

La Compaiifa considera que no es posible mitigar el riesgo asociado al precio, pues las condiciones del
mercado local no lo permiten.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeundamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La politica de

la Compafiia es mantener maximo el 20% de su endendamiento en instrumentos que devengan tasas
variables.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovaciéon
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,
la Compatfiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

PAgina 15 de 22



SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARIAS ANDRADE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

(c) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compafifa y saldos por encima del requerido se
mantienen en las cuentas bancarias, pues el uso del mismo es de corto plazo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de 1a Compaiiia de liquidacion sobre
bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2012 afio afios afos
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 488,355 - -
Al 31 de diciembre de 2011
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 393,938 - -

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011
Coriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado 12,550 - - -
Activos Financieros disponibles para la venta - 170,000 - 170,000
Total activos financieros 12,550 170,000 - 170,000
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 488,355 - 393,938 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 488,355 -

393,938 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estado de Situacion Financiera se
aproximan al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de los mismos.

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos

2012 Administrativos
Depreciaciones 8,995
Honorarios profesionales 47,029
Servicios de asesoria técnica 9,823
Impuestos y contribuciones 15,347
Otros gastos menores 15,712

96,906
2011
Depreciaciones 8,937
Honorarios profesionales 68,307
Servicios de asesoria técnica 35,724
Impuestos y contribuciones 2,095
Otros gastos menores 1,975

117,038
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SOCIEDAD AGROPECUARIA AMADOR ARIAS ANDRADE CIA. LTDA.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Edificios e Muebles y

Descripcién Terrenos (1) instalaciones enseres Total
Al 1de enero de 2011
Costo histérico 1,404,738 225,365 - 1,630,103
Depreciacion acumulada - (17,842) - (17,842)
Valor en libros 1,404,738 207,523 - 1,612,261
Movimiento 2011
Adiciones - - 1,590 1,590
Depreciacién del afio (Nota 6) - (8,827) (110) (8,937)
Valor al 31 de diciembre del 2011 1,404,738 187,427 1,480 1,593,645
Al 31 de diciembre de 2011
Costo historico 1,404,738 225,365 1,590 1,631,693
Depreciacion acumulada - (26,669) (110) (26,779)
Valor en libros 1,404,738 198,696 1,480 1,604,914
Movimiento 2012
Adiciones - - - -
Bajas - - - -
Depreciacion del afio (Nota 6) - (8,851) (144) (8,995)
Valor al 31 de diciembre del 2012 1,404,738 189,845 1,336 1,595,919
Al 31 de diciembre de 2012
Costo histdrico 1,404,738 225,365 1,590 1,631,693
Depreciacion acumulada - (35,520) (254) (35,774)
Valor en libros 1,404,738 189,845 1,336 1,595,919

(1) LaCompaiiia se encuentra garantizando las obligaciones de los contratos firmados con PROFAFOR
con parte de sus terrenos, los mismos que se encuentran sin derecho a ser enajenados. Véase Nota 13.
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NOTAS EX~PL]CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES FORESTALES

Las inversiones forestales corresponden a las plantaciones de bosque de pino principalmente, que estin
sembradas en las haciendas que son propiedad de la Compaiiia.

A continuacién el movimiento de los activos bioldgicos:

2012 2011
Saldoal inicio 1,041,490 991,755
(+) Adiciones - -

(-) Retiros por cosecha - -
(+) Cambios en el valor razonable 157,822 49,735
Saldoal final 1,199,312 1,041,490

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con su
principal accionista Aglomerados Cotopaxi S.A.:

2012 201
Venta de madera 12,550 -
Prestacién de Servicios 63,959 75,138
Aportes de efectivo - 170,000
Reembolso de gastos 30,458 42,505
106,967 287,643
Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:
Cuentas por cobrar:
2012 2011
Aglomerados Cotopaxi S.A. 12,550 -
Cuentas por pagar:
2012 2011
Aglomerados Cotopaxi S.A (1) 488,355 393,938
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PROVISIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

PROFAFOR (1) 2012 2011

Bosques de pino contrato FOR-008 43,470 43,470

Bosques de pino contrato FOR-012 85,500 85,500
128,970 128,970

(1)  Pasivo originado del compromiso que surge de los contratos de forestacién mencionados en la Nota 13
b).

COMPROMISOS
Convenio de consorcio - NOVOPAN

En noviembre de 2005, la Compaiiia suscribi6 el convenio de consorcio con NOVOPAN por veinte afios, para
la formacién y mantenimiento de un bosque de pino de 500 hectéreas, en terrenos de su propiedad. El 4rea
destinada a la plantacion del bosque se mantendra libre de todo gravamen o limitacién al dominio.

Los beneficios que se generen del proyecto que se ejecutara por parte del consorcio, seran distribuidos por
partes iguales 50-50, dichos beneficios repartibles se refieren exclusivamente a madera en pié.

Contratos de forestacién - PROFAFOR

Con fechas 18 de mayo de 1995 y 21 de noviembre de 1997 se suscribieron los contratos de forestacién FOR-
008 y FOR-012, por 300 hectareas cada uno, con la finalidad de proveer fondos para la captaciéon y
compensacién del CO2 por medio de la forestacion y/o reforestacion y el manejo sostenible. Dichas hectareas
se hallan hipotecadas y prohibidas de enajenar.

El 30% del total del aprovechamiento o venta de los recursos forestales provenientes del 4rea de dichos
contratos seran transferidos al programa de forestacion; y los mismos podran ser reembolsados a la
Compaiiia, si ésta por sus propios medios lleva a cabo el proceso de reforestacién dentro de los tres afios
siguientes a la tala de 4rboles.

La Administracién de la Compafiia, ha manifestado su intencién de concluir los mencionados convenios, una
vez que se ejecute el aprovechamiento o cosecha de los recursos forestales. Por lo tanto, la Compaiiia
procedié a estimar el pasivo que surge de este compromiso, monto que al 31 de diciembre del 2011y 2010
asciende a US$128,970; y cuya contrapartida fue el rubro inversiones forestales y representa el valor
presente de la obligacién futura.

Los contratos de forestacién permaneceran en vigencia desde su inscripcion en el registro de la propiedad
hasta el total cuamplimiento de las obligaciones que se derivan de ellos.
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Contrato de Compraventa de acciones- NOKCHA

Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Compaiiia realiza un contrato de compraventa de acciones de la
compaiiia NOKCHA S.A., entidad cuyo objeto social es la elaboracién de pallets de madera. La Compafiia
comprd 400 acciones, que representan el 50% del paquete accionario total.

Con fecha 20 de Diciembre del 2010 la relacionada Aglomerados Cotopaxi S.A pag6 a nombre de la
Compaiifa US$20,000 a los accionistas de NOKCHA S.A., de acuerdo a lo estipulado en el contrato de
compraventa, posteriormente en el 2011 la compaiiia realiz6 aportes adicionales por US$150,000, de
acuerdo con las necesidades que determiné la administracion de NOKCHA S.A..

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 comprende 2,000
participaciones sociales con valor nominal de US$0,01 cada una.

Con fecha 7 de mayo de 2009, mediante la resolucion de la Junta General de Socios se autorizé efectuar un

aporte para futuras capitalizaciones de US$122,418, el cual fue realizado en efectivo y la intencion es
capitalizarlo en el corto plazo.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Reserva de capital: Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como
resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses
realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la
Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios; el monto capitalizado es transferido a la cuenta
Capital pagado cuando se completan los tramites legales pertinentes. La Reserva de Capital no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”: Los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de NITF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio

econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opini6én de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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(1) Incluye: i) US$242,518 (2011: US$117,643), monto a pagar por reembolso de gastos incurridos a
nombre de la Compaiiia por concepto de mantenimiento de las plantaciones forestales, y ii)
US$170,000 de efectivo pagado como aporte a la Compafiia NOKCHA S.A.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia esta a cargo de los directivos de su accionista principal Aglomerados
Cotopaxi S.A., debido a ello en los resultados de la entidad no existen cargos por este concepto.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2012 2011
Impuestos diferidos pasiv os:

Impuesto diferido pasivo que se recuperara

después de 12 meses 68,061 24,436
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 deenerode 2011 24,436
Crédito a resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre de 2011 24,436
Cargo a resultados por impuestos diferidos 43,625
Al 31 de diciembre de 2012 68,061

Impuesto diferido originado en los activos biol4gicos, mismos que irdn compensédndose una vez que inicié
la etapa de explotacién de los mismos.
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