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Maotas a2 los estados financieros
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INFORMACION GENERAL

impordenim importadora textil Cia. Ltda fue constituida en el Ecuador el 12 septiembre de
2003 y su actividad principal es ta importacion, exportacion, compra, vanta, representacin,
comercializacion y distribucion de toda clase de tefas nacionales o extranjeras y productos
derivados textiles.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza setenta y uno
y setenta vy cinco empleados, respectivamente.

La direccion de la Compadia es Panamericana Norte km. 6 %% y Avellaneda. Parkenor
Bodega 34, 35, Quito - Ecuador.

ADORCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

. Aplicacidon de Normas Internacionales de informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandateriamente efectivas en ¢l afo actual

Durante el ano en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevazs MNIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad {1ASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
0 posterigrmente.

impactos de la aplicacidn iniclal de NIIF 9 Instrumentos financieros

n el afio en curso, la Compania ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes an refacidn con ofras NHF que son
efectivas durante un perfodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018.

ta NIIF 9 infraduce nuevos reguisitos para:

1} La clasificacidn y medicién de activos v pasivos finangieros,
2) Deterioro de los activos financieros, v
3} Contabifidad general de coberturas.

La Compafiia ha aplicado NHF 9 de conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha dae la aplicacion inicial {es decir, la fecha en que la Compania ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 8} fue el
1 de enero de 2018. Se reguiere que todos los actives financieros que estan dentro del
alcance de la NHF 9, se midan posterigrmente a su costo amortizado o al valor razonable
sobre la base del medelo de negocio de fa Compania para la gestidn de los activos
financieros y fas caracteristicas de flujo de caja contractuales de los activos financieros,



i.a Administracion de la Companta revisé y evalud los activos financieros existentes al | de
enero del 2018 basados en los hachos y circunstancias que existian 8n esa fecha, y
concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los
activos financieros de Ia Compania en cuanto a su clasificacidn y medicidn:

* La cuentas por cabrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado segun la
MNIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segan NIIF 9, debido a que ios
instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de sfectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital ¢ intereses sobre et importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacion de los activos financieros ha tenido
un impacto en la posicion financiera de la Compafia, resultado del afio U otro resultado
mntegral,

(b} Deterigro de activos financieras

En relacion con @l deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requigre un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) an lugar de un modelo de pérdida de ¢rédito incurrida
aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de cradito requiere que fa Compariia
tome en cuenta las pérdidas de créditc esperadas y los cambios en esas pérdidas de
crédito esperadas al cierre del ejercicic para reflejar 1os cambios en ¢ riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial de fos aclivas financisros, En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de perdida haya ocurrida para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Modelo utifizado por fa Compafiia

L.a Administracidon considerd gue pudiendo existir alguna afectacion en sus resultados por
el cambio de maodelo para el reconocimiento de deteriore por pérdida crediticia esperada
era necesario realizar un analisis detallade partiendo desde el aho de ransicion a NilIF,
Este andlisis comprendio fundamentalmente los siguientes aspecios:

+  ldentificacion de fos clientes distribuidores de tela, productores de jeans y andlisis de
su comportamiento financiero y comercial,

+ Analizar 1a compasicién de cartera de acuerdo al tempo normal promedio para su
cobro,

+ La Compafia trabala con {a mayoria de los distribuidores de tefa ubicados en Peiileo,
la cartera esta concentrada fundamentalmente en aguellas compafias gue mantienen
urta buena solvencia.

« Las Compania por lo general concads un promedic de 120 dias de plazo a sus clientes
para el pago de su crédito; sin embargo, & tiempo real en el cual los distribuidores
pagan oscila entre los 120 v 130 dias. Posterior a esto, tanto ef cliente {distribuidores)
asi como la Compafla deben efectuar clertos procesos internos de cobro, dando como
resuitado, un tiempo promedio de cobro de 140 dias contados desde a fecha de
emisidn de ta factura. La compania concluyé que la mora debe considerarse en esencia
luego de 140 dias considerando el mencionade proceso.

+  Se analizd la antigiedad de la cartera para verificar si existen saldos pendientes de
cobro a mas de 360 dias, No se identificaron casos importantes de incobrabilidad por
méas de 360 dias.
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+ |a Compafhia no tiene necesidad de determinar si ef riesgo crediticio ha incremeantado
desde el reconocimiento inicial ya que, se evaltia |a composicion de la cartera por
cliente. Adicionalmente, la extineion individual de la cartera ocurre en un pericdo
maximo de 12 mases en condicionas normales; no se considerd necesario estimar las
pardidas esperadas por encima det plazo senalado.

Minguno de los cambios en relacion al modelo de pérdida esperada (FCE) ha tenido un
impacto material en la posicion financiera de la Compafiia, resultado del afic u otro
resultado integral,

Impacto de la aplicacidn de las NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compafiia ha aplicado 1a NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
imodificada en abril de 2016 que as de aplicaciin obligatoria durante el periedo anual gue
comience en o después del 1 de enero de 2018, NlIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos
para el raconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha anadido en la
NIl 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de 108 nuevos
requerimientos, asi como su impacte en los sstados financieros de Iz Compania se
describen a continuacijn:

La NHF 15 utiliza los términos "activo de contrata” y "pasivo de contratp" para describir 1o
gue mas cominmente se conoce come “Ingresos devengadaos” o "ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohitte que upa entidad wtilice descripciones alternativas en el
estado de situacidn financiersa.

Las politicas contabiles de ta Compania para sus diferentes tipos de ingrasos se describen
en detalle en la nota 16. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de ia Compania, la apiicacién de la NIIF 15 no ha tenido un
impacto material en la posicion financiera y / 0 el desempedic financiero de ia Compafiia

2.2 Normas huevas ¥ revisadas emitidas, perp aun no efectivas
La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas internacicnales de Contahilidad {NIC} e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

NIIF Titwlo Efectiva a
partir

MIF 16 Arrendamientos Enera 1, 2118

CINIF 23 Lz incertidumbre frante a los tratamiantos Enaro 1, 201G

del impuesto a la ganancia
Mejoras anuales & tas Enmisndas ala NIIF 3, NIIF 11, MIC 12 y NIC 23 Enero 1, 2019
MIIF Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NHF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendarniento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NilF 16 reemplaza |a actueal guia
de arrendamientos incivida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre 1a base de si un activo
identificade es controladeo por el cliente, La diferenciacién entre arrendarniento operativo y
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arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
regmplazada por un modelo en ef cual et derecho de uso del active y su correspondients
pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos |os arrendamientos, excepto
los arrendamiantas de corto plazo y aquelios con up valor bajo de activo.

El derecho de uso del active es iniclaimente medido al costo y subsecuentemente medido
al costo {sujeto a clertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deteriore, ajustade por cualguier remedicion del pasivo del arrendataric. El pasivo del
arrendatario es iniciaimente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormante el pasive del arrendatario es ajustado por
intereses y pages, ast como ef impacto de tas modificaciones al arrendariento, entre otros.
En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos
de acuerdo cen NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion,
mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 18 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés tos cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad dal arrendatario, la NHF 186 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continga con el
requerimiento de clasificar ef arrendamiento como operative o financiero. Extensas
revelaciones son ragueridas con NIl 16,

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion prevé que la aplicacion de la mencionada
Norma no tendra impacto en los estados financieros de la Compafifa,

CINIF 23 La incerlidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requearimientos de reconacimients v medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunta con otro u otros tratamigntos impositivos
inciertos sobre la base del enfogue que mejor prediga la resolucion de fa incertidumbre.
Adicionalmente, establece gue una entidad considerara si es probable gue ia autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierta y reflejard ¢l resultado de dicha evaluacién
en la determinacién de la ganancia fiscal {perdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utiizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos qua inicien en 0 después del 1 de enero de 2019,

lL.a Administracion de la Compania anticipa gue la aplicacién de esta interpretacion no
wendta un impacio en oS estados financieros; sin embergo, 1o &5 posible determinar los
ofectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que atn no
son obligatortamanie efectivas para la Compafia y que se detallan a continuacion:

= NHF 3: Combinacion de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunia
cuanda obtiene el control def negocio.

« NIIF 11: Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuands obliene

contro! conjunto def negocio.
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MG 12 Impuesto & las ganancias - clarifica gue una entidad registra de la misma forma
todas |as consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los prestamos generales, cualquier prastamo originaimente efectuado para
desarrcllar un activo, cuando el activo esta listo para &l uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compania estima que 1a aplicacion de estas modificacionas en &

futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1, Declaracion de cumplimiento

32

3.3

3.4

3.5

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), emilida por @ Consejo de Mormas
Internaciones de Contabilidad (IASB}, vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Bases de preparacion

Los estados financieros separados de Impordenim impartadora textit Cia. Ltda., han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como s explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histGrico esta basado generalmente en &l valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros bajo NIF requiers el uso de estimaciones y
criterios contables, también exige que la administracion sjerza su juicic en el proceso de
aplicar {as polilicas contabiles de la Compafiia.

En algunos casos es nacesario gue la Administracién realice ciertas estimaciones y
estahlezea aigunos supusstos inherentes a la actividad econdmica de ta entidad, con =l
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinion de la Administracion tales estimacicnes y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponitile, al
momanto, 105 cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios que la
Administracion haya efectuado con mayer relevancia en los importes reconocidos en los
astados financieros se establecen en ia Nota 4.

Moneada funcional

Los gstados financieros se presentan en Ddlares de los £.ULA. gue eslamoneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacidn de ia Compafia.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos
incluye efective v depdsitos en efective en hancos locales.
Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, ei que resulte

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito, se
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presentan al costo de adguisicidn. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de fa
posibilidad real de utilizacion en la venta.

3.6. Instrumentos finrancieros

Los activos y pasivos financieros se recongcen cuando una entidad pasa & formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al vator razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a ka adquisicidn o emistdn de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambic en los resultades) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, af momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de activos o
pasivos financiercs designades al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado det periodo.

3.7. Aclivos y pagivos financieros
3.7.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes cateqorias: “activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican 2n las siguientes
categorias: "pasivoes financiercs a valor razonable con cambio en resultados” v "otros
pasives financierns”, La clasiicacion depende del propdsito para el cual se adquirieron
{os activos o contrataron los pasivos, La Administracion determina la clasificacion de

sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 3 de diciembre dei 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania salo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamenta:

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

a} Préstamos vy cuerias por cobrar - Representa en & estado financiera et efectivo v
bancos, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

by Otros pasivos financieros - Representa en el estado de situacion financiera las,
obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a compafias
relacicnadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corfados a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera.



3.7.2. Reconoacimiento y medicion infcial v posterior
Reconotimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacion
financiera a la fecha de Ia negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender e activo ¢ pagar &l pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros san medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, gue, de ser significativo, es reconocide
como parte del active o pasivo. Con posterioridad al reconocimignto inicial Compania
valoriza los mismos como se describe & continuacion:

Medicién posterior

a}l Préstamos y cuentas por cobrar - Posterior a su raconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando e método de interss efectivo, menos una provisidn por
deterioro. La Compafiia presaenta ia siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuemntas por cobrar - Corresponden a
los montos adeudados por clientes por la venta de telas. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como aclivos no corrientes. Se recangcen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 90 dias.

b} Otros pasives financisrog - Postertor a su recongeimiernto inicial se miden al costo
armortizado aplicando ef metodo de interés efective. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o satvicios adquiridos de
provaedores en gl curso normal del negocio. S5e reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan intereses y son
pagaderas en plazo mengres a 30 dias.

i} Cuentas por pagar a comparnias refacionadas - Corresponden obligactones de
pago, principaimente por préstamos recibidos y otros servicios recibidos, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
sa liquidan hasta en 30 dias.

3.7.3. Deterioro de activos financieras

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que
la Compafia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con 195 términos originales de las mismas.

Para ciertas categorias de actives financiercs, como cuentas por cobrar, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, serg evaluado por deterioro sobre
unz base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
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3.7.4.

cobrar podria estar detericrada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiia
ocon respecto al cobro de fos pagos, un incremento en el nimere de pagos atrasados
en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 140 dias, ast como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
rglacionan con o incumplimiento en tos pagos.

Et deteriaro para cubrir pérdidas se establece por el importe de ia pérdida que se valora
comd la diferencia entre ol importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontando a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.

54, en un periodo posterior, el monto de |la pérdida para deterioro disminuye v, dicha
disminucidn se relaciona objetivaments a un evento que haya ocurrido después de
aue se reconocio dicho deteriore, se reconoce en o estado de resultados integrales la
reversion de fa perdida previamente reconocida.

Bafa de aclivos y pasivos financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiers unicamente cuando expiren
los derechos contractualas sobe los flujos de efectivo dei activo financiero; o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherenies a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compania no tansfiere i retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el confrof del active transferido, la Compania reconacerd su participacion
en el activo y ta obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compahla reliene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financierg transterido, la Compania continuard reconociendo el
activo financiere y también reconocerd un prestamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En fa baja total en cuentas de un active financiero, |a diferencia entre el importe en
libros del activo v la suma de la contraprestacidn recibida y por recibir, asi come &
residtado acumulade gque habban sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoge en el resultado del periodo.

La Compahia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sdlo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe
en libros del pasive financiero dade de baja vy ia contraprestacidn pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

3.8. Propiedad, planta y equipo

| a propiedad, ptanta y equipo se contabilizan por su costo historico menoes la depreciacian
acumutada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos puedan ser medidos razonablemente, los otros desembolsos
postoriores corresponden a reparacionas o mantenimienios y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

L.a depreciacion de |a propiedad, planta y equipo se calculara linealmente basada en la
vida Ut estimada de lps bienes del activo fijo, ¢ de componentes significativos
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identificatiles que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera valares residuales,
debido a que la Administracién de fa Compania estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al térming de su vida il no es irrelevante. 51 existe algan indicio de que se
ha producido un cambio significative en la tasa de depreciacion, vida Gtil o valor residual
de up activo se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Las vidas Gtifes estimadas de la propiedad, planta y equipo son las stguientes:

Tlpo de bienes Yida util_(en afios)
Eclillcios 20
Muebies ¥ enseras ]
Maguinania v equipo 11
Wehiculos g
Equipo de computacion 3

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monio recuperable, este es
reducido inmediatamente a su vafor recuperahble.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
ralacionados con la construccion de activos cuantificables. Un activo cuanlificable es
aquél que requiere de un fiempo profongado par gue esté listo para su uso, periodo gue
la Administracidén ha definido como mayor a un aho.

Una partida de propiedad, plania y equipo es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se asperan bensficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o perdida que surja al momento del retire del active {calculada coma la
diferencia entre [0g ingresos par fa venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
astado de resultados en el 2fo en que se retira el activo,

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valar de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe
recuparable del active,

£l imparte recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos fos costos
de venta y su valor en uso, vy es determinade para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largarnente indepsndisntes de otros activos
o grupos de activos. Cuandao el valor en libros de un activo exceds su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en usa, {os flujos de efectivo futures estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
def valor del dinero en el iempo y 1os riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta, se loman en cuenia operaciones recientes
del mercado, silas hubiera. Si no pueden identificarse este fipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte més apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro san reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere e uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en

inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interes, tarifas
establecidas y costos operativos.
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3.10. Impuestos corrlentes y diferidos

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta corrients v
diferido. £l impussto a ia renta se reconoce en &l estado de resuitados.

a)

5)

Impuesto a Ia renta corrfente - Bl cargo por impuesto a la renta corriente se caloula
mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devengan con base en el impuesio por pagar exigible.
Las normas thbutarias vigertes establecen una tasa de impussto del 25% de ias
utilidades gravables para el ejercicio economico 2018,

A parlir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige ef pago de un
“anticipo minimo de impuesto a ia renta”, cuye vator es calculado en funcion de las
cifras reportadas en el afio anterior sobre el 0.2% deal pattimonia, 0.2% de los costos
v gastos deducibles, 04% de ios ingresos gravables y 0.4%de lgs actives.

impuesto a fa renta diferido - El impuesto a la renta para 105 perindos fuluros es
reconocido usando el metodo del pasivo sobre las diferencias temporarias entre |a
base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferidoc se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles.

lLos activos porimpuesto diferido se recanccen para todas las diferenclas tempararias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amorltizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad
tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias

amortizables.

Ll importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida én que ya no sea probable
gue exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una
parte de dichos actives. Los actives por impuesto diferido no reconocidos se
reevallian en cada fecha de! estado de situacidn financiera y se reconccen en la
medida en que se forne probable que la ulilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Les activos y pasives por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
gspera sean de aplicacion en &l periodo en &l que et activo se realice 0 ol pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentas.

&l impueste diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen
en correlacion con la transaccidén subyacente, ya sea en el obro resultado integral o
directaments en al patdmonio.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
izgalmente exigible de compensar los actives impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y 5i los impuestos diferidos se relacionan con la misma
entidad sujeta al impuesto v la misma autaridad tributaria.



3.11. Beneficios a empleados

3.11.1. Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el ermino
de los doces meses siguientes al cierre del pertodo en el que los empleadoes han
prestade los servicios, se recongceran come un gasto por el valor (sin descentar)
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios, Se
consideran retribucionaes de corto ptazo: sueidos y salarios y contribuciones a la
sequridad social, permisos remunerados, incentivos y otras retribucicnes no
monetarias comp: asistencia medica, vehiculos vy la disposicion de bienes o
servicios subvencionados o gratuitos. Bl décimo tercero y déctmo cuarto sugldo y
aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social se provisionan y pagan de
acuerdo a la legistacidn vigente en ef Ecuadar.

La Ceompania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trahajadores en las utilidades de la Compaftia. Este beneficio se calcula a latasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.11.2. Beneficios de largo plazo - |La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, debe
registrar un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan de jubilacion
patronal y desahucio que se registra con cargo a resuitados del ano vy su pasivo
reprasenta el valor presente de la obligacion a i1a fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anuvalmente con base a2 estudios actuartales
realizades por un especialista independiente, usando el metode de unidad de
credito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos
sa detarmina descontando los flujos de salida de efectivo estimades usando la
tasa de interés determinada por el especialista an funcion a tos rendimientos de
bonos corporativas de alta calidad emitidos en dolares americanos.

3.12. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacion presente
{legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma, Las provisiones se revisan a cada
techa del estado de siteacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion
de 1a Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de tos desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

3.13. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compania y ef monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientements del momento en que se genara @ cobro. Los
ingrescs se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o par recibir,
tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractuatmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Las ventas de inventario de metros de tela son reconocidas netas de devolucionss y
descuentos, cuando se han transferido 1os derechos y beneficios inherentes.

3.14. Reconocimiento de costos y gasto
Los costos vy gasios se reconocen a medida que se devengan, independientemente det

MoMmentd en qUe s& pagan y s& registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
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3.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieres no se compensan los activos y pasivos,
tampoco s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 10s que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraclualments o por una norma
legal, contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe nato o de realizar ! activo y proceder al pago del pasive de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que la compaiia realice estimaciones
y ulilice supuestos gue afectan los mantos incluidos en estos estados financieros v sus
notas redacionadas. [as restimaciones realizadas v supuestos uliizados por ia Compaiia
se enclentran basadas en la experipncia histirica cambios en ¢ mercado e informadcion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 108 resultadoes finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aguelas que son
importantes para refiejar corractameante la situacion financiera y los resubtados de ia
compafiia y/o 1as requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracién.

las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
refacionadas con {0s siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor arntre en quiebra ¢ reorganizacion financiera, v la falta de pago gue se considera
urt indicador de que la cuenta por cobrar se ha detertorado. Una vez gue se ha
identificado evidencias de deteriore se estima el valar a recuperar proyectade los flujos
estimados v descontandolos.

Al 31 de diciembra del 2018, la Administracion de |a Compafia considera no constituir
una provision de deterioro.

b} Provislon por deterioro de inventario

La esltimacion para inventarios de lenio movimiento, en mai estado y cobsoleto es
determinada en base a la antigiedad de las partidas, como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histdrica y ha determinado una
provisidn para los inventarios de lento movimiento. El incremento de la provision se
carga en los resultados del afio y las reversiones se acreditan contra la misma provisidn.

La Compania provisiona el deterioro de inventario considerando ia ratacion de las telas.
¢) Vida util de propiedad, planta y equipo y propledad
La propriedad, planta y equipo se deprecian en base al métode de linea recta en funcien

a los estudios efectuados por ta Compafia y un experto técnico. En aquellos casos en
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los que se pueda determinar que la vida Gtit de los activos debiera disminuirse, se
deprecia ¢l excaso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida Ofil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distinios activos podrian hacer que la vida Otil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de uso
futuro de fos activos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no considerd registrar valores por deterioro
de sus activos fijos.

d) Obligaciones por benegficios definidos

E! valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue
podrian diferr de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugay en ef futwo.
Estas suposiciones incluyen la determinacion de fa tasa de descuento, los aumentos
salariales fuluros, los Indices de mortalidad vy los aumentos futuros de [as pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligactanes par beneficins definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del pertodo sobre ef gue se informa.

La tasa de descuento se determina ulilizande como referencia fos rendimientos ded

mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos empresarizles de alta calidad en
Iz moneda en la que se pagaran |os heneficios.

5. EFECTIWVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2017
Cajz " ’
Bancos (1) 1.779 LEO
Total 1,780 1,604

{1} Reqgistra los saidos de las cuentas bancarias gue fa empresa mantieng en las
instituciones del sistema financiero local, en cllas se registran tas operaciones de
entrada y salida de fondos producto de ia operatividad del negocio, 1os saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembre del 2018,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

218 2017

Cuentas por cobrar comaroialas:

Cliontes(1} 16,508 12,991

Provisiin para cuantas inccbrables {1,105 __fam
Sublotal 15,403 13,061
Otras cuerlas por cobrar

Anticipos proveedores 1,342 214

Ctras BT 2
Subtotal 1,387 5449

Total 16,790 13,600
20}



i) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazoe promedio de cobro
generaimente oscila entre fos 120 y 130 dias. De acuerdo al analisis de la
Administracion de la Compania en base 2 su polltica de crédito, se reconoce una
provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciaies.

El movimiento de provision de cuentas incobrabies durante el ano 2018 y 2017 fue como
sigue:

z20ta 2017
Saide al inicio g4 380
Maa
Provislones es 260
Saldo Tinel 1,105 840
INVENTARIOS

2918 2017
inventarios {1) 4516 4 986
Mercaderlas an transite 4 325 2739
Provisldn par valer nete de realizacion {840) 4 (B2
Provisién por deterioro {443 443
Total 7,758 6,057

{1} Corresponde a los distintos modelos de rollos de tela disponibles para la venta

El movimiento de la provision por VMR y deterioro del irventario fue como sigue:

VNR Deterioro
2018 2017 2018 2017
Saldo al Inlcla 625 €25 443 443
Mas:
Provisiones gt s I 128
Saldo final G40 628 443 YA |

ESPACIO EN BLANCO
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 2017

Cuerdas por pagar comerciates (11

Proveesdores dol Exterior 7 A58 & 830

Provesdores Macionales _ 286 _¥EO
Subtoal 7. T2 ¥.690
Obrag euentas por Fagar

Cuenlas por pagar ralaclonadas (Mota 21) Bz 387

Arrtendos por pacdgar 202 202

Provizlones 100 QD

Otras M __ 81
Subtotal 485 Phi}
Totai 8,227 £,440
Clasifieacidn.

Corriente 8,227 8,440

Mo corriente - -
Tatal 8,227 440

{1) Correspands principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a
proveedores, tenen vencimientos corrientes, y no generan intereses.

1. IMPUESTOS

2018 2017

Aplivas por impuestos corientes:

Crédito tribularlo de WA y total 377 .
FPasiva por iIMpuestas corrlentas:

lmpuasto a [a renta del gjercloio - 128

Retenciones en Iz Fuenle 40 a4

Retenciones por pagar VA 4 13

150 por pagar 34% 33z

VA por pagar 1z 103
Subtotal £06 a0g
TOTAL 485 609

11.1. Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la remta corriente - Una
reconciliactén entre la wilidad segun estados financieros v e gasto por impussto 2 la
renta carriente, 85 como sigue:

2018 2017
Utifidad del ajerciclo 3,522 4,324
Mas - Gastos no deducibles 459 G50
Menos — ingrezos exentos — _—
Base tributarla 4,011 44974



Base tributarta 4011 4,974

Tasa impositiva A0S 25,

Impuasto a {a renta causadao an et ano (1} 1,003 1,094

Meanos - Retencicnes en la fuente 495 486

Menos -- Crodito tributardo por 13D B&S 475

Impuesto a la ranta a pagar - 128

Crédilo trlbtario impussto a la renta (3771

{1) La tasa del impuesto a {a renta es del 25%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal

2018, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de gque la scciedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes
o sstablecidas en paraisos fiscales ¢ regimenas de menor imposicidn, con una
participacian directa o indirecta, individuat o conjunta, tgual o superior al 50% dei
capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de ios accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 28% ge
aplicard sobre la proporcidn de la base imponible gque corresponda a dicha
participacion,

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 28% a toda la hase imponible, |a sociedad que
incumnpla con ef deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno v las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras
sanciones gue fueren aplicabies.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios
deducibles. Dichos rubwos deben incrementarse o disninuirse por conceptos
establecidos en disposicionas tributarias.

11.2. Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de actives por impuestos diferidos

fue como sigue;
Estado de situacidn Esatado de rosultadas
financlera inteqrales
2018 2017 2018 2017
Eiferancias temporarias:
Provisitn deterioro de inventarios 219 219 -
Jubitacidn patranal y dasabuclo 20 - 20

efecto en al estado de resultados y active diferido

nato

230 218 =0



1.3

17.4.

Impuesto a la rernta reconocido en resuftados - Una reconciliacién entre &l resultado
del ejercicio segln estados financiercs y el gaste por impuesto a la renta @3 como sigue:

2018 2017
Utilidad def efercicio 3,822 4,144
xasto de impuesto a la renta cordents 1,003 1.094
Gastos no deducibles _aed _E50
{Gastos por impuesto a la renta relacionado ¢on los resultades def 2o Jaa2 1.744

Aspectos tributarios

El 29 da diclembra del 2017, se emitid ta Ley Crganica para la reactivacion de la econamia,
fortalecimisnto da la dolarizacién y modernizacion de la gestian financigra, a continuacidn, se
detallzn Ins aspactos mas importantas de ta mencionada Ley:

Los aspectos mas importantss de dicho reglamenta se incluyen a continuacion:

Serd deducible ta totalidad de los pagos efectuados por concapto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deherdn afectar a las provisionas ya constituidas
en afios antariores; en el caso de provisiones realizadas en anos antericras que hayan sido
consideradas deducibles o ng, v que ng fueren ulilizadas, deberan reversarse conlra ingresos
gravados o no sujstos de impueste a fa renta en la misma proporcidn gue hubleran sido
daducibles o ng,

Adicionalmente, se establece & reconocimiento de un impuesto diferido refacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares patronaies que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, &l cual podra ser utilizado en 8l momento en
que el contribuyents se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta
par el monte efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la renta
Ingresos

v Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidas a favor de
socledades o de personas natwales domiciliados en paraises fiscales o
jurisdiccionas de menor imposician; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural rasidente en ef Ecuador.

+ Se elimind ef Ultimo inciso del articulo 9 Exanciones que establecia lo siguisnte: “kn
ia determinacidn y liquidacion det impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezean exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente,
con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Tarifa

+ | g tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
socigdad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titutar residents, establecido o amparada en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de mengr imposicién ¢ regimen fiscal preferente y af
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utitidad &n la enajenacidn de acciones

+ Se establece un impuesto a fa renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Eouador vy ias personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domicitiadas o
establecimientos permansentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establese que en reslructuraciones socistarias no s entenderd
producida enajenacidn diracta ni indiracta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

+  Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesio
minimo vy se establecs su devolucion, en ef caso en gue éste supere 0 N exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

» El uso del credite tibutario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importacionss de bienes y servicios, podrd ser ulilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde |z fecha de pago

* Se podra solicitar al SRI la devolucidn ¢ compensacion det crédito tributario por
retencionas de VA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto & la Salida de Divisas - 1SD

= Llas compensaciongs realizadas con ¢ sin la intermediacidon de instijuciones det
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 18D,

12. PRECIOS DE THANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan e principic dé plena competencia para las
oparaciones realizadas con partes relactonadas. Por su parte el Servicio de Hentas
internas, Mediante Resatucién No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita para
parte de la empresa un Informe tntegral de Precios de Transferencia y un Anexo de
QOperaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aqueilas companias que hayan
tenido operacionas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumutade sea superiar a US315 millones {Anexo e Informe) o US%3
millones (Anexo}. En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no
deben contemplarse para e andiisis del Anexo e Informe Integrat de Precios de
Transferencia y se menciona gque no sumaran los montos de operaciones con pares que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones. La Compania al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no ha efectuado operacionas con partes relacionadas gue
superen dichos valores.
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Variacidn lasa de descuentn +0.5% {7.820) (8, 146)
bnpacto % kasa de descuents +0.5% {15} {5%)
Variaclan laza de descuento -0.5% 8,405 3.786
rpacto % lasa de descoenbo -0.5% 5% 5%
Variacitn taza de incramento salarial +0,5% 8,832 2078
Impacto % tasa e ineremento sakarial +0,5% 5% 5%
Variacidn tasa de incrarmenta satarial -0.5% {8,293) {3,502
Impacto %6 tasa de incremento salarial -Q.5% (5%] (5%}

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1.

Gestidn de rlesgos financieros

En el curso narmal de sus negocios v actividades de financiamiento, la compania no
esta expuesta a riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuendcia, sus
resuitados,

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si st marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riasgos a los que se enfrenta la Compafiia.

La Compaiia considera que los importes en liros de activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financiercs se aproximan a su valor
razonable.

15.1.1. Biesgo de crédifo - E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que upa de las
partes incumpta con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafla. La Compaiia mantiene negocios principalmente
con empresas que lideran el mercado textil, a pesar de elic la Compania evalla
continuamenta Ia condicion financiara de sus cuentas por cobrar.

15.1.2. Rigsgo de liguidez - La Administracién es la responsable final por la gestién de
liguidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimisntos de financiamiento a corte, medians vy largo plazo, asi como la
gestion de liguidez de la Compafiia. La Compatifa maneja el riesgo de liquidez
monitoreando  continamente los flujos efectivos proyectados vy reales v
conciliando los perfilas de vencimiento de l0s activos y pasivos financieros.

15.1.3. Riesgo de _capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que ia
Compafiia estord en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de ia optimizacion de

lns saldos de deuda vy patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de fa Compania. Como parte
de esta revisién, la gerencia considera el costo del capital v los riesgos
asociados con cada clase de capital.



Los principales indicadores financiergs de la Compania se detallan a

continuacian:

Capital de frabajo US$1d miflones
indice de liquidez 1.65 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.35 veces

la Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y

nivel de desarrollo de la Compania.

15.1.4. Categoriag de instrumentos financieros - El detalle de fos activos y pasivos
financieros mantenidos por fa Gompania es como sigue:

Activos fingnoigros medidos Al ensto amadizag.
Efective ¥ equivalentes de efectivo 1,780
Cuentas por cobrar comerclales y

pirag cuentas por cobrar 18740
Tatal 18,970
Pasfeas fnanciores madidos &f costo amartizacs:

Cuantas por pagar comerclales y
8,227

oiras cuentas por pagsr

16. PATRIMONIO

16.1. Capital soclal -, Con fecha 1¢ de diciembre de 2018

8,440

los socios de la compania

proceden a realizar el aumento de capital de la compania por un valor de US§ 4,400
ddlares llegando el capital suscrito y pagade a US$ 8,600, délares correspondientes a

participaciones de US$1.00 valor nominal Lmitario

16.2. Resuffados acumulados - Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicto son
incluidos en este rubro, manteniendo registros gue permitan identificar su ejercicio de

origen.

17. INGRESOS NETOS

Un resumen de 105 ingresos netos es como sigue:

2018
Vemnia de elas 55,048
Descuenta zn venias (188)
Devoluriones en ventas 11,543
Total 83,311

56,127
(103)
... (268}

55,091
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

19

»

20.

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue;

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de venla

Total

Un detalfe de costos v gastos por suU naturaleza es como sigue:

Consumio de matera prima
Benefitlos empleados
Depreciacldn y deterioro
Gastos de viale
Arrendamienta

Giastos do gestidn

Transporta

Mantenimiento y reparacicnes
Promoglédn y publicidad
Gasto senviclo de Hnlurado
Implestos, contriblLcinnes y Otros
Senviclos bésleosg

Otros gasios

Surninistros y materiales
Honorarios

Sequros

Total

OTROS (GASTOS) INGRESOS NETO

Ingraso por descuents en preclos
Litilidad en vanta de acthvos fijos
Otros ingrasos {gastos)

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intareses préstamos
Gagtos bancarios

Tatal

2018
43,815
1,734
2,700

49,398

2018
43,815
A.0:35
405
aza
az
214
133
173
164
129
108

93

a5

a5

s

FiF

46,345

N
29
{135}

(13

2018

224
202

436

amy

44 BEO
1,194
3,088

49,892

#44,560
2,300
1,086

183
330

oE
93
75
460

23
&0
63
73
85
a5

Am7

205
b4

261



21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1. Saldos por pagai:

2018 2017
Prdstames por pagar:
Sr. Matzo Carrillo y total a2 20
Leda, Rita Viteri - 307
Total B2 a67

22. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados linancieros (abril, 3
del 2019} no se produjeron eventos que en opinidn de fa Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

23. APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por € ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en marzo 20 del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, |os estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

{ é7 AP,
Lic: Mateo Carrill " T g N dacome
Sarentn General Contagaor
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