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Informe sobre le Anditoria de lox Estados Financicros

pinion

H::ma audiiado low Estados Financieros de ks compafiia ZONATRADE CIA. LTDA,, que
comprenden el estado de situacion financiera 8 31 de diciembre de 2017, el estado del
resullado, ef estado de cambios en el patrimonio neto y el estdo de Mujos de efectivo
enmespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl come las notas explicativas de
los Esudos Financicros que incluyen un resumen de las politicas comtahles signifieativas

En nuesima opinidn, los Estados Financieros' adjuntos presentan lelmente, en todos los
aspectos materiales, la shusciin financiers de o compadiin a 3| de diciembre de 2017, wi
come (de) sus resulindos ¥ (Tuges de efectivo correspondientes ul ejervicio terminado en
dicha fechn, de conformided con las Nommas Intemocionales de Informacgion Frranciers
(NITFY, adoptadins por la Superintendencin de Compaftias del Feuador,

Fundanento de by oplnkin

Hemos levado s cabo nucstra nuditorin de conformidad con las Normas Intemacionales de
Aupditoria { NIA ). Nuestras responsahilidades de acuendo con dichas normas se describen mis
adelante en ln secoidn Responsabilidades del wuditor en relacion con la auditorin de los
Estados Financleros de nuestro informe.

Somos independientes de la compadils de conformidad con los requerimientos de ciica
aplicables 8 nuestra suditorin de los Esiados Finandieros en Ecundor y hemos complido las
demas responsabilidades de etica de conformidad con esos requenimientos. Considernmos
que lo evidencin de suditorla que hemos obtemido proporciona una base suficiente y
sdecunda parn noestra opinion,

Responsabilidades de la Direccion y de lox responsables de la Administracion de la
compaiiin en relacion con los Estados Financioros.

[ Gerencin ¢ responsable de i preparsoitn v presentucion fiel de los Estados Financtenos
adjuntos de conformidad con lns NI, y del control intemo que fa Adminisirecion considere
necesano para permitic la preparacidn de Estados Financieron libres de  incomeccidon
material, debida a fraide o ermor,

En la preparacion de los Extados Financieros. [n Gerencia s responisable de la valoracion de
|s enpacidad de la compitin de cominuar como empresa en funcionamienio, revelando,
segun comresponda, lay coeshiones relacionadas ¢on la compafiia on fimclonamiento ¥
utilizando el principio cortable de empresa en funcionamients excepto si le Administracion
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ticne intencidn de liquidar ln sociedad 0 de ccsar sus operagiones, o hien no exista otm
alternativa realista,

Loy responsables de s Administracitn de ln compafiia son responsahleés de lu supervision
del proceso de informacion linangiers de ln compadin,

Responsabilidades del auditor en relacitn con la auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridind razonable de que los Estados Financleros en
s conjunto estin libres de incorreccion muterial, debida a fraude o error, y emitir un informe
de suditoria que contiene tuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero ne garantiza que una anditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorrecsion material cuando exisie. Las incorrecoiones pueden deberse » fmude o error
y % consideran materiales i, individimimente o de forma agregada, puede provene
razonablemente que influsan en las decislones econdmibons -que los usuarips o
hasdndose en Jos Estados Finuncieros,

Linn descripeion mis detalleda de las responsabiiidades del anditor en relacion con ia
suditorin de los Estudos Fuancieros se encuentma en la pagine web de la Supenntendencia
de Compaitas en: httpwww supercias.gobec/portal’. Esta descripeion es puste integrants
de nuestro informe de auditoria,

Informe sobre ofros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tribuarias de fa compaiite; como
sgente de retencion y pereepeitn por ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 se
emite por separado.

. Aguirre & Asoctados Cia, Lida.
Lo, Nolson Aguiree Hegistro de Auditores Exterins
Socio Saperintundencia de Compaitis
CPA. No. 5927 No, SCRNAE. 336,

La Girsnja N32-139 v AV, Amazonss
Lidificio Bl Ejecutive: OF, 03 -702-703

Quito DM, 09 de febrero de 2018
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FANATRADE CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

o ditares Americanos
HCTEMURE
HITAS MiamT Va0

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efective y equivalentes de efective $ FEI AT 00 dod1103

Clentun ¥ Docurhenting por Cobrat Comiercinles Comentes i D 51955 B99. 184,00

Cirms Cugmas y Documenios por Uobor Corrienies [) i524.27 121.8%

Activos par pasERtos cormentes L] . 1,963 26

It il Bl T ST S8642
| Clostoy pagadm por amticipado in 10 45832 13622 76

TOTAL ACTIVO CORRIENTE PR eT 156084232

ACTIVOS NOCORRIENTES

Propicdad planta y eguipo - neto 1 2143986 IV.9E5.2N

Activon por impuesios diferidos 4 TR14,00 845090

TOTAL ACTIVO NOCDRHIENTE 2315395 SRAM 24
TOTAL DEL ACTIVOS LadT 31139 1.0H.2 TR 56
EASIVO
PASIVO CORRIENTE

Claerting ¥ Documenton por Pagar CortionteeProvesdores I3 L3R ara 9 00 107 44

Cusmas v Documanos por Pagar Corrieniee-onns £ 25869989 [a1.929.72

Citligcinnes con Ianinciones Finuncicras % - S2009,72

Credlio a Miitiin 1 s 1O T S I

Inipugites & 14 rerta por pagss del glericie 17 1905927 (RN AN

Pasivos cotriontes por beneflcios o arpleados Ie I 50 52030 TEGIs, |0

Pasivos por Ingresas Dileridon 1" I8 TO5.12 68 203 94

CTT PRSI YOS SOITITIRS o0 18,596, 77 LT
TOT AL PASIVO CORKIENTE 100466555 104596337
Sutttigh y pasas. . 2004 66555 104596327



TONATRADE C1A LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2014

o dbtares Amerdcamos
DCTEMITRE
NTAS Sienknory Smaua

Suman v Vieneil ... 00406552 LS 96527
PASIVO NO CORRIENTE

Pasivios o corrlentes por heneficsos 8 eniploadin 21 Tam0).22 ol 553,75
TOTAL PASIVOS MO CORNIENTE T1001,12 6. 553,75
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 7L 22 i 55578
TOTAL DEL FASIVOS 2.0ThA66TT LIS
FATHIMOMNIO NETO

gritaid Seerino o Akl 2 SUbLL WO WY B0, D0, 150
RESERVAS b

Rieervy Lagal vl W00, A1, (e00, 00
RESULTADES ACUML LADNYS 24

Uilidedes poesmuldan de glercicios pnterione . Iy B 103

Resultados scumubados por adopeidn de MIF (78 564.84) {78564 841

Ltinlsdad del ejereicio 2R 56 23.431.53
TUTAL FATRIMONIO NETO AT0.646.51 405, Tl 54
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 164731129 LOOR.ITH.S6

I‘";’
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FOVMATHAIE CIA. LTTA,
ESTADG BEL RESULTADD INTEGRAL {Por Faucidna)
1or fos nitis lerminsidos of 31 de Diclembey del 2007 v 2016
En ddlares Amoricamoy

[heciembre
NOTAS 322017 3122016
INGRESOS
Ingrescs de Actividades Urdinarias 2t 002 /00,88 240924350
TOTAL INGRESOS 5002, 500, 55 £.4%9,243,50
(<) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 27 | 665973 47 | 424 a8 <)
(P GASANCIA BRI A L336eM1T A AT

i) GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAY
Cimton de Admnnigiracion y Ventes % LE7R.970,00 29113397

=1 UTILABAD I PERDIDA) THPERATTON AL

457 84T,110 STAIRIR
=) Ciastany noy Operacinnaies Fnanceros b 7065, J0.840,00
i+ s Irgresos mo Ohpersciomiahs 2f I& | MIL6S [ e )

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL 15% A

THAHAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA in 36.911,77 A5 N5Y. 53
| 5% Farticipocion s Trobeijndores in (65 430.27) {h STE 08
Uiktlidad G ravable (FPérndids Sujels 8 Amuriieseling 71 A0 80 oy
Trpueesta Cirmadn W ELITLIN 1384415

(= TILIDAT (MFERDIDA) ANTES DE IMPMUESTO

DIFERIDHOS X136 234235

(=i GANANCIAPERDIDA ) DE OPERATIONES CONTINLADAS i) T 23431

A
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FONATRADE CTA 1 T

ESTADO E FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODOD DERECTO
Far fon miimn iermbnndes el 3100 IHeenalee dol 2607 5 B84

Fin i Liaren. A rvrirmmies
ATy JZI0h

:E Hlﬁlﬂ\‘ﬂﬂ-ﬁ !Ilﬁlilllﬂ Artnidndon ﬁzmﬂl lﬂ.'ﬂﬂ 674015
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ZONATRADE CIA. LTDA.
MALITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS FSTADODS FINANCIFRDS
(En Didlares Americanos)

i. INFORMACION GENERAL

ZONATRADE CIA. LTDA. (En adelante *La compafiia™) Estd legalmente constituida en el
Ecuador, seglin escritur del 09 de octubre de 2003, ante la Notarda Décimo Séptima del Cantdn
Cuite, Dr, Kemigio Poveda Vargas, ¢ insoriia on ¢l Registro Mercantil de Quito, el 05 de
naviembre de 20013,

Mediante escritura de fecha 01 de sgosto de 2007, ante el Dr. Oswaldo Mejin Espinoza. Notario
Cundragésimo del Canidn Quito, ke efectin la Trardformacion de s Compafiin Zondtrade de
Sociedad Andnimo o Compabtia Limitada, se inscribe en el Registro Mercantll ¢l 27 de diciemhbre
de 2007,

Natwralezs ¥ desnminacion: ZONATRADE CIA, LTDA. Es ums compaltia fimitada Je
nacionalidad countnriena que s¢ rige por las leves ecuatortanas v por lis disposiciones de los
estatutos de Lo escritorn dé commtuciin

Objer Social: La compoiia se dedicard a: La imporacion, exponscion, comercinlizacion,
distribucidn, compra y ventn de toda clase de productos de consumo masive, toda clase de bienes
muchles no prohibidos por las leyes, viveres, granos, pridducios enlatados, embutidos v en general
tods cluse de productos comestibles, doméaticos, de weadior, de highene, praducios farmacéuticos,
productos claborsdos y semielaborades, entre ot segin escritura de constitucidn,

Plazo v durncidn: El plao de durscion para ¢l cual s constituve la compaiiia & do cincuenta
afios contades a pamir de lu fecha de mscripeion on el Registro Mercantil de |a esoritura piiblica
de Transformaciom (27/1272007),

Domicilio principal de la compafiia: Cunto - Ecusdor

Domiciio Fiscal: En la cindad de Quito, Eugenio espejo 2410 v rincon del valle, con RLUC:
[T S04 0001 .

Estructurs Orgunieacinnal v Socheturia
La compaitia cuznta con peroneria jurfdica, patrimonio y autenomia sdministrativa y operativa
propin, sewilin s organigrama estructural,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A contimuucion. se deseriben fas principales bases contables sdopadas en lo preparacion de estos
Estadox Finangjeros.



ZONATRADE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOE ESTADOS FINANCIERDS
(En Ddlares Amerfeano)

2.1

Declaracion de cumplimiento

Las presentes Estados Findncieros de la compafiia han sido preparados de acuerdn com lns
Normas Intemacionales de Informacion Financieen (NITF completas), emitidas por el Consejo
de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASH), adoptadas por ln Superintendencia de
Compaiias del Feuadaor,

La sdministracion declar que las NIIF han sido aplicadas integraimente v sin reservas en la
proparaciin de¢ los presentes Estados Financieros.

La preparacion de estos Fatndos Financieres de svuerds con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, requiere que la Administrachin realice juicios, estimagiones, y
supueston que slecten lu aplicacion de politicas contables y estimuciones y supiestos relevantes,
san revisados por [n administmeion de manera regular, st embaego, debido a ln subjetividad
inherente & este proceso contable, los resuhados reales poeden diferir de los montos estimados
por In administeagion. Estas estimaciones y supuesios comprenden lo siguiemte:

*  Provislin por deterion en cuonins por cobrar
*  Provisitn por valor nelo de realizacion en inventarios
*  Provision de jubilacién patronal

Los presentes Estndes Financieros han sido preparados a partir de los regisiros de contabilidad
msnlenidos por Tn compaiin v formulados:

* Tenlendo en conslderacion La tomlidad de los principios y normas contables de valomcidn de
los activos de aplicacion obligatona,

* De forma gque muestre ln imagen fiel del potrimonio ¥ de i situscion linanciers al 31 de
diciembre del 2017 y de los resultndos de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
nelo v de los fMujos de efectivo, gue se han producido en 1s compaitis en ) ejercicio terminado
en esa fecha, |

* Enln Nom N* 3: “Principios, politicas contables ¥ criterios de valoracion™, se resumen
principios contables v eritenios de valoracion de Tos activos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Estudos Fmancieros del ejercicio 2017,

A la fecha de emiston de estos Bstados Financleros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
mterpretaciones o 1as normas existentes que enmn en vigenoia desde enero de 2018 y que la
compafiia no ha adopmado con anticipacion.

Las sigulentes normas son de uplicocion obligstorin & partr de las Techns indicadas »

confinuaci'in:
i3



ZONATRADE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{En Didlares Americnnos)

NIE Normns A partir de;
NHF 15 Ingresos de Actividides Ordinarias provenientes de Contritos

Comn chientes | de enero 2018
NIF9  Instrumentos Financieros 1 de emero 2018
NIiF 2 Clasificacion y medicion de transacoiones en pagos por

Acciones— (Enmiendas a la NIF 2) | die enoro 2018
NIIF4  Enmienda a contratos de seguros v aplicacion KIIF 9 | deenero 2018
NIC 40 Enmiendas transferencia de propicdades de Inversidn | de enero 2018
NIC 28 Inversiones en Asocindes v Joint Venlure | de enero 2018
NIF 16 Amendamientos | de enero 2019

2.2; Medicion de los valores meonables

De scuendo o NIF No. 13 “Medicion de Valor Bazonable™ se emiende al “Valor mzonabie™
comao el precio que se recibirlh por la ventd de tn activo o se pagaris pot la transferencia de un
pasivie en una lransacciin ordenade on el morcado principal (0 mas ventajoso) on Lo fecha de
medicion en condidiones de mereado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente
de i ese precin es observable dircctamente o estimado utilizando otra téenica de valoracion,

Cusndo se wtilizan teenicas de valoracion se maximiza ¢l uso de datos de enirada observables
relcvantes ¥ minimiza ¢l wso de datos de entradn no observables. Coando un sctive o un pasivo
medida 8 valor razonable tiene un precio comprador ¥ un precio vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios de comprador-vendedor que sea el mis representativo del valor razonible
e esas circunstancias so utilizacd pars medir el valor mronable independientemente de donde se
clusifigue el dato de entrada on la jerarquin del valor rueonable.

Para determinacion del valor meonable requiere I clasificacidn de todos los setivos ¥ pasivos en
funcitm de su metodoligia de vuloracidn, que se Jefinen o continuaciin:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) pars activos o pasivos idénticos,
Nivel 2: datos diferenics de los precios cotizados incluidos en e Nivel 1, que scan observables
para el aetivo o pasive, ya sea direet (precios) o mdirectamenie (derivados de los precios).
Nivel 3: valoracion medinnte téenicas en las que se utilizan variables significativas de dutos
obsorvahiles en el mercado.

14



ZONATRADE CIA. LTDA.
PMOLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
(En Dilares Americanos)

2.3, Maoneda funclonal ¥ de presentucion

Las partidas ingluidas on les cuentas anuules ¥ en sus notss se valomn otilizando la moneda del
entomn econdmico principal en que la compaflin opera. que ©s el dolar de los Estados Lnidas de
América,

14, Responsabilidad de la informacion

La informacidn coneniida ¢n evlos Estados Financleros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

L5, Periodo Contable

*  Los Estndos de Sitwacidn Fintnclera al 31 de diciembre del 2017 v al 31 de diciembre del
2018,

*  Los Estados de Resubindos por Funcion rellejan los movimientos acumulados entre ¢l 01
de encro ¥ 31 de diciembre del afp 2017 v 201 6.

s Loz ksados de Cambios en ol Pueimonio Newo reficjan fos movimiemos ocurrides enire
el 01 de encro v 31 de diciembee del afo 2017 y 2016,

+ Los Estados de Flujos de Efective Método Directo reflejan los movimientod ocurridos
entre el 0] de enero v 31 de diciembre del aile 2017 v 2016,

L6, Clasificacion de suldos en corrientes ¥ no corrientes

En el Estado de Situacion Financiern, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde In fecha de cierme
de los Estados Finuneieros y como no corriente. los mayores a ese peniodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la ¢laboracion Je las cugntas anunles de la compaiia correspondientes al gjercicio 2007, se
han aplicado fos sigutentes principios v politicas comables v criteries de valormcion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efective

Se registran s recumos de alta liguidez de los cuales dispone ln compartia para sus operaciones
regulistes ¥ que no estl restringidi su v,

Se registran en efectivo: tumo ¢l efectivo como lis depdsitos bancarios a la vista y en equivalentes
de cfective se registran las inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente
convertibles, con un vencimiento onginal de 3 meses o menod. estando sujetos & un resgo poco
sisnilicativo de cambio en su valor. Los sobregiros bancanos s¢ clusificanin como recursos
gjenos on el pasivo corriente.

2



LZONATRADE CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LON ESTADOS FINANCIEROS
{En Dilares Americano)

3.1, Activos Finanelerns (Instrumentos Financieros)

Los actives financieron dentro del aleance de NIC 32 v 39 “lnstrumentos Finuncieros™-
Presentacion, Reconocimiento v medicion, som clasificados como actives financieros para
prestames. v ouenias por cobrar y por pagar, imversiones, ln compaitia ha defimido v valonza sus
sctivos Tinancieros de la siguiente Torma:

Cuentas comercisles por cobrar v otrus cuentas por cobrar

Son derechos exigibles originados por ventas, servicios prestalos, otorgamiento de préstamion o
cudlguier otre concepto, los cuales serin cobmdos 4 corto plazo, Comprende 2 las cuentas v
documentos por cobrar comerciales (cligntes) v otras cuentus ¥ documentas por cobrae,

La mayoria de lis ventas s¢ reallzan em condiciones de crédito normales v los importes de lus
cuentas por cobrar comerciales no tienen ntensses, Cuando ¢l crédito se extiende mas alla de los
condiciones de credito normales, las cuenias por cobrar comerciales se medintn ol costo
nmortizado utilizando ef método de o msa de interés: efectiva. menos cualquier deterior. E|
ingreso por Intercses (incluyendo fos intereses implicitos) i existieren, se reconocen como
ingresas por intereses ¥ ¢ calculan wilezando la tasa de interés efectiva, excephin paru lns coentas
por cobrmr o corto plico cusndo el reconocimiento del interés resultare Inmaterial. El perindo de
erédito prosnedio sobre ln vema de productos e de cone plazo,

Al final de cada periodo sobre el que = informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar
comercinles y otras cuentus por cobrir se revitm pars determinar & existe alguna evidencia
ohjetiva de que no vavan a ser recuperables. i se identifica dicha evidencia, s¢ reconocer de
inmediato una perdida por deteriorn del valor en fos resuflados.

(Nras cuenlas v documentos poe cobrar corrientes comprenden o: otres cuenias relacionadas v
otras no relucionadas.

La compaftis 51 ha reponado lis ventas @ crédito en la DINARDAP.
Deterioro acumulado del valor con incobrabilidad (Provisién por caentas incobrables)

Aplica para sguellos actives financieros que se miden bajo el modelo del como. El deerioro
scumulado del valor. es una cuenta correctora de activo (Coenta de valuacion) que comprende
tilas las perdidas por delerioro que s¢ Havan generado en |as fespectivis clases de adtivos
linancieros. La pérdida por deterions &5 la diferoncia entre el imporie en libros del activa ¥ la
meler estimacian del imponte que la entidad recibird por el activo,

Cuando existe evidencia de deterioro de las coentas por cobrar, el Importe de esta cuenta se
reducind mediante uno provision, par efectos de su presentscion en los Estados Financieros, se
s
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reglutrard la provision por Ja diferencia entre el valor en Hhros de lis cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas o las coentas
Incabrables, se registrardn come gastos en ¢l Estado de Resultados Integrales.

I deternioro podria ser causado por el efecto combinado de divensos eventos, tales como;

- Dificuliades financicras significativas del emisor o del obligado;

»  Infracciones de lns cliusulas contractuales, tales como mcumplimienmos o moras en ¢l pagn
de los interescs o el principal:
El prestumista, por mzanes econdmicas o legales relacionadas con dificultsdes financiems
del prestatario, le oorgs concesiones o ventajas gue no hobris otorgado bajo otrs
clrounstancing

- s probable que ¢} prestario eitre en quiehm o en ot forma de reorganizacidn financiera.

l.a compadia considern que no existe riesgo de incobrabilidad por elli no realiza provision para
cuentas incobrubles.

3.X Inventarios

Los invertarios de prodictos terminados s¢ encueniran valorados 8 su costo histbrico o o] valor
neto de realizacidn, el menoe. El costo no excede el valor de meroado,

El ¥nlor neto de reulizacion es el precio de venta en ¢l curso normal de! negocio, menos los costos
parn poner las existencias en condicion de venla v los gastos de comercinlizacion y distmbucion,

Medicion inicial. - Los inventarios ¢ insumas s valorizan al costo de sdquisicion gue comprende
el precio de compri los annceles de importacion v olros impuesios {Que no sean recuperables
posterioimente), el transporte, almoacenamionto ¥ otros costos directamente atribuibles o la
compra de mercaderia. Los descuentos comerciales, las rebajes v olens purtidas similares s
deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

Medicion posterior. - El costo de los imventarios se determina por ¢l método “promedio
ponderadu™ v s¢ miden al coste o al valor peio realizable, e que sea menor. El valor nefo
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del pegocio menos los
costos estimados par determinar st produccion y los necesarios pars Hevar a cubo su venta.

Al cierro de cada perfodo se realiza una evaluacion del valor neto realizahle de las existoncias
efeciuando los ajusies en caso de estar sobrevalorados,

3.4. Activos por Impuestos Corrienfes
Carresponde principalmente 8 todos los enéditos wibutarios contemplados en - normativi

tributnria vigente. que el contribuvente récuperard en el corto plazo; como son: las Retenciones
7
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en la fuente efectuada por los clientes (Renta), lus cunles se encuentran valorizadas o su valor
nominal ¥ no cuentan con derivadis implichos significativos que generen ls pecesidad de

presemarios por sepamdo.
3.5, Servicios v ofros pagos anticipados

Comesponde principaimetite a anlicipos entrogados u tercenos par servicios o compra de bienes
i mivel Jocal v exterior, lis cuales 42 encuentran vilorizados a sy valor nominal v nis cuenian con
derivados implicios significativos que generen lu necesidad de presentarlos por separado,

Los activoy por “gastes pagados por anticipado™ se van danda de hlJJ_t. reconociéndose coms un
gasto en el estacdo de resultados, en la medida gue se van reciblendn los serviclos o se obtiene ¢l
control de los bicnes.

Jo. Propiodad, Planta v Equipo

o Medicion en el momento de reconocimivnto:

Las partidas de activos fijos se miden inicinlmente al cosio, el cost de los activos comprende
sit preein die sdgquisivion mis 1odos los costos directamente relscionudos con la ubicacion del
active, i puesta en condiciones de funciomamientn segin lo previstio por In gerencin ¥ [a
estimaciion  inlcial de cualguier costo de desmantelmmiento v pettro del elemento o
rehabiliiscion de la ubicaciin del activo, en caso de ser necesano

»  Medicion posterior sl reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiente fnicial, los activos fijos son registeados al costo menos la
depreciacion acumulada v ¢l importe acumalado de lis pérdidas por deterioro de su valor si
exinthera,

Los gastos de reparaciones y mumtenimiento se imputan @ resuliados en el periodo en el gque
s¢ prosducen

Lag revaluaciones se harin con suliciente regularidad [enualmente, cads tres o cinco afos o
en b fechn en fo cual lo administrucion cuente con informacion de cambios significativos en
el valor ruzonable de dichos sctivos), pars asegurs que el impornte en Hbros, en todo momento,
e difiern significativamente del que s podria determinare atilizando el valor mzonable al
finkl del periedo sobre el que se informa.

|-ax revaluaciones se haran con suficionte regularidad jenualmente, cada ires o winco afos o
en |n fecha en la cual la sdmimistracion cuente con miormacion de cambios significativos en
¢l valor razonable de dichos actives) para asegurir que el impone en libros: én todo momento,
no difiera significativamente del que podria determinarse wilizando ¢l valor meanable al final
del periodo sobre ¢} Yue se informa,

i
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o Método de Deprecincion v vidas itiles

La depreciacion se curgn pam distribuir ¢l conto de low activos a o large de su vida Gtil
estimaeds, aplicando el método lineal. Si existe almin indicio de que se ha prodocido un cambip
significativoen In wasa de depreciacion, vida il o valor vesidual, de un active, se revisa |s
depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion, se presentan las principales
partidas de activos fijos v 1nx lnsas de depreciicion anuales en el cdlouls de fa deprecincion:

Conceplo Vida il | %%
Maquinus ¥ Equipos 10afos | 0%
Muehles v Enseores 0afios | 1%
Equipo de computacidn 3 afios 13%

Pars fines tributarios, e como histdrice antes de reexpresiones o revalunciones, si o5
deducible de impoesto o la renta 2 aves del gasto por depreciaciin, utilizando una vida Gl
apropiada segin i teenica contable.

Aximismo, st en la valoracion posienior de un elemenio de propiedades planta ¥ oquipo, s
aplica una revaluacion (o varins revaluaciones), el efcco meremental no ser considerndo parn
fines fiscaies. Solo sern deducible ln porcion del gasto por depreciacion proveniente del
costo histaricn (original). En cisa de gue aplicare,

3.7, Deteriorn acumulado del valor de los sctivos no financieros y financieros

En cada fechn sobre la que se informa, s¢ revisaran las propiedades, planta v equipo, para
déterminar & existen indicios de que es10s activos hayan sufndo una péndida por deterioro del
valor, 5i extsten indicios de un posibie deterior del valor, se estimn v se compars ¢f impone
recupernble de cunlguict activo afectado (0 grupo de actives relocionados) con su imporie en
librog. Si el importe recuperuble estimado es mferior, se reduce el importe en libros al importe
recupernhle estimado, ¥ se reconocerd una péndide por deteriore del vilor en resultudos, si
existiere,

D formma similur, en cada Tocha siobre Lk gque se infama, se evaluar st existe deterioro del valir
de¢ los inventanios, comparmdo €l impone en libros de cada partida del mventario (o grupo de
parmidas similures) con su precio de venta menos los costos de wrmimacion y ventas: Si una
parida del mventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos:
los coatos v pastos de terminnciin v venias, v se reconocerd inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados con s provision de invemarios por el valor neto de realizicion,
sl exintiere,

De |gual maners, en cada fecha sobee lu que se informa, en base @ un inventario fisico, se evaliin

los articulos dofindos o obsoletos en este caso s¢ reduce el importe en libros, con ln provision de
L)
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Ml

9.

inventarios por deterior fTrice. Ba una cuema de valuacion del active, con el gasto respective,
s exlsticre

kn el caso de low notives que thienen origen gomercial, coentas por cobrar, lh compaiiia thene
definida una politica pars el regisiro de provisiones por deteriore en funcion de la antigiedad del
siildo vencido, gue se aplica con caracter genetal. excepto en agquellos-casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

Activoy por Impuestos Diferidos

Activos por impuestos diferidos son lus cantidades de impugsto sobre les ganancing a recuperar
¢n periodos futuros, relacionadas con:

«  Las diferencias iemporarias deducibles

- Lacompensacion de perdidas obtenidas en periodos antenipres, que no hayvan sido objeto de
deduceion fiscal, v

= La compensacion de éréditos ng utilizados procedentes de periodos anteriores.

l.os activos por impuestos diferidos s¢ caleularin de acuerdo con 1o permitido en la nomativa
irthutarin ccuatoriana.

Los getivos por impuestos diferidos provienen de las diferencios temponrias deducibles. Los
activis por impuestos diferidos se miden a | wasa del Impuesto a e Renta (22%), que s¢ espera
sei de aplicacion en ¢l perindo en gue ¢l sctive s¢ realice,

FASIVO:

Un pasive es uni obligacion presente de la entidad, surgids 8 ralz de sucesos pasmlos, al
vencimiento de le cual, ¥ parn cancelarla, b entidad espera desprenderse de recursos. gue
incorporan beneficios ccondmicos.

Cuentay comerciiales por pagar v obras cuentns por pagar

Las cuemas comerciales por pagar son obligaciones de pago por hiengs o servicios que se han
adquiride de los proveedores en el curso ondinario del negocto. Las cuentas por pagar se
clasificun como pasive comente si los pagos Benen vencimiento o un afo o menos: En caso
CONTAMO, $¢ Presenian camn pasives 0o conrientcs.

Lis cueniss comercinles v otras cuenlas pof paar cormicnies s¢ recotibcen inicialmente a valor
pominal. va que su plaro medio de pago & reducido v nn existe diferencia materiul con su valor
rasomahble.

Despuds del reconocimicnto inicial, o valor meonable, se miden al costo amortizado uiilizando
el método de In tasu de interés efectiva, El gasto por intereses (invluyendo los imereses implicitos)

n
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sl existiere, se reconseeran como costos finuncieros vy se ealeylan utilizandy e tess de interds
efectivi. excepts pard lns cuentuy por pagar & carte plazo, cuando el reconacimients del intenés
resultare inmatetial, F] periodi de eréddito promedio de proveedores es de corto plazo.

Las oiras cuenias por pagar corresponden principalments s cucntas por pagar propias dol gimo del
negociy, wles como; obligaciones: patronales ¥ nbutanias son reconocidos inictal v
posteriommernte & su valor nominal.

L0, Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos v pasivos financicros de naturaleza similar se reconocen imciatmente por s valor
razonahle, neto de los costos en que s¢ haya incumido en la transaccion,

Posteriormente. e vilonzan a su costo amorizade v cualquier diferencin entre los Tondos
oblenidos (netos de lod costos necesanos pars su abtencifnd v el valor de reembilio, se feeonice
en el entado de resuliadoy durante ¢l periodo de vigencis de la deuds, de scuerdo con ¢l méindo
de Ls tuse de inlerés efectivi,

J1l. Cuentas Rélacinnudas

En Cumplimiento con la Seecion 33 “Informacitn a revelar sobre partes relucionadas™ en el
Lstado de Situbcidn Financiers de présentan cuentas por cobrfar ¥ por pagar o cuentas
relacionadus, se reconocen inicialmente por el costi de o tramsaccidn, posteriormente se medirin
a su costo amontizedo wilizando el métodu de la tasa de interds efectivo, menm los pagos
reulizadons

El costo financiero se lo establede considerando &l hempo transcurrido al Timad de cada periodo v
lu tisn de interés pactada con lox sotion” socion (Interés Implicita) o en su delectiv cim uma: Lasa
de Imterds reéferencial, considerando un instrwmento financiero de lus mismes carcteristicas en
tipwt y 2o Ginterés impllcio).

A coptmuxgion, se resumen fas principales iransacciones realizadas duranie ¢l penodo 2017 v
2016, con panes relacionadas. Los wérminos y condiciones hajo las. cunles se realizaron estas
vpericiones fueron scordndos entre ¢flus.

i i 2016
Por Préstamuos 15869949 134.227.30

La compaiia reconocid en los resublados comentes del afio 2017, gastos por sueldos: de la
gerencia por un valor deé S 60.000.00
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312, Pasivos por Beneficios s empleados

Pasivas corriemes: se regisimn Ins obligaciones presentes con los empleados como beneficios
sisciales: décimo tercer sueldo, décimo cunno sueldo, vacacivnes; Obligaciones con ¢l IESS. Se
miden 4 su valor nominal v s¢ reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

L13.  Participecion a trabajadores

La compafiin reconoce con carge @ los resultedos del gjercicio en que s¢ devenga, ef 15% de
participacion de los wrabajadores en las ulilidades de conformidad con lo establecido en el Codigo
te Trabaji de la Repiblica del Ecuador,

304, Inpuestos

Impuestos corrientes

El gasto por Impuests & e Remta del periodo comprende el Impuesto & la Rents: por pagar
cormionte & ¢ impuesto diferido, de conformidiad con ln normativa ributaris vigente. Lis tisas

del impuesto n In renia por los wios 2017 v 2006 son del 22%.

Impuestos Diferidos

Liss activos v pasivas por Impuestos diferidos. pard el ejereicin actual. son medidos al monto gue
s extima recuperar o pagar 8 los autoridades inbulanas, |as thsas impositivas v reglilaciones
liscales empleadas para el chleuln de dichos importes son b gue esan vigentes a by fecha del
clerre de coda ejercicio,

Activos por Impuestos diferidos son las cantidedes de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periosdos futnr, relacionados con las diferenciax temporanas deducibles.

Pasivos por Impuesios Diferidos son laa cantidades de impuesios sobre la rontd & pagar en
periodos luturos, relucionados con lus diferencias temporarias imponibles.

Se miden al monto que se estimn recuperar o pagar a las autoridades iribitarias ¥ se reconoge en
el resullacdo del perindo o en otros resuliados Integrales, depenliendo de la trmnsaccion yue
origina la diferencia temporaria.

En cada cierre contable se revisan los impuesios registrados tano actives comp pasives eon e
objeto de comptobar que se mantienen vigentes. efeciuandose las opormmas correcciones a los

mismos de acuerdo con ¢l resuliade del citado andlisis
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Antieipo de Impuoesto a la Renta

Las sociedndes deberdn determinar en sy declameiton comespondiente al dlercicio econdmico
anterior, ¢l anticipo a pagarse con carge al ejercicio fiscal corriente de conformidad con las reglis
estblecidas en el Art. 76 del Reglamento pam la aplicacion de la Ley de Régimen Tributanio
Interno. de no cumplir el decluronte ¢on su obligacien de deverminar el valor del amicipo al
preseitar su declaracion del Tmpuesto u i Renta. ¢l Servicio de Rentas Internas procederd a
notificar al comiribuvente con ¢l cileulo del inticipo.

JAS5 Beneficios 4 los empleaidos

L.os planes de beneficios a empleados post empleo coma s jubilaciin patronul ¥ desahucio, son
reconocidos vy medidos sobre lh base de cdleplos actummales. estimados por um perito
wdependienie, inscrito ¥ calificado por ln Superimendencia de Compatiies ¥ Valores, aplicando
¢l méndo de la unidad de ceédino provectada paro determinar ¢f valor presente de la oblignei'in
futura

El costo de los servicios presentes o pusados y ¢oxto financiero, son reconocidos en los resulindis
del periodo en el que se generan las moevas mediclones del pasivo por benelicios definidos se
denuminan _gunancias v pérdidus actusrinles v son reconoeidas como pantidun que no se
revlmsificarnn al resultado del periodo en otros Resultados integrales,

La compaiiin no ha contabilizado fa provision fubilacion patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre
del 2017.

316, Patrimonio
Capltul sociak:
Con fecha |8 de septiembre de 2008, snte la Notarin Cusdragésima del Canton Quito, Dr.

Oswaldo Mgjia, ¢ inscrim en ¢l Registro Mercamil de Quito, el 21 de abril del 2004, se realizo un
aumento de capial segiin se detallu:

CAPITAL CAFITAL
D PAGADO SUSCRITO
TORT MIARTA VEGA 0 200,00 10030000 TN
ESVALHOLDING S A 39.900,00 500,00 10
ZTTHO COMERCIAL INC %0 000,00 9 000,00 TEL]™
TOTAL: 00,0009 300.000,00 T0000%

El capital suserito ¥ pagado al 31 de diciembre de 2017 exti distribuida de ln siguiente munera:
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CAPITAL
SUSCRITO N TOTAL =
L ¥ PARTICIPAC TONES CAPITAL

PAGADD
ESVALHOLINNG S A 449,950 04 FTTT 40 040 By 1565
ORCEVAL DISTRIBUDIONES
CIA LTDA. b .50 . 500,00 11.30%
SALAZAR ALTAMIRANG
SILVIA JEANETH 3500 w5 LA T
VR OROSO JOSE MAREA Hitsi, M sl | 0 20w L 2 iy —
TOTAL 300,000,060 30000 300, 000,00 100.00%

217, Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividaides ondimanas se reconocen cuando se produce 1y entrada bruta de
beneficios weondmicos ongmades on el cumso de los aclividades ordinanes de e compaiiia
duranie ¢l ejercicio, siempre que dichs enirada de beneficios provogue un incrememo ¢n ¢l
patrimonic neto que no este relucionado con las aportaciones de lod propictarios de ese
patrimonin v éston béneficios puedan ser valorados cont labilidad Los Ingresos ofdinarios se
valomun por el valor reonshle de la contrapantide reciblda o por recibir, derivada de los mismos.
El ingreso por nctividades ondinarias se preseita neto de impuesto, descuentos, devoluchnes o
rebajas y deben ser reconocidos v reglstmdos en ks Estados Financieros cuando se cumplin
toxdis v cnda iina de las siguiontes condiciones:

a) Laentidad ba wunsferido sl comprador los nesgos y vemajas, de tipo stgnificativo, derivados.
de la propiedad de fos bienes:

b) La entidad no conserva para i minguna Implicaciim en ln gestion corriente de los biones
vendidos, en el grado usualiente asocinds con I propiedad, ni retiene ¢l contrml efective
sobre los mismos!

¢) Elimporte de los gresos de actividides ordinarias piede medire con Rahilidsd

d) Es probable que ls entidud reciba los beneficlos econdmicos ssockidos con ls transsccién ¥,

€l Lom costos incurtidos, o par incurmr, en relacidn con o tanssccion puedan ser medidos con
fiabilidad,

318, Reconocimbento de costos

Las cosios de vonts son regisirados basdndose en ¢l principio del devengndo, incliyen 1odos
aguelios rubros relscionades con ln venta de lon prosdietns. vendldos, neto de devieluciones
efectundas en cada periodo.

4
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319, Reconocimiento de gastos de administracion v ventas

Los gastos som registrudos basandose en el principio del devengado, o decir, todos los gastos
son reconocidos ¢l momento en que se conoce ¢f uso o recopeidn de un bien o servicio,
independientemenme de la fechs en que se hayva realizado el pago, corresponden principalmente
8 las crogaciones relacionadas con: pago de biencs y servicion, y demas gastos moctados a la
activide] administrativa v ventas.

320, Estado de Flujos de Efoctive

Flujos originados por actividades de la operacion, se mchuyen wdos squellos Mujos de efectivo
relacionadion con ¢l giro del negocio, incluyendo ademas los infereses pagados, los ingreses
financieros ¥ en general. todos aguelios flujos que no esian definidos como de mversidn y
financiamiento.

En el Extudo de Flujos de Efectiva, preparado segan el método direeto, se utilizan las sigulentes
eapresiones:

*  Actividades Operativas: actividides tipicas de ta compaiiia, segun ¢l objeto social, asi como
otras sctividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividindes de Inversidn: las de sdquisicion, enjenavion o disposicion por otros medios de
activin a largo plazo, especinimente propiedad, plants v equipo,

¢ Actividades de Finnncincidn: sctividades que producen cambios en el tamafo y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que ao forman pane de las sctividades de operacion.

* Flujos de Efectivo: entradus v salidas de dinero en efective v de sus eguivalentes:
enmtendiendo por estos; caja. hancos v las inversiones a cono plase de gran liguidez y sin rlesgo
significative de alteraciones en su valor.

321 Principlo de negocio en marcha

Los Estados Financicros se preparan normalmente sobre la base de que la compofiia estd en
lumcionamiento, ¥ continuard sus sctividades de operaciin dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, la compafiia no tiene mtencidn ni necesidad de lguidar o de cortar de forma importante

NS OPETACINES.
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322, Medio Ambiente

Las actividades de la compafiia no se encuentran dentro de las guo pudicren afcotar al medio
ambienie. Al gierre de Jos presentes Estados Financicros no existen ohligaciones pam resarcir
daios yio restauracion de ubicaciém ogtual

3.23. Cambios én paliticas ¥ estimaciones contables

Los Extados Finmneleros al 31 de diclembre de 2017, no presenian cambivs en politicas v
esthmaclones contables respecto o Jos Estados Finnclens 2l 31 de diciembee de 2016,

3.24.  Estimaciones y joicios o eriterios de la Administracidn

Lax esumaciones y eriterins usados son cominuameme evaluados y se basan en la experiencia
histdrica v otros fuctores, incluvendo lo expeciativa de ocurrencia de eventos fturos que s
consideran reonibles de acuerdo coh las cirounstancius. Las eSUmacones y sUpuesios mas
significativos efectuados por lo sdministraciion so presentan & continoaciin:

Provisién por euentas incobrables: al firl de casla periodo comahle se evalue In existoncia de
evidencia objetiva de deteriea de sis cuentas por cobrar cllentes 3 alrms cucnts por cobrar,
comparzndo ¢l saldo en libros ¥ ¢l valor recuperable resultante del andlists de cobrabilidad futurn
wmando en cuenla entre otros aspectos {a antigbedad; cuando <l valor en libros excede su valor
futury de recuperucion se considera deteriorn. 121 valor def detenoro se reconoce en ana cuernita
correciora del sctivo ven los resultados del penodo.

la compaiis no registra provision de cuentas meobrables por cuanto no considers que exista
rego de incobrabilidad,

Provision por tbsolesconcia de Inventarios: al finnl de cada periodo contable se evalia la
exisfencis de evidencu objetiviy de detenoro de sus mventanos comparando ef saldo en libros ¥
el valor recupernhle resultome del andlisis de obsolescencin wmando en cuenn Techas de
coducidad v tiempo maximo de stock de inventarios: cuando el valor en librog excede su valor
future de recuperncion se considera deterioro. El valor del deteriorn se reconoce én ana coenta
correctors del sctivo v en los resultados del periodao.

Provision por Valor Neto Realizable de nventarios: al final de cadn periodo contable s
evalia In existencin evidencia objativa de que no se podm recupeenr el costo de los inventarios
comparando ¢l suldo en librox v el valor neto reslizable tomando en cuenta los precios de venta
mens los costes do venta para productos terminados v los precios de venta menos los costos de
conversion v los costos de venta pars matecias primas: euando el valor en libros de fos activos
gxcede su valor netn de realiicion se considera detertoro. EI valor del deteriono se reconoce én

una cuenta corrector del petivo vV en los resulados del pedodo.
bl
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Impuestos Diferidos: Al findl de cads periodo contable se evaliie el valor a reconocer como
pctivos por impuestos diferidis comu activos. por impuestos diferidos en tn medida que es
probable la realizacion del comrespondiente beneficio fiscal, o traves de su compensacidn con el
pago de impuesios fiscales futuros.

Vidas atiles v valores residusles: al final de coda periode contable se evalian lus vidas (itijes
cstimuadas ¥ los valores residudles de sus petivas deprecidbles v amortlzable (excluvendo los
de valor tnmutetial)) cunndis ocurre un evemto que indica que dichns vidas Gtiles o vilores
reshiduales son diferenics & las estimadas anterivrmente. se actunlizan evos datos v Jus
comespondienies ajustes cotables dé inanern prospective

Deteriory de mctives no corrientes; |a compatin evalia penodicamente 51 existen indicadores
que slguno de sus activos pudiese estar deweriorado de acuerdo con la NIC 36 “Detenioro del
valor de los: Activos™, 51 exisien tales indicadores sc realus una esnmackim del monto
recuperable del sclivo. En el caso de [ plusvilia v de los activos intangibles gue posean vidus
utiles indefinidas, los importes reouperables Se estiman anualimente.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
4.1, Factores de Riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los fictores Jde ricsgos mas
relevanies pars In compaiiia, en base o una metodologla de evaluacidn condinua, se administran
procedimientos v politidas desarrolladas pars disminuir su éxposicidn. gl riesgo frente o las
vartaciones de inflacion y variacion de mercado.

4.2, Riesgos prophos v especificos:

o, Riesgos de tipo de cambios
Lo compuiiia no se vé expuesta o este ipo de iesgo, debido i gue tonto-sus compras, como
siiE ventas son en ddlures de 1os Estados Unidos de América {monedi Muneional).

4.3, Riesgos sistemiticos o de mereado:

u. Riesgo de interes
Ln compaiiia se ve expucsty u un riesgo normial, debido o gque les opermciones Minancicrus
han sido realizadasu unn tnsa de imerés variable, o cual expone a la comparfiia de posibles
pérdidus por varibcionies en la tasa de imteréie sin embargo. diebe unolarse que las tasas de
interés no han variado significativamente en ¢l tempeo
27
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(En Délares Americanon)

h. Riesgo dv inflacin
El riesgo de inflacitom proviene del proceso de la elevacion contimunda de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero, El dinero pierde valor euando con €1 no
s pucde comprar la misma cantidad de mventarios gue anteribrmente s¢ compraba,

e Riesgo de infacidn Hguides
Es ¢ ritsgo de¢ que una entided encoentra dificultad pars cumplic con obligaciones
aspciadas con pastvos fnsncieros que s liquiden mediante |a entregs de efeetiva u otro
activo financiero, El enfoque de I compaftia pam administrar ln liquides s contar con bos
recursos  suficientes pary cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tamio en
condiciones normales como de rension, s meurar en péndidas inaceprables o amesgar ls
reputacion de I8 compaitio,
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