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Arribato, septiemibie 5 de 2008

Sefiy
PRESIDENTE DI DISAMA CIALTDA.
Citiclad

O il consideracion;

For medio del presenfe ime pefinito exponer a usted y por st digna intermedio a todos
fos sefires accionistas de DXSAMA CIALTODA ef informe de Conidsario Revisar por ef
perlodo conprendido entre e Tro. de eniero al 371 de diciemitye de 2006 de acuerdo &
o dispuesto en la Ley de Compafilas, resolucién No. 82.1.4.3.074 v a los estatutos
sociales de la cormpafifa.

Fara el deserripefio de mils funciores de Comisario Revisor he currplido oo o
dispuesto en e Art. 279 de la Ley de Comrpaiias.

He revisado fos Libros de Actas ofe Jinita General oe Accionistas vy de Directorio, asf
cormo 1os libvos y comrprobantes e contabilidad, los mismos que se encuefitralt
llevados y  conssrvados de  conformidad con  las  disposiciones  legales
correspondientes.

Log adiripistradores han curmplicho con las normas legales, astatitarias, reglarmentarias
y han dado pleno cumrpliriento a las resoluciones emitidas por Junta General y
Directorio.

La eryresa rmantiene un adecuado Sisterna de Conlrol inlerno que garantizan la
debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de fa inforrmacion financiera y
administrativa, asf corrn promueven vy estimidan fa ohservancia de las polfticas
prescritas v el fief curmplimiento de las metas v objetivias programados con 1o cual los
conlroles contables, adrminisiralivos, financieros, operativos son razonables.

Los valores regisfrados en los lityos de contabifidad  corresponden exactamente a los
presentadas en los estackos Financieras, 10s misimas  que  se  encueniran en debida
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ferrria y de acuerdo a los Frincipios de Cortabilidad Genetalimente Aceplados,
refigfando razonablervente su situacidn financiera.

La convocatoria a Junte General oe Accionistas no se levd a cabo dentro de fos tres
pimeros meses del afio comx estipila la Ley de cormpafifas debido a que existio
inestabifictad def personal contable por difeventes facltores: enfre ofros falta de
profesionalismo, a consecuencia de effo se retrazaron Jas actividades confables. A fin
de dar solucion fa ermmpresa optd por coniratar un contador externo, el rmismo que al
concluir st trabajo enfrego los Estados Finahcieros a la Gevelicia para que proveda a
curmpli eon fas disposiciones legales v estatutarias gue indica la Superintendencia de
Compafifas v todos Ios organismos de control. La convocatorfa adunfa General de
Accionistas se cita para e sabaco 23 de seplierntre del 2006 a fas 3p.m.

Ei andlisis econdmico se realizG a los Estados Flnancieros ulta vez que se registrs ef
valoe correspondiente al pago a Trabajadores e lmpuesto a la Renta, de acuerdo a lo
estipulado en la reforma fributaria emitida en RO. 484 del 31 de diciembre del 2001
Glie sigue en vigenia.

ANALISIS COMFPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

fnicio el presente informe primero haclendo un estudio sotve la estructiyra def Balance
_General para luego proceder al analisis financiera con sus indicadares respectivos.

£l Balance General esta corrpussto por Activo, Fasivo y Palrimonio. Ef Activo a su
vez esta conformado por el Activo Corriente que representa el 89% del total del Activo
frente al 85% del 2004, Activo Fijo el 11% frente al 15% del 2004. E£n el Activo
Carriente  Jos rubyos que tiehen mayor incidencia soft Clientes con el 49% frenite al
53% del 2004, inventarios con el 38% frente al 35% dal 2004, referenles que nos
permiten identificar que la mayor concehtracion de efectivo esta en  Iiventarios y
Clientes, rubros que exigen tener politicas sdlidas y ser manejados con mucho sigifo
para evitar probleiras futisos.

Ei Pasivo esta cormpussto pos” Pasivo Carriente cott el 95 3% frente al 93 5% de! 2004
v ef Fasivo Largo Flazo por ef 4.7% frenite al 6.5% en el 2004, £l rubro que mavor
incidencia itene en el Pasivo Corrlenite es Froveedores cott e 85.6% frente a 80.5%
del 2004, eslo indica gue la mayar dewda que manliene la compafila es con
Froveedares.
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El anddisis se Jo efectss ulilizando los principales indicadores financieros y se observo
jo siguiente:

El Capital de Trabajo se incremento en el 11.53% en relacion con ef 2004.

El Indice corriente de jiguidez se redujo de 1.71 que era en e 2004 a 1.58, fa prusba
dcicta también se disminuyd de 1.11 a 0.97, sste uftimo factor hace referencia a si la
ermpyesa esta en posibitidades de cubrir sus Fasivos de Corto Fazo, v e resultado del
estiiclio dernuestra que esta por debaio del indicador que es 1.

Con respecto a fa rotacitin de Inventario teneimos que rotan cada 39 dias frente a 29
que era en &l 2004, existe un incremento en la rotacion def 34.48% o que perjudica
directamente al o de caja, pese a que ja rotacion es aceptable se debe procwrar
hacer peyicdicarnents analisis a los lterms de Inventarios para determinar si fas
canticlades existentes son las adecuadas evitando mantenier inventario inflado el
misrmo que provioaca costos financieros e ifiquidez .

La recuperacion de Cllentes se Jo hace cada 46 dfas frente a 39 dlas def 2004, exisle
v ncremmento del 17.95% e refacion caon e 2004, s anallzarmos eh confunito cada
gue tempo se cancela a fos Frovesdores tenermos que se lo hace cada 54 dlas frente
a 39 dlasdel 2004 se observa claramente que la compaila rimero recupeta sus
dineros para luego efectuar las cancelaciones a Frovesdores, esto es lo adecuado, asl
&l flujo de caja se fleva con holgira.

La rentabilidad sobre la Inversion es del 1.7%, sotve el Capilal es el 4.5% y solve el

Fatrirmonio el 4.4%6, no se pudo efectuar un andlisis con el 2004 porqus en ese periodo
se generd pérdida.

La refacin oe endetidariiento es del 59.69% ftenie a 83 18% del 2004, existe un
incrermenito del 11.06%,; analizado de olra rmanera los socios son dusfios del 40.94%

de la compafifa en relacion con e 2004 que eran propietarios def 46.82%.

Las Ventas se incrermentaron e ef 3.63% en redacion con el 2004, factor et al 1IFC.

El Costo de Ventas frenite a Ventas representa of 89.6% en refacidn con &f 2004 que
fue def 90.3%, existe un decrarmento del 1%.

Cort respecto a los Gastos de Vantas lenstnios que se increimentaron en ef 12.86% en
refacion cort ef 2004
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Los Gastos Adiministrativos decrecieron en el 12.31%, esfo s& debe & que renticiaron
empleados def &rea adivinistrativa.

Los ingresos no Operacionales se redujaron en ef 12.57% en refacion con e 2004, ios
Gastos o Operacionales fambién decrecieron en ef 90.56%, esto obedece a que ya
no edsten prestaimos baricarios, fa conjugacion de estos dos rubros dio com
rasuftacio un valor positiva o que permitid incrementar fa utilidad final.

La rentabilidad de la Utilidad Neta frente a Ventas es del 0.48%, pese a que es uh
facty reducido la ervpresa logrd Borrar fa pérdida del gjercicio anterior vy obfensr algo
de utiliciad,

Al concluir e analisis agraderco a la Administacion y a Je Junfa General de
Accionistas par la conflanza dispensada para la emision del presente informes.

Alerttarments,

AIAESTRELLA V.
COMISARIO REVISOR

PANIAS
QUPERINTENDENCIA DE COMI
i éEGiQTRO DE QOCIEDADES

Germania Fguilar poz
29 SET. 2006
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DISAMA CIA.LTDA.
INDICADORES FINANCIEROS

INDICES DE LIQUIDEZ - 2004 2005 VARIACION
CAPITAL DE TRABAJO 288.762,75 32208349 11,53
LIQUIDEZ CORRIENTE 1 ? 1 .65 1,60
FPRUEBA ACIDA IR 0,87 ~12. 81

ROTACIONES(en dias)

INVENTARIG TOTAL 26,00 16,00 14 45
CLIENTES 19,00 46,00 17,05
PROVEENORES 19,00 54,00 1846
RENTABILIDAD
INVERSION 1,70
CAPITAL 450
PATRIMONIO . 440
ENDEUDAMIENTO

h NIVEL DE ENDEUDAVIENTO 53,15 59,06 11.06

LA ESTRELLA Y,
;ORISARIO REVISOR
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VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2005

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja

Bancos

Clientes

Provision incebrables
Deudores empleados
Otras Ctas por Cobrar
Inventarios

Gtos.e imptos prepagados

ACTIVG FLIO
NO DEPRECIARBLE
Terreno

DEPRECIABLES
Edificios

iiuebles v enseres
Eguipo de oficia
Equipo coraputo
Vehiculos

Sistema de computo
Maguinaria y eq.produce.
Instalac v adecuaciones
Equipo v hetramientas
L.aboratorio

Deprec. acumulada

DIFERIDO
Gias.desarr.y marcas
Ametlizac.acumulada

PASIVOS

PASIVO CORTQ PLAZQ
Ubligacionies bancarias
Proveedores

(:tas por pay.al personal
imptos. Y relenciones
Otros pasivos ctes.

PASIVO LARGO PLAZO
Provis jubilac patronal
indemnizaciones

PATRIMONIC
CAPITAL SOCIAL

Capital Social
Aportes futuras capitatz.

DISAMA CIALTDA.
2004 2005
818.087,68 980.487,70
695.446,29 874.012.96
38.945.75 27.801,10
141553 14.462,24
i66.741,51 432,324,953
-16.015,20 -18.177.85
18.857.24 18.317 69
17.346,37 36.210,96
244 208 49 135.609 62
2344880  27.063.97
121.941.35 105,785,410
2.866,16 2.8646,16
2.566,16 2.686.18
118.075,19 102.918,94

156 570,87
25,061,583
26.611.24
30.603,87
46.600 57
11.327,91

17646833

4,280,327
10.655,99
3.828 87
-375.658, 71

700,04
3.151.99
-2.451.92

436.080,35
406.683,54
538033
327.556,90
19.710.24
6.543,03
47493 04

28.376,81
25.998 37
237744

383.027,33
383.027,33

373.950,00
413

156.570,8%
25,831,583
28.601.66
35 537 86
44.100,57
11.827 81
178 468 33
4.200,32
10.655,00
3.829.97

397.287,71

700,04
3,151,096
-2.451,92

579.056,26
551.949,06

47212813
26.879.25
-105,08
50.346.77

21.107,20
25.899,37
1.107.,83

401.441,44

401.441,44
373.850,00
4,13

VARIACION

DOLARES

162.410,02
178.566,27
~11.044,65
13.046,71
65.683,42
-2.162,65
539,55
18.364,59
91.701,03
3.817,37

-16.156,25

-

~16,156,25
0,014
750,00
2,080,745
514199
=2.500,00

=

21.629,00

-

143.995,91
145,265,52
-5.380,33
145.171,23
9.269,01
6.648,12
2.853,73

1.269,61

-1.269,61

16.41411

18.414,14

=

VARIACION
PORCENT.

19,85
25,68
-28,36
921,68
17,88
13,80
-2,86
102,90
37,55
15,43

~13.2%

13,57
0,00
2,99
7,82

16,75
5,36

3310
5,72
100,00
4432
47,03
101,81
6,01

447
53,40
4,81

4,84
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Reservas

Perdida ejerc anteriores
Utilidades no distribuidas
Utilidad del gjercicio

INGRESOS
Ventas
Ingresos no operacionales

COSTOS Y GASTOS
C.ostas

Gastos de ventas
Gaslos adminisiratives
Gastos Finangi

IAESTRELLAY.

COMISARIO REVISOR

DISAMA CIALLTDA,
VARIACIONEE DE LOS ESTADOS FINANCIERQS 2005

2004
7.245 60

3.885,90
-7.658,30

3.457.337,80
3417.245.18
40.089,72

3.465.196,20
3.087.835,87
222 48710
137.530.64
17.541,99

2005

10.771,96

| .6.286,63
3.635,90
14.316 08

3.576.308,39
354125727
35.052.12

-3.548.040, 87

3.174 873,46
26110835
120.585.10

1.655,96

VARIAGION
DOLARES
2.526,36
-6.286,63

22.174,38

118.971,44
124,008,09
4,037 680

82.844,67
- 87.042,59
28.620,865
~16,932,54
-15.816,03

VARIAGION
PORCENT.
30,64

282,18

3,44
3,63
42,57

2,39
2,82
12,68
42,31
430,56
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DISAMA CIA.LTDA.

EVOLUCION DEL ESTADO FINANCIERO
(EN MILES DE DOLARES)
rﬁ
MACTIVO
RPASIVO
LI PATRIMONIO
N -~ VENTAS EN DOLARES
" © (EN MILLONES DE DOLARES)
o 3520
3500 12004
- 3480 W2005
= 3460 [a]
3440
; 3420
3400
' 3380
. 3360
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DISAMA CIA.LTDA.

INDICES DE RENTABILIDAD

RELACION VENTAS COSTO DE VENTAS

g B

—&—VENTAS
—il— COSTO DE VENTAS

~nE 3 888 LR B8

:
B
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