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Ambato. septiembre 5 de 2006 

señor 
PRESIDENTE DE DASAMA CIAL TIA. 
Ciudad. 

De mí consideración: 

Por medio del presente me permito exponer a usted y por su digna intermedia e todos 
los señores accionistas de XSAMA CALIDA. el informe de Comisario Revisor por el 

periodo camnprendido entre el dro. de enero al 31 de diciembre de 2008 de acuerdo e 
lo dispuesto en la Ley de Compañías, resolución No. 92.14.3074 y a dos estatutos 
sociales de la cornpañía. 

Fara el deserpeño de imís funciones de Comisatlo Revisor he cumplido con lo 

dispuesto en el Art. 270 de la Ley de Compañías. 

¿He revisado dos Libros de Actes de Junta General de Accionistas y de Directorio, así 
corno dos fíbros y comprobantes de contabilidad. dos rmistmos que se encuetiltali 
llevados y conservados de conformidad con fas disposiciones — legales 

correspondientes. 

Los administradores han curaplido con las normas legales, estatutarias, reglamentarias 

y han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por Junta General y 
Directorio. 

La empresa mantiene un adecuado Sistema de Control interno que garantizan la 
debida safvaguardia de los recursos y la veracidad de fa información financiora y 
administrativa, así como promueven y estimulan la observancia de las políficas 
prescritas y el fíef cumplimiento de las metas y Objetivos programados con lo cual los 

controles contables, adriinisirailfeos, financieros, operativos son razonables. 

Las valores registrados en dos libros de contabilidad corresponden exactamente a los 
presentados en (as estados Financieros, los Mmisinos que se encuentran en debida 
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farma y de acuerdo a dos Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, 
reflejando razonablemente su situación financiera. 

La convocatoria a Junte General de Accionistas no se Hevó a cabo dentro de los (res 
primeros meses del año como estipula la Ley de compañías debido a que existió 
inestabilidad del personal contable por diferentes factores: entre ofros falla de 
profesionalismo, a consecuencia de elfo se retrazaron las actividades contables. A fín 
de dar solución ta empresa optó por contratar un contador externo, el mismo que al 

concluir su trabajo entrego los Estados Financieros a la Gerencia para que proceda a 
cumplir con fas disposiciones legales y estatutarias que indica la Superintendencia de 
Compañías y todos los organismos de control La conwocatoría aJunta General de 
Accionistas se cita para el sábado 23 de septiembre del 2006 a fas 3p.m. 

El análisis económico se realizó a los Estados Financieros tiña vez que se registró el 
valor correspondiente al pago a Trabajadores e Impuesto a la Renta, de acuerda a 10 
estipulado en fa reforma tributaria emitida en RO. 484- $ del 31 de diciemtre del 2001 

que sigue en vigencia. 

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

inicio el presente informe primera haciendo un estudio sotre la estructura del Balance 
General para luego proceder al análisis financiera con sus indicadores respectivos. 

El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio. Ef Activo a su 
vez esta conformado por el Activo Corriente que representa el 809% del total del Activo 
frente al 85% del 2004, Activo Fijo el 119 frente al 15% del 2004. En el Activo 

Corriente dos rubros que tienen mayor incidencia son Clientes con el 49% frente al 
53% del 2004, Inventarios con el 38% frente al 35% del 2004, referentes que nos 
permiten identificar que la hrayor concentración de efectivo esta en Inventarios y 
Clientes, rubros que exigen tener políticas sólidas y ser manejados con mucho sigHo 
para evitar problemas futuros. 

El Pasivo esta compuesta por: Pasiva Corriente con el 95.3% frente al 93.5% del 2004 
y el Fasivo Largo Plazo por el 4.796 frente al 6.5% en el 2004. El tubro que mavor 
incidencia tene en el Pasivo Corriente es Proveedores con el 85.6% frente a 80.5% 
del 2004, esto indica que la rrayor deuda que mantiene la compañla es con 

Froveedores, 
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El análisis. se lo efectuó utilizando los principales indicadores financieros y se observó 

lo siguiente: 

El Capital de Trabajo se incrementó en el 11.53% en relación con el 2004. 

El Indice corriente de liquidez se redujo de 1.71 que era en el 2004 a 1.58, la prueba 
ácida también se disminuyó de 1.11 a 0.97, este ultimo factor hace referencia a sí la 
empresa esta en posibilidades de cubrir sus Pasivos de Corto Plazo, y el resultado del 
estudio dernuestra que esta por debajo del indicaciar que es 1. 

Con respecto a fa rotación de Inventario tenemos que rotan cada 39 días frente a 29 
que era en el 2004, existe un incremento en la rotación del 34.48% lo que perjudica 
directamente al flujo de caja, pese a que la rotación es aceptable se debe procurar 
hacer periodicamente análisis a los lers de inventarios para determinar si las 
canficiades existentes son las adecuadas evitando mantener inventario inflado el 
mistrio que provoca Costos financieros e ilíquidez. 

La recuperación de Clientes se lo hace cada 46 días fente a 39 dias del 2004, existe 

un incremento del 17 95% en relación con el 200% si analizamos en conjunto cada 
que tiempo se cancela a los Froveedores tenemos que se lo hace cada 54 dlas frente 
a 39 dlasdel 2004, 568 observa claramente que la compañla primera recupera sus 
dineros para luego efectuar las cancelaciones a Proveedores, esto es lo adecuado, asi 
el fiujo de caja se lleva con holgura. 

La rentabilidad sobre la Inversión es del 1.276. sobre el Capital es el 4.5% y sobre el 
Patrimonio el 4.47% ho se pudo efectuar un anáfisis con el 2004 porque en ese periodo 
se generó pérdida. 

La relación «de endeudamiento es del 59.6% hente a 83.18% del 2004, existe un 
incremento del 11.06% analizado de otra rianera los socios son dueños del 40. 94% 

de la compañía en relación con el 2004 que eran propietarios del 46.822£. 

Las Ventas se incrementaron enel 3.63% en relación con el 2004, factor mena all. 

El Costo de Ventas frente a Wentas representa ef 89.6% en relación con el 2004 que 
fue del 90.3%, existe un decremento del 1%. 

Con respecto a los Gastos de Ventas tenemos que se incrementaron en el 12.869 en 
relación con el 2004 
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Los Gastos Administrativos decrecienonven el 12.31%, esto se deñe a que renunciaron 

empleados del area adrninistrativa. 

Los ingresos no Operacionales se redujeron en el 12.58 en retación con el 2004, los 
Gastos no Operacionales también decrecieron en el 90.56%, esto obedece a que yá 
no existen préstamos barcarios, fa conjugación de estos dos rubros dio CoOmnKa 

resultado un vajor positivo fo que permitió incrementar fa ulilidad final. 

La tentabllidad de la Uíilidad Neta frente a Ventas es del 0.48% pese a que es un 

factor reducido la empresa logró borrar la pérdida del ejercicio anterior y obtener algo 
de utilidad. 

    

A) conciliar el análisis egpadezco a la Adiminisbación y a Ja Junta General de 
Accionistas par la confianza dispensada para la emisión del presente informe. 

Atentamente, 

LA ESTRELLA Y. 
COMISARIO REVISOR 

8 

PANIAS 
GUPERINTENDENCIA DE COM 

Ñ  CPISTRO DE SOCIEDADES 

Germania Aguilar Juez 

2 9 SET. 2008 
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DISAMA CIA.LTDA. 
INDICADORES FINANCIEROS 

INDICES DE LIQUIDEZ 2004 2005 VARIACIÓN 

CAPITAL DE TRABAJO 100.762,75  322.063,49 11,53 

LIQUIDEZ CORRIENTE 1 7 1,58 7.60 

PRUEBA ACIDA 14 007 12,01 

ROTACIÓNES (en dias] 

INVENTARIO TOTAL 29,08 39 60 34,45 

CUENTES 39,00 46,00 17,95 

PROVEEDORES 39,00 54,00 3846 

RENTABILIDAD 

INVERSION . 4,70 

CAPITAL 4.50 

PATRIMONEK | - 4,40 

ENDEUDAMIENTO 

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 93,18 59,06 11.06 

  

   

AA ESTRELLA Y, 
¿OMÚSARIO REVISOR 
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VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2005 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
Caja 

Bancos 

Clentes 
Provisión incobrables 
Deudores empleados 
Otras Ctas.por Cobrar 

Inventatios 
Gtos.e imptos prepagados 

ACTIVO FIJO 

NO DEPRECIABLE 

Terreno 

DEPRECIABLES 
Edificios 

Muebles y enseres 

Equipo de oficina 

Equipo computo 

Vehiculos 
Sistema de cómputo 
iviagumaria y eq. produce. 

Instalac y adecuaciones 

Equipo y herramientas 
Laboratorio 

Deprec. acumulada 

DIFERIDO 
Gtos.desarr.y Marcas 
Ameorlizac.acumulada 

PASIVOS 
PASIVO CORTO PLAZO 
Obligaciones bancarias 

Proveedores 

Ctas por pag.al personal 

imptos. Y relenciones 
Otros pasivos ctes. 

PASIVO LARGO PLAZO 
Provis jubilac.patronal 
Indemnizaciones 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL. 
Capital Social 

Aportes futuras capital. 
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2004 2005 

818,087.68  980.497,70 
895.446,23 — 874.012.56 
38.945,75 27.001,10 
141553 14.462,24 

386.741,51 43232493 
16.015,20 — 18,177.85 
18.857,24 18.317,09 
17.240,37 36.210,96 

244.208,48 — 335.009,52 
23.446,80 27.063.097 

121.941.355 105,785,10 
2.866,16 2.666,16 
2.560,16 2.886.189 

119.075,19 — 102.918,98 
156.570,87 
25.081.912 
26.611,24 
30.005,87 
46.000,57 
11.227,91 

178469,33 
4.290,32 
10.855,99 
3.929,97 

-375.658 11 

700,04 
3.151,96 
2.451,92 

433.060,39 
406,683,54 

5.380,33 
327.558,90 
19.710,24 
6.543,03 

47.493,04 

28.376,81 
25.999,37 
2.3717 44 

383.027,33 

383.027,33 
373,950,00 

4,13 

  

155.570,2% 
25.831,93 
28.641,98 
35.617,06 
44.100,57 
11.227,91 

178 469,33 
4.200,32 
10.655,98 
3.029,97 

97.287,11 

700,04 
3.151,96 
-2.451,92 

579.056,26 
551.949,06 

4/12,728,13 
28.879,25 

-105,09 
50.346.717 

27.107,20 
25.999,37 
1.107,83 

401.441,44 

401.441,44 
373.850,00 

4,13 

VARIACIÓN 
DOLARES 

162.410,02 
178,500.2 
41.044,85 
13.046,71 
65.583,42 
-2.162,63 
-539,55 

18,364,59 
91.701,03 

3.617,37 

-16,156,23 
A 

me 

-16,156,25 
0,01 

750,00 
2.080,75 
5,141.99 
2.500,00 

> 

-21.629,00 

mo 

143,995,91 
145.265,52 
5.380,33 

145.:171,23 
9.269,01 
6.648,12 
2.853,73 

«1.269,61 
« 

1.269,61 

18,414,11 

18.414,11 
eE 

VARIACIÓN 
PORCENT. 

19,85 
25,68 
-28,36 
971,68 
17,88 
13,50 
2,86 

102,90 
37,59 

45,43 

13,25 

13,57 
0,00 
2.99 
7,82 

46,75 
5,36
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Reservas 
Pérdida ejerce anteriores 

Utilidades no distribuidas 
Utilidad del ejercicio 

INGRESOS 
Ventas 
Ingresos no operacionales 

COSTOS Y GASTOS 

Costos 

Gastos de ventas 

Gastos administrativas 

Gastos Financi     

   

  

lA ESTRELLA Y. 
COMISARIO REVISOR 

DISAMA CIA.LTDA. 
VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2005 

2004 

5.245,60 

3.685,90 

-7.858,36 

3.457.337,90 
3.417.242,18 

40.089,72 

3,465.196,20 
3.057.635,07 

222.481.170 

13/.530,64 
17.541,99 

2005 

10.771,96 
6.288,03 
3.025,90 

14.316,08 

3.576.309,39 
3.541.257,27 

35.052,12 

3.548.040,87 
3.174.873 46 
251.108,35 

120.595.10 
1.655,96 

  

VARIACION 
DOLARES 

2.526,36 
-6,285,63 

118.971,49 
124,009,09 
4.097,50 

82.844,67 
- 47.042,59 
28.620,65 
-16,932,54 
15.886,03 

VARIACIÓN 
PORCENT. 

30,64 

«292,18 

3,44 
3,63 

12,51 

2,39 
2,82 

12,88 
12,31 
30,56 
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DISAMA CIA.LTDA. 

  

  

      

  

      

      
  

      

EVOLUCION DEL ESTADO FINANCIERO 
(EN MILES DE DOLARES) 

3 

MACTIVO 

MPASIVO 

LIPATRIMONIO 

, po VENTAS EN DOLARES 
id - (EN MILLONES DE DOLARES) 

3580 x 95 e ez 
3540 de oo a E 

a 3520 
3500 £1 2004 

! 3480 12005 
ñ 3460 a 

3440 

N 3420 
3400 

: 3380 
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DISAMA CIA.LTDA. 

  

ÍNDICES DE RENTABILIDAD 

     

  

—— INVERSION 

4 8 PATRIMONIO   

      

  

RELACION VENTAS COSTO DE VENTAS 
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