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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4.
Infermacion ganergl

FLORICULTURA IDSARFLOR 5.4, s uno Sociedad Andnima, constitulde el 29 de agosto del 2003 e
indcrita en el Registre Mercantil del cantdn Guite of 21 de octubre del 2003, conh ung duracién de 50
ofios.

Sw objeto soclal es &l cultlve de flores vy su comereiolizacién, la importacién ¥ comerdallzocion de
productos agricclas y de bienes ¥ componentes pora embaloje v commrdafzacin de Hares, lo vonta de
productes agricalos ¥ flores; el desarralla, produceisn y comerdiglizacién de nuvos variedades de flores,

La finca estéd shyoda en los foldos del mojestuose velcan Cayombe, en los Andes de Fruader, o 2.800
metros sohre &l nivel del mar; su privilegiodo ubicacion en el centre del munda confribuye o lor praduccién
de rosos con coracteristicos unleas ¥ cualidades especiales.

FLORICULTURA JOBARFLOR 54, en lo octualidad cuonta con 34 hectdreas en planteciones, can uha
amplic variedad de rosas,

HOVODREAMS HOLDING CiA. LTDA,, o3 propietoria del 99% del copiral de FLORICULTURA JOSARFLOR
5S4, por lo quo sus estados financieras se Incorpoaran a ot de sy cantraladara.

Sityarion finenciers en el pais

En el afio 2018 lo economia del pois evidencid uno leve recuperocion debida ol incremento an los precios
del petrolen, sin emborgo, no f& cumplieron |gs oxpechatives de crecimienta provectados o iticias de ane
por o falte de politicas de comerclo exteriar que incentlve las expertaclonss ¥ la otraccidn de [nversiones,
lo que origind un Ingrements on el déficit fiscal y un alio nivel de endevdomiento del pais.

El gohierne ho implementoda mediday come lo remisitn ributorie, redyecion de subsidioy, disminucian de
salarios en el sector piblico, reducclén del rtamofio dal Estodo, creacion de leves gue incentiven la inversion
privado ¥ ha monifestodo lo posibilidad de privotizor clertgs empresas estatabes.

La Adminlttracién de lo Compofita considern gue o situackin antes indicoda no ha originado efectos en
tas operaciones de lo Compoadia.

Politiges contgbles significat
3.1 Bases de presentacian y declaracién de cumplimianto

Las Etados Financleros de FLORICULTURA FOSARFLOR 5.4, hon sido preparodos de ocuerdo con
Mormas Internocignaies de Infermacian Financiero — WIF emitidas per el Internacienal Ascounting
Stondards Board |IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los reguerimientos
y opcione: informadas per la Superintendencio de Compafitas, Valeres y Seguros del Ecuader. La
Administeagion declara gque las MIF hanslde opllicados integralmente ¥ sin roservas en b preparaciin
de los presentes mstados finoneicros,

La cifres incluidas en ostos estodos financieros ¥ en ws notas se valaran urilizando lg maneda del
enfarno ecordmica principol en que lo Compadia apera. Lo moneda fundional ¥ de presentacidn de
FLORSCULTURA JOSARFLOR S.A., &4 pi Dalor de lot Estada: Unidos de Américo,

La preparocidn de los presentes estados financierss en conformidod con Narmas Internoclonales de
Informogién Finonciera — MIF requiere que la Administracion realice ciertgs estimoclones y establezca
@l gunas sypusastos inherentes o lo actividad econdmica de |a entidad, con el propasite de detérminagr
le welvocian y presentaeion de algunos partidos que forman porte de los estados financieros. En
apinién de o Administracidn, toles sxtimociones ¥ swpuesios estuvieron basodo: en la mejor ulilizacian
de Io infermacion disponible ol momento, las cunlas podiian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continyaeién, se describen las principoles politicas contokles odoptodos en lo preporacion de estas
estados fnanclaros. Estas politicas hon sigde definidas en funclén de las Normas Internacioroles de
Infarmaciin Financera — MIF vigentes al 31 de diclembre def 2018 y 2017, aplicadas de monera
uniforme o tedos los periodos gue to presentan.
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3.2 Efectivo

Corresponde a les valores mantenidas por lo Compafio en electiva, en fondos reembolsables y de
cambics, y en bencas sin restricclones, Bn ¢l Estado de Situacidn Financiern los sobregires, de existr,
se clasificarion coma préstaomas en 2| pasive carrlente

1.3 Activos financieros
mM'mim

Una entidéd reconocerd un activo o pasive fingnciers en su estods de situodion financera cuando
oxifta un controte que da fugor o un active finonciero en vna entidad o un pasive finonciere o
instrumente de patrimonia en otra entided,

Medicion inlcial

Exeepto para los cuemtas por cobror comercioles, en el recongtimients inicial la Componie medira
un activo financiers por su valor rotonoble mds, &n el case de un octive fnonciera que no sa
eantabillen al valer razenable con cambles en resultados, los costos de transoccidn gue seon
directamente atribuibles o lo odgulsicion del ootive finonciera.

Clasificacion
Una entidad closificard las actives financieras segoin su meodicidh postesior

Activo financiers o costo emertizado
Active financiero o valor rotongble con combios en al resultode
- Acivo finonclero a valor razonoble con combio #n oirgs resullados ntegrales.

ician_pasterior de o5 cies

Despuss del reconocimients inicial, las actlves financieros te miden o su valor razonable, consideranas
su elasificacion:

- Active fingneiere o coste ameortizado.- Les agllves se mantienen pearo @l eobra de flejos
contractuales en fechas espacificndas ¥ que son dnicgmants poges del pringipol = intereses tobre
@&l importe del principol pendiente. Los Ingreses por intereses deberdn colovlarse vilizonds el
méioda del interés efective, Una ganancia o pérdida en un agtive finaneiero gue se mida at costa
amartizodo se reconocerd on el resultods del periodo cuando el active financlero e dé de boja
en quertay, s& reclasifique o trovés del procesa de amprilzacion, o para reconocer ganancias o
pérdidas por detetioro de volar,

- Actives fingncleros @ volor razenoble ¢on combios en orres resultodod integrales. Lat activos se
mantienen para el cobre de flujos confractuales ¥ pora lo venta de oclivos financieros y que los
fliics efectivo representon inicomonte pogot del pringipal & inforeses sobre el impone det
principal pendiente. Una ganancia o peedida @ un octfve finonclers que se mida con combios en
otros rasultades integrales se reconoceéra en ohio resuliods infegral, excepto los ganancias o
pérdidal por deteriora de valor o por diferenclas de combio hosto que ol octive finanders e
dé de bajo =n cuentas o se reclosifique. Cuande un active Financiers se dé de bojo =n cuenias,
la ganancia & pérdida eoumulada anterformente reconatido en olva resuliedo integral se
reclasificord decde pofrimonio ol resuliads del perlodo coma un aluMe de reclasificacian

- Activos {Inanciergs o volor rozonable con combios en resultados. - Aguollos activas fingncieros que
no pueden ser medido: al eosto omortizade o con combios én otros reswitgdes integrodes. Los
actives financiaro: a volor razenoble ¢on cambios en rewdtodos incluyen los aolves finoncieros
no designodos al momento de su clasificacion come o caste omorizade

tos derivados, inclides ot derivados implititos seporodes, rambién se deslficon ¢omo montenidos
para negocior salva gue s& designen como nstrumentos de cabertura eficoces, Los agtives financieres
a valar rozonoble con combios en resultodos so conlabilizan en el estado separads de situpsion
financiera por sw valor razonchle y los combios on diche valor razonoble son recanocidos came
ingretos o cotlos finanderss en e estode de resultadas fntegrales.,
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Préyiomgs y cuantas por gobrar

los préstamos ¥ las cwentod por cobror son aclvos finonsiera: no derivados con pages filas o
determinables que no cotizan en un mercado oeotive, Despues del reconogimients iniclal, estos ocllves
fingncierss s miden al coslo amortizada medionie el vio del metado de o tasg de interds efectiva,
mengt cualguier deterlora del voler. El coste omoriizeds se cokula fomonde en cuenio cualquier
descuento o prima en o adquisician v las comislanes o los costos gue son una poarte integrante de la
tasa de Inlerés efectlva. El devengumiento o lo toso de interés efeclivo 58 reconoce tome ingreso
finonclero &n el estodo de resvhigdas infegrales. Los pérdidas que resulten del deteriors del valer
se reconocen en & ostado de resultadas infegrales coma sostos finonciergs,

Perglidos por deteriorg de leg octives fingncierns

Para las cuentas per cobrar lo Compafifa viffizo &l meétade simplificada permitido por la NIFF 9, que
reguiere que lay perdidos esperados en lo vide del active flnonclerc sean reconodidas desde w
reconcoimignta inrcial.

Enfogye general- Lo Compofia oplica pore fodos los adives finoncienes excepto para cuenias por
cobrar comerciales y aglivos confracieales, siempre y cuondo el riesge crediticde iniclal de un
instrumento finongiero ne se ho incrementodo de forma signficoliva y cuando ot perdidas credificias
esperadas pueden ser posibles en log praximos doce meses.

Enfoque simplifichda.- Lo Compofin oplica este enfogue para cuentas por cobrar comerciales, en el
gque la estimacidn del detariors responderd a las pérdldas crediticlas esperodos durante gl liempo
de la vido de io cuenta, tonte en el reconecimisnie iniciol como en periedos posteriores.

Fi ras

La Compafiia do de baja un adtive financlers soko cuando tos derechos comractunles o Jos fujos de
efecilvo del octive explran, o es ransferido =] acliva financiera y wstangioimente todos los riespas
y beneficior de propledod a otvg entidad. 51 lo Compodio tompoee wonsfiere ni relicne
witoncloimente fos resgos ¥ beneficios de propiedod v confindo controlande ef active rransferido,
la Compafia recanoce sus intereses retenidas en el active ¥ una obligoclén asociade por s volores
gue pueden ser pogados. 3 lo Compofifa refiene sustoncicimente toda el riesge ¥ loy benaficios de
propiedad del getive financlero transferidas, lo Compario cortindo reconociends el activo flnanciare
¥ fambién reconode un préstome garanfizado pef los ingrasos redbides.

3.4 Pasivos finoneieras
Reconocimignto, medicldn iniclal ¥ cigsificacion

Lg Campofiio reconocera un pasive fingneiero en su sstada finonciera todos sus derechos v
obligaciones contractuales cvands ¥ solo cuando se convieria on parte de los cdusulos cantractucies,

Todas lor posives financieros se reconecen iniclalmente por o valor rozonoble mas los cotos de
transaccian diregtamente otribisibles, excepto los préstames ¥ coentas por pogar contabilizados al
¢osto amortizado netos de los costos de trantoceién directomente alibuibles.

Clasifliegcian

Uno enfidod dosificar @ los octives financieros segon se midon posteriorments o costa omortizads, o
valgr rozonable con combios en atro resullade integral o o vaoler ratonoble con combios en
resultodos sobre la base de los tres siguientes:

- Adivo o pashve fingnciero o costo omoriltado

- Artive o pasive finongiers o valor razonable
- Agllvo o pasive financigre a volor ragonable con combio en otros rosullades integrales

Pasivas flnancierss o velpr razgpoble gon cambios g resultodos - Prosentard una genanela o pérdida
sobre un posiva finendiers designodo coma valor razonable.

Medicién posterior de patvgs finoneigros - Despuds del reconocimients initial, los posivas finonciercs

se miden al coste omortlrada vsondo &l metedo de |o toso de interés efectiva.
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Lugntas por pogal comergioles y otroy cuentas por pagor.- Son obligoclones presentes provenientes
de las operocionas de rransocciones pasadas, tales come lo adguisicien de bienes o servicios.

Balg de pagivos financlgros.- La Compaiiia da de bajo un pasive financiers cuenda y solo cuands o
haya extinguido o obligacion espetificado en ¢l controte o hoyo sido concelada,

3.5 Inveniorios

Los inventaries se valoran inicialmente ol costa, posteriormente ol menor de lot siguienter valores: al
costo (medido of costo promedio), ¥ w volor nelo de reclizadion B valor neto de roollzocitn
representa el precio de venrg estimodo paro los inventorics menos todot log castos estimados de
firolizacian y los costos necesarios para reallzor la venta

A fecha de clerre de los estados finoncieres, la administrocian daterping Indices de deteriars por
pérdlda de valor y de ser necesarlo realizara el ajuste correspondionte.

El cosle de produceién se determing ofindienda ol presie de adguliician de las materias primos ¥
otras meterias comumibles, fos coatos de tabrlgocian direcromente atribuibles ol produco. B volor
nety do reafizocidn represento lo estimocian del preclo de vento menas todas los cosle:s astimadas
da ventn y distribycion, FLORICULTURA |OSARFLOR 5.4, reallza uno evalyocion del wolor neta
realizable de los inventories ojyitanda pedble: deteriors: on aguellos coses en Iy que el cotta
excede de s volor neto de reglizecion,

1.6 Adives biolégices

Los plantas productoros e encuentran medidas al costo, que comprende el valor de compra més
tedos los gastos adicionales gue se produzeon hosta gue finalice su estado vegatative, El periode do
amartizacian Inicia én su estado proaductive en bose g los afos estimedas de vida ofil por el método
de lineo recta. Poserionmente 1o miden ol voler de costo menss w0 amorfizocién ooumuloda y
pardidas por deterioro de valor.

los pweductos biglogicos son medides o valer razenable en fuencién a log flrjos Futures netos
esperados, yes efgctos se raconazen en @l resulfado del oierclieio.

3.7 Recanncimiante de ingrezes

La Compofiia recondtora iog ingresos asonde = jafisfoce vno oklipocidn de tranzferancio de un bien
@ un clignte y este obtiers &l contral ¥ o lo largo del Hempe cuando satistage la transferencio del
blan comprometids ol clisente.

Lo Compario reconacerd las ingresas por la tronsferencia de bienes por el importe al que tendra
dercche por lo confroprestocitn comprametide con los diientas.

Lg Compafita cantobilizard un contrato con un cllente cuanda se cumplon todos los oriterios siguientes:

1. Loe pattes del contrata han aprebade ¢l contrato [por escrlto, oralmente & de ogusido con otras
préeticas Irodicionales del negacic] ¥ w8 comprometen a6 cumpll con sus respediives oblipociones;

2. lg entidod puede identificor tos derechos de qodo parte con respectn o los bisnes ¢ tervigles o
transferlr)

3. Lo enfidad puede identificar kes condiciones de pogo con respecte @ o bienes o servicios o
ronsferir;

4. Ef contrato tiene fundomento comercial (es decir, se aspara gue el riesgo, colenderio © importe
de oz flujas dz efective fulurcs de do enfidad comibien come resvitade del contrato); v.

5. Es probobile gue lo enticlad recoude Jo confroprestacién a la gue tendré derechs a camibio de
los bienes a servicios quo se fransferirdn of chente. Pare evalvor 5 es proboble la recoudodan
del imparte de la contrgprestotion, ung entidad conslderard solo |@ copagldad del diente ¥ la
intencidn qua tengo de pagor o contraprestacidn o su vencimiente. El importe de lo
confrapresiocion ol que fo entidod tendréd doreche puede sor menor que el pretio establecido
en @l conirato 5 la contrapresiocion as variable, porgue o entidad puede ofrecer ol cliente una
reductidn de precio.

Vel len

Se reconocen cyands lo Compadiio wransficre los riesgos y beneficios, de tipe signiflcative, derivados
de lo pragicdod de los blenes de acuerdo con oy Mermings del gantrata,
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Lo Compafila ragistrard sus contratos dentra del estade finonciare como un ooive o pasive de
controle dependiendo de lo relacién enfre =f detempefic de la entidod v ol page del dients

Active de contralg

Un getive del contrate es el derecho de una entidod o la contraprestacion o combio de los bienes o
sarvicios que lo entidod ha transferido al dienle

Pogivp de gantrote

Un pasivo dal contralo es lo abligacian que tiene wna entidod de womsferir bienes o seivicios a un
cligrie del que la entidod ha recibida un poge.

lyicigs por contratos

Lo Compoila pora determinor ol progrese hacia o sailifocelén completd de una obligacien de
desampenio del cantrata aplies el métade de producie,

Matado del producto.- La Compafiio recanacard el ingreso en base @ los bignes transferidos basto
€| cierre del periodo con refocian o los bignes y serviclos comprometidos en of contrato.

3.8 Impuesies corrientes y diferidos

El guste generodo por ef impuesto o (o renta es o sumao del impusdte par pagar corrlente y &l
impuetto diferida.

Im e rient

El impuesto carffente por pagar i€ bosa en la Wiidod gravable defl ofia. la wilidod gravabie
diflere de la reportado en el Estade de Rewitodos Integral porgue excluye itemy de ingresas o
gastos gue son grovobles o deduciples en atras afios ¥ adembs excluye partidos que nunco son
gravables o deducibles.

El pasive de |o Compafiia parg el impuesta corriente os calculade wsando los 1osas impasitivos que
han slde difundidos y aprobodas hasta la fecha del Estedo Fingnciero

mpuggto Diterido

5o reconoce sobre los difergntios tempeorarios detarmingdas entre el volar en likbros de los activos ¥
pashias Incluidos an los estados finangieros ¥ sus boses fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente paro todas los diferenclos temporarias imponibies. Un octive por impurests
diferide se reconroce por tedas fas diferancias tempararios dedugibles, &n o medida en qua resulte
probable gue la Compaiiia disponga de utilidades grovables futuras contra las gue 1o podrio cargar
exqs diferencios temperarios deducibles.

lales achivos ¥ posives no son reconacidos o los diferencios temporeles surgen en uno Transocidn
fue no afecte ni o o ilidod grovable ni a lo utilidad finongiera.

Los octivos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medldos con las tase: de Impuesigls Que se espero
apliguen en ¢l peringdo en €| cual &f posive se establezca o el gctivo se reolice, bosado an tosa det
Impueste o lo Renta para secledodes publicadas por el Servicio de Rentgs Intérnas hasto lo fecho
del Estado de Sivacién Fnanclera.

El valor de fos ooiivos por impuestos diferidos =: revisndo cado ofc en fecho de presentocion de fos
Estodas Finaneleres gjustodo al puile en que no sea probable gque los baneficios grovobles seon
suficientes parg permitir gue el adtiva 0 porte de este sean recuperados.

Lo medicion de oz aclives ¥ posives por impuestss diferides revelan los efectos ributarlos gue
vendrion por la monera en fa ceal lo Compaodia espera, o lo fechs dol reposte, recchrar o astablece:
el valor de tus achives y posivos

Lo Compadfic compenia odives por impuestos diferidos con pasives por impuestes diferidos ¢, ¥ solo
sl flene reconocide legoimente el derecho dé compensarlas, frente o b mismo autoridad Fscal.
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h 5 Ll i el gerl

Loz impuestos carrigntes y difer(dos son reconocidus come un goste o ingrese en la wilidad o pérdido
nelc.

3.9 Propiedod y equipe

Despugs del reconocimiento inicial, fos terrenos y edificios son presentados o sus volorey revalvadeos,
menos lo depreciocion arumuiado y el imponte ocumulads de s pérdidos por deteriore de valar.

Fropiedades bajo conttrucclén pora produccidn, renta o propdsitos adminisirarives, o para propasitas
todevia no determinados, son reportodas en ibroes ol costo, menes cuolguier pardida de deterdlaro.
El costo Incluye harorarios prafesionales y porg activos calificados, costos finoncieros copitglizados.
Lo depreciocldn de estos actives, mando le misma base de otros actlvos de propiedod, comienza
cuandeo 05 activas exlan istes para sy use en los 1émmings plonificodes por la Administrocian.

Lot muebles, aquipos ¥ wehiculos s¢ declaran gl ¢oste manos w depradogidn acumylade ¥ pérdidas
ocymuladas de deteriore,

Log terrenos na s deprecion, los demas ockivos se deprecion willzando &l metedo de lineo reca,
para io cual e considaro como imparte deprecioble ol cosle histdiico menos loz valores residueles
aslgnades, considerando lag vidas dtiles gue se indican a continuogion:

Grypa Tlempe
Iernoderas 18 aiios
Connbrucchtne 12 onot
Mustier ¥ gineres 20 nifos
Moguinarig ¥ eguips 12 a 78 olos

Las vidos Uliles son determinadas par lg Administracién de lo Compoifiia en funcion dal vso etporods
gue s& lengo de los bienss,

Lo depreciacion estd ¢orgado de tal manera gue elimina el costo o volorizacion de acfivos, odemés
de terrene; =n pleno dominio ¥ propiedodes bajo comtruccion, durame sus vidos (files estimadas,
ysands @l metado de libmo recta. 1o vida ol estimada, volores residudgles y el método ds
deprecfacién son revivados ol finol de coda ofic, con 2l efecio de cealguier cambio temode en asenta
er una base potencial.

Lo wilidod o pérdido suroldn de lo venta o bojo de wn articule de propledodes v equipe es
determinacfa como o diferencia enfre lus términes de vema v el volor en libres del aclivo, y 23
reconocida en resultados.

Los sustilyciones o renpvacions: de bisnes gque oumenfan lo vida (il de éstos, o su copodcidod
econdmice, e registron comp moyor volor de los respectives bignes, con el gonsiguignte reliro
contabie de les bienes sustityldas o rénovados.

Lo gostas periddicos de mantenimients, conservacian y ropai a¢lan menor & registran dirgctamante
en resulttades como costo del perisdo en gue se Incurren.

3.10  Activos infangibles

irid
Son regitrodos al coito menes ko emorlizodon oowmulade y cuclquier pérdide por deteriomno
acumulado, Lo amortizocion se reconoce con base en el método de linea recta sobie 59 vida GHT
estimoda. Lo vida otil estimada, walor residual y metoda do amerizacidn son revivodssy ol final de
cado ofo, slende el efecto de cualquier cambio on el afimade regigtrade sobre uno bote
prospectiva,

Las ochives intangikles eorresponden a los regalios pogadas por plantas adguirides ¥ cultivadog
= i i W ik

Lo emortizacdn de los acives infangibles t& torga o rewitados sobre sus vidas Giifes villizande <l
matode de lineo recte. Lo vida itil estimada, valar residual ¥ méredo de amartizacidn son revisades
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an

al fingl de cado ofia, siendo &l efecto de cualguler combio en &l estimada regisirode sobre ima Base
prospectiva.

Los regolics pagodas par plontay adguirides y cultivedas se omorflzan de acserdo a lo dyrockdn
de fa varfedad o plonta.

Beneficlos empleodos past-emplesn

Los beneficias definidos o empleades corresponden a jubilogidn potranal y desshucio, cuys costo se
determing mediaonte &l mélodo de Jo unidod de crédito proyectada, con valoroclenes actuaraies
gue son efectuedas al flnol de cada perioda, paro I cual se conslderan ciertos pardmetras en las
etimaclones como: permangncia fulura, tosas de mortalidod e fncremento: solarlales fuluras
determinadey sabre lo base de calcules octuoriales.

Loz tosas de desquenta ufilizodaos poero determinar el valor prosenie de la provisién per jubilecian
patronal v detohucio corresponden @ [a de los rendimientos del mercade de das bonos empresariales
de ofta colidod exizrentes en Euado: Unidos de Morte América.

Las cambios en dichas provivones s& recongcen en resullodos en el periodo en gue oturren.

Los costas de los servicios gorrigntes, cotto financiers, ganancias v pérdidos aclutwicles del perioda
se presontan on forma seporado en su respective nota @ Tos ettodes finoncieros,

3.12 Padicipacon a trobajodoras

La Compafiio reconace la participacion o frabojadores &n la utiidod de lo Btidod. Evle beneficia
se colovlo o uno foso det 15% de los wilidodes Tiguidas o contable:s de acuerdo con disposicionss
legales.

3.13 CopHol sacial ¥ distribucion de dividendas

Los acclones ardinarias se <lasificon coma patrimonio neto.

Lot dividende: a pagor @ los accionizias de lo Compaoanfo s& reconocen comao yn pativa en los ostados
financleros cuando se cenfiguro lo abligocidn correspondiente en funcion de los disposicionas fagales
vigentes a los politicos de dishibucidn establecidas por lo junto.

314 Costos y gasles

Les ogstos ¥ gastos se ragistran al costa histdrico. Los cottos y gastos 1 reconogen a medido gue sen
incurrides, independientemente de lo fecha en que se hoyao renlizads el pago, v = regisiron en ¢l
periode mas cercans en el que s& conceen,

315 Estado de Flujo de Efedlive

Pare efectos de preporodén del Estodo de flujos de ofective, FLORICULTURS ICSARFLOR 5.4, ho
definldo las siguientes conslderaciomes:

Efgctivo en coia antiag inchiven Bl efective en eajn e inttilvciones finoncieras.

Actividades de opergeian: son loy adividodes gue constitupen lo principal fugnte de Ingreses
ardingrioy de FLORICULTURA IOSARFLOKR 5.4, o coms olros actividodes gque no puedon ser
wolificadas comeo de inversién o financiacidn.

Agtividgday de inversign: corresponden a actividades de odguisicon, enajenccdn o dispisicidn por
offos medios de aclves fo colrientes y otras inveryiores no incluidas en el efaclivo ¥ fus oquivalantes,

Actividades de Hnoncigeion: ocividade: que prodecen combies on el tamafio y compasicion del
patrimanio neta y de los posives de caracter flnanciers

3.16 Combios de palllices y estimacianes contobles

lot ettades fnanclercs at 31 de dicembre del 2018, no piescntan combBlos en los politlcos y
ectlmaocionss contables importantes respecto al sjercicls anferior.
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117  Compensacién de fronsacciones y saldos

Los octivas ¥ posives, asi come lot ingresos ¥ gostod presentados an los Extador Financieras, no se
componson excepro en los casos permitidos por alguna normativa.

318  Closificocién de saldos &n corrienios y no corrienfes
En el eslado de situacién Financiera, los saldos se closifican en funcitn de sus vencimicntas, cama
coriientd con vencimients igual o inferior ¢ doce meses, contodos desde lo fecha de cierre de los

estndos financleros ¥ como no corriente, los mayores g ese perioda,

3.19 MNveveo: normas y notmas publicados gque no entran en vigor

Nygvos normas gplicedos por lo Compaiiia

tlo se tuvo mingln efecto importonte sobre ko Estados Finonciergs de FLORICULTURA MOSARFLOR
B4, respecto de normas ¥ anmiendas que fueron efectivas por primera vex en ¢l afo 201 8.

Aglorn que =l impeesio wbre o ronto de oy divdendas sobre el
fingntieros clasiticndos comd copital debon recanouernse de poucrde con donde se
ez racmineieron las rausoeeianes o evenlos pdsades que goneraran urilidodes 1 e guero de 2019
disrribylbles.
p— Adlurs lo contobilidod oe (a3 modifcationes, reductiones 3 liquidociones del pion 1 oe eviero dal 2016

o bengficics definidas,
Aclora cus, 5 un gréoms e especificn pesmonsce pondiente deipuds e gea e
WIC 23 adive onfifitade el fisto pano s vis 0 wniE previlo, 50 convinre en pacte de los 1 de eeero de 201 %
presiamad generales.
Alararkin wobre & reghrre o lorge plozo de yna mverildn que o et aplicondo el

NIC 28 ] 1 de mrerc del 2009
valor patrimonial propescional
MIF 3 Conrfal de Jiy emprésa gue &) d= uﬂ:::mlmi:mﬂ wen oddmisicidn por | de del 3019
Epifendn @ io MIE & redacienoda (on los ¢ompeniitines negativi oe tienos

HIIF ¢ ceacliclopes e pagot adelonindios | de anera d 20F9
L@ parfc gue fieng éanirol (oujunio o vno Ginpresa fue comndliluye WG Soeracian

MIF 11 conjun*t no didye medin s pamiciposkang: praviaments aanignida en la pperagidn 1 de anero de 2019

eonjuita
NITF 16 Esto maTinm mrmP'lmur.é o la Wi 1 7, bajoe opa rlnm.'qr.hu priicticomanite = dabera 1 e onoro del 30§49
racenogor b oglivo par deredho de v ¥ un pasivo por arendamianto

Inlerpretocin que ¢'oriflte el reconocimigmg ¥ mpdecian de o meeididembee de

G 23 gheros treslamienes del impuesio @ lo reata y of e de fa MIC 12 ¢ NIC 37 1 de enero el 2019

Bk l; NIC Modilizacones para adarar of coeceple de moleriolicod T de enere dol 2019

HIE 3 Acloracitn sobrg 1o cefinicion de v=gocla 1 de engra de 2020

HIF 17 deemplazard b NUF 4 Controlo) de Sogeor 1 de ewer de 2071

La Compafia no ha concuide on con 2l ondlisis de los pringlpales Impacics que se tendra por da
aplicngidn de los nuevas marmas ¥ anmiendas citodos anterdormente.

Estimacignes y juisios conlables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evalundes de manera continug y se basan en axperlencia pasadas
v clartos factores oplicables al seclar, mismos gue son rozonakles bafo Jas drcunstoncias ochuoles y los
expectativas de suresos fuluros,

Estil d it

La Compadia realiza clertos estimaclones basados en hipdtesh relacionadas con e fulura, miymos gue no
lgualardn o los correspondientes resuliodes fuluras, $in embarge, llevan o uno présentgcién rozonabls de
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los Estodos Financigros, & cantlnuacian s& detdllan las piincipoles estimociones que pueden dor fuger o
ajuste; en el futuro:

4.1 Prestociones por pensiones

El valor actual de loy obligudanes reglitrodeas por concepto de jubllaciin patronal ¥ desahucio sen
calculudas en base a esimaciones ocuariales, mismas que consideran varios foctares en base o
hipatesis, inchryenda tasas de descuento determinados por do3 odtudrios, por ls que cuglquier cambio
en [as estimociones actuarioles, osi como en la fose de descuento, podrian generar gjustes an of
fuyturo.

4.2 Vidas Oliles y deleriore de artives

Come se describe &n fa Mata 3.9 o Adminizracian es quien determing las vidas dtiles estimodes
los correspondientes carges por depreciocion pare s propiedodes, plantas y egulpos, esta
astimacian s& basa en lo: ciclos de vida de los activos n furkian delf uso espevade por lo Compaofia.
Esta estimocion podria combiar significativamente come cometuencio de innovaciones tecroldgings
an respuetta o cambios significatives en las vorlable; del sector ol que pertencce la Compaiia.

Gagfitn del riesge finonciers

Loz matividades de lo Compodfiio o exponen @ varios riesgos financiergy riesgo de crédio y rlesge de
liquidez.

Lo gestion del riesgo esta o cargo de la Gerentio General y Financiera de la Compahia, mismos que se
anhcargan de la identificar, avaluar y cubrir Los viesgos financieros con la colaboradcn de todos los dreas
opergfivas de la Compofia, de manera que esfas riesgos no afecten de manera significativa al valer
egonomice da sk flujos y adlivos ¥, en consecvenclo, de los resulrodos de [o Compafia.

A conlinuocidn, se presenta uno definleion de los fesgos que enfrenta Ja Compoflo, una cardgderiiacion
y cugnficacidn da éstas y uno descripelon de los medidas de mitigacion actualmente en wo por pane
de lo Compofic.

Bigsga de crédite

El riesgo de aedite s reflere 0 que una de los partes incumplo con s obligaciones confraciuales
riptultonds en yne pérdida finonciera pora fo Compoila.

Debida o las corocteristicas ded aegoedio sus ¥enlos o concanitan on empresas del exterior, los cuoles en
un momento determinedo puede genarar cierts deterioro de su cattera,

La Compafiio ne mantiens cuentas per cobrar Impartantes con ninguna de sus partes relaconodas,
Blezag de igyldes

Permonentements se hocen previsiones acercn de (o necosidodes de ligulder gue tione lo Compofiia,
paro to ¢ual se ha ostablecida unmarce de traboje apropiade de manera que lo gersncio pusda manefor
loe requerimientos de fingadomisnto o corto, meédiong y large plozo, asi coma la gestién de lguider. Lo
Administrocidn monitoren el siesgo de ligquidez monteniendao rescrvos, facilidades finangleras adecuadas,
evaluand o continuaments los flujos efectivos proyectades ¥ reales y concllionds loz perfiles de venclmiento
de los griives finoncieros.

Fi i H ivga Fi T

El efective on boncos ¥ aclivas finoncieras mantenides hosta su vencimiento, 52 monfienan en instifucionas
finoncieras descsitos o contimuonicn

Lo lifiemcidn
Enlidar Finencigra 201 Fl
bemen Plekinche CA ApS Add.
Ban o Pichingha Mioml AAA. AAL.
Crupt Promerlooe A
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Gestidn de| copilal

El abjetive principal de o Compofia en relaclén o la gestian de sy capital 85 asegurar gue estard en
copocldod de maniener tu negocio en marcho, ¥ proporcienor o los propisterios el méximo rendimiento
esparoda,

La Administrackin de la Compafia realiza wna revidén frecuente de lo composicién del copital y los
rigsgos.

La Administracion efectio una evalvacien periadica de la pesician finonslera de la compafia, mismo que
demuastrg gue eaiste lo copacidad suficlente paro continuar come negocio &n marcha ¥ ez odecuado en
refocion ol mercads en que = desamelio.

indiges financler

Los principales indicadaret financieros de lo Compofio se detallon a conlinuocién:

Capital de trabajo USD$1.239.990
Indice de liquide: 1.9 vetes
Pasivas totales / patrimonio 0.4 veces

Deuda finonelera [ octives tolales

La ogministr ocién considero gue los Indicadores finoneieras estan dentro de los rangas &n baie ol tamofo
¥ sactar en ¢l gue & desenvuelve lo Compoiia,

6. Instrumenies Finnncieros por colegoria

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, ¢l detalle de Jos activas y pasivos firancieres estén conformadas
de la siguiente mongra:

11 de Dlcmmbre
1
= Cnm'n:m e hmmr ha
__Cotrenis Lortinnng
Activor finongisow
Valar ratonable can cambias
en resu llngoy:

Invprilane:s tefmporalas o __Tl2347 . 1.108.274 =
Total TIL 3T - 1. 108 354 y
Caslg gmertizada:

Eleciiva ¥ boncog 7 324534 . 167. 257
Cuenlos par enbrar
civnercl@las p abing coeniog psr H R4 . 1.329.524 -
tobrar e p
Toial 1435, 360 14696821
Costo amadizedo:
Cumndai por pugar
omercigles y ot coentos por 15714 FOB.OoN0 A 502045
pogor an o -
Tonal FOEOTN - 502055 -
7. wctiv H

Al 3 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos de efective estdn conformados de o siguionte manero:

A1 dw Diciambre

e . EF
Calas 50,198 200
Barco 274338 I&T 00T
Imersiones temperoing _ 717347 1108, 264
Yoral 1,032,083 1.475.591

Los fondes presentadas anteriermente he cuentan con ninguna restriceidn para su yse inmediate.
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Los depdsitos o plaze, dasificados coma efective ¥ equivolentas, vencen en un plozo inferler o ez meses
desdle su fecho de adguisicidn y devengan gl interés de mercade para este fipo de Invarsiones.

Cueptas per cobror no relacionades

Los saldes de wwonros por cobrar al 31 de diciembre del 20018 v 20017, so muestran o continyacion:

A de Dicembre
aow WAL o EELE e
Clemes del axtarnion r035.371 107 BE2
Clientes nocionales F&208 514842
Fravindh cuaiitus Incobroblas v deteriors — j41 085 i22083
Tetal 1068594 I-N?.tlﬂ

El pericde pramedio de criddilo por venta de sorvicios ey de 30 digs, la Cempaiiio no realiza naingdn
carge por interds sl no se cumple con sste Hempe de recuperacion.

Amuaimente la Compofiio recliza un andlisis indlviduol de fo: cusntor por cobror o clientes, con o
finolidod de delerminar lo exiztendio de daterione y estimar la provisién o registrarse por este congepto.

i e cic fict

Lo Compofio midié los perdidos (rediticias en funcidn o métode simplificode de NIF ¢ Instrumentes
Finoncieras. Fora determinar la sarferg ho sido ogrupado an funcion al veacimienlo ¥ se ha determinode
g probobilidad de gue oouwrra uno pérdida ctedilcia, reflejondo lo posibalidod de gue ocurra v de gue
no acwrra esa perdida credificia analizande 1ot tres Gltimos afios.

31 de Driclernbya del 20718
B Yolot do g

Riesgs credificis  cadora __“___
De [ a 34 dios 1% Sb4 465 4433
Da 20 o o) gins % eI 5.78)
Lo &0 a 3 dios 2% 147234 3519
[De 120 0 |BO dias 20 94 555 19318
D | Bl a 350 cioy 6% 14780 850
Se 360 e adaloribe BEW, .24 2.750
Tolal 1.410.57% 415650

Yl H r delerior gdas

La vorigcién del solde de lo provisién pore tuentas incobrables se detallo o continuacidn

31 da Diaembre
2078 2017
oty of icie 172083 EREL
;::-dHI::‘ ¥ wjustes P deteriors seconacide en el (19.80%) 11684
1
Total Al a8s) (2083
Qirgy cuentas por sqbrar

Urn retumen de otras cuentas por cobrgr al 31 de diciembre def 2018 v 2017 3¢ rosumen a continupgléng

21 de Diclembre
__mow 0w
Crires 31,271 |&.705
Malay da ceibeliro dasmarerializoday Bral & 575
Seguros adtidenins 3234 3E74
Seguros peakrales 3,472 2457
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31 de Dicigmbre

. ISR [ S
Presiorias enpleagoy 420 (=
AmoriLoditn oo ieguern ocfivo |5 250 15,430
il #dlzan = . 254.593
Tatal 42130 281,883

10. Impuestps carrjgntes

Al 31 de diciembre del 2018 » 2017, lo cempoticlén de los saldos de actives y pasives par impuesios
corrientel se presenta a confinuacibn:

i 31 de Diciembire
Dazctlpecién . 2918 T

Actives por impuashos corjantes

Imgidilo a lo sena w589 Tieal
Impuese ol valor agregods . aFor 155705
Totel odives por impusshes corrigning [E &N 229,869
Fostvos por impuestos conisnies

bnpuesta u la ranla 225.501 37888
Impec o ol »oler apregodo JE23 13942
Toinl posives par impurecles corriintes 253732 a5 B0

Tante los adives come los paslvos por impuestos corrigntes van o 367 recyperados ¥ cancelgdos on ef coro
plaze.

11. Propigdad v gquipo

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017 los saldos de Propiedad ¥ equips son los siguientes

R 41 de Diciambere
Descrpodn - 2018 017 .

Terrsnes 7.307 Bog 230780V

Muopinorio y eouips 270 14324074

Invamaderay 1922358 1,844,580

Cansnuccionsd genorales 254934 53574

Canitnwegiones hicindelicos 220557 THL55%

Pogicoiechn 129,481 -

Wahlzulos I4813 | 70362

Equips din computarion £48.3159 64520

Instalagione eléciriuas 3185 57472

Cansirucclonss wervichs de semoders | 7453 17453

Marebles ¥ eeneros 16710 FETIO

Equipis ohe rliggo Ino deprecakle) - 5254

Depraciosits oramloda . (2556724 (2383.485;

Tolal 55700792 5179039

2018
) Seldo =i inlen Wenlag Adiciones Soldo al hinal
Dascripcion del ohio Eaclosificacianes del ane

Terranes 2307809 ; ; i 2,307,807
Magulnario ¥ equicn 1932074 35979 425024 2491027
Inwerade | 444780 - 57 A3Te . 1922 3%
Comtruccionss gencraies YS1a34 ' - . F57,00
Constaieciones lidraulleas 220559 . - . 220.558%
Peslooinchn - 129011 - 25011
Wehicules 120,382 |25.70%, 33.008 . 124.413
Equipo che caniputaibn &d 520 E 3% . 65.359
iolaciones elécitiotn 7 BEF2 - 25313 - B3.185
Canstryreiones sgrvicle oo | 7453 - - . 17.453
livmmatlera
fhushipt 7 emcres 16710 . - ' 14710
Exjuipe de 1jega Ino degreoble) 4354 33475 [3%9.220) -
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2018

it Soido ol inicha Wenlag Adiciones Saldo ol final
Daseripcién del ofie Reclasificaciones da| i

Taigl AT R (ST B3] FIENFL] 235093 LSE-E T

Dwpraglacion aeumuloda |2. 38 3.488) 24,785 |220.021) (2556724}

Total 3.179.03% - 176,158 285,095 5.579.291

T
; Selda al inicia del Adizianes Saldo al final det
Dagcripeion % afin

Torrgins 2307409 = 2307 B3
Equips de rlegn fne deprenoble] - 4254 6,254
Moguinoria y equepe 1.932.074 - 1932074
InvgsAadiorms 1.844.980 T Béd 9B0
Conguccipnes gengrale: CRERE T S53,934
Construccionas hidsiulicas 20559 - 220,559
Vehiculos 84737 34 625 120367
Equipe de compuiacian H4.570 - 44,520
Instulaeiones al&dritan 32872 574872
Coagylverciongs erelgia de Meermodiia 17.453 17453
Mokl 85 ¥ e 16,710 = 16,714
Talal Faiosds ] TEe15D
Oopreclacion dovmulida 12.231.%73) (151.515; |&.383.488)
Teal 5. 308,675 [0 &38| EAFL =1

chiw

Bl detalle de acives intangibles ol 37 de diciembre del 2018 v 2017 se detgllo @ continuocidn:

31 de Dickembre

weoge AR - aw
Simmbros Jovarfion § 442851 1313301
Siembrog Josasflar 2 | 0af 867 Pl 041
Ao 8 bR 1. A88.607] |1652297)
Talg) 207,711 &25. 045

13. Adivog biologicet

A continuacién, se detallan los suldos de Jo cuenio octivos bioléglees ol 31 de diclembre del 2010 8:

1 de Dictanbie

ERE || S, . | A

Active stembras Jasarflor 1 ja) 473307 410442
Agilvp slemiran Togaiflor 2 (bl Slad37 AT S0
Preduzio bioldgica LERRAL) 1004781

Pepreciaciin 2 FAbad) (eFaTEl
Tatal L.1ET 353 1. 234 547

fa) Saldo correspondiente o gostas Incurrider en gl infcio de octividodes de la Compaiifa, por ronceépta
de adecunciones en la fince, pago a los rabajadores ¥ compra de insumos, osi como fodos los coslos
incurridos desde ko preparacién del igrreng, velor de odquisicien de las plontas, haste que la misma
antre al giclo productive o de explotacian.

by Cumnte originrado en ef perinds 2012 come retultado de la compro de negocio de lo Cempadio
Guality Service S.A. QUALISA, mas los contraies de regolics en el plon siembro 2018,

El detalle de las hipatesiz wiizados en lo determinneion del valor rozonable:
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Tipa de activa bioligics

ap

#lko

Allgairira
Amsrasa
Armyierghorn
Arleen
Awalgnghe
Blizzard

Blush

Baiginan
Cakborel
Carpatiem
Comousel
Chary Brandy
Choram
Cunguista
Canfre
Coolearer
Caial Reaf
Corad X previon
Cohon Condy
Ceuntry Home
Creme de ba Crems
Crema Esperenice
Deep Purple
Deya Wl
Digld y
Engptrermaiil
Erijery
Esperonce
Explonas
Faglly

Firys Lody
Free Spir
Freednm
Frufeis
Coicha

Geay Fubgthy
Hawrrs
Harmaia

Hagh §. Conady
High & Oronge Mogic
High Magic
High Tellow Mogic
Hal Merengie
Hail Paris
Igindia

IpuesTiyr

Jochry
Kahala

Lo Perla

Lo

Ligiaizo
Moliba
ifatisena

AAb Pemp
Mardpom
Makono
Maoscial
Mogdy Bhues
MLt o
Metlorng
e

gy Pl
Mine

Crrange Clush
Pl Florped
Fink Mondial
Pirte ¥-prwasinm
Fayo Blauea
Prdar SHar
Pompel

Furple Hage
Rogorid

Fed Porly
Rosberey

Eded del  Tosm de Volor e
aciva_ dostumwtg N0 Yeplonies  Ma.detalles selvamenio

EETT Ta.000 27.4BD 2598
-3 metas B2 11000 FI4H50 5297
123 Fneses BB 14 440 47429 3743
123 ey A% 11,000 2470 2000
1= % meges [ 21,200 FITTA S.4Ed
1-3 mimped i 14,500 35470 3543
1-3 moiey 8% 5,203 by -l 1224
1-3 mosex B f.000 2é.440 2,274
1= meses 4% | 1500 28750 3332
-3 medez % 000 17600 1793
1-3 mesex E% 28160 B2.525 4340
1=3 mases LA 43,538 F1.083 F.217
1-3 megez % 184,240 41,250 230
| -3 mewss B 269 24487 1495}
1-1 mewes &% 1d.eal 41.13% ;T
1+ mosws B% | 4,500 33.745 1714
1-3 me=iod 845 M543 B1.918 3358
1=3 miesgy B 28534 s3.741 4.4037
143 mesme A% 1 5,002 40650 2087
13 mpdims &% 11,000 F A0 128
¥ meses ) b9, 500 J10&5 4,450
1-3 mosas Bith b | S00 i7.250 2034
13 meses B 20458 &8.50% 2EGY
F=3 mesgs % o200 31420 EF 4
1-3 mosas Bo% 15.000 A4 100 asn
1-3 mgses 8% 13,250 29151 2378
-3 moaet B%h 1 3.4%4 15043 1.994
I} meyes % 14700 41,750 &.75%
13 raeses a% 13.000 27,350 2780
1.3 maaes a% 20971 SE&2 7542
1-3 mesey 8% 216720 445,141 135,246
1.3 meses 8% 19.000 48450 43849
I3 meves % .00 26.208 2274
1:3 meres LS 15,000 32.400 2674
1.3 messs B4 248233 &55.343 140512
143 meses %% 14,00 23,660 1647
1-3 riezes &% 14.040 18729 &880
1-1 masey % 73200 45,408 e
1-3 ineses W% 28370 49,402 o140
1-1 nesot Bo LT e v 117190 263113
1-3 peesey [ a4, 1 &l F47E 14654
1-3 mea=s 6% 58,994 |ar. 502 418
1.3 Mes=s % 24.320 T 8T8 5982
1-3 meset 4 19200 3.208 2.430
13 meges Bia 33.482 26,043 4,207
1-3 meses % 110400 3.1 2.348
1-0 mases 9% 13000 20020 1763
1-3 aeeams B 2o.004 32440 T.as1
1-1 meses 5% T4.5300 14190 5373
1-3 nesng 8% 25,100 45282 7865
I3 meses .9 20835 11946 5040
1.3 mecay b |18.560 IS 5905
1-3 meses L 10,500 2558 4799
1-3 mcas (-1 [ R 32480 S.ila
1-3 mefes 8% 14,160 il ] 2.271
1-3 muesey % 14,000 10340 |.839
1-3 inesat i | 5.000 192350 4318
1-3 mesgs B 14792 3300 2083
1-3 e i FO4. 06T ABT 0B4 105,257
1-3 meses 8% 30.894 a0 462 440
1-3 mesod a% 1500 15255 1014
1-3 mesesy 8% H.200 52590 3.433
1-3 mesas B 1 2.480 44,535 AFle
|-3 mages 8% 17.520 39,595 32248
1-3 mases 8% 41314 | #4.724 15155
1-3 mdes B4% I 5.0040 39.900 2075
1-3% mases Bt 21.178 181.4%1 $3.457
1.3 meses a% 32.400 TIG24 1357
[-3 merms H% 14000 10 1269
1-3 meses B 14.000 A39E0 B.47d
1.3 meses A% Zidls &9.542 3532
-3 gy % D00 12 A50 4481
|-3 mses B% Fag F2.E9! aB4
|3 meses B% 26000 45230 [ Fhk]
1-3 miazes a% &8.074 195138 33731
1-3 moses a% 14871 EEEY B 2388
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_Tu'pu de dﬂFvuii:l_l:’uglm E:’::'iul d::::.!:; Mo, da plontes Mo dy et Valay da
#ouitn Yendein 173 nests TR 7 i A 7ITHe T AsET
Saga 1-3 manas B 17083 44.757 5.4%34
Salma 1-2 wweros B% 141560 28503 &.Ba0
Samba P Ti 1-3 rgses B4 24814 87 357 5430
Searlolo F-3 mgges A% 42,504 al.125 13,217
Serrer Ganden 1+3 meres B% 28.120 45103 [09a7
Seflarita 1+3 meses B4 17,000 74310 3343
Shimier [-3 mgyms B% 4,180 1B.403 403
Ehggmn -3 meies B% 14160 44,020 FALT
Lhylra 1-3 meses A% FB.400 I1OTE 371
Staeduse | -3 meies BYh 25,434 514248 AATE
Seals lpre= 1-3 moes % 14,500 34220 29Es
Suemrl Apredlon 1-3 mmies A%, 11.000 30,340 A184
Switeliiess |+3 nuenes % 22.500 533275 B3
Taben V-1 mete &% 14474 18539 2529
Taduini 1-3 meges BS54 13400 24,378 1492
Targ |-3 mages BH 19364 47 T 46 1782
EL-2 0 1-3 meves &% 45771 162408 11.405
Tifguny 1-3 mases % 14,140 A7 524 1747
Triganic | -3 meses A% 12.80% 3l.048 AR3T
Topoz 1-3 mese: 5% 47 950 133257 17,444
Twiligth 1-3 mites Hi 14,140 43894 Z.53%
Underecmer 1-3 mues L5 1 5.000 T2.500 do1xs
Weadela 13 mayies &% 1RSI0 430208 11,842
‘white Chacalare 1-3 menes A% 23140 4l.Bsa 11.452
eild Togens 1-3 mugven [ 25.128 40 F0s 5.364
Tl King 1+3 meses 8% 14000 27160 1.411
Taagu 1.3 mewes 8% 16034 24455 1.193

Los movimientos de actives bielégicos al 31 de diclembre del 2018 v 2017 e detallon a continuacidn:

A1 de Diclombre

2018 017

Salges o' cordenza del ofin 1.226 547 AT ddd
Al kwims FRTZ &4 1 AT
Mgthcion ol volor fitonoble -:54.542‘] 1004876l
Awariizocidn [B1.584) (335.047,
Suidas al final d¢l aiie 1.187.991 |.___izﬁ.:'4?

Ef valor del ogtive Bisfagico carresponde o la ooemulocidn de los odouisicipnes de yemas, plantos &
injerto de la siembeo.

Anvalmente se realiza un ondlisis para etoblecer =i valor rozonoble del producto blaiégics, en base g
Ios flujos netos futures, los cambios en el coste del octive ariginados por este procedimisnto se reconoten
en resuliados del ejercicio

I 85 iferigas

Achive por impusste diferido

Son los conlidodes de impuastos sabire lof gananclas a recuperar &0 perfodos futures relacienadas gon
fas diferencioz tempararias deducibles, lo compensacion de pérdidos obienidos en periodos onteriares,
gue todavia no hoyon sido objele de deduccién fiscal ¥ |o compensocion de créditos no ulilizodos

procedentes de perindos anteriores,

A cantinvaglén, se detallg la composiclan del saldo o impuestos diferidos:

31 de Dicdembe

i __anis 2017
Poe provisione: de jebilorbon poironal ¥ desoberia 47921 .
Todal A7.92) .
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13

Posiva por inpussias diferide

El salde de posivos por impuestos diforidos s compone prindipotmenie de fo asignacion def costo
atribuids de los componente: de Propiedad, y equipa por efectes de aplizacidn por primera vez de
MIIF'S y lo medicidn o valor razonable del activo bicidgico.

Mavimiento impuesios diferidot

El movimlente del impuesto diferide por los afios terminodes ol 31 de diclembre del 20018 v 2017, o5
oMo $igue:

$olda Ajuihe par
1 gfa Dicinmbog J0FF Inicial Generoglén  Eeverilén  combiods  Soldo final
ey Mk
Propiglad, planin y equipo b B - 121045 . 25581@
Aciivg biclaglce 221 487 209.432 221 487 - 200422
Talal 47H.315) N ] |243.533; - 445240
salda Ajuste por
31 g Dirigmbes Q017 Smicial Getkmoin Revarslan coamblo de Salde final
Propiedod, plonta r equlpe 33647 - 1838 T - 274,644
Acilvo bielipice - 221487 - 271 487
Totgl 339,643 221487 B2FTR : 498351

A partir del afic 20018 lg Compofila oplléora la tasa del 25% menos 3 pentos porcentuales de Impuasto
o lo Rento, per ser contsiderodo Exportodor Mabitual, de otverda o lo Ley de Reoctivocion de lo
Economig, Fartalocimlents de (g Dolarlracion y Modernlzacién de 1o Gestidn Fihanclera Publicodo en el
regisiro oficial Mo, 150 del 29 de dicdembre de 20M7.

Los gastos [ingresos) par Impuestos diferidos @ Impuesta @ lo renta por ks ofics terminados ol 31 de
dicfembre det 2018 ¥ 31 do diciembre digl 20017 son atribulbles o lo siguisnte:

21 dn Dirembre
S | | . | | S
Impuoiid o lg fenfo coriente 20 |.400 362.184
Heclo por lo Eberaciia/comitvciin inpeedo 161.032) 200,863
diferlds o
Cuenias por pagar comgpiciales

Al 3] de diciembre del 2018 v 2017, ¢l salde de cusntas por pogar comerciales corresponde a volares
pendiemes de pagn a provecdores lotales por un valar de USDE226,976 y 125 787 respeclivameante.

Bl perizde de erédito promedio de compras de cierios biengs a5 30 dios desde |a fecha de la factura,

[a ] T 3

A cantinuacion, se detallan los saldos de otros cuenias por pagar of 31 de didembre del 2018 y 2007

31 de Digierabra
e 2017
Regollos par pugar Ade.ROY 239,443
THros par pogan raal irFarz
ESS pat pogor 5r.a37 57012
Anilcipes dlizray 17988 22000
4871405 ITh TLE
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17.

18.

Benefisies emplgadas corlo plaze

A tontinuocién, se detalion |os saldes de beneficios smpleado corto plezo al 31 de diciembre del 2018

y 2017

27 de Dizlermnbee
18 T
Forticipacidn irabajodores 1058316 258.134
Vocotiones | 44307 | 39,082
Dechine cugifo suelia 531374 513re
Corpatacipn Yonopaoy 45 487 45, 205
Décimo rercar wweldo 20891 A0.834
Dera 584 493
~ 274763 305185
Benefjcias gmplyadoy Post-Emplee

Un datalie de ko composicidn de lo ouenta de beneficios post-emples = resume o continuacion:

Descripiién

Isbil ockin potronal
Desahuco
Tolzl

31 de Dicigmbre
e FirlFd
FEE411 791828
GTR04T 252,456
1.2%7.493 1046816

Mavimiento emplecdos pasf-emplen

Bl movimlento de los cuentos beneficios empleadas durante e afie 2018 v 2017 se detalla a continuacion:

i=Tx] tr
A1 de diclembra
Duseripeidn o= e 0 | =
Laldot Al camlenco del onp FRZAZE &a0.445
Coro di las ioreicios del peroda corrieme 133 245 (R1iRT]]
Cosie por wleresns 31708 2734z
PErdidos acruanales B0 BOT 11054
Stecta de redyctiones 3 igulghocionss oaficipodar 1300 6.355)
Beneficion pag odos 12,177 AR
Soldas gl Final FHL431 79LEEE
Dasghygia
Descripelén 31 2 dicizmbre
. N i U T .
Suidos ol combieso ded oo 252188 220,350
Cozrg di los servicios del periado marienta A7.383 31.181
Costg por intermses aerd 2123
{Gontion]/ péndicion ottearialos 128. 211 % B340
Beneficies pagados 118271 [16. B0
Saldgs al fnal ITR0ET 252. 068

Loy calcyles actearioles ded valer presente de o obligoeitn devengoda por concepto de bengficios
definidot fusron realizadas el 31 de diclembre del 2018 y 2017 por un actvario independiente. Bl valor
prewerte de los obligociones por concepto de beneficlos definidos ¥ los castos del servleio actual ¥ el
costa del servicio onterior fusren caleulodes wilizando &l métode de lo unidad de crédite proyeciedo.
Baje este metodo los beneficios definldos deben ser otribuides ol periods de servicie del empleada v
bosados en la farmula del plan, de 1ol suerte que se alrlbuye lo misma cantidad de beneficic o coda
afio de servicia, considerands el wa de Wparesis oquariales para caleular ef valer presante de dichas
beneficias. Estos hipatesis reflejon &l valor de dinero o trovés del tiempo, el increments salorlal ¥ las

probobilidodes de pogo do estos beneficies.
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Lot gonandas y pérdidos advarales que wrjon de los ajustes per la experiencio y cambios en las
supuestes achuariales se cargon & obonan o rewliadas durante el remanenta de vida lobarel promedio
esperato de los empleados carrespondientes, con base én el enfogue de lo bonda de fluguacion,

Lus presunciones principoles wiodos parg propdsitol de |os cdlorlos ontvariales son fas siguientes:

" Descripeion 2018 017
S R e o = o
Tusn che doswuesio 4.25% 4,0%%
Tana e incramenio salarial 1.50% 2,50%
Toun de raracin o 133 16,38%

Lg Administrercian de lo Compofle apllcd cen uniformidad |o tasa de descuents en los pericdos 2018 ¥
2017 considerando como taso de descyenta, el rendimiento de los bonos corporatives de olto cefidod de
Estadas Linidos.

Inqresos

Ur: resumen de log fngresos reportado &n log estado: Financleros &s como slgue:

Dascripeién A1 da Digsainbre
Fatl ] N7
Exporiacion s 83940462 R.I0&.128
Ven'os locol flor exporiacian 8A8.333 265,105
Wantus lecnl fior nacional 2884 2108
Yy - 72
Mudicion sozanabée ogtlvos hislogias 15 BaAZ) 1.006.74 |
Crindidos avi venibis _{58.147) TRFIN
Tehel B, 312.3082 10.297.100
Contrazoes. con cllentey

Loz ingrocos ordinarios rocanacides al 37 de didembre del 2018 &n yn 100% carresponden a contralos
con clientes en los que se montiens como obligacidn de desempefio lo verta y exporociin de rotas y
sohre los ouales no se han identificado confraprastaciones varlabies Importantes.

Cosfe de yenigy

Un resumen del cosie de ventas repertads en los esrados financieros @5 coms siguees

Descripeltin A1 de Diciembrg
. SN Lo
Crifo do waatos ¥ produt i & 144 F4R L5914 587
Toial Glan T4l SJJ&.SI.{_

Gustog odministrativos

Lin revssen da los gastos administrailvos y ventas reportados en los estodos financierss es coma sigue:

Bascripgidn 31 du Diciembre
s e
Swadilos ¥ sodorios SPB 358 GIBITH
Forigipoditn inabajodorat 1067 16 DEE. P24
Gostas ng deducibles 177.184 Nozls
Grantas da personod 565563 57117
Giemfos gelleraios 52304 48223
Greribes dhe pervicion g EH] 15434
Fumiienimlemc geaerol | FFT? T5.840
Merlarialas ¥ sumiidsfros 11.B78 | 06
Baje de conero Bo62 143891
Dnpféting il A I.B!:E_
Tatal 1.102.768 1.333.130
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Gostos de venlue

Descripeion 3 da Diciambre

— L S I T S
Susddios y soigrios 410057 341 TES
S gorrroles F25.794 I od 651
Goston de sendion FA.05E Bd.7HE
Castes de perions 14,690 | 4802
Montenimizaro general £733 14,378
Daprecigeion a.15F 13,5465
Muateriales ¥ guninistios 2815 . X6
Tolal E59, 306 S!E.,E?b

e a e

De conformidod con lay de Reactivogion de la Economia, Fertolecimlento de lo Dolorizacién y
thodemizodon de lo Gawidn Financiero Publicadu en el registro ofigial Ma, 150 del 2% de diciembre de
2Q17, la torlfa para el impussto o o renta o paorthh del ofic 2018 e coloutord en wn 25% (22%
expowiadores habilvales) sobre los vilidodes suferas o distribucion slempre v cuondo lo porticipaclén de
fos eocios o acciohistos en el cien por cienta correspondo @ personcl neturales o sociedodes domiciliodos
&n | Ecyedar, cuende |o Compofie renga parficipacion acclongria de persoras naturales o sociedades
cuyd residencic sea en parakos fiscales 3¢ deberd considerar o siguiene:

_Padicipacion manar al 50%: eme— GPudicpedan % M__
Camporia domedl inda =n parcas Tncal 5% Z5,
Persona Ratarsl o socledod residente on Esuador a710% 22%
TFarieipadan moyer sl 5% % Pameipecen G
Campoila doméitilindo en paraisa Thool £5% 058
P&rsonn iorurgl o soiedod residone e Buadar 5%,

Lo wuifo o considerar pora los ulidode: que no vayon a ser distribuidas v que serdn reinverficdas
corrgsponde o fa taso afectiva de impuesio o le renta colkkulada menos lo disminucion de 10 puntos del
reneficio.

Cuonde uno so¢ledod residente en o Ecvodor distribuya o entregua utilidades, dividendos o beneficios,
o Fovor de perignos nofurafes resldentes en ¢l Ecuodor, deberd afeduar vno refencién ¢n o fucnie de
impuesta @ fa repto de conformidad con to estoblecido on el Reglumento o o Ley de Régimen Triburario
Interng.

Esta disposicion aplica tombién poro los viilldodes, dividendos o bengficios onticipodes; osi come fombién,
porg los préstames o accionishos conforme lo dispuesto en la Ley; sin perfulcio de |a retancion respactive
que constituye crédito Iributorio pora lo seciedad que efectie &l pogoe.

Sin perjvicic de o retencion esmblecida en o parofe omedor, cvande une sotiedod distibuya
dividendoy v otros beneficies con corgo o utilidades a faver de sy tocios o ooclonistas, antes de lo
terminocidn del elercicio econdmico y, par 1amo, onfes de que ¢ conozcan los rerritado: de la ocividad
de Ja wociedad, @0 deberd efecunr la refencian del 25% sobre el moato de tales poges. Tal rotencian
serd declarado ¥ pogado ol mes siouiente de efecluada ¥ dentro de los plozes previstos «n este
Reglamenta ¥ constityira crédike fributario paro lo empresa en s declgrocldn de impuestta o la Renla.

Una reconcillacian entre |o whlidod segdn estados financeres ¥ la yillidad grovable, es como sigue:

Desotipeién __ il ] a7
Utiligod sogun libros uutes de mpusnio o ba renks 585322 2469518
M gosics Ao deduribles 35%.5087 | B3.533
Generalidn y revenion de difgrencloy iempaiarian 54847 [ T
Beditidn walatio digno 57 .
Base lirpanibls 980508 1646290
Impudilo a o renia calewoda por el 32% 20 1400 ST 184
Arsigipo coleulaciy F7RA FLAT
Impetito o la rerlo torriente registreds an resyhedos 1 211.480 362184
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Anticipe calulads - A portir del afio 2010, se debe coniderar como impuesta o 1g renta minima el valor
del enticlpe caleulgda, el cual retulte de la wma matematica del 0.4% del active, 0.2% del palrimonia,
0.4% de ingresos grovados y 0.2% de costos ¥ gostos deducibles.

Dwrante o afie 2018, ko Compofio generé un anficips de impuesto a la renta de USDES7.931; sin
embargs, & impuests o la renta cousado del afio es de USD3211 400 Consecventements, la Compalfiia
registro en resulfodos USE21 1.400 aquivalente ol impuesto o la renta covsada.

La Compaoiio no ha sido revisoda por las outeridodes tributarios, por o tonts estan abieries para revision
los e|ercicios del peripde fiscal 2016 ol 3018,

Ley Qrgénicg parp ol Fomento Productiva, Atfaccidn de inversiones, Genargeion de Emplag, v Estohilldad
Equilihrio Fiscql

1
Remisién de inberés, mullas y recargos

Se dispone la remision del 100% de intereses, multos ¥ recorgos derivados del soids de las obligaciones
tributarios o fiscales internas ceya administracian v /a recoudacion |e correspande dnicomente ol Serviclo
de Rentos [nternas conforme las términos ¥ condiciones ettablecidos en ko presonte Ley ¥ las resoluciones
qua parg el efecta emito el Servicio de Rentas Internas,

Las ohligodones wibutario: o fiscales voncidas con posterioridad ol 2 de abril det 2018, asi toma |as
abfigacionas corrgspondlientes o (o declarocidn onwal del impuesto a lo renta del ejercicio leal 2007,
no podran acogerse a la remision previsla en éste ortigulo.

Intereses, mulies ¥ recargos pore obligociones palronaoles ton el Instivte Ecuatoriane de Sagyridod
Sacinl

Lo reduceidn de intereses, multas y recargos, cousadas #n obligogfones de apartes on mara generadas y
en feme hasta el 2 de abqil del 2018, de confermidod con los pardmetres estoblecidos en este Ley. Se
incheyen las obligacionss en glosn, fikilod de crédito, ocverdos de pagos porcleles o convenled de purga
de mora cuyas planithes hayon sido emitidas hosta &) 2 de obeil def 2018,

Asgimismng, podedn ser objeto de la reducclén, los intercser por oblipociones pendientes ariginades per
respomabilldad patranal, generados hosto & 2 de abril del 2018,

Mo eston sy|etor a la reduccidn prevista en este Copitulo, los obligaciones en mara correspondionre: a
fondos de reserva, aportes por trobajo no remumerado en el hogar, cobro de valores, extentién de salud,
préstomaos quirggrofarios, préstamos prandarios y préstames hipotecarios, Adiclenalments, se axcluysn
de esto reduccidn, log imereses, muftas y recorgos genercdoz de los ofiliodione: exlemporGnea:
registrodos despugs del 2 de abril del 2074,

Remisianes on olras inshiluciones

Se dispone lo remisién del 100% de imerases, multas y recarges derfvados de obligaciones pendientes
de poge hastg el 2 de obril del 2018, par s=rviclos bésicos que proporcionon los empresas de o Funcion
Ejecutive, omporodas en la Ley Orgénico de Empreses Piblicas,

Ramisiones en oiras instituciones

Se dizpone o remlsion del 1 00%: de infergies, multas ¥ rocarges derivades de las oblipodones pendizntes
de poge hasta el 2 de abril ded 2078, por pagos relacionades o los becorlos ¥y créditos educolivey
otorgodes por cuolquier inslitucién pdblica o por el anterjor Imtltute Ecuctoriono de Crédite Educotivo,
|ECE, mefuaimente Instliute de Fomento af Talente Humona, a travss de o bonca piblico o lo gue se
encuentro o corgo del Evada,

Se dispone lg remisién del 100% de Intereses, multos, costas procesales dé precedimientos de ejecucion
coactiva ¥ demds recargas decivades del salde de las obligaciones, suya adminiyliocidn ¥ recavdocion
la corresponde inlca ¥ directomente o lo Superintendendo de Compafiias, Volores y Seguros.

Por esta dnlca wez, se diypone (o semisidn del 100% de los mublas impuestos por lg Auteridad Unica del
Ague y por lo Agencia de Regulacidn y Control det Agua, por la aplicagion del réglmen sancienatorie de
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la ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechomiemo del Ague en las que exltle resolucién en
firme, senlengio ejecutorioda ¢ proceso &n cutsa en Bl que 12 determine la responsabilidad adminisirativo.

Far esta Unico ocamsidn, se ditpone la remisidn de los Infereses generados por afedto de lo determings ian
de responsabilldod civil culpesa y multo: por poarte de |a Contreloria Goneral del Estado, o los
wwobo|adares del Minliterio de Salud del Hospltal Earique Goreés, Hospital Psiquigtrice Julin Endara y
Haozpital Homero Costanler Crespo de la provindo del Cofar, de aoverdo con las sigulentes reglas:

Exonsracién del impuesio o lo renta pora los nuevas inversiones predudivas en sectores priarizodos
loplicable desde ef 21 de agosto del 2018)

les nugwas Irvergiunes productivas, conforme |os deflniciones establecidos en les terales a) y b| del
articule 13 del Codige Orgénica de lo Producciin, Comerclo e Inversiones, que iniden a partir de la
vigentio de lo presente ley, en los sectored pricrizodes establecidos en &l aticule 9.7 de la ley de
Hégimen Tributaric Intema, rendrin derecha o lo exoneracion del impuesto o la rento, ¥ su ontigips, por
12 wfios, contadas desde &f primer afic &n ef gu= s& generen ingreses oirbuibles divecta ¥ Unicamente a
lo nueva fnversldn, y que ie encuentren fuera de (o juridicciones urbaonas de los contones de Ghilo ¥
Guoyaquil.

Las irversiones reafizadas &n esias sectores en las areas urbangs de Quite y Guayaquil pedran acogerse
o o mismag axoneracién por 8 ofo.

Pary sociedades nuevas, asi come para aquelas yo easistontes, esla exgneracian aplicard elo en
sociedade: que gensren emplec nido, para lo cucl &l Reglomento o asto Ley establecerd las condiciones
y procedimientas poro lo oplicacidn y verificocién de aste requislte, en atencion al tamoio de los
sociedode: que quieran gooeder al mismo,

Los muevas inversiones productivas que se efocrten en jos sectares priorizodos indusirial, agroindustrial ¥
agrousociative, dentro de |os contones de frontera, gozardn de lo exoneracion previsto en aste orticuls
por 15 ofos.

Exoneracién del 15D pore los nuevas inversiones produciivas que suscriban contrgtor de inversin
laplicable desde gl 21 de agesta del 2018

Las nuevas Inversionas productivos gue suscriban confrotos de inversign tendran derecha o lo exangrocidn
def Impuesto o lo Sofido de Divisas en los pago: reolizados al exterior por concepto de:

t. Importaclones de bienes de copltal ¥y marerias primos necesorios paro el desarrolio del prayecis, hasto
pot Tos montas ¥ plazas estoblecides en el referido contrate, Dichos mentes serdn reajustables en los cosos
en que hubiere un incremento &n io inversion plonificado, proporcionalmente o eytos incremenios y previa
auierizacian de fa auloridad naciongd en materia de inversones.

2. Dividendos distribuides per secindodeos nodionales o extranjeros domigiiodas en ¢l Ecuader, despuréds
del poge del impuesto o lo jents, cuande correspando, a fovor de bencficiarfar efectivaz que seon
personas noturales domiciliiodas o residenres en el Ecrader o en el exterlor, gceioplstos de lo seciedad
que los ditiribuye, hasta el plozo establecids en 2l referido contrata de Inversion, siempre ¥ cuande ot
recursoq de la Inversién provenpon del extronjoro y el Invarsignisto demuettre el ingrede de las divisos al
pals

Las socledodes que reinvierton on ¢l pais desde al menot of 50% de los wifdodes, en nueves ocives
productives, estaran exoneradas del pago del Impuesta o lo Selida de Divisas por pagos al exterior, per
roncepto de diswlbuclén de dividendos a benefleiorios efeclivos residentes en of Eovedaor, del
correspondrente ejercicio fiscol

Exoneracidn del impuestc o lo renta pore inversiones en Indusifins basicas {oplitoble desde el 21 de
agosto del 2018]

Las nugvas inversianes productivas qua se inicien o partir de la vigencia de lo presente ley ea los secioret
eronomicos determinados coma industrias basicas, de confermidod con la definician def Cedige Organica
de lo Produccidn, Camercio & Inversianes, tendrdn derecho 4 lo exonaracion del impuesto o lo renta y w
antigipo por 15 ofics. Bl plozo de excneracion serd contodo desde el primer afe en el que se ganeren
ingresot atribuiblas direcla y inlcamente a lg nuev inversian
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Reformas a lo Lay de Régimen Trikulatio Inferns

Distribucidn de dividengos g ytilidades

Bi porcentoje de retenclén de dividendos o wilidodes aee se apligue al ingreso grovado 1erd equivalentes
d |lo diferencio enire la maxlma torifo de |mpusste o la renta para persones noterales ¥ lo tarifa de
impueste o lo rente aplicada por lo sedledod o lo correspendiente bose impenible, [(Forma de cdloule o
partir dal 21 de agosto dei 2018),

lo dispuests no obsto lo gplicacidn de los méledos pora evitar lo doble imposiclan conforme lo
establezcan lof respectives convenios tributarios de la materie suscritos por el Eovadeor y vigentes, segun
corresponds, de ser ¢l caso,

Gagtas de publlcidag:

Se incrementa el imile de deduclbilidod er govos de promocion ¥ publicidod, del 4% combia ol 20%
del total de Ingresos grovades, (Aplicable a parir del perioda 2019,

Impuesto o lg renta gnlce a lo wilidad en o enajengrion de gerionss

5o combid a una tarife pregresive sobre las uilidodes gue perciban las eciedades domiciliadas o no en
Ecvodor y los personas naturoles, ecuatorianas o extran|eros, residentes a no en &l pais, provenicntes de
la engjenocidn dirocta o indirecta de acclenes, particlpogiones, otrot derechos representativos de capital
u otros derethos que permilon |o exploracion, explotacdn, concesién o similares; de sociedades
domicifiodas o eoblecimlento; permonentes ¢n Ecyadar, siendo le tarifa mdas olta la deld 10%.

i to al v o

= El vse del ¢rédito tributario por &t fmpusito al Volor Agregado pogode en adguiiciones focale: o
Imporacionss de bienes ¥ serviclos podra ser ulilizode hasta denire de clnce afios contadas desde
la facha de poga.

= Lles exportadares de servicios pusden oblener la devoluckin del WA popode y retenldo, en lo
importacidn o adauisicidn lotal de bienes, msumas, serviclos ¥ activos fijos, recesarios para lo
prestgcien y comerciglizackén de servicios gue & exporten, gue ne hoyo Yido vlilizodo como crédilo
fributaric ¢ gue no hayo slde reembelsode de svalguier forma,

Impuesta g la salidy de divisos

Se ingluye come excepcidn del hecho genergdor del Impursto o la cancelockin de obligacione: medionte
fa compensgcion.

Tarifa de Impuette o la Rende a nivel ganeml.- Sc incrementa o tarifa dol 22% ol 25%,; asi misma,
s grovera la torifo del 28% cuands lo sededod renge accionlylas, socios, participes, constftuyenres,
beneficiarios o simileros résidentes & establecidos en poroises fiscole: o repimenss de menor
imposicion con ung porticipocion directa o indirecto,

% oplicard to rorifa del 28% o toda la base imponible pora las secledodes que incumplan el deber
de Informar sobire lo participocidn de sus accionisras, socles, parlicipos, constityyentes, beneficiarios
o ¥imflores APS [declorada en febrers de cada efercicio ecoromica).

Tarifa de Impuesle o la Renta en la Reinversion de Wilidades.- Unicamente podrdn accader a lg
tarifo reduclda de impuesta @ la renta del 15% por reinversion los siguientes sociedades:

Expartadaras habituales, asl come los que s dediquen o le produecidn de bienes, inciuldos las del
sector merufacturers, que posean 50% o mas de camponente pacienol ¥ oquelias seciedades de
turlsmo receptlvo, que relwiertan sus wilidodes en el poi, podran obtengr una reduccion de 10
puntas porgemunles sobre &) monto reinvartido en actives productivas,

Tarifa imposiliva pora micro ¥ pequafias empretos ¥ éxportadoras habitluales.- Las sociedodes gue
tengan lo conditién de micre ¥ pequefos empretas, a3 como oquelios que tengan lo condiclén de
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exporadores habimwales, mantendran o tarifa det 22%. Para sxportadores hobituoles, asto rarifa
s= aplicard siempre que en el corsotpondiente ejercido fiscol se refleje un mantenimienta dal empies
a Incremento def mismo. Las condiclanes y limites parg la eplicacian de gite beneticio 1a establecerdn
per el Comité de Politico Tributarie

Exoneracin IR puro nuevos microempresa.- Los nuevos microempiesas que inicien su octividad
ecandmicd a partic de lo vigenela de 3o ley, gozaran de la exoneracion del impusito a la Renta
durante 3 ofio! confodos o poarti del pomer gfercicle fiscal en ! que s& generen ingresos
operoclenales, sismpra gque generen emples neto e incorporen valor ogregado nocdicnal en o
procetos productives, En oguellos cosos &n fos aue un misme sy|eta pasive pyedo acceder o més de
urg exencidn, por su condiddn de microsmpreso ¥ de orgonizocdn de lo econemio populor ¥
solidaria, 1v orogerd o aquello gue le resulie mdas favorable.

Base impeonible para Microempresas- Porg establecer la base imponible se deberd deducir
adicionglmente unga froccidn basico desgravada oon torlfo cero de IR para personas noturales JUSH
112700

Deduccionas por desehucio ¥ jubilocidn.- Solo serdan deducibles lag poge: efeduados por concapio
de deschucio y de pemsienes jubilores patrongies, conforme o dispuesto en & Codlgo del Trabo|o,
que no provengan de provisiones declarados en ojercicol fiscoles anteriores, como deducibles o ne,
porg efecios de Impuesto o la Renta, tin perjuicle de [o obligoddn del empleador de manfenar los
fondos necesoric: para el cumplimiento de su obligocidn de pago de lo bonificodion por desahucio
y de jubllocdén patronal,

Bancarizowén. Tede pago superiar o USD § 1,000.00 obligararlamente deberd uiilizar cunlguler
institucion del Sistema Financiers para realizar el pogo, 6 rovés de gires, ransferenclas de fondos,
tarjetas de credilo o deébitc, cheques o cydlguier ofra media de pago alecndnicg,

Sancign per acuitamienie pakimonial.~ Los sujstos poslvas gue no declaren al Sorvizio de Rentas
Internas, conforme o tos condiciones seficlodas en lo nermotive vigenre, To informaocion de s
palrimonio en el exterfor v fo suvalor, oeulténdola de manera directa o indirecte, en todo o en parie,
sef Gn soncionades con una multa del 1% del valor total de sus actives o ol 1% de sus fngresos
correspondientes ol ejercigio fiscol gnterior (2017, ol mayar de los dos, calculodos por codo mes o
frogoidn de mes de refroso, sin que esta puedo seperar ¢l 5% del valor de les aglivos @ del monto
o sus ingredas, segun ¢orresponda.

Sujetos Posivas abligadas de llevar contabilidad.- Tedos [as sociedodes estan obligodes o Uevar
oonjabilided ¥ declaror fes Impyestas en bose @ los resullados que arroje la misma, Tombién lo
estardn las personos naturales y sucetiones indivizsos cuyos ingresos brufos del sjercicio flicol onterior
(2077, sean maygres o 5 30000000 délares, incluyende los persangs naturales gue desarrollén
adividade: agricalas, pecuorias, forestales o timilares, oz comn |os profesionales, comisiomistos,
ortesongs, agentes, represontanies y demds trobajodores dutdnemos. Este monle podra ser ampliada
on &l Beglamenta o avla ley.

Deduccianes en el caleuls del Anticipe de Impuesto a la Renba.- Los sociedades, |os weasiones
Indivisos obligadas a llevar contabilidad y las personas noterales obllgado o Vevar contobilidad
no corsideraran en el célovle del enticlpe, exdusivomente en el rubra de coslos ¥ gastos, fog weldos
y solarios, io decimotercern y degimocyarto remeneracidn, asi como los apartes palrenales of eours
cocial abligoieria.

A5l misme, pare efecte del cdlculo del enticipe del Impuosto a lo Renta, se sxcdulrdn de los rbres
corfespondientes O activDs, costos ¥ godtos deducibles de dicho impusste y patrimenls, curande
corfespanda, |os montas referidas a gastos incrementales por generacién de nmugva empleo, osl como
la adquisicin de nuevon oeflvas produstives que pormiton amplior lo copocidad prodyctive futurg,
generar un mayor aivel de producclin de bienss o provisidn de servicias.

Develucion del Anficips de Impurests o la Renta.- El Serviclo de Rentas Internos, de ofide o previa
wolickivd del contribaryente, podrd conceder fa reductidn o exonerocién del pogo del anticipa IE de
canformidad con los cases, términos y condiclones que 1= estoblezeon en el Raglomento,

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenclones fiscales igloconadat o lay siguientes rontsodiones
qué tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

-32-



En relodion o Jo exention de impuesto o la renta por dividendos o ulilidades gererados en proyectos
plblicos en ofionza piblico privada (APP| previsto en =l orticulo 9.3, de la Ley de Régimen Tributorie
Intems; Dedixlbflidad de pages ariginndes por financiamienta externa previsia en el numeral 3 dal
articule 13 del referido cuerpo legal;

Asl coma respecio de lus exencionas i impueste a o solido de divisos en pagos por finandomicnts
externe o en pagm realizodos al exterior en el dasarrella de proyectos APP, previitas n el numeral
2 del articule 157 y articula 159,71 de lo Ley Reformatorio paro I Equidad Tributario en =l Brvador,

Eshts exgncicnes no serdn aplicobles en los ca1os en los gue el perteptor del pogo esté domiclliods,
sma retidente o esté estoblecldo en poralsas flscales ¢ jurisdicclones de menar impasician, o s trale
de pogor efectuados a perceptores amparodos en regimene:s fheoles colificodes por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo gue te cumplan los griterios estoblecidos en al
Comité de Politien Tributario mediante resolucidn geneiol en tdrmings de egmentos, adividad
egonomica, montas minimos, lempos de permonencio y estandares de ransparencia.

Develucdidn de J5D ¢n ia adividod de exportacion.- Los exportodores habliuafes, en la paree que
ng sec utilizoda coma crédito ributario, Henen deredho o lo devolixlon de los pagos realizados por
rencepto de 150 en la importacion de materias primag, insvmos y bieres de capital, con le finalidad
de que seon incorporadas en procesos productives de blenes que te exporten, £n un plozo no mayer
o P0 dias, ¥in intereses, en la formao, requisiios y procedimientos que el SR establerca pora el efecto,
mediante resoliclén de cardacter generol

Las maserias primas, infumos ¥ blenes de capital a lot gue = hace referencio este arficule, serdn los
que consten en el listado que para ¢f efecto establezco & Comité de Politica Trikutarla,

Lo sefinlads precedentemente aplicard también del Impuesta o o Salido de Divisas pogado por
cancepio de comisiones én serviclyt de lurismo receplivo, conforme las condicicnes ¥ limites que
estgablezee el Comité de Politico Tributaria,

Impuesio a los Consvmes Especiales (ICE)~ Lo bate imponible de los preductos sujetos al I1CE, de
produccion nocional o blenes importados, se determinard con bose an &l predo de venio ol piblico
sugeride por el fobrleante o impartadar, menos al IVA ¥ el ICE o con bose en los precios referenc iofes
que madignte Resolycion astoblerco anvgimente =] Direglor General del 581, & esta bote imponible
se gplicardn tas terifas od-valerem gue s& establecen en esty fley.

Impuesio a los Activas en el Exlerior.- Serdn sujstos pasives log boncos, cooperotivas de ahorra y
erédito ¥ oiros entidodes peivados dedicodor o reqlizor odividades financlerox conforme lo
dispuesta eén el Cadiga Orgonice Monetorle ¥ Finanelern; sociedades administradoros de fondes y
fideitomitos ¥ cosas de volgre:, empreses aiegurodoras, ¥ compafias reoseguradoras bafo el
conftel de lo Seperintendencla de Compafilas, Yaolores ¥ Seguros; osi come los empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o comproventa de cartera, conforme tas definiciones,
condiciongs, limltes ¥ excepeionss establecldas por la lunta de Politica y Regulocion Monetaria y
Financiera.

Aclos de Delermeénacion y Liquidaciones de Page.- Mo tendran el coracrer de reservado las Acas
de Determinacion ¥ Liqultdocione: de Fago por diferencios &n lo declaracidn o resolycionss de
aphicacon de diterencias, efecuados por le Administracien Tributaria ton &) sefiglomiento del estado
£n que se ancugntran.

Dinere Elacirénico.- Los medies de pogo electrénicas teran implementados y operode: por los
enfidade: del Sikstema Finondere notional de conformidad con o autorizacién que |2 otorgue el
respectiva organisma de controil.

Todas los transoecignes realizadas con medior de poago elecionica: e liguidaran v de ser el coso

compensardn en ef Bonge Central del Ecvador de conformidad con |os protedimientos gue establezoo o
Jurta de Palitice v Regulacian Manetaria y Financiara,

Beqisteo Oliginl Mo, | 4¢ del 28 de diciembre de 2017, Resoluciin Mo, NAC-DGERCGC1 7.00000617

Reformes o los nermas para lo aplicacian dol régimen de precios de tramferendo:
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23.

135,

- Bizquedo de Compofijas Comparables.- El indlcador de rentabllidad de los operaciones,
egmentas o compafiees comparables deberd ser coleuloda wtilizonde la Gltima informacién de

ferceios Independiontes disgonible al 10 de abrit.

Andglisis par tegmento de negecio.- Lo informocién financiera de terceros uiilizada para el anolis
no deberd incluir segmentss de negocios diferestes o odidionalas al que corresponde o los
vperaconse: onalfizodas, gue impliguen criterios de comparabilidad significotivamente distintas. *En
nlhgun case serd oceptoda coma valido lo weomentacidn stendiendo gxclysivamente o wn oriterio
proporcionol, por lo aplcogion de les mismos aciores a los rybros de un estada fronciero.

Parte analizada.- A efecios de sustentar lo seleccién de le porte gnalizade, ol aplicar metodas de
margenes, se deberd atender a o critedios de disponlblidad ¥ colidad de lo infoimacidn. Parg el
desorroflo del analisis de preclas de transfergnda, se deberd seleccionar o la parte toesl, *En caso
de gue la parte lozal no cumpla con los eriterios previomente detolladas, we podrad redlizer 2l andlisis
con lg otra parte, @ fin de caleular el Indicoder de rentabllidacd.

Comparablas vbicedes en poraises fiscoles.- Lo seleccidn de comparables no podra lneluir
compafiies vbicodas en paraizos fiscales, prisdicciones de menor imposiian y/o regimenes fiscodes
preferentes definidas come toles segun la legishecion tribyloria ecogtariano.

Justifiencion doe los ajustes de copital de los cuvenios de aclives y pasives.. las ajustes de
comparabilidod deberdn reokfzorse yno vez que se hayo estoblecido lo neceyidod de sw aplicaddén
¥ la rozenobilidad téchico, lomte de su farmuloeidn como de su efecto an majarar el grode de
comparakilidod enlre fo siluacion econdmice de lo: operaciones onolizadas v ogquella de las
comparahbles.

5 franafergnet

Los cantribuyantes deben considerar los operaciones realizades con paries ralacionada: demiciliodas
tanto en el exterior como en el Ecvndor, de acverda a fo siguiena:

Loz metos posives del impugsto a do #ento que hayon efecniedo operacionss can partes relgcionadas
lgeales ¥/o demigiliadas en €l exlerior, dentra de m mismo perioda fiscal &n yn monfo acsmulade
syperior o los tres millones de délases de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentos Interngs ef Anexo de Operociores con Paries Relacionodas.

Aquellos sujetos pasive: gque hdyan efectuade operodones con porkes relocionades lecales ¥ /o
domicillados en & exterior, dentra del misme periodo fiscal, en un monte awmulode superior o oy
guince millones de délores de los Estados Unidos de América [§ 1 5.000.000) deberan presentor
adiclonalmenie al Anexc, gl Informe de Fredio: de Tromferendio,

las operacionss de la Compofia con partes reladonadaos duronle el afic 2018, no superaran gl imparie
acymulade mencionado

Cogital social

Bl capitol social avtarlzode de lo Compafilg asclende o USD$1.000 divide en mil gecicnes nominalivas y
ordinarioy de un dolor (USE1) coda una,

Reseryas

Feservo Legold

Lo Ley de Compafias regyigre que por lo menss el 100 de g vtilidad anval seo apropioda come retérva
legal hastel que dsta coma minime alcance @l 500 del copltal secial. Esta reservo no es divpenisie pora
¢l poge de dividendos en ofecfive pera puede o7 capitalizada en su totalidad o ulilizoda pora abserber
pérdidas.

Reserva fatuirotiva

Lo Junta Gensrol podrd acordar, bo formacidn de un fondo adicionul de reserva, para lo cusl podra
destinor parte o |0 tolalidad de las ulflldades liquidas anuales,
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.

Oteos resultados integrales

Corresponde o las valores acumulodos por concepto de pérdidas y gonondos acuarlales genaradas por
al reconccimienta lo provision de jubilacidn patronol ¥ desohucic.

ssyfjedeg ac It
Esta cuenta estd conformoda por:
Resulfodos oewmulidos primera adopcidn MIEF,

Carresponde a los volores resuitontes de los ojustes originodos en la adopeién por primers vez de los
HIIF

El soldo acreedar, solo padrd ser capitolizads en lo parte gue cxceda ol volor de los perdidas
ooumuloday ¥ las del dime ejercicic econgmico conelvide, si las hubieren; utilfzando en absorber
perdidos; o devurlio en el caso de liguidacion de lo compofia

Untiderdes yelenicks:

£l salda de evte suenta estd o dispesicidn de los aeclonistas de lo Compania ¥ puede ser viifcade pare
lo ditribucion de dividendos y dertas pogos taoles como rellguidociin de impusstos, st

Evenios subsecyenins

Entre gl 31 de didembre del 2018 y la fecho de emision de los estados finongferos, no 3o predujercn
eventas que géh apinién de la Administrogion de lo Compadiie, pudieron loner un efeclo importonte sabre
ot esindos financieros odjuntes,

Aprobacidn de lgs eslgdoy fingneleras

Lo estados financieras por el afie terminado el 31 de diciembie del 2018 han side aprobados por la
Gerencig de ly Compofiia y seran presentados o las Accionistos para su aprobacitn definitive. En opinién
de la Gercncie de o Compafiln, fos estodos financercs serdn oprobodes por |a lunta de Direclaras sin
modificaclonas.

g _
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- Carmen Boriga Shirey Granda
Gerante General Cantedero General
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