FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.
MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.

infermaciin general

FLORICUATURA JOSARFLOR 5.4, &1 wno Socledad AnGnima, constindda ol 39 de ogoro del 2003 ¢
Inscrito en of Reghive Mercaniil del canién Guits &l 21 de ociubre del 3003, con una duraclén de 50
aflas,

S objeto sodal @i @ odfvo de forst 7w comessiokrocion, ko imporiocdn ¥ comeciolitadin de
prodution ogricolos y de bisney y componentes poro emboloje ¥ comesciolizocién de fiores, io venta de
producios ogricolan ¥ flores; ef desarrolla, produccidn y comarclalizesdn de nuevas variedodes de flores.

Lo finca esté situada en los faldos del mojestuces voledn Coyombe, en los Andes de Ecuader, o 2.800
metros sobre ol sved del mar; su privileglodo vbicacidn en & ceniro del munds contribuye o la praduccion
i roton con corooieritel dnicon ¥ cudlidades especiake

FUOEICULTURS IOSARFLOR 5.4, e lo ochwolidad cuenta con 34 hechirear e plorfociones, con una
amplio voriedod de rosas,

MOWCDREAMS HOLDING CiA. LTDWA,, o4 propietaria del #9% del copital de FUORICLLTURA, JOSARFLOE
A, por lo gue i ertodos flnorcierol 18 Incorparon o lod de & controladora.

Sitvocién finondern on ol pais

fn &l ofic 2017 debido ol combio de goblema ¥ o una muevo politics scontmico, en la cual sa ha
implementodo wn plan de ousteridod para (o opfimbzackdn del wa de loy recorson ded Eslodo,
prindgalmants en coniroioconss de personal, comuilteries, pubdicidod, wehicules, vlojes, sntre alves, ¥
ha fljods como meton dinomizer el wecter de o comingcsidn, incenfivar lo Inverids sxtema = imermo y el
Iagrewn de divised, spulior ef ;o de sedivs de pogo dightale: ¥ priovized lo eversidn piblico sodo o
SEiCIEmEe hepEOtio, 36 pravends una divminucibn del défice fiucol y mejora de b condiclones de
finonciamiento de loy devden conbraldat. Por ks que e eniima gue lo econamia ecuotoriona fenga un
crecimienta del 1,3% para el ofic 2018,

La Administrodén de lo Compafilo conbdero que lo sioclén onfes indicodo no ho originode sledios en
ot aperocionss de lo Cempafia.

Poidticas contables significativas
3.1 Boses de presenincion y declaraclon de cumplimianto

Loz Estodos Fimencleros de FLORICULTURA JOSARFLOR SA, hon sldo preparodo: de aosede con
Hormos internpdosaisy de informacin Finosderg = NIF smiidos por o intemacionol Accountisg
Snpncioeds Raadd (IASE], vigested ol J1 de didembie de 2017 y 2014, y sgin los reguerimbenion ¥
opdiones informados por la Superimiendenclo de Compoiios, Volored y Seguroy del Eounder. Lo
icministrocitn decloro gue ko MIF bon sido opliosdos imlegrolments y oln reservas enlo pragaracian
da lon prevental eilades fnandierss,

Los cifras Inclildos en evioy evados financierss y en i Pl e voloron ulilizonds lo momsdo ded

NG eoondeico priecipol on gee W CompofSio opedo. Lo monedo furdlionnd 7 de presenhockin o
MO TURA JOSARFLOR 54 s ol Ditor de bos Biodos Unidot de Américo.

Lo progaracion de los presentes edlades Francieros an confermidod con Marmas nternacdonales de
Informacian Financlera = HIF reguiers qua la Adminlitraclén realice cianos sstimodonas y eitablezca
olgunos supuastol Inherente: a la aolvidad econdmica de lo entidad, con el propbilio de delerminar
ia voluociia y prelentocitn de plgunos portidos que fermon porte de lod avades finorciaros. En
opinidn de bo Adminiradiin, fokel Filimociongs 7 ieperiol eteieron bonodos ea o mejor etiBnocion
de lo informaciis disponible ol momento, ke ook podrien legor o difed de pe efecon finales

& pontinuockin e describen los principales palificas confobler edeptodas en la preparociin de estes
esiodes financlaras, Ertos poliiicas hon sido definidos em funcién de los Mormos internaconalss de
infarmaciin Financlero — RIIF vigented al 31 de diclembes del 3017 y 2014, oplicode: de monera
wiifarme o hadod lee periodes Gue 18 presenton.
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Efectiva

Commposde o ki volores moniesidos por ko Compolilo e efeciva, 59 fondos reemboliobles ¥ do
cmmbios, y e bomros sin reritictonss. nood Eviodo de Sihvodon Fineaciern fos sobregived, de exidiv,
e closficorion coma préstaomo: an e pativo corrlente

Adivos finanderos
Esorocimbant, medicdn inichol v chmificocksn

H reconocimierio inktiod de lov ocfivos finoncieros #1 8 3w volor rezonoble, en el cose de un acfive
finandero qua no i8 Beve ol valor rozonable con camblos en resulfodas, 1 reconcoard lol coos de
transacciin qua iean direciaments arrlbuitsles a la adguliicién del actlve finonciers,

Loa pctives finorcleros se cloificon segin 16 midon poveriorments, & toto amortigods, o volor
ratonable ton comibia en offo rewilodo isfegrol o 0 valor rozonobils con combicy e readtodo

Low actives Firencheros son medidos ol cong emortizode 31 & ociva te montiene darra de un modeio
de negoclo cuyo abjetivo as montener los scives pora ableser los flujos de efeclive comracmiales,

Medicidn pogterlor de gofives fingnalercs

Daypmuis del teconocimissto inidal, ko odivon fimoncisrss se mides ol valor rozonabls ¢ ol cosio
amorfizodo, contlderando su dadlficaddn.

Actlvos fingnclerss o walor ragonable con combies en resltadoy

Loy octivos finoncieros o volor rezonobie con comibios en resulfodos inchipen los actives. flmanchenes
no dietignodod ol maments de s couifiiasion coms 0 000 oeoTtizndo.

Alguray octivor financeron = odguieres con ol prapdsiic de venderlor & ecompraries en un futuro
cercona. Esto codegoria incuye log imsirumentas {inonclercs derlvados, que no se deilgnon como
Insrrumendos de coberura en reloclanss de ceberhara eficace.

Lo derivados, inculdos e derivodor implicion wporados, tombein 3 cdorfosn como monesidios
o negooior e gee se detigeen Gemc iomentol de toberhuero eficoces. Loy octivot finandienm
a woler rezonoble con combisi en resuliodos e contobillzon en & silodo seporade de sMuoddn
{inonciera por w valer razenohle y los combiss en dicho valor razanable son reconocidos coma
Ingresos o castod Bnancieros en ol eilada de resutiades Inegrales.

Fréstomes v osgaigl por cobrar

led présiomcs y b ceeston par oslvror son oclives finondercs no dedlvados con pagos fife o
determingsbles que no cofizon en un mercodo ocive. Dewpueés del reconodimienta inicial, oy ocfivas
finonciercs se miden al coeto omarflzada mediorms el uia del métode de la teia de nterds efectiva,
meras cudlquisrs deteriors del valor. El costo omorifaade se colcula remandd en cuento cualguier
dewusnio o prima en lo odqulleién ¥ los comisienss & lew costos que W uno porfe infegranie de lo
rn de interds afediive. B devengomisnio @ o toio de interdy sfeciive 18 rdoncte (oM Ingreln
fmoncero an o sodo de reodo negrodes. Lon péodidos gue reseben ded deteriong del waior
18 reconoden en ol esiodo de rewliodos imfegroled domo oosios fnoncleson,

Pérdidos por deterlore de los aclivas finencergs

Lo Compofila ewokia en coda fecha de los Bdodos Finascieros lo exhiencio de evidencia objativa
e que i actived Bhoncerss reportoded eniin detedloratdor Los acfives lisoncencs o deteriorodos
copndo hoy evidestio obisfiva wolwe ©omo wno 8 mdE evenhos QuUE OOWTieron doipués del
retonocimisnio inlclol del oolve finondero mpoctaren o flujos estimado de efediva del aoive ¥
#iios pueedon wer madides confiakilidad,

Para tadas loy abves octivas finartlerod o evidencla abietiva de deterlarns pusde inchuin
mmm“wﬂ‘mm;ﬁ

Folio de pago o Incumplimiemos en ko pogos da inlereses o caphal; o
G 1=a probobile gue =l deuder enfre en hantarreto o regrgonizacian finondera,
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Pard octives. fingnclercd llevodos en s covho omorSrado, el mordn de deterkors o bo diferencia eere
ol volpr en Bbood ded odivg ¥y o volor preweste de lon Phgo fetwon estimodoy de efeciiva,
descontodo de lo oo de interds elediva origingl del octivo finonciers.

El valor de bos activod finonclerss @ reducido pos bos pérdidos por deteriors directamenie para
tados low octives Himonciercs con lo excepcian de o1 ouerdos por pagor de pegociocion, dosde o
walor g1 fedducicdo o trovi del o de und oeento de oaigeocin. Cepndo una (uenen por cobear e
megodiotion & (swiderodo incobroble, @1 dlimisodo coniro |0 cuenta de oslgnodbn. Lo
recuperaciones posherionss e monioy que hon tide previoments aliminados son ocredirodas coniva
la cusnla de osignocitn.

Loy cambios en el volor de o cuenin de osignocida 1on reconacides ea lo wilidod o pdidido.

5l o0 un perindo poitedior, =l momio de lo pérdido por deterions dimineye y sifa disminocién puede
1o relocionoda objelivomante o un evento gque acurrid despuss del reconodgmienta del deieriors, lo
pérdido par dederloro previamenia reconoeida e reveriada o ravdy de uliidod o pérdida an lo
madida en que gl valer de la Invarddn o lo fecha en o gue el deteriaro =3 revenodo ro exceds o
gew ol cotho omortizodo hoblern wido 1 & deteriors no hebipro side reconeide.

Baig de octives fingnciercs

Lo Compafiia do de baja un achive finonciers sala peando los devachos confrachuales o los flujoi de
lecilun del ociivg expiron, o a1 romlerido & artlvo finondero y wafondolmesde kodios fos risugos
7 bencficios de propiedod o ofro entidod 5 lo Compofa tompooo Womiflere o retlene
mtoncigimente los tlewgos rhn-ﬂdhﬂprmhd.d ¥ tonfinua confrolondo el adtivo tromfedda,
lo Compofiln reconoce sus inferewst fetenidoy an el ooiva y uive obligockén awclode por oy valores
qua pusden ser pogades. 5 la Compafio retiens wilondolmente hada &l resga ¥ (o beneticiot da
proplednd de acilve finendera lranlerido, lo Compodiio continda reconodendo el potiva financlara
7 tamblén reconoos un prétomo goranitads por loa ngreos recibldos.

3.4 Posives Fnonceres

.5

" - ke inicial v closlfizncia

io Compofio reacterd wn pothe fnonders 88 w evodo finenciero fodol wa deredchon §
ohligocknet consachaples coonds y soio coondo s oonvierio en parte de foo cliusiion comtrocheobed

Todei lee posives flroncleras e reconocen Inkclabmente por sy valar rozonoble més los costor de
troniacciin diregamenta atribuibles, sxcepte oy préstemas y cuenios por pagar contobillzodaoy o
coite amarizeds refes de los cottes de bronsocclin divectoments otelbulbles.

gdigg,- Fresentors una ganoncio o pérdida

un pn rrm:llrn :In ::frn :luhiu. .

Medizlén posterior di pathves fnonciergs.- Dewpues del reconocimisnts inlcial, les poslves finonclero
e Feglen ol cotfo nmortitodo wwonds sl mésodo de la tose Se Fterd efeca

g gor.- 5on cibligociones praswnies provensento
d-n |u| upurnl:ll:mtt ﬂ-l- H‘ﬂmﬂ:\:lmﬂ p:ludm +ul-n. como o adguithkldn de bienet o wervichos.

Baila e gy fingpeieros.- Lo Compofio do de bojo un posive Tinoscieno oronde § 1ok cuonda 18
baya extisguido lo cbligociin sipecifionds e ol comroio o hayo sdo comoeladio.

Invaniaras

Los inventaries se valeron inlclalmente ol costo, poskeriormente al mamar de fox siguientes valoren al
cotle [medido of oo promediol, ¥ W vakst rete de recirocibn. B volor neto de realizadda
repessendo o precio de vesio mdbmods poro lon ievesiorion menos Todod lon cowes edtimodoy de
finplizacion y los coffod necesarion paro readizor lo vensto.

& fachi de clerre de los astadas Hnancleros, la adminlstrockée delerming indices de deteriora por
pérdido de vobor § de 181 necesorio realizard el auite cerrespondlente.

Lo gt Voticness en TARNE #3ion medidor o w eite de odgubilcie.
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B conio de prodhcciin w determing plodiends ol precio de odguiicdn de lal makerios primai ¥
oira materios contemibles, Jou costos de fobricodién directoments oribulbles ol preducio, Bl walor
nwio de realizocdn tepresenta la esfimacian del precio de venta manos rodos les cesios estimados
de waria v disiribuclén, FLORMCULTURA IOSARFLOR 54, realizo uno evalissckdn del valar nebo
rmalizable de lm lnvenforios ojwiondo podbler deterionos en ogueellos e en les oue o coslo
excede de i volor neio de reclizocide

3.6 Adtive biolégice

Loy plantas producioros se encusnivan medidos ol cosio, que comprende ol valor de compra mas
todos los gostes adiclonales que s produzcon hadto gue finolics w evods vegetativo. B perioda de
o B ot Enicio @A e rstods procdhaitivn o bawe a los ofios esfimodos de vido @E por el mitodo
de Been recto. Povierdormente ¢ miden o vaber de cotto menot su omarfizocién ocumlods ¥
perdidos por deierioro de valar,

Loy productas blalégicos son medidos o volor rozonoble en fuecidn a lon Mujes Fuburos netos
ewperadad, aryos electod s recosacen en of rewitods del sjercicis.

37 Heconocimbenio de ingresos

Lod Ingredes se valoran ol valer razenoble de lo conrapresfacidn recbido o por recibir hege de
deducl cunlguier deicuents o rebata.

Yenip biones
5ie reconocen cuandn lo Compofila tronifiers los rieigas y beneficios, da tipo significative, derivados
da la propiedod de loy bisnes,

3.8 Impussiss comieniei y diferidas

B goite gererodo pai &l impuesio @ ba renfa e lo wma del Impussio por pogar corriente ¥ el
impusito diferido.

Impueits Corvients

B impuetn coavienis pod pogod e Bovo en lo wiilidod grovable del ofic. Lo wilidod grovable
difiere de ko reporiada en &l Enodo de Eealiodo integrol porgque exclugs fems de ngreioy o
gotios gue son grovables o deduclbles en ofron afiol ¥ aodemin excluye portidas gue o o
gravables o deducibles.

B poiuvo de ko Compofio poro o mpeesio corrienis &1 coiodlodo siando kot towol iImpoaitivot que
haw sbdp difondido y aprobodas hava la becho del Eviads Finonciero.

Impnesto Diferido

S rgchietd wbve a1 difersmtied Mepsrarigs deteminodoy enhe ¢ vhics en filroy o o DoTieon ¥
pasieet incluidon en oy evindos linondeiod ¥ ma boel ficgles. Un pailve por impeetio diferide w
reconcge generalments pors fodas los diferencios fempororios imponlbles. Un atiiva par impussts
diferide 1@ reconpes por iodos ke diférencios temporarias deducibles, an la medida en gue rewlie
probable gue lo Compafia diuponga de utifdodes gravables fulwo eoniro los gue s podrio cangar
st difererciot tempororios deducible.

Tolel oofives y posved #0 son reconitdos si b diferendos semporales sorgen &0 una fronsoociins
gue ne ofecte ni @ o Wilidod grovable fl o fowilidad finandera.

Lot actlvas ¥ posives por Impueston dif eridos son medides con lon oo de impusiiol gue e @pend
opliguen #n & periods on &l ceol 8l potivo = eslobletos o o ooivo 8 reclics, borodo en fovo del
impesiie o o Benta pora scedods publicodon por & Servido de Besdos Internal haile bo fedho
del Etodo de Siuodién Finonciera,

Bl valor de las odivol por impuestas diferidos ey revisodo coda ofe en fecho de pressniocion de les

Extadon Flngrcieras ajurtoda al punte en que no tea probeoble que les bemelicion grovables wean
sitlanted parg permith gQuee 8 gefen o pOrfe de Sike Mo reCapeTaOcL
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La medicién de i odivos § podves por impusiion diferidos revslon kot efecios iributorion gue
wendion pod o moners e ko oeol la Compotio expein, o bo fecho del reporie, necobeor o evrablecer
&l wolor de wi odivoes y potlvai.

Lo Compafila companin odivas por Inpuestas diferides con pastves par Impuestos diferldos s, y sols
s Hiene racenoclde legolmanie sl derecha de compansarios, frente a la miima outoridad fisal.

mpuesio corrieste v diferids poes el perigdo

Lot puesion corilemies y diferddos son reconocldos como un govio @ ingreso an ko wilidod o pérdida
nitrin,

Propiedad v equipo

Despots del retonodmisnto inclal, ke terrencs. ¥ sdifices won preestodol 0w volones revoleadss,
menct lo depreciodin ocomidada ¥ of impore otwmvlodo de o pérdidas por deterion de valor,
Lo revalvociones we efeoion periddicaments,

Cuolgular aumenta en la revaluaclén de los lerreno: y edificios se reconoce an alre resulbada Integral,
y 5& acumida en el potrimonio bafa el encobezamisnte de rewerve de revaluvaidn de propledades
y #quips. Una dismirucidn del valer én Gbros de la revoluoddn de bos terrencs y edlfickes =
regstnodo en rewitodos

B soldo de revaluocian de terrenay y edificas incluido en el poirimonio g1 rraniferido drecomante
o uilidodes retenido, ceenda se praduce la baojo en cenias del ocilva,

Prapiedades bajo coniiruccion paro produceion, renta o propdiitos odminisiraive, o para propdalion
todavio no determinados, won reportaday en librot ol todta, menos ceoldeley pérdido de deterirg.
B coute inclaye honororks peolesionoles y pova ocfiver colificodes, conton finonclerss copitolizodos.
Lo depreciockin de esor ocfivot, vwondo ko mismo boke de otros octivol de propledad, comienzo
coondg loy ootlvey enidn lstoy pors w vso en los Meminor plonfficedoy por lo Adménisieacion,

Los muebles, squlpos y wehicubos sa declaran of costa manas s depreclaclén aoemulodo § pédedidas
acumidzdol de deterlor.

Los termesod ne e depredon, b desds ootivos e deprecion di@izonds o métoda de linga recha,
parg kb cual se conskders como mpone depredoble ol costo hisdrics menos ks volore: resldunles

otignadies, comilderondo ke widas ivlles gue se indican a confineadan:
Grupa
ke En T 18 plaa
£ mibvaconen X1 afea
e R L X adas
T 17 a 78 ofe

Loy whday difles son determinodos por lo Adminkiroddn de lo Compafiia en huncién del wio siperads
nue pe tangn de lai blene,

Lo depreciockis eskh corgoda de 1al marsro gue eliming 8l coito o wolorizacitn de ochival, Ddemas
de hevrenol en plend domineg y propledodes bojo comiroccion, dueorte wn vidos Gies elisodos,
wondo = mitcdo de fineo recto. |8 vide ufil eviimoda, woloves residonies ¥ o mbindo de
depreciociés won revizodos ol fiaal de codo ofia, con el eleto de cuolquier fambio tomado en cutnis
#h uin bose polenclal.

Lo viilidad o pérdido wrglda de lo venio o bajo de un orticulo de propiedodes y eauips &
determinoda come ko diferencia anlre iod bivmingy de vemio y of volor en Bbros del ooivo, ¥ e
riGntdico e ruiodos

Los susfihecional o fendvocione: de bienss gque oumenton lo wido 8l de ésios, o W copocidod
scondmica, e reglstron como mayor volor de lod réipectivos bleses, con el consigulenia retira
contable de log blewes wstituidos o randvados.

Lea gostor perbidicor de montenpimienio, Corarvotidn ¥ FBRONGCEN memir e regicron disedomente
en resulindes comn oo del pevhiedo e gue e incTen.
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310 AcHves imbongibiles

Actives Intonglbles adguirides de {erme separado

San reglitrades al cotlo menos la omorfizocién eeumulodo v cualguler pérdida por deteriaro
oomulods. Lo amartizocion e retonoce con boe en =l mélads de linec recla wobre o vida Gl
sifimoda. La wido (i edfimadio, volor residual v mitodo de omonizackin son reviados of finol de
coda oho, sende o efeco de amalguier comble en =l edimadoe reghtrodo sobee wno boie
proypectivo.

Loy aciives inonglbles ien los regalloy pagodas por plartos odquiridas ¥ cultlvadas.

Método de omeriisociin ¥ vidoy e

Lo amortizocdn de kos odivos infanglbles s= congo o resvitodos solere sus vidns (dlles utilizandn &l
métoda de linea recio, Lo vida 6l estimoda, valor residunl y mélada de omartizaclén won reviiades

al final de cada ofie, ilanda el stecio de cunlquier comblo en el eimade registrods isbre wa bote
projpectivm

Lot regalioy pogodom por plesios odguitdos y cultivodor, se amorizon de aoerdo o lo dwaclin
dae ln variedod o plama.

2.11  Beneficles ampleados postemplen
i semeficdos defisidos o empleodod arecponden 9 jubdfocan patrenal ¥ desobuio, oo oosto
desetming medipaie o métods de la unidod de crédife proyectada, con valorochones ochuarioles
gui pon etectuadal ol final de coda periedo, pora lo cual se conlideron derfos parameires an ko

esbimaclones como permanencia fubura, tosos de mortolidod @ Inerementos sobarlales Fuhares
determinode: wobee la base de cdliulor ocheeriokei.

Lot 1onas de desteenio willtodo) pore determingy o volor prewemie de ko provhibn por jubdociin
v desohucln corresponden a la de ko rendimismos del mefeodo de ko bones ampresariakes

de oo colided exlientes en Exiodos Unidos de Morle Ameérica,

Los cambloy en dickas provislons 1 reconocen en reuifodas en el periodo en qe SCurren.

Les centas e bon weevicios corrientes, oonto finonciedn, gomanciar y pérdides octvatioles del periode
e présenton =n forma separada en wu respective note a los estades finoncleroa.

3.12 Participacdén o frabajodores
Lo Compofiio reconccs ko porfcdipoacidn & robajodores an lo wildod de o Enfidod. Evie benaficio
w colowla o wng ftois del 15% de ior villidode ligusdo o confolbles de oouerdo obn disposicionsd
legaker

3.3 Copital secial y disiribucién de dividendas
Lot adchones ordivaria e canifioon como poirissoio mebo.
Low dividendss o pogor o loy scciealitos de lo Compofilo s reconooan coms un pashve on loF eifadar
finaneleres cuando ie conflgira la obligacén coreipondiente an funcitn de las dispesicionss legoles
wigenhes o los politlcas de distribuclén evablecidoy por la lunta.

A4 Cevied y gasies
Los covon ¥ gastas &8 reghiren ol conta histérka, Loy covios y gosios v reconacen o médido que son
ineurrldas, lhdependientements de lo fecha an que 18 hoya realizedo & pogo, ¥ e regisiron en @
parioda mis cercans en al gue is comocen.

315  Evbedo de Flujs de Blechive

Paro sfectos de praporacién del Eitedo de flujos de efectivo, FLOBCULTURA JOSARFLOR 5.4, ha
definido las dgulenter consideraclanan

Elpitivs o ool 7 boesps: indures ol efeciive on cojo ¢ mtiuciones linomciero.
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Achixlgodes de gpsrucdn; son b odividodes que mesitvyen lo priscipal heenie de Ingreios
ordingwion de FUOMCOATURA JOSARFLOR 5.4, ol como ot odfividodel gee no pesdon ser
calificaday coma de Fveriion o findscoodn

Agilvldode; de inveiildn corrependen o acfividades de sdguitics, enajenaddn o disposicidn por
atray medioy de octival ro corrientes ¥ aiTal meertiones re inchadai an el efeciv y us equivalentes.

Agfividpdes de fnongipcite odividodsn que producen combior en el fomafe ¥ composiciin del
paririmonio neto v do lol posivas de coracter financlero

3.4 Combios de paliticas y ssimatianss canlables

i etiodoy finonceret ol 31 de diciembre de 017, presestoron ko siguienien combios en bm
estimacione: confoblel con respecia ol ejerdclo amerion

Evilmocién de nuevos vidos diiles de propledad v equipa,
- Maedicidn a valor razonable de producios bioldgicos en fustlén a los fiudos fuluray ssperadas

117 Compentachtn de tronsaccisnes v sobdas

Lo actlvos y potlvel, ol como loi Ingresos ¥ govios presentodes en los Biodos Finonciarad, no 5=
compenion excapio an lof coted permliides por alguno normativa.

118 Clailicaciin de waldes en comisniey y ne comienies

En @l evtodo de sivocién Finonclera, los soldos e closificon en funcién do sy venciméerion, oma
corfiants can vencimienia fgual o inferlor o doce meses, contodes dade la fecha de cere da log
esfaday finorcieras ¥ coma no corvlemie, ko moyared o es= pariada,

3119 Husvos normos y aermas publicodes gue no enban en viger

Husyas narmes aplleades ger lo Compaiia

Mot Mve ningdgn elecho imporianie sobre los Bxtodos Finondero de FLOEICUA TURA JOSARFLOE
AL, netpadto de notmat ¥ eneEendon gue fusion electivos por primera vez an ol ofio 3017,

Tilulu ¥ pemiey
amidién de o apliescitn e b
narmulire Maditicaciones Mume  Camoshle

Foamasces kg e rsdedd el DQi o v oo ppea
D e D O dRaa e O g Tl

HIF 14 . isgrmoe e Tmescieros sobre b neturolern, impels, colendario o T4 01 de Enarn el
pusiviilin ron cisaiey  Weeridonbes da K6 geeios de actvidades srdinarian 2018
¥ el cha arfme Hi o L n de u OORMGIG (O i
srhEnrg
. Babliig i b, repumen o, i iy b, Smhororige, LI I ——
' ST——— § oo = @ aillrin 7 pasvey 2ona 0E
Tdreierm, la rovtislsleiod oo cobarmiiel 7 o
Ewnbiece o prissipics poro el famocimenrs,
M”"’"“' il pre el m Lokl o) Pavalor cla i 2015 n “‘5:}’:‘*'
ST e bEntEE
EF | - Adopdos por e sfinde o pirrade 39 AD In ol Apsedice O,
i ke dr on mewifan ol pdevade 0. Se t ¥ N7 1 gt mee e PHAN
(e ] il jpanrode DR
FEC 0 - egiliong gn  Acloracones de god (o MR lmleeesios Piofciaies
oepekslng § negosiny 8 0pla o partispacicnss o lorgo plase e oancod o 4 | de snmm de B0
IR F gt conpeink.
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Tieke ¥ noies Fesha de  Piile salimada

emaiivy peindelo  ppllinciin en s
Modificacinaas marma Campahig
Tt Sty e B s (e 1 DS
OeaiF 33 pore ga iy e s e iecnRnos o BOes
IO mo fnoeciers o posfes o fironilern e erge del
mrnedn mxiranfero pos o cobid 8 WD conlropmisa ] b adlicpado 00T 1 e wiwaro e 30608
caniragmiog ke arees de g e Indidod reccnoeen sl neikeo, goare &
mlici peschini ingredn ralnclonode o o porie de oo gee
L reapT
OsiP 33 - e e e s e S
ey sl S CECIRC gy ¢ saloom ae by T 1] roondin seie
5 e B s S ol & ma7 1 e siveri da J0O0P
irpuisping o iy ngieas lees gonaszian
Erombervclinn oo ko whacios che fesi onsalinbones da
b 1 ;‘:"'"'”:“"“ ngjudcociin, w cenificnckn de o sperociones ge
0 iy peangen bl Ba dci lo el lioe ke cm unn. BT 1 i o ce 2008
.l "”IE'“" I--" P e i e TR,y e (B e

T B 04

La Compfiia ha conduldo los princlpales iImpochos que sa tendri por o oplicacian de lod nusvas y
apmlenda: citadas amerieimente, a conifruasin el andllb reolizada,

Ingrases de Achvidedes Ordinarias Procedaniey de Contrates con los Clhentes (MIF 15)

B ohjetive de esld MHomo ex edlablecer los principlas qmupﬂtmmnmﬂud para presemhar
Infarmocks diil 0 ko wuorios de loy estodos finenckeros sobre bo noturaleza, mpores, calendorio o
ingeriidumbre de bos ngreios de acflvidedes crdinardian y fujes de efectivo que negen da un conkralo
paon un clierthe:

ia MEF |5 requisrs o idenfificocitn de ks contraton ¥ de oy obligodons de deempafio gue w2

compromste o ammplir la Enidod. Evre normo devoge o M0 11 = MICTE = IFRIC 13 =IFRIC 15, IFRIC
18 y 50 3; entrard @n vigencio a parir del 1 de enere del 2017,

iing entidad eaniabllizard un comirela con un clients que Quedo denstro del olconce da eita Marma
wole cuomde ve aemplon fodas lod eritevion sdliguierdes

1. Lﬁp“hlmﬁ'ﬂnhﬂ.prﬂ:uduﬂmﬂmhipwnﬂhnrﬂmhﬁnﬂdimrﬂhmﬂ
piras pracricas iradiclonales del regecio) ¥ se compremeten o cumplir con wi respectivoy
ohligacioney

2. la erided puede ideniifigor lox dereckhoy de codo parte con respecio o let blenes o
servichas @ anfering

1. Lo estidod puede idendilficoe ko condicionss de pogo con repecio o los blened o wevicos
o fronshe;

4. E conirgia Hene fundamanto comercial (e declr, = esparo gque &l riesge, calendario o
importe de lop s de efeciive fubures de lo enidod comblen como resulioda del controtal;

5. meﬁmh-ﬂﬂlm&hm%nhﬂﬂtmum
de ks bleass o serviciss gue 3= romferiids ol diente. Poro evoluor 1 81 probable lo
recoudatiin del imposnie de ka comropreviaciin, uno enfidod comiderord sy o copocidod
ded cliesie y lo intercitn gue fengo de pogor &io comropreitetin o s wendmisa, El
importe de la confraprestocién ol que bo emldod tendrd dareche puede ser menor que &l
pracio eilobleddo en ol contrake =i lo conroprestacdn e1 vorlobls, porgue lo entidod
pusde cfrecer ol dienie unn reduccan de predia.

Recanocimisnts del ingreso:

1o entidod recoraceda lod ingretes cuandes
Sa 1alivlecs vna obligociies de ronsferencia de wn bien o wervito compromsiido o un diente
cwondio e1%e abfiens ef control

A lo lorge del Hemps sondo sofidoos e Wonsferenda del blen o servide compromedide
ol cliens,
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Andilinia de impodias:

la Admissivociin de o Compofio ho determinado gue los posibled Enpocies sobee los Imposie
redinbcidor como ingrevos por lo aplicocion de loa MIF 15 no sevin signfficoaives, debide o que lo
ingresos son reconocidos una vez gue lod bienes son ironsferidos.

Inatrementes Flnanceres (MIEF §1

Ul pisjetivn de st Morma o edebleser ot pristipiot pors o iedermoeibn fnorelera wobre ootivol
finoncleres y potives finoncieros, de formo gue w presente Informacion il y relevorte para les
viunriaol de los evladed financlarol paro lo evaleseidn de ks Impartes, colendasdie 8 Incerridumbre
de los flujos de slectlve futured de la entidoch

Regenacimienty inigial:

Una entidod reconocerd un ociva finoncera @ un pasive finonclers en w esiado de siuachin
finainclera cuanda, y iole cvando, 8 convierta en porte de los clduidos confrocuales del Instrumanta,

Clastficaclédn de achives lnanciersul

Una enfidad dosificond ol octivor finandieros segin 1@ midon poserioiments a corld amorfizoda, a
wiild rozonable con combios en ofro resultoda integrol o @ valer rozonohle con combios en
roduliodes mbee la bate de lo: dod slgulenhes

Aciive o pailvo flnorciers @ cosfo omonizods
Activn o potheg fisondens a valkor rozonable
Adive o pavivo finoncieds o volor rozoneble con combio en el Ori

Chosifncidn de paslves finandaros:

Una enfidod daificord todos kot poiivos finoncieros ome medidos poderiormante ol ooabo
emarizodo, euoepio on el coso des

o] Los posiwos finandleroy o waler rogonable con cambios en resdoded. Estos poslved, induyende
lag derivadas que son posival, 58 medirdn con posierlorldad ol volor rozcnobile,

o] Low pasives fimancisrot gue wijon por ung iromferencdo de ooivos fimondero gue no cumplos
con los regulis poro w bajo & ceesios o Gue @ costobilices WiliTondo o enfogue de lo
Implicocitn costimuada.

Bocanacimlanto de los pérdidas ersditicios esperodos (deteriors del valar):

In inda fecho de presantocin, wea erdldod svoleors 1l 3e o Ecremesindo de formse sigeifiootiea
#l rfage oedifico de s mteeents finonciero desde o reconoCmienio inicel. Al reclzor lo
evalencion, una snidod villzord o cambic hobido #n ef fissgo de Gue courra un IRcUmplimeente @
I large de lo vida miperoda del intirementa fnonclero, en lugor del combie en el importe da b
pérdidas creditidos esperodas, Pora realizar esa evalssddn, uno ealidad comparard el feige de
qua Bouiia un inoumplimlenio wobre un insirumento lisoncero en lo lecho de predantacidn oo el da
ko fecha ded reconacimiants inickal y comiderand lo iImformaciin rotoncble y natentoble goe ethé
disponible tin cove o etfeerzo deypopeconodo, gee =0 indicativa de crementol en &l feapgo
orwdliiclo desde o reconccimisnts inkdal

Anbllsls de impadion

Lo Admisstracidn de ba Compoifo ko evolvado fos poilbies impodton wolbre fos imporil ionotidol
o b enindos Finoncieror en relocdn con ko octivet y pativos fisoncenoy, en lo aplicocion de bo b8P
9 y ha determinade que debide o w plro d= negodia ¥ al fipo de actival ¥ palivel que mantishe no
s necesario reallzar ninguns reclatificociée.
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Asrendomianies (MAF 16]

Lo HF 14 regilere lo ideniifipsddn de cortraics de arrendamiento y do lo guia pors el raremienes

contable del arendader y arrendataria, Esto normo derogo o eitablecido en la MIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - 56C 27 ¥ entrard en vigencla o portir del | de eners del 2018,

Exia MHosma establece los princpled para e recoracimisnto, medicidn, preleninddn & nlormocion &
rivvelor de Ioi Drrendomiesior. Bl obistive &1 owgeor gor ks arrendatorios ¥ oimendedones
proporcicnen Infgrmocion relevonte de forma gque represese fictmerie e romocciones, Eio
informacidn proportona una baw o los vrooros de loy estodos finoncleros pare evaluar of efects
gue bos arrendamientos tienon sobre lo sieocidn financlera, of rendimbante financiero ¥ loi fujos de
efectivo de uno emided,

Lo diferevciacds enire orrendamient sparatizg y aftendomienio fnosclers ko tido alisdnoda pora
lo comabiidad el rendodos y @ reemploroda o un models en o conl &l deveshs de o del
ative ¥ 5 colfeipondiente podlve fene gue 48 reconccide por o arrendodor para tedos los
orrendomisntos, excepio ko arrendomienten de corto ploze y oguellon oon un volor baje de ocfiva.

Identificoclén de un amendamdenio:

Al micio de wh conirato, uno enidod evolrond | o confrofo e, o confiene, ot orrecdomionio. LUin
coniraio @i, & (oniene, un odiesdomienin o onmile & derecho o comToiad &l o de wn acfvo
identificods pot un periods de fliempo o combio de uno conropressocitn,

Reconodmilsnie:

n la fecho de comienzo, un ormendaiorio reconocend un odivo por derecha de w0 ¥ n perkeo por
o rendamdarho.

En lo fecho de comlento, on arendaionio meded un acllve pol derechs de wo of cotta. Bl costo ded
ocfiva por deiecha de wmo comprenderd:

.  El importe de lo medicldn iniciol del posivo por orrendomiéerio,

2. Lo poges por arrencdomlenta realizedo anter o 0 pors de o fecha de comienza, mangs
s et leos. de orrerdomierdo recibido;

3 Lo ooates direchos inkdiobes nourridos pod @ svendoiorio; ¥

d, Uno eitmoclis de los cosien o incurris por ol orendsiarie ol desmontelar ¥ eliminor ol
octive wwipacente, restaurar 8l lugar en Bl qua @ letalizo o redtaiures el octive subyadante
a fo comdicidn requarida por los idrmincs y condiciones del ormandemlento, o meanas gui e
incurra en esos cofted ol produch los inventorlos. El arendotoric podria incurrle an
chligodionss o consensncio de 108 costod ¥ 180 en lo fecha de comienzo o como uno
metscubncia de bober uvtods &l odiien whyooenie duronte wn paviodo coscieto.

En o fecha de comienza, un arrendotorio medirg el potve por orrendomisnio ol valor preenie de
ioy pogas par arrendomi=nio gue na e hoyan pagods en esa fecho. Lol pagos por arrendamienio
i descemardn viande lo beia de Inferés dmplicito e & arrendamlenio, s e=so tosa pudisra
datarminarie Khsimenie. 5 sio taie no puede dedermingrie facilmente, ¢l arrendotoria yilizard o
tmn incremental por préviomo: del arrendararin

Anaglisiz de impadiai:
Lo Adminisiracidn de fo Compofio ho determinoda que lod efecos no serdm tignificorivos.
Revelaciomas

De morero gessrod e cstoblems gue lo opficocion lad mevos nommot ¥ 08 Evos regueEtimgRi ol
geneoron mayer iInformodiis o tevelor en ko notan @ los evtodos finoncieton contraton de prededin
e wervicion, destripriin de b obligociones de desempefio identifioado, preco estobladdo en ko
confraros, o lai esilmosiones willzodo pero el andllily individua! o coledive del rieige de crédire
aiperado e infarmaclén respects o bos confrotod deé orrendamlenta como son plozas, momos,
condiciones del controhs, et
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Estimacianes v [uides contables

Loy estimadionss y juidol comobles son svalvados de monera continun ¥ 18 boson en experiensa pasadar
¥ cierion locored aplicables ol weior, mlimos que son regenables bale las dromstandos acheales ¥ los
mxpectativas de sucesan futuro,

Esngcions] meorbaniey

Lo Compasfilo reoliza derioe estimocionss Bovodaos en hipdiesh relocionodas con el fulure, mEmos gua no
igualordn a los correspandiantes resuliaoos futuras, Sin embargo llevan o una presentacién rezesable de
los Bstados Finoncleros, @ continuaclén 1e detollam lay principales sstimaciones gque pusden dor lugar a
ajsahes #n 8l Fubures

il PFreviociones per ponsienes

El valor actunl de lod sblipocionss reglstrodos por concepto de (ubfiodén poironol ¥ desohucls won
tolkylodos en bave o esiimocioney cfuaricles, mimes que conbderan varics focfores e bate o
Hipdtails, incluysndo toid de dejnuenio delerminadan por ko oouarion, por bo gue ualguier comblo
= | er¥imociones ortsorinies ool (oesg e lo tosa de descosndo, podrion gensrar ofurtes en oo fahao,

4.2 Vides diiles y deferiore de adives

Coma e dedcribe on lo Molae 1.9 la Adminisirackin o guien determing los vides diles ssfimadan y
ki porresponcdienied corgos por depiecondn pare ne propledodes ¥ equipsn, éio edimackdin e
bote en ko ciclos de vido de bvs ocilven en funcidn del uio scperode por lo Compafiia. Erio enimocion
podrin combior sagalficafivomens cemo msecuentlo de innovadons femoldglian en respussia o
combdod sigrificativen en los vasiables del sector al que pertersece lo Compadin,

Guatidn del desge finangiers

Los acividode: de lo Compafeo lo exponen o worion deipss fmonclerss riesge de crédibe y riesgo de
lguites.

Loy guaride del riesgo i 0 corgo de lo Oerenda Geaneval y Finoncdara de lo Compaiie, miimos qua 18
encorgan de o identificar, evoluar y cobelr led riesgon fmoncierod con la coloborocion de Sodas ke dvem
mﬁhm e monerD gue =Hos reipod no ofecten de WWHTHH
emndmice de wa fujos y oollvei v, en comecuencia de ko resuliados de bs Compaofiln.

& contuaeln se presento una definickdin de bos resgod gue enfrenta lo Compofio, una carocterizaclén
v cwonificocidn de £oi ¥ uno desripcidn de o1 medidor de mifigockin ocuclmente en WBD por poTie
e bo Compolfila,

Eiesgg de crédiss

El risige de cedito s reflere o gue uwna de los pories ieemplo con A cefigociones coniractunlien
renrdfondd Bh unn percdidke fnanciera par lo Compofes.

De=blde a lay corocteristicay del negota s ventos §e conoeniron en empresos ded exlerion, los cuales e
w momenta determinado puede gersrar dero deterlore dé s cortera.

ia Cempaliia po moniiens cwerdas por cobrar imparfonted £on Ringueo de LA pories reloconodon.
Eiioo de Hguides

Permonsnfements te hocon previsenes ocerco de las necesdldodes de llguidez que fane lo Compafia,
paras lo cual & ha sstablesids un maren de irobajo oproplade de moners qui la gerencla pusda manejoer
i requarimisnios de finorclomlenis o corte, medions ¥ lorgo plozo ol como bo geside de laguider. Lo
Agmini o e monitoren @ Eige e igwder monerends Teserems, Toclidodes finonce o odensodag,
evaksgado comtinsmnmpnte bk flujos efectivoes proyecadol y reales ¥ conclliande ks perfiles de vencimients
die log activin financieros,



Efggrivn an Boncos v Actives Finoncerns)

H efectivn en boncos y orfivey fnenclerss monferidot hotto i vencimlento, s manflensn pn instiucione:
Finarcleras déwcrital o confinuackin

Califamcinn
Feikied Financiem: e
Bimco Pichindie C& LT . Y
Boron Pictenchia Miaes) Ty A
Dot chel Copital

B objeiive principol de lo Compofiia en relacian o lo gesldn de w copitol a5 segurar que esiord en
capacidad da mamensr wnegocla on mordhn, ¥ propoddonad o los propietarias o masima readimisnta
E'IPI’F'{Idﬂ.

Lo’ Admiréiiretiin de lo Compalfie realizo uno reviidn Irecusnie de b compoukidn del copital v bos
riasget.

Lo Adminliiyaciin efeciio wma svalvecdn peritdico de la posicits finsnciera de lo compofia, miena gue
demusyiin gue exithe lo copocided wiidenie pora confinuer como negaodic en marcha ¥ & adeoanda en
redociin al mercads en que s detarralla.

indices. financlerss
Ls principales indicodores fimoncieros de o Compaitia v detollon o confimadiin

Cophal de robojo USDS 1869356
Indice de liquides 2.3 wecas
Poglvos fohales [/ pabimonis 0.4 vecms

Ler eedminlabr oelbn comsldera gue los Indlcodores finoncieres estén dentro de ks rongas en base ol tomadio
y secior on &l que @ desenveslva la Compaiia.

Instremantes Finpngierss por cotegernia

&l 31 die diclembre ded 2017 y 3014, ¢l detolie de loy octiven y posiven finarcieros sundn conformodo
de kz sigulenta mareai
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Efoghive ¥ equivalantes
4l 3l de didemiw del 2017 y 2014, loa roides de efective evdin confmodos de lo sigeiesie manero

s r— = 81 de Entrs 2016
b P iI“ ! ! W eaavucivinda)
D 00 i
Yprean T ORT THLOZ3 309 54T
PR s [N %5 oxaki 1000 00
T b 1 AP35 450,733 1.30%.

Lea londos presendodos onferlormadie na cuanion con ninguna restriccan para 1w vzo inmediaio.

Lo ieveniongs iemporoles, doificodos como efective § aquivolentes, vwenien ea un plopy ievior o fres
“mwmﬂmrmﬂMhmHmmﬁuﬁhvm

Cusnios por cobrar oo relacionodoy

Los seldos de cusnton por cobrar ol 31 de dicembre ded 2017 ¥ 1008, 10 musivan o confinuadkbn

T
2018 01 d Enare F01&

T [Ressbuctvrad | |Ksmutresiznda)
[ T p——— 51843 a0 0.7
Clestes gl g tweing POIT BES 1709573 R Tl
ZerenaT ! (s b Eul ] [TTFEiN
Taimt R Tisaied -riﬂ

Bl peilodo promedio de crédito por venio de biznes o4 de 30 dins. Lo Compoafiio no realiza plegidn cargo
por Infer i 1 no ve cumpls con aste Hermpe S8 recuperockin

Amgnimene la Compofila reciize wn ondll individual de los cuentor por cobaor o cliemes, oon lo
finalidod de determinas o exivenclo de deteriora ¥ esimar lg provislén @ feghirarse por evie conbepto,

Lo sortocidn del soldo de @ prowiiin para oenlgs incobrables s detollo o contimaocide

31 ils Dlclmbre ] ;;‘I'm
] ]
1 2a E ! ! |
Salde i inickn A raE i [EFFLE
P ddn p musber i R G e
i 'I 1 Ladd 10481 7S]
Totel —r e, L7 ... 1}
DOiras guanias por cabirar

Lo valdos de otron ousnlan por cobeat @l 11 de dicembre del 20017 y 2016, 1@ mueeiirgn o contimancibe:
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10.  Empugsies corrientes

A 31 de diciembre ded 2017 y 2014, la composicién de los soldos de ocfives y pollvos por impusion
COoITaele B8 presEsia O Contimeaciin

a1 da Diciwenkrs 07 dls Dnans
Dwagalpelivn e 3014 mie

rfeemn gy EepEa e smevanie

lrymetE 1 ko rerim Flami .98 1680
iespraando al rolne giefosis m ?ﬂ!ﬂ__ 194 F&7
Tatal wctiven por isgreaibes comianieg TIR AT 134,33% UL
Fanivad g emmweaben ddribessg,

RSP e g——- (EETE . A
inguawic o io remin 370 BEE (Fp TR | H-.’“
Totul posivas per impursing oeieme 'lﬂli T?‘.tl! M_

Ton los ectheos como ki posieos por impasiios corrienien vas o ser resuped ooy y concolnde: &n ol oo

Al 31 de diclembes del 2017 v 2016 loh woldos de propiedod y equips kon kos sigelenteds

a1 e icwembes 01 de D
Desrripbon 3014 -1

m? Musstruchurada) _{Rewsiresendn)
Emerprmss 30T MR FMEP O 3 MO
W-Mh . 3;';';“ lﬂtﬂﬁ 1.%3% [l-""-'ll

¥ oo 1.9 4 f 1

Fway raschai or 1. B R0 1.8, B0 (R ERY -
Coaifveit linm ganar nlai AL LR EE) WH1Fle
Cosilvasslones hicktullcai 330,459 20.45% 20559
Wb =0 ) BLTYr L
B iy i wempastomicyn S A0 4 A0 L3 WD
PV e L BT T sTHTY ST AT
T rm sl HET e i (PR TEOeT 17450 1481 17883
Misphiay y anmre I 16710 16700
Depratineion oouratada 12085 AN j!l.:lﬂ'l 'H'?l| |J.ﬁil-ﬂl|
Toral 5.179.009 }Iekars 3417 353




e prpe—— Adicmsny | Suido ol fesl del
s —
Tms v FAGTF.0GY . 3207809
Pepelinn e riegn | cepe soohb) : 6254 154
Magasnaric § equips | R3LAT4 - 1 Y207
anraamarar 1 Sl WD) | 980
ettt ol ey T TR TL1%3a
Cprairansonm bigndikon T 550 - THEE
Walapetng B Far 14,4675 130,342
Eruijo de compuain e 8200 . el 541
Irinlozionmy slécivkou ArarFa rar3
Comtmrarcineds jaosdin ie Baartdders (FFLLL | 453
#Mysbley 5 wromren [T %41 " 1&Fa
Totwl I_F.i:ﬁ A
Doepreciauian goures inda |23 97| {181,515 4,383,488
Tutul m
———— TS
‘2004
TR Tolds of inkcis B8l Adianas  Sais ol Naal dal
! —
" s 2307 00% 1.307.80%
Wipimmano e 1932074 1932074
A2 1844800 LR TTET [+
Caniiracckoney garar ok ELRREE] 281934
Carirar o bl o 20859 T20.55%
Wekiiukie [ [ Pl =
Firdns OB fomgyr e e 500 FrO0 AN
rw B R T sTAr2 - sTATI
L Glanmn mmemerin O Peieacens 17483 . | ¥ 443
Fmbl ey 7 amene 14,710 . 10
Total 7.8 rron T
Craprinidaiget gt bede 2055593 L% ] e [R5
T TR TTeR 80, SRR TS

12 Adtives infengibles
B detolls de acivos iMongibles of 31 de dickesdyre del 3017 y 2014 s desolio o conmdimeocione

21 da Diciembre 01 de Bnarm
..
Tenidarm fonorbior 1 (@l 1315500 L TR RIEN
Lo B b Tz T Ol Pl Dl L Bk TrIva
Arariracksn 1451297 £1,408. 795 11,442 059
Taial “"‘Jﬁ- Al aarn

(8] Solde corvespondissie o gosios inceidos en o Inkiie de ooividodel de is Compadila, por concepio
de adensaciones on lo finco, pogo a los robojodare ¥ compra de imumean, asi coma todos lon coghos
incurrides desds o preparadsn del ferreno, volos de adguisicidn de lay plantos, haifo gue lo méema
enire ol clda productive o de explotadén.

] Cuerio eriginods en &l periodo 1013 como rendtodo de lo compro de segotis de lo Compolen
Cuality Service 5.4, QUALISA, mé los confrotes de regolios en ¢ plon siembro 2017,

La amartizaclién ho sido electuoda da oowerds a la vida de produccitn de las planbas

&



13, Actives biskbgice:
A pontimuaclin se detollon log salde de lo cvento ocflvol biskdgicos ol 31 de diciembre del 20017 ¥ 2008

3 da Ditlembe al da Brasn
Duncripsian Sy F A Wk
Mot el [meoeTler | F1l-FT ] B30T [T CalF L
iy rnitvern Sancrber 7 A0 A4S L5 Jgmai
Femires madhgiog §ODaTaI a .
B W e JETEN SEEEL .
Fartasl 15 AR0gdd

E datalls de los hipotesis ufllizedoy en lo determinacién del valor rozonable dsl preducta bloléglce:

T dur il Edad dal Tasa da B, i M dm s
Balagaa metwn St (ST LY el Vads ma
I 1.7 e LY [T 24420 AERs
Llbe 1.3 e LE 11,650 2ATI0 1rr
Al 1-3 rrerwes B 1 gl 006w 2808
Arabeeinn 1=3 e B P ] A ABD ¥ LE]
Aiimen 1-3 irsinms L} 14,800 37,283 L)
A weficyichis [ T L3 . 3103 22703 2457
BEwrord -3 i - [FETES AT T i 508
Blur 1] - L 11500 o Liga
LA e 1.7 ways .t 11.000 17 a8 1333
Tt 13 s, 78180 RO AT
Lampedan 1-3 iy - a31.530 PRLIT ILIFD
Cmvrrpwsmsd 13 mimidri -5 16,240 I 324 1875
Cheiry Broredy 13 svwims % 2.040 T Dy 14073
Thairy @ 13 imims B% *1.400 dil, 62 1443
Clgwn LB T 8% | dHa0 A0.a50 2334
Corrlidenibal E-3 rmami B% 15 0 13.450 1450
Concuita .3 e ] 1 300 140 1540
Cortrow 1-7 s L Frl o] ey T
far e 1-3 mwen L% F, AT FEIN RasT
Coeral Bt 1-3 e o 1 5,000 45350 1o
Cames Casily 1 -3 vemwms LY 19500 53420 13534
Ciwrres e |5 Crsme 1-1 mwiw i 20,238 [ Bk ] Jdes
Crams Fiparasis (B ETT [ 102006 EIMEL] 4360
D Puiple 1-3 mmiws L] 18,000 ARQE) 4067
Daj vl 1-3 mems g% 13.238 Tasha r98F
Dl v -0 mwimy 25 11494 IF4as b e d |
ErpgE et { -3 e | 5.1 1 MO0 Erd=-F] 7 24k
Erpens e V-3 — w4 Pl ] i HEL RS
% apdore 13 1 28TH 7134 | ol
Fidi 1-3 rrpumi. A% 13408 &1,885 (F &
Firmt Lady 1-3 rsei L1 14,700 25078 L3
Fram Spiil 1-3 i i 1 5000 I TAG 2487
Figaifr 1= mese % 287 501 &SEITIO | &4d 545
Pusocdi -3 mmami B% | F.)a0 ‘24.893 aEy)
Gatche 1= e B% | ) ST 1.3as
Grey Kaigita 1-3 mmamy B 11900 £4.352 LT
Flmam -3 s A% 1130 43,5339 ailda
Hemray 1.3 s el [ (T PEDEZ
Hige & Doty 1.7 i [ LERT 3408 aDEd
Higk & Fastiy 1= ssauin 2 18,281 Faann L3
Hagh & Olvissips Migit 1-2 meinns B LR 132514 16387
High toglt 1-3 memn L] 20530 HRATA AT
High Yakaw Magle 1-3 mimims ¥4 19,200 40503 1413
Hot Marengus 1-3 mmias [ 11403 | G0 .54
ok Tariy 17 mgmn % 11008 Ja430 2433
e Shiod 1-8 s L LERE AT BT 137
gnra -3 iy [ 1 1 1000 FIRL 1z

¥



Tipo de produtls Edad dal Tasa ds Ha, de Ma. da Valor de

higldglia wliva LESSIITESY *- tallas saltwarranio
P, [E] = T 0 ES ¥ B
Jokemy 1-3 iy [ =% a4 508 K] 17
[N 51 V-1 it [ 1 el AF QN &
] T-1 gy L2 e 18738 710
Ledu 1-3 mawei B 1d 180 2074l 100
Lugiena 1-3 messi % G800 24,2848 5411
fodibig 10 sy - [F N o T ] il
FADT Bl -7 mwisa (.22} T 182 £ 0add P
Maraipan 1o maias L) 14000 19500 1T
Aanar -7 s Lt LB ¥y r 15032 N
et [ iy 1Erany A0 0k TR0
Mty Bl -3 i LY A T dad FERY
PiEctine B3 meami BY% 0200 SB.3TE LX)
Pl F-3 rwumi A% | 3 8 54.77H 3E95
Pl Floah 143 s i (I ] 39,248 A507
Hina 1-3 maumy B arJlé 133,548 11732
Oirangs Crah -3 mwmnsy B 15,660 42500 281
il Florped 1-3 sy g [ r AT 195410 S S
Finly Mol 1-3 i 2% ¥ D0 58 ¥ TL&Fs
Fiapn Baruz T3 e ey L= JEBED ATHS
Pl Sinr 1-3 ey 8% 23404 &7 BTG #0237
Ferpie Hone 1-3 mesimn B F.e0 .09 1, Mt
Bogorra 1-X maang B4 4000 13400 A3
Wi Paehi 5.0 e 0% il TR 1A 85N 30023
Fasbarry 1.3 ramn L (Y F IT A 2328
Ainra wanckils 1.3 e L8 T oL b
S 1-3 mwen s 1roe3 45054 LS
Siwibey Fa T 1.5 reweprs T P L0 B2 AR ATTS
ey 1.3 s L 14,000 37.7%0 L.a
GLaiana 1:3 smiws L 20,000 48,400 rdes
Seeael Ciardm 13 s .5 13,120 43023 #0857
Sedaril 1-3 Avian % 11000 15.470 2,380
Sogun 1.3 imn L] [ERE] 44 44 1133
gl 1.3 i i £ 82 10 554 L]
iy 10 i [ 10500 FATO b ]
Ly 1 -3 rrese— b &Y Falr s V7 ETEF
Tunlars 1-3 s [ .Y Td 80 EFRL E9M
Summt Kgrewion 1-3 rrawii [ 11,000 25430 Rl
Sweelbary 1.3 mawed [ 11,060 A0 FdE0
Swdabu 123 pass i Lid 13400 45234 &H33
Toks 1=3 g L3 TdaF4 35384 1508
Tintpaiad =3 mmumy & 13480 R L8l 5L
Torm 1-3 mmsmey [ T i BT e
Titaner Fa3 e [ .Y 44T TRaFFI TeAld
THonet -3 i [0 | 1 &0 e Za3t
Titimie 1-] reess LE o209 A4 Sor . 18R
Topal -3 s B AT esn 140d b3 22951
Twlbgih L= repami B% [E 8] 45988 4.431
Tenon 1-3 rmsami (5 | 550 Ix190 1414
Urclsroemr [+3 rmwan A% | REG0 25,330 4819
e 7 s [ 5" ([T EE ] A0 A0 oS
R et 1 -3 s e 588 132869%
Wil Tegas -3 mpmy L L 24178 41210 T AR
Fdis King 1-3 e [ 14,000 TFEM (M)
Tomu 1-3 mmusa L 2.1 20,038 I7 471 ¥
TOTAL 10076

Los mowimientor da acilvas bicldgicos al 11 de diclembee del 2017 y 20146 w defallon o contineocldee

5..“
. LE. s
Soldoy ol semisnms del ofia w0444 #31,102
B b aeE Ad, 105 R
Genaschi ws o maoicken ol solor roasmlile i 004,71 ,
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T1 e Coommemies

. .3 01
bt [Fas.0d4 LT ELETR
Sabdai al final dol ako 1226547 E

E volor el octivo beoddginn comesponde 0 lo ooumulaciin de lor odguniciones de remal, plostes e injerta
di ko slembro.

Argalmante e reafiza un andlisis para eviablecer 8l valor rozonobles del producto blolbglee, en boe o
bz Flufan nehos Feturas, lon combios en 8l corfo del ociive eeiginedos per este procedislento @ reonocen
wn remitodor ded efercics

Impuastes diferides

Fasiva por impusstos dif erids

B iclis de posivon por impessier difevidos 18 compons priscipolmente de lo ovignocibn del covso
atribuido de lot componenies de PFropledod y eguipo por elecios de oplioation por primera vez de MIFS
y bo meiicién o valor roronable del aclivo biologloo.

Movimenio inpuesios oiferidos

H movimianto del impuesto diferido per ke ofics terminodos =1 31 de didembre da 2017 y 2014, =
COEG Higuits

Salda Bl i
21 du Dicimmbee 2016 o Gunmacidn  Comsuma  iambis de  Sabds el
i
Frpifesian, gHITE ¢ e 304D . AT - ITE RS
At pokigion 231407 - - 271 487
s LT N Y, E——— L

Los govtol [mgress] por mpusiics dilerkdos & Impossio o lo esfo por ot oficy lerminodes of 31 de
dickemsive de 2017 y 11 da diciembre de 2015 son giribulbbes o lo skguisnte

31 dw mihira
T 018
o i, | T o Al Y [Frart]
[ e g ]
Mats e Fkad
Bensficios empleades Pest-Emples
Un deinis de bo compotditn de o copsto de beneficio piil-emples e fiteme o covtieadibe:
m—hﬁH 01 te Ensrs
- !‘ - in 2
Jasiebunind oo TR S L] [ g ]
Timudiaris A i | 156911
Tariml 104,018 LLIEL T TR REE
Mepeummnts SBQrTos ol -Amahen

B mavimiento de los peenias beneficios smpleados duranes el afa 2017 y 3016 1= detallo o contimincién
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11 de diciambes @1 de Enem
Desriptitn an 2018 n__m!!fu,_
Tl s al comimsda deil ofia LR FL] &01.078 SEFIL)
Combs e by vrvia o el parageda (o e (BRI B 1] 105840 el ST
P e i ] 26200 PN ]
G b t 130 fled 1P 11 vE 5
Hacto: e iedvevionss  y  ligiiiecineer
it (14,355, [EARR L ] 40178
Faldas o Finsl
EL] aad i w1078
Degatnin
m FIHTHHM
D saslpaiin M T |! it !
Dipir & das e O ol (E° & 14 Xxans
B ol o SRR 300 p LYY IAED
CpPn [ Fitwiee LAFE 72T 5 aid
|Semamim|/pebe-didin Bohuriake [ B F il A3.608 118,377
Coatn g o werdvin ponoolos i . 21.938
Benilich pagaiog LY L] [2afan| (14280
Pl i ] ] L

Lon oalolos ocheariakes del volor presenie de o obligecidn devengoda por concepte de beneficios
defiridos fueron reallzodes el 31 de diclembre ded 2017 ¥ 20018 par un aduars Independiente, B valar
praignte de bos abligociones par conceplo de beneficies definides ¥ koi covies del serviclo acheal ¥ ol
codte dal wereicio anterior fusron colodadoy villizando el métede de lo widad de crédito prayeciada,
Bajo eshe método o1 beneficios definidos deben v atvibuido of periods de wervico del empleads y
butodes en lo emslo ded plon, de tal werte gue = otvibuye lo misno corfided de beneficlo o coda
ofa de wrvico, coniderands o wo de Mipbieis ocvoriolel pore colovlar el valor presente de diches
ereficion.  Exfos hipttesls reflejon of valer e dinero a iravés del fiempa, @ Incrementa salarlal y loz
probabilldade de popo de eshos benaficlos,

Loy ganonclos y pérdidos ocuariolss que surjon de los ofaies por lo ssperiencio y combios en bos
wpusvios ochuorialat 18 calgen o abonan o Iesliodos duroste el remonente de vida loborol promaedis
siperodo de ot empleoder cormespondisstes, con bow #n o enfogue de lo bondo de fucheociin

L peresondones princlpoles vsodos para propdsitos de loy oifiouos octuariales son |os siguiente

Baseripeian W17 E
s S e
Toan cie gwsosin 4.07%, ) s,
Pwn e porgarte abamal 1500 300,
Tehinh S o LE % b TLR

La Adminlstrocién de lo Compofilo aplicd con uniformidad o foia de descusnio en los periados 20148 ¥
2017, comideranda come hata de descusnto, ¢l rendimisnte de lod bone corperotives de alte calidod
de Fstadaos Unidas.

[T Tt

Lin repumen de los Ingresas reporiade en los estados finonclercs a5 como sigue
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31 S Dbt

Perormciin o e

[ sporincions, 2.003.118 FARG 13
s por valnr e makle ooiteg bodlgan [*) L Lo
W sl Bae @ partaa e el a4 &
‘Wi Lot Bor merddeil 2105 LR AL
Lt Tiz (F-1T ]
 id s B0 wmiva THFIA 3

Tulal L ] T 144

ﬂhﬂwﬁurﬂdwpﬁuﬂth-ﬂtpmwtnmm.wﬂ
efecto we reglind an of resvhindo del efercicio.

IT. Costs de venios

Un reaesen ded costo de vendm neporiode en ko ethodod finonceret 1 oomo Sigae

31 da Diciemban
Diencrmpaida
iy . "! '!" o
[ O T w el e R S5T A2 A
Titwl A5F 1L

T  Gostes v oires ingreses

Ui resumin de ios gosol adminsirotives ¥ veniol reportodos e los eviados finoncleros &3 como sigae

Gastes de odministracion
e
LN
Gwucripoon FooL] ]
i struetemin
Swaldoi y iolanay S50 178 391 ddd
Paren g o ke gk e el M 153
By e icrmeT (FRF ] .
Comretn el Ot ot TS 5
Crawos da peronod L EALES 11,878
G e e AR.F2A TII7
Merirslnismp gaieed 3040 §raar
Clevibis o REraaion -85 L] 11503
M ofge lirn ¥ mrmirnries (B E- 51 -
e L% s JET]
Tinll l.]l-l-.ti
p— —t—
Gastos wenlas
—
11 de Divie=ders
Clenrmipaien 017 -1
(Rasuircternis)
Swmldon v soborins M) T8 pLLE T
Urorios gerer chey EE: T [LLE 'Y
[ e B TeE LS o
Tegthie 8 [ebinired Y F &deT
e pii oo gEsen | d 38 738
Dl propsct ot e | LP&S 14848
Masbas ke y wenininnes | 3ok I.HI
Tulul




1.

Oiros gasios

T
Btvifpite Fmar il
. W
Crowan baswanin 2an 41,300
Totml 0. 24R 1. 303
iy e L p—
Qires ingrevan
31 de Dierribrs
DieLingsion B0V
T E St ! i
Fetlaiamnt @i |Freem 36808 I 20
Ofroningress & speraconals 11599 A, 480
Cifrgy sasta SE0e Huos3
e L # b
Thal [ 1
— =
Impyesto o la rentn

De conformidod con disposiclons legales, lo torifa pora el impuestc o lo reedo, 32 coloula en wm 33%
Mhmmmuﬂhhmrnﬂdﬂhwhmmum-
o dien pod chendo corresponeln o personol ool o wdiedoder domiciliodo ea e Bousdor, ousedo o
Compofia tengn parficipacidn sodesars de penonos noturales o iociedades cuye residendo 1ea #n
poroivos fisooled @ deberd comiderar |o dguiente:

“Partiipalin mess ol 300 _if-%_ _
Compafia liucks en. parnii Fiiol F 1
Peviors miitvr il B 10360l risklieiie s Frunmar [ 1) TP
Compatin thmilindo en poraan ke 55 -
[Pl vl wiE e rion re gk e s reacdse A

La tarifa a considerar pare lay wilidodes que no vayan @ ser distribuidal ¥ que serdn reirvertidos
orresponde o lo lowg efeciva de impuwesio o la remta coltelodn menos lo dEsimciin de 10 pustos del
g Ficicy,

Cupnds ung sociedad residems &n ol Ecoador distribuyo o emviregue wilidade:, dividendos o beneficios,
o fovor de perionas pouroles residenes en el Ecundaor, deberd efectuar una retenddn en ko fuente de
impuesio o ko renks de conformidod con [0 enableddo en etie Beglamento o b Lay de Régimen Tribuiaris
Inlare

Exta disposicion oplice rommbiée paro koy uiilidodes, divldendos o beneficeos onficipades; oy como tamblén,
para los préstomod 0 acthoniiias conforme ko dispusiio en lo Ley; sin paduicio de lo retenciin respectivo
que comfitnye cridivg Wibutorio pora la woedod que steode &l poge,

Sin parjuicka de la refencion ewoblecida en el pﬁrmiu armerior, cuando und sociedod distribuyo
dividendeos o oiras bamaficlos con corgo @ uillidodes o fovor de sis socios o oelonldas, onies de lo
ierminocicn ded a|ercldo ecordmico ¥, por ianio, onfes de que 1@ conozcon bos rewliodes de lo octividad
dhe la sociedod, duta daberd efedvar la retencidn del 22% obre & morto de fale pogos. Tal refencién
serd decloreds y pogoda ol mes igelenie de efecieada v denfro de ki glaios previdos en eile
Eeglomenio y comtityind odditn Wibutorks poro o empdeto Ba 0 declorscin de Impustio o o Remia.

Una reconcilaacidn entre |o uillidod wgon esodos finondieros § bo wilidod gravahls, es como siguss



Drscrpoibe T L -

it wipn Fheme anies de st o et P S AAR
M giatan na dedeibley [J =K Ak 20491
Macen ingressy meantos i |6 1|
Frmpirinnr g in nalarsnes - [IPeram
B T e e T e |V D0ss. a0 &
B rrmee e e, TR0 el T
Impuenn o o el colodods poe B 73N ILZ B4 (FTRFEY
Arnfiripn tobudois 71,10 #0248
Impakily a la ranla (deiests sgistado e mauilodos :HE]“ T,

(*) Lo Compofia realizt por primers v lo medicitn o volor rozonable de w producio bislégico, ouyo
elect e regittrd en ol resuliodo del sjpdicio, por dispasktionss legoles s4le fubra no se comidera para
oiilpalo de mpueesio a lo rento.

Anteipo calcvlada - & partic del afla 2010, se debe comiderar como impusiio o ko rento minima ol vake:
del onticipo colkuiade, el cual rewlio de la wmo motemdtioo del 0.4% del ooivo, 0L7% del pokimonio,
0Ld% de ngresos gravados ¥ 0.2% de (0ol y gosior dadecibies.

Doronte o ofie 2017, o Compaiia generd un anlicipo de Impuesta a bo renta de USDEF1.1 74, sin
ambargo, el impuetia @ ko rento covsindo del aiio es de USDS162. 184, Corapcusntements, o Cempafiio
regliind en resultados US$363.420 aquivolente ol impusiio o lo renda generods.

Lo Compaoiiio ra b ildo revisoda por ke ovforidodes ribelorkos, por b sk e1idn ableriol paeo revickdn
lion mjercicios del perada fucol 1015 of 2017

& partlr del ofe 2018 le Compeiis aplicard lo tma del 22% de Impuesia o lo Rerta, de soerda a la
Lay de Beaodivaclon da la Ecoromia, Foernalecimieno da la Dolarizockn v Modemizacidn de o Gesiidn
Flnamtlera Publicada en el reglitre ofichsl Mo, 150 del 29 de didambre de 2017 5 para Geet dal calcula
del anficipo de impueite & lo rento e evoblecen neevas deductionss gue reguion el cabouls eleckods
haata & 0NT.

Ley Solidara por lai Afecigciones del Teirematy

Se Incrementa o torifo del IVA ol 4% durante of parlode de hosta un ofo o portir del mes de [unic
dal afio 2014, Loy personas noturolet residertes en lod Werrloricn afeciador, recibirds un dewcuenta
eguivol=rde ol Incremenio de los 1 purics porcentualed del VA pogads en wa congumol, e o
condicioned gee soblezco of 581, poro gue loy vendedores de bisas o prevodonsy de wervizics, o
rwalicen direcioments, lemends dereths o Cosmpeoris comp crédito Wibutaria,

Las magwan nveriionen producrivos que 12 ejecden en los sigulenies J ofice, en e zenm aleciados,
affaran exonsradol del page del If dwonte 3 ofio, contodes desde ol primer afio en of que o
ganeren ingreiol ofrlbuldes Gricamenta o lo meva nverthan,

Lir Cvgbnico porne el Eguilbrs o bog Finargon Pablic

[l 5B direchemenis o por medio de lo P devolverd, en dinero elecrinics 2 punios del IVA pogodo
en lo odguisiclén de blenes v serviclos que so ancusniven woporiadas an comprobantas de venta
wiilldas emitidos o nombre dal Mular de una cusnio de dinerc elacirénicn.

Loa confrafisian sairorgeras, qee wadribon oon enfidodes rmmmﬁw
F LN iGN DOfO Ierioe en kol weciores dedwrmingdos como mduskiios bdnicos, goTartn de smo
encnerndin del B por 10 ofoy, comvado desde qua 18 generen ingroiot anibuible: a lo naevo
imvrsian, siempers gue el monto del comirato sea superlor al 5% del Pl

Lot socedodes contidarodos micraempresns pogorsn par conceplo de onticipo de IR un monio

egutvalents al 3% del IR determdiado en &l eferckio onterfor, mesws l01 retenciones en o lueete
da I® que bes hayas tido prodicador en e mesnd.
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Obligniericdod de reporiar ol $R1 les adivos monstores gue montengon en sntdades finoncleros del
anborior.- Extén obligodos o prewentar lo informacion reladonoda con los agiives monetarion by personos
¥ pacledodes gue maniangden an imtiuclons financieral del extarior, respecio de los cuoles weon tHulores,
da forma individual o eclecliva, de manera direcho a Indivecin, ceonde aumplan con ol menct e de o
vgulentes condiciore:

G los octivos monetorios gus momenga en ol eateror regisren en &l sjerticio fisoal, amocdones
individualel o acuriladas, iguales o moyores o USD 1 00.000.

Chie on cuslquier moments del sjercleio flical se haya reglitrada un saldo mersual pramadio igual o
mayes o USD 100.000.

Chm &l soido de kot odtivon monstorics gue montenpa &n = exherior o of finol del e iguol o
mayor o WD 100,000,

e al 31 da diclambes del slerciclo flical »l solde de los activos mon#larios en =f exterior |Imdividueal
o acumuloda) sen Igusl o moyer @ USD 100.000.

Banohecidn o, HACROIRCGC) 7 Q0000335 ong 2017

Estan obligodoy o la presentociin de eite onera, |ot socledades y los etiobistdmientos parmonenies de
intlsdode: extranjarosd que tengan un botal de acflvoy o posivos en el exierior que supsre los LISD.
S00.000.00, excepivandose los insfihidanes que infegran el tistams financlero nodonal v los compaitias
de jeguros y reasegura,

Lon sodedodes ¥ o1 svoblecimionton permonsntel delanan reghttor 8 o Anewo s fondephos
comigrdos de ocserdo of vobe neto en Foros, el r.#tudumdlnﬂu‘lnthﬁqhmdhd:
impuests o la Reno o en general en los decdorsdonss iributorios &n ofros palses.

Fora el regivire de posives se deberd considerar e soldo pendianie de pogo of primers de anarg
del oo o que cofreiponde el amexe de activos y pailvad

o0 volgres de todol Il componeatet qua inkegros ¢ GReKE 18 repoitards on dbipnes de lon Enodos
Unidios de &médion, ol primero de enend gl ofio ol gue cofrespondo o areso.

Cuands i encusniran axpresadas an monedad distinhes al délor de oy Estodas Unidas, 18 debardn
calculor con b cotlzocion de compea al dlime dia kabil del ofio inmediolo onterior al gue

cerreiponda el anexs.

st mistos cbligodes deberdn promeaior o “Amsxo do ooiiver ¥ polives de sociedoder ¥
einblecimiendod  pesmon=niet” #a = misno formola evobledds poro o presemiocion de ko
decloracdn povimonlol de persanas nofurales, o través del porral web Intlhucions! del Serviclo de
Renbos behareema,

il "Ampac de owives § poliven de socdedodes v evoblecimieniol permonenie” deberd ser
presemodo osuobnenie en oo met de moyo del ofio reupits ded oool W pelenio lo foimachin,

Hermas ifbularias gue enirarén en vigencio oho 2018, publicoda medianis Begistro Ofickol Ne, 150
dal 239 de diciembie da 2017

Tarife de impeeite o lo Renta o alvel genenol.- Se incrementa la torifo del 22% ol 25%; ol misma,
s grovora la tarife del 26% cvonda lo seciedod tengo acclorstias, soclel, participes, comlituyenes,
beneficiorios a simlores residentey o esfoblecidos @ poroisos flcales o regimenas dé menar
Improsician con und poridipoddn direcha o indirecha.

S pplicond o torilo del 28% o wdo ko bole mponible paro o scedodess gue incumplon o delber
de informor wohee lo porfidpocits de wi ooionisto, woclel, particpe:, coalBvrentes, beneficlarnio
@ vimilores AFS (deciorode en febiers de codo spevticlo scondmios.
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Tarita do lmpuests o la Renla en la Reinversidn de Wiilidades.- Uricamaente podran ccceder o lo
tarifa reduclda de mpeeito a la renta del 15% por relnversién los sgulentes wcledades

Exportodorol hobicle:, mi coma lad gee = dediguen o lo produeccdn de blene, induider los del
sechor monyfochwesa, que powean 50% o més de componenie neconol ¥ oguelloy iocedodel de
tuiisms recepiiva, que reinvierion aa wilkdode: en al posi, podran obrener wno reducdan de 10
purtos poroémtisales sobre of momo relnvertido en eolivos productives,

Tarito impatlilva pada micio y pagueiial empresas y sapartadores habluokes.- Los socledades que
tengon 6 eondighin de micra ¥ pequefios empresas, 08 como oguellol gus fengon la condicidn de
exportadorss kobitoales, mordendndn o torifo del 37% Poro sspertadones habituabes, esto tarfa
L OO LEROAE Gral e ol torreiponiigete simrcicin fiical e refisje un mortenimisnin del emplag
& ieremess del memo. Loy condiciones § limBe:s pado la oplcodon de e beneficio 1o eviobleceron
por @l Comisé de Poliiico Tiibwioria,

Exonpraciin IR poro nuavas microemprosa- Loy nussan microsmpreios que nicien su ociividad
emonamica a parfic de lo vigenda de eito Ley, gozardn de lo exoneracitn del impuesio o lo Besda
duromte 3 ofios confodos o porfe del prime: sjercido fiscol en ol gue w generen ingresm
operarionolel, dempre que ganaren amples nelo @ Ecorporen volor agregade nocional en A
procEsct P eadactivos. B oguelics (ass ex m gue on mismo wEeio pocive puedo oooeder a miln de
and gueacibn, por s condicibn de micoempessa yp de orgonizocsbn de lo economia popular y
wolidoria, 18 acegerd o couella que b rewulte ma favarabie,

Baza Impoilble poro Microsmpresas.- Poro sdoblecer lo base Imponisle s deberd deduclr
adidonolmanta una froccion bailcn deigravada con tarifo cere de [ para parianos noterales |LSD
11.270)

Gostes Perianabes.- S= indye destro de ko dedettion o lo podnes, o mies goe 0o debenim
percibil mdlvidunimente pemione jubliores por pante de lo Segurided Sodal o potronales, que por
si solion o wmados evhod pentlonet, miperen | 58U [LSD 3B&), respecto de cada podre o modre, de
ser gl covo. Los gasios persondalin gue & pueden dedil corresponden o lad realizodos por corcapio
de: arriends 0 pogo de imersien para lo adgubilelén de vivienda, aollmentocidn, veslimenta,
educaciin, incluyendo en este rubiro arte y culsura, ¥ salud.

Deduccionss par desahucio y juliludisn - Solo yesdn dedeciiben o pogot efecsuadol por comoepta
S dejohutio y e peations ot pomonoiel, conlome lo dhpuesto e el Codigo del Trobajo,
que no provengon de provitions: declarados e sfercicios facales onteriorer, tame deducibles o na,
paro ofectol de Impueste a ba Renta, sin perjuico de lo obSgocion del empleador de mantenar o)
fondos necanorloy para = cumplimienio de su obligodén de pogo de lo bonlflencién par desahuela
¥ de jubllecdn patronal.

Bancariyedén.- Todo pogo wperlos o USD § 1 000,00 eblgotoriomente deberd ulilizor cuabgulsr
ntitecdn del Shtema Fiegncierg pora realizor o poge, o howes de ginge, romlerencior de fonde,
torjeton de crdditn o débi, cheges o amslguier otro medio de pogo =lecindnion.

Sonclén par scullomiento patrimanial- Los syjercs patlved que no declaran ol Servicio de Renfos
Infermas, conforme o lai condiclones sefinladas en la normativa vigenke, la lnformocldn de s
patrimanis an el experior ¥ /o s valar, aoulindolo de manaro diresta o indirecio, an fodo o en pasie,
seran sondonsdos con una multa del 1% del valor retal de ues odives & el 1% de ws ingresas
cormegpondienies of ejercco fixal anterlor [201 7], &l moyee de ios dot, cobtulodios por codo = o
frocckén de ey de refrozo, sin el eo puedo wperar ol 3% del volor de lon ooy o del monio
die s ingrovd, s Coltetponda.

Supetos Pasives obligodes de levar cantobllidad.- Todog los socledades eitfin obligodos o levar
contahilidad ¥ declaror los Impusitos en bose o lod sewlipdes que orraje la misma, También o
esordn ot peranas naturales y ueedlones indivisas euyos Ingresos brutos del éferclcio fizcal anterckor
{2017}, tean mayores o 5 300,000,000 délores, ircluyendo los perossd nahirobes gue desarrollen
octividodes ogeicolos, pearlol, lereviales o smilorel, ool como ko) proletlonoles, comdikoniion,
i, GEERIEL, FERTELEnl e 7 e froiagodone natdnamos. Frte momo podrd e ompliods
en =l Begloments a eits ley.

Deducciones en el caloule del Andlcipo de Impuerio o ln Renbo.- Las sociedades, los sucesionss
indivisos abilgadas o llevar comabllidad y las persones noturales cbligodos o llevar contabilidad
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vy qorsideranin en ol colculo del omicipo, sxchnivoments en of rubre de covios ¥ pantos, los weldos
rﬂ“hMﬂrMWuﬁmhdem
sockal abSgotorks.

Al mlume, para efeclto del cbleula del anfidpo del Impussto a lo Bersto, w2 sxclulrdn de log robsees
coffeipondientes o octivos, cowlgs y govios deducibles de dicha impusiio y pairimonio, cronda
correiponds, by montol referidoy o goiiel noremeniolet por gEnerocion de mavn emplen, ou (oeme
lo cudguisicicn de ey ociiven productives gue permiton omplior ko capocidod productiva futera,
genefar un mayor nlvel de producelén de bisnes o provision de wividos.

Devaluclén del Antlclps de Impustio @ lo Benio.- Bl Servido de Berios internm, de oficlo o previa
soliciud del contribuyente, podrd conceder o nithatridn o exorsroddn del poge del oniicpo B de
conlormidad con oy cotet, Memingd § conticionss gub 1o stoblescon en & Begloments,

Poraslios Fiscales.- 5o restringen ot exenciones ficoles relocisadar o log dgulestes ramacdone
gua tengan ko canribuyentes con Paralios Fiscales

En relacion o o eneskin de impusiio @ ko rento pos dividesdor. o W ildodes generodor en propescios
pibiicos en olionpo pdblico privada (AFF] previvio en el oriicule 9.3 de lo Ley de Régimen Tiibwtoris
interan; Deducibilidod de pogot arliginodes por financlamiento externo previdia an @l numeral 3 dal
arficule 13 del referldo cserpo lagal;

bl coma respecto de lay exenciones al impuesio o o walida de divivel #n pogoe: pad Finonciomieasio
wnigm o en poge realizodos al essevior en e devorrolio de proyecim APP, prevhios en &l nemeral
3 del articulo 159 y anicelo 159,171 de lo Loy Belormoiorio poro la Equkdod Tributoria en el Ecuodar.

Extas exanciones no tardn aplicables an los casor en lod gue el pereepior del poge ed domiciliada,
ea resldente o svid silobleddo en paroisos fiscales o jurisdicdarss de mence mpasician, o e rake
do pogos efechuodel o peicephives omporodeos en regheenol Thooles callficodes pod o
Mgbsiriyirocicn Tritedosio como pielerentes, tobvd guee v cumplon ol citerios sutoblecidoy en 8l
Comisé de Polfica Tributoris medione reschicidn general an témminos de wegmentos, ocividad
sconimicn, moniog minkmen, fiempoy de permarencla ¢ estandares de rosparenco,

Develucidn de 15D on la aclivided de exporiacidn.- Los prporiadanss hbobiluales, en lo parte gus
no oo wilizodo omg orédito rilator ko, fienen derecho o o devohatkin de los pogod realizodos pot
concepis de 150 en ko mporoson de motedian primo, s y blenes de copiel, con ko finolided
de que seon incorporados en procesol productivos de Blenes que o8 exponen, en un plozo e moyer
a 0 digy, sininteresss, &nlo formo, requisiios ¥ procedimientas gue el 581 establesco poro el efecs,
medianie resalucion de coracier genarol.

Lon steriin s, oo 3 biesrs e copetod o ks gue 2 hooe relerencio ette nrticalo, serdn o
cree pomien en ol ltoilo gue poro of efecn sstoblarca &l Comite de Pollica Tribuario,

Lo wefialads precedentamenie oplicard lambién del impuesic a lo Solldo de Diviies pogods par
congagto de commionet en servitiol de furismo recepiivo, conforme los condiclones y limibes que
winbibeira = Comité de Poldico Tribwtorla.

impussie 8 los Consumos Especiales (ICEL~ Lo bois imponible de ol produdion sujetes ol ICE, de
praduccldn nacional o blenes mporfodos, se determinord con bois e el preclo de venio ol poblices
wgparide por el fabrlconte o impaortadar, menss e VA y et ICE & con bae en lod precion referenclales
que medionte Resohalin exoblezco euualimente ol Director General dal 53 A st boe imponibbe
1= apliconon boi oeifey od-volorem gue v esioblsces on oxio Iy,

Impussio o los Achves en el Exterer- Seran sujeton posivos los boncos, cooperativas de aharra ¥
crédibe ¥ oiras enfidades privadas dedicodas o realizor ocfividodes finonckeras conforme |o
dispusite an & Chdigo Orgdnicn Monetorio y Finandlere; sodedadel administradoras de fondes ¥
fideleomisos y cotar de wokore:, ompreiol megurodoros, ¥ compaiion remegurodonos boje #
contrel de lo Supsriniendendia de Compomor, Volorei y Segurol; 89 come loy emprews de
adminlifrocdian, inermediocién, gewtién ¥/ o comprovento de cariero, conforme lon definicionet,
condigdones, limies ¥ excepciones sitobleddas por o Junta ‘de Pelliica ¥ Reguloclén Moneforia ¥
Flnarciara.

MAgton de Determinadidn y Liguidodensts de Page.- Mo toadrds of cordcer de iewreodo los Acdm
de Determinodon y Uiguidocioss de Pogo por diferencios en lo dedorocdn o rescheionss de
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apllescdsn de diferencias, efechadas per la Adminlirrackin Tributarla con e iefalomi=no ded sstads
o G e SncuerdTen.

Dinere Eechrinice.~ Loy medios de pogo elechidnicos seran implementades y oparades por los
anfldodes del Shitemo Finoncers noclonal de cerformidad con la aularizochin gua le odorgue
reipactive arganiima de contral

Todlon loa mossoeiones reatizodon con medics de popo slecrieloo e Bguidartn 3 de ser ol cowo
comperiardn en el Bonta Central del Buodor de conlormidad con iy procedimlentos gue estoblerco
lo Juria de Politico ¥ Regulocks Morsioria y Financlero.

Exghifre Oficlol He. 145 del 28 de diglembre de 3017, Beioliin Mg, HAC-DGERCGC | F-DO000E | #
Eeformem o o normo povo lo oplicocitn del régineen de preciss de ronferencion

Bisqueda de Compofifos Comporobles.- Bl indicodor de rentobided de bos operociones,
segmenios o compafilmy comparobler deberd er coloddodo wilisanda lo dime informaclén de

twreeros indepardisnies dbponibsle ol 10 de obefl

Analisis por segmanie de negodie.- Lo informocits finonciera de terteros willindo poro el andiiily
no deberd Inchir segmentos de negodiocs diferentes o odidonales ol gue corresponde o los
cperacanei anaolizados, que impllguen criterio: de comparabllided significativamenta distintan, *En
ningiin Eai0 serg aceplada como wilda lo segmentaciin otendlenda exchsivomante o un caitera
Mmhmmmmm-ummnnnmm

Poris analizade.- & sfecto:s de witenior la selecclin de ko porte onalizodo, ol aplicar métodos de
mésgenes, se delerd otendor o los criterios de diyponibilidad y colidad de la formacian, Para el
desarralio del andlislh de precics de ironsferercia, 1o deberd seleccianar o lo porte leesl. *En coma
de gue bo porie looal mo cumpla com o oriterios previomente debollodos, se podnd reolizor ef ondlish
won b ofra porke, o Tin de colcebor el Indicador de rentobifdod,

Comporables vbicades en paraiies fiscoles- Lo selecddn de comporables no padrd [ngluir
coimpafioy ublonday en paroisos flicnles, jurisdictlanes de menor Impaticien y /o regimenes fiscalas
prefarantes definidoy coma fales vegin la legiilocdn ibutoria eamborions.

Jusbificacién de loy ajusies de coplinl de b cwenies de odives y posived. Lo ojuster de
comparobifdod deberén realzome une ver gue s hoyo stablecids lo necesidod de w aplicaclén
y o rozonobidod ideico, torta de su formuloglén como de w sfecto en mejoror el grode de
comparabllidod enire lo siiuacion scondmica de los operocienss onollzedos y oguella de loy
cemparables.

Precies de fronsferencie

Los contribuyantes deben conslderas los eperodonss renllzodos con portes reloclonados domicilladas
tonic en @ @xierior coma @n &l Ecuadar, de aouerdo o lo tguiente

Los wieton poiives del impustio o lo Renio goe ho yon slecuado opeoclones con pasien relodonaidng
locales ¥ /o domicllladey en & exterlor, denirg de un mizme perdodo fiscal en un momo somulado
superior o ks fres mitlanes de ddlores de los Esfados Unidos (§ 3,000,000}, deberdn presentar ol
Sarviglo de Rentos imieima &l Anexo de Operoconst con Pades Belaclonodas.

Aol wfetos poilvol gee hoyon efeduode operodionst on portes relodieasdos locoled 50
domizilador en o exterion, deatrs del mamo periada ool en uh mante ocumdods wperics o lol
quince miflones de délores de ke Brtodes Unidos de Américo |§ 15.000.000) deberdn presermar
adizlomalmente ol Apaxa, 8l Infarme da Pracies de Transferencia,

Los opergione: de lo Compafio con portet relaciengdes duronie ol ofo 2017, no wperonon = mpofis
ool do mencionods

Capital secial

B copial sotial outorizads de lo Compalio asdende o USDET.000 divido #n mi occonss rominaEval ¥
ordinorion de un ddlor (US| ) coda una.
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Resarvas

Feservn Logal

la ley de Compahios requlene que por ko mensd el 10% de lo willdod amal 120 oproplode come reseirve
legal kasto que ésto coma minime alganee ol 50% del copital sociol. Esta reserea no es disponible pora
8l pogo de dividendos en efecive pera pusds ser capltalizoda en w fatalided o utilizade poro abserbes
perdicies.

PBacmrvn {mouibativag

La Jusa de accloniitas podrd acordas, |a farmocién de un fonde adiclonal de ressrva, paro lo cual podra
destingr parte o ko iotolidad de los uilidades liguidos amuales

Cives rewwliodos imtegmles

Corraspende o los valorel oosmulades por conceplo de pérdidas y gunoncios oclheslales generadas par
&l recoracimianio lo provislén de jubdocdn paironal y deiahucia.

Reiutndos ecvmuloden
Esta cummia eshd conformado por:
Rasuldorol oossulookss primero ooopode MIEF

Correrpande 0 los volores sesuliontes de lo ajurtes ofignodos en lo adepcian par primera ver de los
PUF

[ ialde ocresdor, wio podrd ser (opilolizodo an ko porte que ssceda ol »ale de oz pédrdidas
oossclodoi ¥ lod del Jitimo sfercicho scondemion concdido, ¥ b hubieren; Willzondo en abkioiber
perdiden; o devselio en ol coso de lguldaddn de ko compafia,

Litilidodied relwmicios:

E soldo de #ilo coento esid @ diposickon die ot aotioniiion de o Compoliio v pesde e uillzodo porn
e digtribaacibn de dividendos ¢ dertos pogos fales como religudocion de Impeesio:, o2,

Pasives v golves cenfingsnies
Posives conheganies

Lo Compofin mantiens ua reclomo odminlitiative para mpugnar_ lo pretensiin de cobro del impusiio de
patente del afio 2017 por un monte de USD $25.000,

Evontas subiscuentas

foive ol 31 de dicesie del 20017 ¥ lo fecha de emlikin de loz evtodom finoncierss, no e produjeron
gvenics qui BN opinitn de o Administrockdn de 1o Compofiia, pudieran lener un efects Importarte sebie
las witades Tinonclercs wollundos.



. Mprebocidn de los estodes financierss

Les estaded linanderos por ol ofic terminodo el 31 de diclembre dél 2017 hon side oprobades por la
Cwrencia de lo Campofiia y wadn presentados o o Acclenisias pora 1w aprobockin definitive. En aplinida
kos otckanEln. 18
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