IMFQRME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los Sefioras Acdlonistoz der
FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4,

Upinidn

Hemes ouditada el estade de stvacidn financiera odjunte de FLORICULTURA JOSARFLOR S.A., ol 31
de diciembre del 2019, ¥ los correspondlantes estades de resultodos imtegrales, de cambios en el
patrimonie de los oecionistas v de flujoz de efectivo par &l ano temminado ol 31 de didembre del
2019, asi come &l resumen de politicas contablas significativas ¥ stras notas explicotivas.

En nuastra opinidn, las esrodas finandlares antes mencicnados prasentan razenaklemente, en todost les
mspectos materjales, la pesicién finoncera de FLORICULTURA JOSARFLGR 5.4, al 31 de didembre
del 2019, los resultades de sus operaciones v sus flujos de efediive por el ofia tarminade en esa fecha,
de acuerde can Marmas Internaclonales de Informocién Financiera — MR,

Fundamenios da la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada da acuerde con Mermos Internocionole: de Auditerio. Meestros
responsakilidades da amsrde con dichos normos sa deserlben mds odelorte en la sseddn
“Responsabilidades del auditer” en relacién con la auditeria de los estades finonciarss.

Consldarames que lo evidandle de audlteria que hemes obtenido propotdona una kase suficiente y
apropiodo pard axpresar nuestra opinicn de audlteria.

_ Asunios claves de la auditoria

Asurtos Clave da Auditerla sen aquelles asurtos qua, a nuestre Juide profesional, fueron de mayer
Impertanda en nuestra auditaria de los estadaos finanderos dal parieds actual. Estas cuestiones fueron
abordadas en el contexta de nuestrs auditarla come un fode, ¥ en lo formacién de neestra cpinién ol
respeda, per bo que o representan ung opinién por separade sabre estos osunkos.

Medicién a vglar rozenoble de productos biclGgicas
Descripsidn asunte; Mada hg trotado en la auditero:

Al 31 de didembre de 201% ¥ 2018, la | Muestres procedimientes de auditeria han inaurride
Compriio an complimients de lo Momna | prindpalmente en lo evolvadién da los
Internacional de Contohilidad 41, midié o | tronsaocdanaes vinculodaos a los processs de medicidn
valar razonable &l produdo bioldgice [rosos), | del valor razonakble del producte bislégles.
reconaciendo como ingrese un voler de USDS
955,955 v USDE 951.919, respectvomente.
I¥er nota 13).

Anallzames los valeres fogurpdes por la vanta de
rasas hasta &l mes de marze del ofo 2020, ¥ =n
bhose o lo informocion ehtenida o parir del
antendlimients” de (o entidad, == investigaron
camblas y tendencias significofivos en cuanto a:

— [imere de tallos cosechodo:r an &l primer
trimestre dal afin 2020,

— Momerc de tolles desechados per no complic con
los eondlclones para su-verta y /o axportacién

= Meotas de créditos por tallos o confarmes.

— Angllzameo; el precis promedie de Ips tallos
comerciallzades en €| primer trimestre.
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Responsabilidad del avditor

MuestToz ohjetives son abtaner una seguridud razonable aesrea de si las estades finanderos coma un
todo estdn lbres de erreres materioles, yo sea por fravde o por errer, v emitic mestra oplnbén,
Seguridad rozonable es un alfe nivel de segurldad, pero no es gorantic de gue uwna ouditaria
realizado de amerde con Normas Internodonoles de Auditoria slempre va o detedar errores
materlales aande axlsten Equivocodones pyeden surgir por fraude o arver ¥ se gonsidera material sl,
individuolmente o en conjunta, puede esperarss razanablementz gue influyen =n las dedisiones
econdmicas de los usuvarles, tomadas sabre (o bose de los estado: flnanderos.

- Coma porte de wo ouditoria realizada de oeumrds con los Mormas Imternaclonoles de Auditarig,
oplicames nuestro julde profesional ¥ montensmes el esceptldmo profasienal deronte toda la
avditaria, Ademgs:

- Coroeemos y evaluames las riesgos de errores significativas en los astados financieres, debide o
fraude o errar, eloharames 2 implementamas precedimientas en 2l desarmlla de lo auditaria que
nos permitan mithgar s riesgos identificodes ¥ obtener evidentln de ouditerip que sea sificients
v apropladn pl:iru properciongr ung base parg nuestra spinion. El riesgo de ne detectar un errer
rnaterial como resulfods de fraude e maysr que en el ose de una incorreccidn matarlal, ya que
el fraude poeds inveleeror complicidad, alleracidn, omizslonss imendonoles, dedarociones falsas
y eluslén del ssmtrol interno.

- Apllcame: prosedimisantes que nos permiten conacer &l contrel intemo de la {ompafia relevants
para la auditeria, ¥ elaborame: programat de trabojo opropiadas, pers no con al propésita de
_expresar una aplhidn sobre lo efectividod del cortrol infemo de la Compaiiia.

- Revisames laz politicas contablas y svaluomes @i son vsadas de forma conslsrante ¥ cpropioda, osi
tome |os estimodones contables v los declaraclones renlizadat por lo gerencgin-

- Etoblacames si sl supugsto de negodio en marcha &: wsada por lo gerenca ¥ basadeos en la
evidencin de auditeric concluimes sl exists uno inceridumbre importants sobre heches o
condicionss que pusden generar dudeos significotivas sebra la capaddad de la Compafia para
comtinugr come yn negecie &n marcho. 51 eoncuims: 1o existenda de uwno ineertidurmnbors
significafiva, estameos obllgades a incluir an noestra informe de auditeria los revelaciones en los
estados finandares smparodes; o, si dichas revelodones son hadecwadas, modificar nuestra
opinisn Musstres sondusicnes se bosaon en |a evidenclo de ouditarla obbenida hosta o facho de
ruestras informe de ouvditeria, sin embarge, evermtas & sandiciones futures pueden ceasionar que'la
Compaiiia dele de sar una #mprasa &n funcdionamisnto.

- Valygmos bo estructurg, &l contenide ¥ la presentacidn de los estodas finanderos, incluyende las
reveladenes, las transacdlones ¥ eventos subsacientes gue permitan uno presgntadén raranable.

Rasponsabilidad de |8 Administracion par les estados financieros

Lo Adminlstracién da la Campofin es responsable de lo preparacion ¥ presentadin razonable de
astos estodos finondero: de ocverdo con Mormos Internadenales de Infarmacén Ananciera = NEF y
del caniref mterne que lo Adminlstraddn conslderd necssorio pora permitic o presentadian de los
estades flnancleras libres da srrores sfgnificatives, debide o froude o error,

En le preparadén de los sstados finonderas, [a Administrocion es respansable de evaluar lo capacddad
de la Entided poro continuar £omeo un negacic en marcha, revelande, seqglin corresponda, las osuntos
relazionades, solve que [o Administracidn se prepenga liquidar 2 Entidad o cesar sus operagionss, o
* no tenga otro olemativa més raalista qua hocerla.

Los encargodos de lo Administracion son responsables de supervizor &l procass da prasantadion de los
informes financieros de la Enfidad.




Orros asunios

Coma se indica en la nota 1, la Compafia es whsidiario da NOVODREAMS HOLDING CiA. LTDA., por
o que, los estades finonderos odjuntos, se incorporan en les estados fingncieros consolidades de so
controladern, preparades de agverda con Mormas Internadenales de infommogdian Financiera — NIIF y
Solare lar cvales o et und splilen por seporode.

Dehide o la importanca de [z hechos ocurridos sn &l afie 2020 y tal como se mendeno en Io nata 29
de evenics subsecuentas, nfommamo: que los medidas tomodat por ml Gaebisrme Eouatoriane en rere
al COVID-19, g5l come los difarantas sendlclones econdmicas adversas en la sconemio mundlal ¥ la
disminucion dal prade del patrélec, hogen prever que se tendrd una afeqadsan en las operodones de
la Compaiiia.
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.
ESTADO DE SITUﬁ_tCilfIN FINAMCIER A AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2812

[Expresadas en U5 délares)

3T de Diciembra
Holas g 2018

ACTIVOQS

ACTIVOE CORRIEHTES:

Efactiva v equlvalentes ke 1.0157182 10345853
Artives finonderos

s

Zuentas por cobror dientes po relaclonatcy [} 842,927 10468 B4 7

Otras coentas por sokrar 22444 42,130
Irreemrtarios 114,520 2E1.%35
Actlvon por Impuestes sarrismtes 7 142,304 14 38l
Tatcl mctlviea cormamtes : PRETA-r 2.573.4%8
ACTNDS RO CORRIERTES. .
Propledad ¥ squipa o 5320 1% 5570 20
Activad intangiblas | n 631,852 . 12,111
Autlvos Bloldgioes : ' 1# 1.070.0%4 . 1.1B7.8G6]
Activad por i puettas d1f=rldas 17 B7.542 A7F.F2]
Tatal actlves re corriemtes T ILFREE 7417.315
Total actlvas 93487857 | 9.990.813
FASIWOS
PASINOE CORRIEMTES:
Cu=tfos por pogar domeitiales T3 G700 224,976
Qiras @uentar ger pagar 14 A3A0L058% 30307
Pasivas par impueashod coml=ibed & 136745 2513.732
Bareficics ampleodos carta plozo 15 240,408 . 7L 7AS
Total paslves corrianas 774502 1232760

FASMHOS MO CORRIEHTES

Bereficlcs amplaadas por-emplea 1& 1287740 1.2487.463
Oirad cosnfis por PEQEr . 14 . 1345581 1430, 7Z2H
Paslvos por Impuestar difaride i Ad5. 140 A48 240
Taral pasivas ne carrlantes 1.Ba5.441 1.833.451
PATRIMSMIS DE LSS ACCIOMNIETAS

Capital soelal 25 1.000 FRaleld]
Raz=rvos ' 2 2088465 206657
Otra3 resullades Imtegralas . 27 [332.947) (400 227
R=wmltados crumulssios 28 GGEZE02 GFD1.27E
Rasultado del ajerclda 28 a8 5504 415854
Tetal patrimeanlo 723898 B.55%4.572
Talol posivas ¥ pottlmanls . F.367.85% F.990.913

/ |
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Yor nofos o les estador finoneteros




FLORICULTURA. JGSARFLCE 5.A.

_ ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
PCR EL ANQ TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresodeos en W5, dolares)

Ingrasos de adividedss ardirarias
Casto de wartas
GAMARCLE BREUTA,

Cratfoa de adminiztrasibn
Gaited de wentan

UTILIDAL OPERATCICHAL

Crred Ingrasor v doatne

Strog gostos

Crrea Ingresos

LITILIDAL SMTES [YE IMPUEZTD A LA RERETA,
Mgnos impeesta o |o rerta:

Carrlanta

Diferido

Utlildad del pavada

CTRELZ RESULTADDE SNTEGRALES:
Genantias [pérdidas) ecvarldlas

Tolal resvliade inlegral del ane

Moty

20

2]
2]

22
7.

27

CAsapsiaa

31 de Diciambre

b
Carmen Ba rriw"‘——

Geranta Gansral

Year notos o los asteder financieras

2019 2018
FF205740 5334362
(6047092 (&1 44.748)
1475448 S 1626434
[PELFFI| (1.0 92760
1431 4a9] |959.304]
&7.207 ATAAED
127.404) {31.075)
177867 153797
317655 546,232
(111,194 [211.4004
&0.122 81432
168594 415,859
$7.240 [55.554)
233.854 60,260
T
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinvocién...)
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresados en .5, dédlares)

31 da Diclembre

e 208
CORCILACION DE La UTILIDAD META G EL EFECTIVD METED
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE CPERACON 164594 413834
Uiided netd
Ajustes para corsillr o ullidad netc esn el afetiva netg
prevenianie de octividodes dg cparacan
Dapredaconas 268247 200.038
A ortizocignes 235334 234,309
Amortlzaslin actlva Bioldgicn Az 458 | B1.584
Medicidn a volor razeookls notlees bloldgio [4.02E) 154,842)
Barefllos amplaadas 176540 314.252
It pueste a la remta corrlents ¢ difaride [58.247) 23T
Cmterloro quenfos por oxbror S84 41 485
Cambigs ¢n aofivas ¥ pailvos:
Cuahtoy per eobrar dienfes relodongde: 220,333 [&2718)
‘Cifras co=ntas poc cobegr 194084 [45.371)
Irvvartarlss 147045 [52284)
Activies par Impuestos sorrlentes MHTIE] B4 203
Cuentaz par pagar tomearcioles [t&F.878] 101185
s crentas par pagar (14,4032 104,758
[mpuosstos por pagar 1118.441) [24£.238)
Banafices emplaascs 1222.392) [2B2.793)
Efacitva neto provenisnts de adividode€ de eperacian 74T 510 ASH.57T

AV emao

p— = T iMey Grandg
Garente General ntadora General

Var notos o los estodos financeros




FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AHO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019

|Expresados en LS. dalgres)

31 de Diciembra

e Pl

FLLIDE DE EFECTIVE DE ACTRVIDADES DE OPERATION

Raclblde de djent=x FrO0AST B.210.608
Pagede a provesderes v empleados ) (8 BFRETR [F.E71.201)
[Usillzezdo am) recibida de cfras [235.448) 2iR170
BFectlve nelo provenienla da detividades de sparadsn T4F A10 . EEL.5TT
ELLIAOSE DE EFECTIVD BN ACTIVIBADES DE INWVERSICH
.Adqulslc'lﬁn_de propledadas ¥ equipe = indanglklas [ | 1292.244)
Adquisician de actlve bBloldgica (90455 [222.497)
Efctive nete ulflizade en oelividodes de inversisn - (334.681 1314 7AL
FLLICS DE EFEZTIVG EM ACTIVIDADES DE FINAMCLAKSIENTS

Divldandas pagados (434,530 (792.544)
Blectlve neto ylilizads en adllvidodes de Financlamienta [434_530) (792544}
EFECTIVG ¥ BeUIVALEMTES:

Dlaminucién neta curcnta ef aic [21.7010) 14358.704]
Soldos al comiemee dal afio ) 1034883 : 14T 58
Saldes af final del afa ' T T lnisam 1,036,983

(Comtinia...)




FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contanide

e e A

Infermadén gensrnl

Situacidn financiera en el pajs
Foliticas contables significativas
Estimaciones v juicios canfablas
Gastién del riesge finoneiers
Instrumentss Finonoierss por categoria
Efective ¥ equivalentas

Cuertgs por eobrar no relocienades
Impuestas corrientes

Fropiedad y equipo

Activat intongibles

Adtivos hialdgieas

Cuentas por pogor comereidles
{Hras cuentas par pagar
Beneficles empleadaos corte plaze
Partldpodan o raba|aderes
mpuesios diferideos

Beneficios empleados Post-Emples
Inarasos

Coste de verntos

Guostos adminlstrativas ¥ ventas
impuaste o lo rento

feformaos triburarias

Pracies de tronsferendia

Capital sogial

Reservgs :

Crrros resultodeos inteqreles
Resuliodes ocumulades

Eventas subsecirentes

Aprokaddn de los estados financeros

-9 .
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4,

Infaymgsidn generdl

' FLDRICULTURA IDEARFLOR 3.A., &5 uno Sudédud Andnimo, constiivida &l 29 de ggosta del 2003 &

insarlta &n &l Registro Mermnhl del cantdn Cuite el 21 de coubre del 2003, csn o duracién de 50
ofio:.

Su ohjeto social ez ol cultivo de flares ¥ s comerelolizacidn, la Importadién ¥ comereiplizocén de
productos agricolas ¥ de Bienss y componentas para embalale ¥ comerciallzaclén de flores, la venta de
praductos agricalas y flores; el desarrsllo, producddn y camerdalizacdién de nvevos variedadas de Hores,

Lo flnca asta situoda en las foldas del malestuess volodn Cayambe, en los Andas de Ecvadar, a 2300
matros sobre 2l nivel dal mar; su privilegieda ubicacidn en el centro del mundo cantribirye o la produccidn
dig ro3as can caracteriztionz delens v oualidades sspedoles.

FLORWULTURA, 1OSARFLOR 3.A., an la oduvalidad cusnta con 35 hectareans en plantaciones, ton una
amplla variedod de rosas. .

NOYODREAMS HOLDING ClA, LTDA., es propietatia del $9% del capital de FLORICULTURA JOSARFLOR
S.4., por o que suz estadas finanderos sa Incorporan a los d2 sw controladero.

Situmrif neiers e

En al oiic 2017 la wconomio del paie no tuve el oredmients esperade, los ingrese: petroleres se
marduvieran, &l defict fiscal y ol ofto nivel de endavdomienta han sriginade fafta da liquidez en dartas
sectarms de lo economio. Adidonalmerts, lo economia en fermo generallzodo se vie afectads por el
paro nadgnal ccurride en el mes octubre del 20019 y durante gl afie 2020 la shuadén fissel ze via
ogravada par los fodores datallados en la nota 29,

A pesar de los medidas Implementadas por &l gobierne, existe incertidumbre rmpech: @ lgs dreunstoncigs
para que a medigne plezo 2| paiz mejors v condicién,

La Adminlstracian de ig Compefio considera qua |a situacidn antes indicoda ha ordginodo efecres an sus
apergeiones tales cama: eetegsa en Loz plozes de poge de dlerdes como neftoiones pibhicas, redjusnes
de presupuestos, ravisién de gostes de persenal, ¥ aliminodon de gostos como publiddod, servlsles
complementarios, entre ofros. La Administraclén para el afie 2020 astd odoprands |as siguienres medidas
comvenios de page con los dientes y proveedeores, revisidn de costos ¥ pracies de venta paro ser mds
competitives ¥ potendolizar las ventas,

Paliticas canigbles significativag

3.1 Bazes de presentacién y daclaracian de cumplimienfo

kos Effados Finoncieres da FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, han sido preparsds:s de amerde can
Marmas Infermaclotalas de Infermaodon Finonderg ~ NIF smitidas por &l Intermogional Acssunting
Standards Board [IASB), vigentes al 31 de didembre del 20017 ¥ 2018, ¥ s=gon los requerimientos
v apelonas informgdas por la Superinfendenda de Compafilas, Yaleres ¥ Segures del Ecpador, La
Administracién declare que las WIIF han slde aplicodas integralments ¥ 5in reservas en la preparadién
de [os presentss astodos finondieros:.

Las cifros induidas en estas estodas financlerss ¥ en sus rotas ¢& voloron yiilizande |a moneda del
antarna ecendmlca peinsipal en que |0 Compofiia opera. Lo menedno fundonal ¥ de presentacién de
FLORICULTURA ICSARFLOR 5.A., ms ml Dalar de oz Exrados Unidos de Arméricn.

La preporacién de los presentes estados financleros en canformidad con Meormas Internacionales de
Informacién Flinanciaro = NIIF requigre qua ba Administraclén realice cierfas esthinodsns: y establezen
algunes supuestos inherentes a la odividod econdimica de la entidad, con 8l propésito de detamminar
“la valyoagian y presentadén de algunas partides que forman pade de los estades finanderos. En
apinidn de la Adminfstracion, tales estfmadenegs ¥ srpuestos estuyleron bosodos en Jo me|or utillzacion
da |a informocién disponible al mements, |os cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales,

-10-




3.2

3.3

A continyocion, se describen fas principales politicas contables ndeptados &n lo preparacdén de astos
estados financieres. Estas politicos hon sido definidas en funcidn de los Normmas Intemadonales de
Infermacién Financiera — MIIF vigentes ol 31 de didembre del 2019 ¥ 2018, aplicado: de manera
wniforme a todas los periodos que se presentan.

Efecliva

Correspends a los valares mantenldes por la Companio an sfactive, sn fondos resmbelsables vy de
combios, ¥ en bonceos sin restricdiones. BEn el estode de sivodon finandiera los sohreqgiros, de exidair,
s@ closificarian come prédamas an sl pasive corrlerts

Activos financiaros

Reconocimignta

Una antidad reconscscd un octive & posive finandiers en su extodo de situvacién financiern ouondo
exisa un controre que do lwger o un acfivo finengiers en wia entidad o un paslve frandero o
[nstrumento de parrimenia en ofra entfdod.

Excepto poro los cuertas por cobror comergiales, en &l reconcdmients inicial o Compaofic medira
un adtive financers por su valer rozenokle mas, en el case de un adive flnanders que no se
contabllice of valsr razenable con combles &n resullodes, los cottor de tronzocdén que seqn
dirsctomanta atribuiblas o o odguisicdion del odive financiere.

Clazlfleacldn

Una entidad clasificard las actives flnanclaras segin su madiddn poskerior
- Activa financiars o coste amoertizade
- Active financiere a valor razonable con combios en el resultade

- Aoivo financlere a valor razonable con camblo &n aftas retwtades integrales.

Medidién pogerfor de odtives finanderos

Despuds del reconscimlentao inicial, los acflvos financleros se mldmn a su valar rozonoble, considerando
su closificacion:

- Adive financiere o ¢este omortizado.- los octives se montienen para =l cobro de flujos
contractuales en fedhas aspecificodas ¥ que son lnicoments pagos & interesas sahre el importe
del principal pandiente. Lot ingrezos por intereses deberan caloularse utilizanda el mérodo del
Interés afeactlvo. Una ganancla o pérdlda en un actvo finoncisrs gee :& mido ol costo omartizodo
se reconocert en 2l resyitodo del periods covondo 2l adlve financlers se dé de baja en cuentos,
-se reclosifique a troves del procese de amortizacién, o para reconccer ganandas o pérdldas par
deterloro de valor,

- Adives finandieres a volor razonahble con cambias en otros resvltodos integrales.- o5 actives se
mantiensn poarg €l cobro de flujes controchsales ¥ poara sy venta y que loz flujos de efectivo
rapressntan Onlcatmende pagos & Intersses sobre o Impaorts dal prindipol pandiante. Uno ganancio
2 pérdida en un ochive finonciero que e mida con combiss en obres resultados integrales se
recohecerd en ofro resultade integral, excepto oz ganandios o pérdidas por deteriere de valor
o por difsrsncios da comble hasta que el adive finanders s dé de bajo en cwentas & s
reclosifique. Cuande un potive fingneiers s dé de bajo en cyentas, o gononcia o pérdida
aoumulada anteriermente reconecida en otre resultado integral se redaosificara desde patrimenic
al resultads del parlods coma un gjuste de reclosifoaclédn

- Activos finonsieros a valer rezenable con cambles en resultados. - agquells: aatives finonelarss gues
no peeden ser medides ol costo omodizads & csn tomblss an ofros resultados integralas, Los
acdtives finonderas a valer rozenable con cambios en resltades indwyen los actives finongieros
no designados al momente dm o clasificocon come a tosto amertizodo.
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Lzs derivades, incluides los derlvades Implicitas separades, rambién se dazifleon come montenides
para negodar salve que sa designen coma instrimmentas de cobartura &ficnces. Los actives financieros
a valer razonable con combics en resultados se contabilizan en el estado separade da situadién
financiera peor s valer razenabls y los combios en dicho valor razenohble son reconsdides come
Ingraeat o costas finandares en el estode de resultadas integroles.

Préstqmos v Quantas per cebrar

Los présiomes ¢ los cosnlos por oo son ooives finonderos no defivados con poges flos o
determinables que no cotizan en un marcords adivo. Despess del reconodmlante inicial, estos adives
fingncieros se miden al foste amortizodo mediante &l uso del métedo de o tose de imterés sfactiva,
menos cvalguier deteriore del valor, El costa amartizode se-colorla lemande &n cventa cuglquier
descuente o prima en fa adquislddn ¥ los camisiones o los castas que soh una porte integrante de la
tose de nterés afectiva. El devengomierta o lo tosa de Interds efectivo se reconocce coma ingréso
financlero en &l mstade de remltodos infegrales. Las pardidos que resulten del detariors del valor
sa rmeonocen en el estode de resultadas Intmgrales como cestos financerss.

Férdidas por daterioro de los acfivps financlerss

Para |as cusntas par cobror la Compaiiia utlliza &l métcde simplificode permitlde par lo NIF 9, que
requisra que los pardidas esperadas en la vido del odtive finandero seon reconccides desde su
recanacimlarta inlelal. ’

Enfague simplificads,- [a Compafia aplico sste enfoque para ceentas por cobrar comerciales, en al
gue o esfimacibn del dererioro responderd o las pérdidas credificios esperadas duronte 2l fiempe

de | vido de |o ouenta, fante en el recanadmiento inicigl como en perledes posteriores

Baje de actives fingngigros

La Campafiln do de boje w adive finanders sale cuondo los derechos contractualez de los flujos de
efectiva del adive explran, o sea transferida el adive financlars v sustoncialmente rados los Masgos
¥ beneflclss da propiedod o aotrg enfldad. 5 la Compofiic fompoce transfiers i refiens
sustanelalmanta los resgos ¥ beneficios de propimdad v continfa gontrelands &l odivo transferide,
la Campafiia regonoce sus interesas retenidss an el odive ¥y ma abllgaddn asedada peor los valores
que pueden ser pagadss: 5 o Campafiia retiene sustandalments tade al rfiesge v los benefldlas da
propisdad dal astivo finondiera transferida, la Compafiia continga reconadende &l activa fingnciers
¥ tarnbién reconoce yn préstame garantizade por los ingreses redbldes,

3.4 Pasivos financieros
Esconadimiante, medican inigiol y clqsiflogelan
Lo Compoiig reconocerd un pazlve finoncera por todos aus derechos ¥ obligaciones controctuales

cuondo ¥ sele cuande se convierta &n parte de los cldisulas comroctuales.

Tedes los posives finonsierss s& reconscen inigalmente par su voler razonable mas los oostes de
transazcion directaments atrlbuibles, excepte los préstames y cuenfas por pagor centakilizadas ol
costo amorlzads netos de los costos de fransgcdén dirsctomente atribuibles.

Clgsificgeld
Una entidad dosificara los posives finanderas sagin == midon pesterisrments sabre la bo=e de los
ires siguientes: '

- Pasivo fingngiere o csto amerizada
—  Pasive finonders a valor razenoble
- Pao:lve finanders a valor razonakble con combios en otros resultados integrales

Fosivey finpgngiergz o yvalor rgzenghle sop cambiot en resyltodes- presentard oneg gaonancia o

pérdlda sebre un pasive finanders designade come valer razenakle.

Medidion postarior de pasives finaonderes.- después del recanscimienta inicial, los posives finonderos

s& miden al costo omortizodo vsondo 2l metada de la rasa da intards afectivo.
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3.5

1.6

37

3.8

Cueigs Do pegar comerciales ¥ SITaE QSN pot pogar.- % abligoclenes prezente; pravenlentes

de |as eperodanes de hranzoccicnes-pasadas, tales come la adquizician de hignes o servides

Bojo d i j t. la Compoiia da de baja un pasive finonciers suande y sole cuandeo se
haya extingulda |a cbligacién especificods mn el contrate ¢ haya sldo concelada,

Inveriarios

Los inventaries 3¢ valoran Inidalmente al costo, posteriorments al mener de lag siguientes valores: al
costo [medlde ol costo promedie), ¥ su voler neto de realizocidn El valar neto de realizocidn
rapresenta el precio de vanta estimode para los vantarios menes tedos los eoshos estimodos de
finalizadén ¥ loz costtos necesorios para reallzar la venta,

A fecho de clarre de los estados finandarss, lo Administroglén determing indices de deterioro por
perdido de valor ¥ de sar nacesario realizard el ajuste correspandients.

El coste da producdsn se determing anodlands ol predo de adgulsicicn de las materios primas v
otras materias cxnsumibles, los Sstas de fabricaddn dvesomarte omibuible o) prododo. B volor
netg de realizadén raprezenta lo estimadén dal precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribecion. FLORICULTURA IOSARFLOR 5.4, realiza uno evaluadén dal volor neto
raalizoble de los invenrarles ajustande posibles deterioras en aguellos coses en los que &l costa
excgde de v valor nete de renlizacian,

Aclivos biclégicos

Leis plantas prodictoras ca ancuentran medidas ol costo, gue comprends &l valor de compra meds
tades los goste: adicionales que s produzean hosta que finalles su astodo vegetative. Fl pariodo de

_amettEodsn inicia en su estods productivo en base a les anos estimadaes de vide Jtil per el métoda

de linea recta. Posteriormente 52 miden al volor de coste menas sr omortizacidn acumulado ¥
pardidas por deteriora de valar.

Loz prodectos biclégleos san medidos o valor razenoble en funcddn a les flujos futuros netes
esperados, cuyos afactos se reqonocen en el resultado del ¢lerdde.

Praductas agrizolas

les productas agricelas resos se miden en €| punte de cosedhe ¥ recoleccdtn a su valgr razonakbls,

‘que equivole ol pagado a tercgres par la campreo del misme fipe de praductos.

Reconacimiento de ingrases

Lo Compafiln reconoce los ingresas cutindo se sotisface ung ebligocian de fransferenda de un bien
o servicie comprometids a un chente ¥ este obtiena &l contrel v 0 lo largo deltiempo ceands satlsface
lo transfarengla del bien o servicic comprometide al cllente-

Lo Compariia reconces les Ingrésos por lo transferencla de bisnes o servicles por el imperte al que
tiene derecha por lo sontroprestocion compremetida con los disntes.

La Cempofio contabillza un sontrate con vn diente auands & complon fados les criterios siguisntes;

1. Lo: partes dal contrate han aprobade el cantrote [per esarito, oralmsnte o de ocuerdo con otras
précticn: tradicionales del negecls] ¥ s& compromeren a cumplir can sus respectivas ebligadionas;

2. la Entidod puede identificar los derechos de cada pare con respecto a los blenes & servicios o
transferit;

3. Lo Entlded puede identificar la: condlelenms de pago con respecto o los bienes o servdos o
fransfariry .

A, H montrato tiene fimdamente comercial (es dedr, e eypera que el rigsgo, calendaric & importe
de los flujos de afactivae futyros de la enfldad combien momo resultode del samratal); ¥,

5. Es probable que la entidod recaude la contraprastacian o la qus tendrd darmcho o combic de
jos Dienss o servidos que se transferirén o) diente. Parg evaluar ¢ &2 probable 1o recaudaclan
del Impoarte de lo contraprestacién, vna entidod considerard solo o capaddad del cliente ¥ la
intetcidn que tengo de pogar esq confraprastacidn o mu vendmients. El importe de lo
cantroprastaddn al que lo enfldad tendrd derecho pueds ser menor gqua el precio estableddas
en el controte si [a contrapeastocion as vorable, porquee |a entidod puede ofrecer al elierte ung
reducdidn de predo.




3.9

apte bigngs

Se reconeten cuands lo Compania transflare los rlesgos y benaficies, da tipo significotivo, derivades
de la prapizdad de s blanas de atverde con oz rémmines del contratg.

clivo o
Un acfive de_l cortrato &2 &) derecho de na entidad a la contraprestaddn o camblo de los bisnes o
tarvides que o emitod no rronsferido ol dienre,

Posive da controte .
Un paosivo del contrate = la ghllgadén que tiens una sntidad de irangferlr hienes o servicios o un
dienre del que lo enfldod ha recibida un poge.

Juleios por gontrotog
Lo Compafio para detemminar =l progresc haela lo satisfacddn completa de una abligacidn de
desempeiio del confrato aplich € métodes de producto.

Mitods del producte.- la Compaiia raconsce el Ingreso en base a los bienes o servicios transferldas
hasta el detre del periedo con relacidn g los bienes ¥ servides compramatides eo af contrata.

Impuestos corrientes ¥ diferidos

H gosto gererade par el impussta g ld rento es o suma del impoaesto por pugor corente ¥ &)
impuests diferida.

Im, COITi

El impuesto corrients por pogar 52 basa #n la wilidod gravahle del afis. Lo wilidad graveble differs
de la raportoda an €l Estada de Resultades Integrales parque excuye items de ingresos o gastas
que son gravable: o dedudibles en otros afies ¥y ademds sxcluys porfidas que nunca son gravobles
o deduribles. '

El pasive de la Compafila para el impuesto carriente as colarlade vsonde las tozgs impasitivas que
han side ¢difundidas ¥ oprobadas hasta la fecha del Estada Fhanciere.

Inpoasig giferido

& raconoce sobre |as difarendas temporanio: determinadas emtre of wolor et libres de los gaiives ¥
pusivos Induidos mn los estades financleras ¥ sus boses flecales. Un pasive por impuaste diferido 5=
raconoce generaimette porg fodes los diferencigs fempaorarias Impaonibles. Un odlve par impueste
diferids s2 reconoee por todas las diferendas temporarias deducibles, en la madida en que resulrs
prebable que lo Compafifo dizpongo de ofilldades gravables fituras: confra los gque i padrig eacgar
es50s diferencias remperarios deduciblaes,

Toles gotivet ¥ pasivos no son raconocidos si las difarencias temporales turgen en una transtccidn
que no gofede nl o lo utilldad gravabile ni a |l utilidad finapdera.

Lzs activos ¥ pasives por impuesios diferldos sen medidos con las tosos de impuestas que se wsperg
apliquen en &l perieds an gl cual al pasiva se astoblezen o ¢l adtlve se realics, hosads an lo e
del Impuasfo o lo Renta poro saciedades publicodas par el Servltie de RBentras wenmos hosio o fedna
del mstado de situadén finaneiera. :

El valor de las adivas par impuestos diferfdos = revisads cado afie en la fecha de prassntacian de
los Estadas Finoneierss ajustade ol punto 20 gue og 220 probable gue ol beneficios grovanlies sean
sufidentes pora permitic que &l odivo o porte de este sean recuperados.

—en
Lo medidsn de las oetivas y patlves per impuestes difaridos revalon los efecres tributorios que
vandrion gar la mansrg oo la cuwl lo Compofio eapero, o o fetho def reporte, recobrar o establecer
el valor da sus adives ¥ pasives,

La Compafia compensa adives par impuestes diferfdos con pasives por impeestas diferidos ¢, ¥ selo
57 figng recanadda legalmante el devache de rempensorics, Frente a o misma autoridad Hscal.
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I #tto coryj difari ara el jordo

Les impoestoy cerTieries v giferidos san reconoddes coma un goste ¢ ingreso en lo utilidad o pérdlda
[l_ig=N

3.1% Prapledod v squipa

Después del reconacimients inldal, los t2rrenos y edifictos son presentados g sus valores revaluadas,
menos |a depredacién y &l importe ooumvlodss de [os pérdidos por deterlare de valor.

Propiedadas baje construccdn para praducgion, renta o propdsites adminlstyativos, o para propasiios
tedavia no determlnades, san repariodos en livwes o) cowe, menes cudiquier perdidn de deteriare,
£l costo induye henorarios profesionales ¥ paro actives colificades, costos financieros cuplTa]izudas,
Lo depredacién de estos actives, usando la misma base de ofre: odives de propiedad, comienza
ceands log aotivo:s esfan listes para su use en los témiines planificodes per la Administracidn,

Loz mustyiss, gquipes ¥ vehimlos se decoran ol coste menos su depredadin y pérdldos otvmuladas
de deteriorg,

Los tarrenos ne 38 deprecion, los demds adtives se depracion ufillzando o méteds de linea rectg,
para lo cual s eonsidera como imparte deprediohle al costg kistdrica menes los wolores Tevidunies
gsignades, considerands 1gs vidas fifes que se ndican g continuocion:

Grypo Tiampeo
Imvamaderas 18 afe=
Construscians 32 afloz
Muables v engsret 20 mfay
Maquinarks ¥ equipe 12 a 28 afea

Los vidas jtiles son determinadas por lo Administrocidn de lo Compaiila en funclén del uso esperado
que se tenga de los bienss.

Lo depredacion estd cargodo de tal manera que aliming el coste o volorizodon de activios, ademdés
de terrenoe en pleno dominio y proepiedades bajo construedldn, durarmts sux vidas dtiles estimadas,
vsanda af mefode de linge recta. Lo vlde dHl esfimada, valores reziduales v el métcds de
depraciociig sen ravisodas al final de cada afic, con ) sfede de melguizr comtio femade &n coentn
& una hose potendial, -

La utfilidad o pardida surgidﬁ de lg verto o bojo de un orticrle de propiadodes y agquipe es
determinada omo la diferencia entre loz términos da vento v &l valar en feros del active, v es
Tennotde =n resuitades,

Los zustitudones o renovacones da bienes que agmenran o vida 0l de &stos, & w capocldad
ecendtnica, e reglstran como mayor walor de los respecthvos bignes, son 2l conglguiente retiro
centable de fos bishes sustituidos o renovadas,

Lot gostos parlddicos de montenimients, conservacldn y reparacian menor 2& registran direcdamenta
en resultadss como coste del periede en que se Jacurren.

3.71  Activos intangiblss

Agtlves intongibleg adquiridas de formo sepgrada

Son reglstrados al costo menos la amortizadén acmuloda v cvalquier pérdida por deteriors
ooumdlodo. Lo amerfizacan s& reconsce con hase an 2l métede de linea recto sohre su vida Ot
estimada. Lg vida Okl estimada, valor residusl ¥ métode de amertizocén son revisadas ol final dm
eodn qfie, signdo el efecte de coalquisr combic en el esfimads regisrade sohre una base
prospedive. '

Los actlves intangibles corresponden a las regalfas pagados por plontas adguiridas v coltivadas
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odo d iracidn &t (il

" Lo omenizedEn de los agivos intangibles se eorga O resltados solire sus vidas dtiles vrillzando el
métoda de |fheo recra. La vida il estlmado, valer residual y métode de amertizadén son revisados
al final de cada ahs, sienda el efecte de walquier camble en el estimads reglstrado sobre mo baose
prozpectiva.

Lat regalios pogodos por plontas adguiridas ¥ culfivadas se amartizon de ocuerds a la duradén
de lo variadad o planta.

3.12 Beneficios smpleodes post-emplec

Los baneficios deflnfdos o empleodos correspenden a jubilacién patrenal y desahucio, cuys casta se
déterming madiante &l métado de |a unidod de crédito proyectads, mn volorodionss aduariales
que son efastuodas al flnal de caoda periodo, para lo cwal sa consideran ciertos pardmetros en las
estimasianes goma: permanencla fubga, tasa: de meorlofidad e incrementos zalariales futuros
geterminades sobre 1o base de cilculos actyoriales.

Las tosos de descuento inilizados paro determinar &l valor presente de la provisidn por jubilacidn
prironal ¥ desohuio corratponden a lo de los rendimienfos del mercaods de los bones emprezorlales
de alta ralidod exlstentes en Estados Unides de Morte Andeica.

Los cambles en dichas provisiones sa reconocen an resulrades =n el perlodo en ques acurren.

Los costes de los servicios corrientes, eoste financars, ganancla: v pérdidas achigriales del periade
e presentan en formt tepeToOn &n w TESpectiva notd a et estados finanderos.

1.13 Participacian a trabajadares
Lo, Compofila reconcee la partidipacién o trabajadares en la ytilidad da lo Extidad. Este henefida
se caloulo @ une tasa del 15% de los utllldades liquidas o contables de aaverda con disposiciones
legales.

3.14  Capftal sacial ¥ distribycién de dividendos
Los accianas ardingrias sa clasifican eome patrimonio neto.
Les dividendss 0 pagar a los accionlstas de la Compafio se reconacen come un posiva en las esrades .
finanzlercs aonda se gonfigura | ahligadén correspendiente an fundén de |os dispesidlenss legales
wgentes o oz poliifiens de dismibusldn estoblealdas por la Junta.

3.15 Coslos y gostos -
Los costos ¥ gastos se raglstron ol ceste historico, Los costos ¥ gastds se reconocen o medlda que son
inzurrides, Ihdependientamente de la fedha en gua se haya realizads el pago, v se registran en al
petiodo mds cereemo en el qua se conaoen.

3.16 Estade de Flujo de Efaclivo

Para efecdto: de preparacién del estado de flu];a de efective, FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, hn
definido los sigulentes consideraciones:

Efedtivo =n eofa ¥ bonoss: incluyen sl efecfivo en eaja e instfrudones finandsras,
Ativi e oper ; son lgs actividades gue constituyen la principal fusnte de ingrases

ordinaries de FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, asl tome oiras adividodes gue no puedon ser
califlendas come da inversion o flnanciocidn,

Ativldades de yeisldn: corresponden o adividade: de adquistdén, engjenaclon o dispesidian por
oftes medios de actives no corrientas y otros inverslanes no incluldas en el efedtve ¥ sus equivalentes.

Adiviggda: de fingngdgeisn: actividades que producen combles &n 2l romafie y composicién del
palrimonic neto y de lat pasives de cardders fnancitee.
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4.

3.17 Cambins de pelificas y eslimaciones contables

Loz estedes financierss al 31 de diciembre del 2019, no prezentan cambios en.la: paliticos ¥
estimaciones contable: imporiantes respeco ol gjerdice anterior.

3.18 Compenseclén de fransaccionas ¥ saldos '

les actives ¥ pasives, asi come las ingresos ¥ gastes presentados en los estadas finandares, no se
compeansan gxgepto en los casos permitldes por olguna normativa,

3.19 Clastficacién da saldas en corrfientas ¥ no cormentes

‘En &l estado de siluaclén Financierq, los saldes se dgsificon &n funcidn de s vancimientas, come
corriente con yencimisnte igual o inferlar g doge mewei, tandados desde | fedve de derre de loe
estodes finanderos ¥ oma no corriente, los moyors:s g ese periada.

3.20 Nuevos normas ¥ normas publicadas que na entran en vigor

udvas Nnormaos das por la [=!

Mo se tuve ningon efecto importante sohre los Bstodae: Financieras de FLORICULTURA 1OSARFLOR
5.4, respecto de normas y enmiendos que fueren efectiivas por primera ver on =l afio 2019,

rpretacion ciones y N renas opdi |l Compafij & no entran h
¥igor

Titulo v . Facho gslimgde

nombre Medifisasianea aplipdridn en lo
nenotiva Cempofin

El Mares revisoda £3 mids complete que of anfarlen U abjetive =5

Moo proapocciorar &l sonjunte completa de haramlentss para el astablacimizpto 1 da anero de 2050

Concepiie] de nemias, Cubrs rodos 03 ospectos dal gstabladmianto d= nammas, decde 2l = o=

obijativa de la Informag@an finandera, hosto lg presentadsn ¥ revalaclonas

El afecto da estas combies g5 qua o nuevo defipildn da un negocic =3 mds

HIIF 3 exrecho, lo que pedrla dar come remliade guUe »2 reconozeon maros 1 de gnarz de 30240
combinaslonas de me=gacios.

(SRR LV ] IMcdfcadionss pota edarar el sonceplo de marerialidad T de snaro def 2030

HIIF1F ) Re=mplazard la MIF 4 Cantrgtgs de Saguras 1 d= gngro da 2021

MIIF 10 »MIE  Estaklec: enmiandas pera g vento o eentibugan de actlves enfre un frversor

28 ¥y =1 miociado nagoda eanjunta. Ha definidg

Lo Compafio ne ha concuide ain can el andlisis de lo2 principales Impactes qua se tendrd por lo
aplicadicn de |03 nuevas normos y enmlendas citodos amerlorments.

Esfirneciones v juicios contobles

Lis astimocignes v Wldoes carfobles son evuluudo:st de manerd sentinug ¥ & hozan &n experiendn pasodos
¥ ciertos factoret aplicables al secror, mismos que son razenobles bajo las srounstoncias actuales v los
expacativas de sugesos Tukiras.

Estimociones imporrgntes

. La CompaRin reoliza cierras estfimeacisns: bosadas en hipstesis reloconadas con &l futere, mlsmos qua ne

igualardn a los gorrespondlemtes rasultados futeros, n ambgrgo, llevan a uno presentacidn raxenobie de
lss Estodos Financferos, a continuacian s detallan las principales estimadones que pusden dar lugar a
qjustes an &l futuro:

4.1 Prastaciones per pensiones

El valar octiral de log oshilgaclonss regisirodos por conospto de jubiladsn patronal ¥ desabeio son
eofculodos en bose g sstimodones ocugrlolss, mizmos que censideran varias fasfores en baye a
hip&tesis, induyendo tasas de descyento determinados por los adtuatiss, por la que coolquier combsls
an |os esfimocienes actrariales, asi como &h lo toso de desauento, podrign generar ojustes an el
furure.
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4.2 Vidas Jliles y detarioro de activas

Coms e deserioes an o Motg 3.0 ta Adminlstracien 5 quien daterming |as vido: Griles estimadas ¥
lss correspondimntes carges por depreclacion pord s propiedadas, plantos ¥ equipes, esta
estimacldn = bosg en los eidfos de vida da los activos #n funcidn del uso esperades peor la Compafin.
Esta estimacién podria cambiar significotivomante come conseécpencia da lhnovadiones tecnaoldgicas
en respuesta a combios slanificotives &n lat voriobles del sector ol qre pertenecs la Compaila.

Gestidy de) rinego cig

Los actividades da o Compahla la exponen a varias rigsgos financeros: rissge de crédio v riesgo de
liquidesr.

Lo gestidn dal rizgsga estd a carge de la Garencio. Genaral ¥ Financlara, mismos que se encargan de
identifleer, evaluar v aubrir los riesges finanderss con la colabaraclén de fodas las areas operativas de
la Compofia, de monera que estas riesgos no afecten de manara significativo al valor scondmico de sus
fluios ¥ activoz . en consecusncia, de sus resultados,

A.confinuadién, se presenta ma definiclén de las riesgo: que enfrenta la Compafle, vno coraderizacion
¥ avantifleacion de ésfos y una descripeldn de lay medidas de mitigacicn odualmente en usa,

Rigsgg de rrédits

E rizsge de oédite e refisie o ogue untt de lop portes ncunpla con sus glligosiones controctuoles
resultande wn ung pérdlda finonciera para la Compafia.

Debido g los caracteristicas del negodic sus ventas se concantran en empresas del exterior, las cualas en
un moments determinade prede generar ciers deterlare de su camero.

Lo Compaiila he mantiene alartos por cobrar importanke: ¢on ninguna de sus partes reloconadas,
Ei de [fgquid

Permonentaments se hacan previsiones oceren de las necesidades de liquidez que tiene la Campaiiia,
para le crol s¢ ho estoblecide n marco de trabalae opropiadae de manera qua la gerendla puedo mane]ar
los requerimiantos de financlamierto o corte, mediano y large plaze, asi como [a gestion de liquidez. La
Adminlstracian monitareo el riesgo de liguidez mamntsniendo reservas, fodlidades finanderas adequodas,
evaluando continuamente la: fujos efectives proyedtadas ¥ reales y conciliande los parfiles de vancimiena
de los activas financiaros. ' ’

Ive en active; s
El efectiva en banoes y actives finandergs mantenidos hasta su vencimisnto, s& mantiensh &n instituciones
financieras descritos a esntinuracian

Calificacién
Enlidad Financiara 07 me
Banes Plahinchp T LT At
Bance Flchindha #iarmi AdA - ARA
GErupo Prarmerica Bt -
Gestidn it

El shjstive prindipal de lo {ompania en relogién g |a gestion de su capital o5 ozegurar que estard &n
capoddod de mantener sy negods sn morcha, ¥ proparcionar a los propistories ef mozime rendlmisnto
esperade.

Lo Administradén de lo Compafila reclize vna revlsién frecuente de lo compesicldn del oopital ¥ los
rigsgos,

Lo Administracién cfacite ung evalvacidn periddlea de o posicion flnantiero de [a compaiia, misma que

demuesfra que axiste |a copaddad sufidents para coogtiouar cams negeda 2n mardhe F 25 edecstdo en
relacién al mersods en que & desorrollg,
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Indices fingngjeras

Las principales indicrderes fingnsierns de lo Comparia se detallan o eontinuacién:

Capital de rrabajo USD$1.3683.345
Indice da liguidez 2.8 weces
Pasivos tetales / potrimonio 0.4 veces
Deudo financiera / octives tetales 0%

Lo Admimistrogddn considara que los indlenderes finandaro: estan dentra de los rongos an Lase 'al famafio
¥ secror en ol que se desenvuelve Io Compaiila.

rumenios Fi cieras par e oria

Al 31 de didembre del 2019 ¥ 2018, el detolle de los activos y pasives finonderos estan conformades
de |a siguiente mansta:

37 e Diciembre

Mot 277 o : 2018 ~
Catrents Corrients Carmienla carrdente
Activey Erancferm;
Valor rgzenable con combics
on rasubados:

Invarstones tempocoles 7 T4 AL F12.347 -
Teldl . Fi4.459 F12.347 "
Coxte amatizods:

Efectivic ¥ boneas 7 0723 324538 -
Cuanrok por cobrar
commrdales ¥ oiras cuantas par g B&5.381 1.111.924 -
aahrar
Telal 1.156.104 1.43 5.560 -
Pasivas fMonceror
Casto amofizads:
Cuarta! por  pagar
camerdales ¥ ofras cuartas par 13-14 535733 TOROYY -
pagar :
Tatdl 531,733 FO8.011 -

Efecfiyg y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2079 v 2016, los saldos de efective estdn confermaodes de |o siguiente manarao:

31 de Diglembre

2019 e
Caljas ' 200 50.1%8
Bemicos 2790523 pgF Wk L
Inwariian=s temporala: T2d.A57 712,347
Total 1.015.182 1.034.883

Les fondos presentades anterichments ne guentan con ninguna resrleclon poara s use inmedigto.

Les depdsitas 0 ploze, cdaosificndas coma efedive ¥ equivilentas, vencen en un plaze nferior o tres meses
dasde sy fecha de adguisicién y devengap el inferés de mercods pora &2t ¥igo de invetsiones.

Cuentas por ¢obirar o relacionodos

Los saldas de cusntos por cobrar al 31 de diciembre del 20159 v 2018, == muesiran ¢ continuacién:
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El p&ru’oﬂo promédio de créditg por venra de servicfos es de 30 digs. La Compafiia ne regliza ningdn

Qigmtes dal meterlcr
Cllamas apdonales

Proslilén enentas Incabrables v datsriors

Tatal

31 de Diciambre

w9 iE
B16.851 1.035.371
F35G5 ¥5.20d
1474071 AL SRS
42,937 1.068.834

cargo por interés 8 ho se cumple con este Hempo de recuperacian.

Aruo\merte o Compafia regliza wn andliss indlvidugl de (o5 uentos por csbrar o cientes, on la
finolidad da detarminar |a exlstencia de deterlors v estimar lo provisidn o ragistrarss por este concephe.

Medicion dg pérdidgs crediticios
Lo Compafio midid las pérdidas orediticios en fundlén o méredo simplificads de MIF § Instrumentos

Finanefaras. Para determinor la cartaro ha sldo ogrisrodo en fundién al vancimiento ¥ se ha determinade
la prebonibidad de que gourra ung perdido grediticia, reflajande |o pasibilided de gus omurra ¥ de que

ne oourta eso pérdida oeditida anallzanda oz tres difmes ofios-

De T g 30 dias -
Da 30 o 40 diaz
De &0 o v0 dics
G 120 o 189 diae
D 1300 o 250 izs
D 380 ap @dalerb=
Takal

“a
Riexgo crediticie

0,42%
1,35%
5,059
I3TE%
oL AN
23,08%

31 de Dicign bre de| 2019

“:I:;::I: Dalararoe
S3T.E0L 5274
238045 2215

A2.0%] 34l
14495 E&40
2T 544 25482
B.401 Fi=xry
H90.305 47,309

e

31 de Dlclembre del 2013
Valar de lg

Riesge eradiligio carera Deteriare
Cg 0 a 30 dios 1% EEEEIF LTS 4433
Ca 30 & &0 digs 204 7aa11 783
Cra &0 o 1] eliat s TEF. 224 3519
D= 120 a 180 dias 208 P4 5EE 1315
D 1HQ a 380 dias 26_% 14,780 3850
De 340 en adalante BELG KW 2FS0
Talol 1.110.579 AL A5
ko AR RE T8 ar r_deb odas

La woriaeion del saldo de la provisign para ceentas incobrables se detallo o contlnuwacion: -

Salde af |nlda

Fordicoy pot deverffiors recanacida an &l paripdc

Tolal

31 da Plciembra

g 2018
(41685 [22.083)
(5,624 119,602
{47.30%) {41,685

impuesiog comiantes

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, la compesiclén de log saldos de adtivas y pasivos por Impuestos

corrhentes s2 presanta g conlundde
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- 21 4s Doembre
Deserpcion 018 2018

Aclives por impuasfos cordentes

impu=dc o lo resa . 10%.32% J4.588
Impuesic al valor agregods ERS6D &7 UFF
Total actives par [mpueslos corfenlea 162384 - 142,685

Pasivos per impuesles correnics

Impu=ga 3. la rerta 122,118 225501
Impussi® al walar agragads \EA-YT 2H.231
Tolol pasives por impuaetes cordentes 136905 253,732

Tante lo: activos coma o2 pasives por Mpuettas cortientes von o wey r2ooperndes 3 contalados en &l @rto
ploze.

10. Prepisdod v eguipa

A3 de didembre dal 2019 y 2018 lo: zaldes de propiedad, planta ¥ equipo sen [z siguientes:

37 de Dickembe

Pascription 2019 2019

Terran: 2.E07.e09 507,809

Meguingrla ¥ eguipe 2293037 2.293027

Imnvemcderas R vl ) 1572354

Cestrycciones genaidles 1.080.%25 LRk

Constructiones hidracleas 220559 220,556

‘ehicyles 124,413 1264533

Instalaslenes glécirians 83,125 521485

Equipo de cem purgdan B e &5, IEQ

Constn/cdones sgrdde d= inwvemadera 17453 17.453

Fu=blgs v ensares 14710 14710

Fastomezeha - 129,011

Depreclogan gomulado [2.524.974] [?.556..7&_

Teatal B.R0. 194 5.579.292

019 .
. Sanlde al inlela Adiciones Salde ol final
Descripeisn del ofig Vantas Resdasifimeionaa dal afla

Tarrencs 2 307 ga9 2.307.849%
whap sl o W T ERRNET 2,203.4027
Invemodaras 1922385 40 1,922,804
ConEuctionas generalet | TOFSRREL 134,221 L.OBE.22F
Cansrueclones hidraolicos 223 55% . 220,589
Posteompcha 129.0%1 5,280 {13425} -
rahiuboe R 124.413
Exuipo da compltecidn &5,.359 422 4,781
tnsteladones mldctrioTs B3.1&5 821188
Zahstrucciongs pervlcic de .
invernadeare ’ 17453 . 17453
Myppeklee o mreeian | 16710 'Ié.?'l'l}_'
Total * B 136016 - 9,152 - &. 145,168
Depreciazlén acumulada [2.856.724) [F6H.2ED) [2.B24.974)
Toral . 5 579293 - [259.068) - 320, 1% )
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11.

12.

g

Daseripcion Salde al inlda Venias Adkciongs Salda ql Rnal
P del Afia Reclasideacionss d=] afle

Ty TRy 2AUTHUY - - - 2.307.807
Meguinasla ¥ aglipo 1432074 A5.92% 328024 22930327
Jm_erhﬂ'dem: 18470 - =it It - 1YZEIRE
Canstrucslanes generclas EEERRE - . - ®53.934
ConsHiccigngs hidrdulicas 220559 - - - LR
Fommiadin - . - 12e.011 - i29.071.
Wehlculas . 120,342 [24.785) 33,038 - 124,613
Equipe da camputetn E4.520 . BaE - &5.359
Inataladanss: eldctricas L7.B7E - 28313 - =X -1
Canfruesiones sarviglo de 17.453 . . B 17453
Inwarnoderg )

Mughlae ¥ eraeres 16710 . - - 14710
Equlpe de dego (oo deprackble] b 254 33.675 [38.229 -
Tonal T.56D.527 (2685 375179 285095 B.136 D15
Depraciaciin gowmulado [2.383.488) 26785 200421 - 3554724
Taial 5179039 - 115,158 285095 5.579.292
Acjivas intgngibles

E! detalle de actives infanglhles ol 31 da didembre del 2019 v 20148 =a detalla o corfinuadién:

aStambiras Jowarfare |

Siembras Jecorffor 2

Amortizodan
Talal

3] de Dicdlembie

2019 L]
1.561.398 l.gd2.851
11337 1045867

[2121. 743 11838607
£24.8531 &0

Acjivos biolsgicas

A continyocidn, se detallan les saldos de la qienta activos bieldgicos al 31 de didembre del 2017

Actiyo dembras Jeparflar 1 (o)
Aptive sembraz lasocriler 2 (k)

Frodude Blalagion
Cepredackin
Tetal

21 d¢ Diciembre

209 o18
End. 543 473397
543747 514437
E55.7558 F51.91%
[B34.271) [F51.7ed)
1. 170,024 1.187.%91

El valor dal octive blnldgico corratponde a lo awnulacidn de lax adquisiclonss de yemas, plamas =

injerto de lo stembra,

{a} Salde correspondlante o gastes incurrides & el inicio de actividades de la Compafiia, per concepto
de odecuaciones en la finca, poge o los trobojadores y campro de ingumos, asi come todos los costos
incurridos desde lg preporocidn del tarrena, valor de adquisicion de |as plontas, hasta que |@ fnisma
enfre ai dda produdtivo o de explotagian.

it} Cuenta originada en &l perigdo 2012 omo rewltado de |a compra de negods da la Compafio
Quallty Service 5.A. CQIUALISA, mds los contrates de regallos en el plan siembra 2018,

El datolle de |as hipdtesis ufillzadas en la determingcidn del volor razenakle:
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. . Edcd del Toso de Mo, de Ne. de Yaoler de
Tipa de nclivo hisligleo activa descuants planias taflos salvomaenis
3k 1-3 m=ses B% 14.G04) 25,844 E 178
Al 1.3 meses %4 24000 415498 3575
Alamirg 1-3 man=y 04 14,440 454473 2943
Amorosa 1.3 maaes % 11000 23894 07
Amsterdom 1-3 mesma Bog 21.200 &H.816& 3.858
Ak lean 1-3 messs ) 14,500 FL R 2440
Avglonche 13 mess 0% R vk ] 20072 1844
Blizzmrd 1-3 mtses B4 10,0040 A5, 704 2.TES
Bluzh 1-3 meses B 11,500 23797 2824
Cabarat 1.3 magss &g 28140 81.449 4573
Candlalight 1-3 megas S04 13000 20871 F.208
Carpedlam 1.3 mesgs L 43 =25 L ALEN DbAT
Carreusel 1-3 meses A% 16,240 42,337 Y|
Sherry Brandy 1=3 mesgs B P71 - - P ] 1.458
Clewen 1-3 mesas %4 | .G 34.007 1512
Contrast 143 mases &% 284432 E455] 2344
Coalwatar 1-3 mei=y 0% 14.T40 45,124 1,363
Coral Rasf 1o manas Bl A Reva 4% a7 BT
Cearal X-prosslion -3 meses 2% 11.000 14737 1.724
Setlon Condy 12 mesas % 19.500 54.5%4 2428
Cauntry Blues 1-3 meses Bis B.004 13.30% 1564
Caurtey Home 1.3 mesaE 834 115404 19248 2344
Crema de |o Creme 1-3 mas=y &% 20,334 @l 2467 Z0EE
Cremg Exgaiahe 1.2 mesas oG BRI e A A ER
Dark X-pragsion 1-3 mages BoG 12,000 124659 1adeF
- De=p Purple 1-3 heses A% 15.600 53711 5431
Engag=ment 1-% meses B4 146,700 42.7%7F 5029
Erey 1-3 mgsas 2 1 3.000 34645 333
Esparance 1-3 maces &% 20921 G041 SEQ
Erplargr T -d meney = R ALY EBRTSL 175164
Fireally 123 mades &% 15,000 S505E L BT
First Lesd'y 1-3 meses B3 11.700 20,380 025
Frag Spirlt 1-2 masas 8% 15.000 333227 3432
Freedom 1-3 meses B 233731 AO0.EE] 123734
Frurate 1-3 mecas B 14000 39,194 1.970
Eokbn -3 = B 23040 23738 F 5]
Grey Knlgths 1-3 maias &% 13,200 48,471 ALY
Hearts 1-3 rimses 324 25807 G433 AFTs
Harmasa 1-2 mesas B4 546,758 116526 20253
High & Candy 1-3 mases B 14.184 43,235 3349
High & Orange Maglc 13 meeas 524 44871 E1.47 4967
High Moglc 1-3 meass =L 21520 435,441 2810
High Yallow Moglc o 1-3 medes E% 15200 3R7ET 1.723
Hilwse 1-3 metes B 14.000 ZA.E74 .50
Hot Explarer 1-F mases B 15.000 23736 &.118
Hot Margague 1-3 meses A% 14160 AQ 7S 1.FA2
Hat Parls 1-3 mazes 8% T1L.GEO 25453 fae
Iguang 1-3 mes=g =L 134090 20.44Q] 079
Iguersy 1-2 met=y 504 280484 48,578 Furdd
lodiay, 123 maa atg 14.5Q0 34,271 4524
Kahala 1-2 medas B 34,500 IT.ESD B.591
La Perla 1-3 meses B3 2.BES 3387 3,139
Lalg 1.3 mesas 5% 18560 4345 &.48%
Lutiano 1-3 m=sas oG 10540 21422 3958
tallbo 1-3 meases % 14300 25977 4151
Marripan 1-3 medmy 04 15,000 FZLET 4,132
Moheng 1-3 meses A% 13.792 IE T.BEE
Moendlal 1-3 masea A% 585,810 513890 102287
Macdy Blugs 1-3 meses % 30,834 Fa.hs8 1277
Macnstans 1.3 meseE B 13504 32592 EA445
Mectarine 1-3 manes &% 20,200 S2.BES 2351
Mera 1.3 mases &% 12.480 £5.404 2545
Mews Flagh 1-3 mes2y &% 17520 44,431 AL
Mina 123 meaas Ao B 5 e 133802 TH.392
Crrange Crush 1-E% medes B34 15,000 AG2E7 1. Fds
Fink Floyd 1-3 meses HYE FEB1E 222405 AlLEAT
. Blnk Mandal 1-2 mases B4 12600 THT14 18,359
Fink X -praslon 1-3 m=ses R 14.004 38077 3410
Pleye Blonga 1-3 mazas % 40333 5441 21311
Palar Stor 1-3 rne=ges 805 PEAH14 GESS2 2933
Pt i 1-3 meses =% 14000 .27 AR
Purple Haze 1-3 phmses BEG T290 17445 S
Ragorea | =3 mesgs B9, 2000 52231 2371
Rad Poria 1-3 meses A% i 3t A38ET 4,070
Rasherry 1-3 m=y=x 804 14821 3E.84 2,337
Rostd Wendala 1-3 meases &% 0072 113 3178
j1=1-1:1 1-3 medes B%% 17053 458230 AFT
Salma 12 mesas B% 14160 21.358 4375




L

T4,

15,

Tipo de octive bisldgice Edad del Tasa de Ne. de Na. de Valar de

athreu Aexcuama planlas Iollas alvomanin

“Zamba o T 1--3 magay =3 24 HT& E-TVpeTu) 45914
. Searlarg 143 maaas a5 42,500 117212 | AL
Saarat Garden 1-3 meses B ZH.20 Ti.8972 BT
Safigrida | 12 mesas A% 11.000 21201 2144
SHmmer - . 1-1 mases B 'ERT BEIED 2138
Shegun 1.3 meres 5% 14143 41798 1140
Shryflra -2 Metas 204 11020 18779 2E14
Stardast - ) 123 maes asg 258,438 5347 ER-Er
Sunsel Xpresign -3 meses B% 11.000 41,281 4484
Sweaemet 1-3 meses 6%, L2503 45,157 SIH
Tolea 1-3 mecas B9 14.474 285040 2243
Tara 1-3 messy 5] 18344 4F 501 4114
Tikwr 1-3 medeq gog 4577 173,422 14.021
Tifenrry T-2 mesgs a4 14,160 CAIR214 2400
Titanic . 1.2 masas B 12,60 44510 EFOL
Topaz | 1-3 m=szz T B% 47850 131,784 13747
Twyiligath 1-3 meses &% 14140 4AB24 IBAE
Yandela 1-3 rhmses el 7a3E 300512 14110
Wiasabkl : 1-3 meases B4 000 13.4M 1.ag0
White Chacolgte 1-3 meses 6% 23080 54384 13082
’ Wil Topor YoM mesas o 25.128 A1.802 4,308
Zazu 1-3 Momz=s %4 246124 42471 S324
Total G55.25%

Anugiments se reallzo un andiiziz pora establecer el volor razonakle del preducto blalégioo, an baose a
las flujos netas futures, los cambios &n el costo dal odfive originades por este procedimients se reconscen
en resultados del ejardcio.

= oQot o iales
Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, &l salde de aventas por pagor comereiales corrmsponde & valares
pendiente: de page a proveadores lecales por un valor de USDE 47.100 v USDE2248.474

LTl Y S a1

El pericdo de crédite premedio de compras de dertes blenes ez 30 dias desde la fecha de la factura.

. 5 cuank ar pogo

A contlnuodién, s& mogstra n rexmen de otros cventas por pager al 31 da didembre del 2019 ¢ 20718:

31 da Disiembrg

Daserlpcidn 2019 ML
Poralin cordgnte:
Regalias par pagar 1B4054 224,081
Oifrald por pegor 50094 7es1l
IESS por pagar LT R 57427 .
Amtidpos dientes ' 41.209 [T.REE
Subtotal 230,052 380,307
Poyrddn po comfenta:
Regalias por pogar - 134,581 100,728
Suigtatot 1246581 100728
Total ’ 456,633 48] 035

nafleins lecdn lazo

Un detalle de loz cuertos por pagar a empleadas al 31 de diciembre del 2019 v 2018 22 muestro a
comfinuacién:

31 de Didembre

Descripgign 3019 g
Vo anes : 127715 144.30%
Déeime cuorta suel do §5.030 53378
Pomdpaden iroeapotaras Var oo 147 N3 106,114
Créeirno tercer palda 15,594 2081
Citrars k| 47.071
Tokal 240,405 A7LFES

.




16.

17.

Pgrticinacia frabaj ras

De eandformidad con disposiciones legales, los rabajoderes tienen derecho a porfidpar en las utilidades
de la empresg en un 15% aplioable a las wilidades Youddos, Los mevimientos de 1o provision para
paricpacidn o rabajodores fusren como sigoe: '

k] 2018
Saldoe af inida dal afic 104.114 248,134
Provisicn dal afa 373 104,116
Prpgee sfa=uadas [1495.114] 1253.134L°
T oiial, FF13 106114

Im g difer,

Active per impeeste diferide

Son las confidades de impuastos sobre las ganandias o Ttt‘up&‘rﬁT.'l_‘:h peroios uturos reladionadas con
las diferencin: temporarios dedueibles, la compensacldn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayen dde objefo de dedueddén fisgal ¥ lo compensacién de crédites no Wfllzadas
procedentes de pericdes anteriares.

A continpacion, s detalla lo competlician del salde de Impuestos diferidos:

31 de Picismbra

Deserlpcron 201 2018
Fer provslonas de [ubllassdn patronal ¥ desghodo aroLgy A7EZ]
Tofal - 27 941 AT

Pasivo poy impuestos diferfdo

El salds de paslves par impuastos diferidos se campone principaimente de la nsignacjdn del ot
atribuido de las componentes de propiedad y agquipe por efectos de aplicaclén por primara vez da NIF'S
v lo medldién ¢ valer ragenable del adive kioldgica,

Mavimiente impwestos difaridos

El mevimierto del Impuesto diferide por los ofics termingdo: ef 31 de dicdembre del 2019 + 2018, ac
CoHs sigue: .

o Sahdo -
de Di 201 intebal Generacidn Reverslén Salde Rnoi
Por ublladgan pafromal ¥ [47.021) (40,021 ] 187 742]
dewahusle .
Prapladad, glants 3 eouipe 185230 iH0.EE) 234,830
Activa bloliglaa 207422 210310 12094227 210,310
Total ) 417319 170.289 {230.4100 A5r 198
3 de Digigmbre 2018 .S"Id’ Gerergcién Revarsién $aldo Anal
inlelal
For juklloddn,  potremal ¥ s _ i
dasahuds [4F 52 [47.321)
Prapiedod, platta ¥ equipe 274044 - 121.044] 255818
. Actlva bialagioo 2. ABT 200 433 120 A%F P s
Tolal . 458,351 161,501 242533} 417,519
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Al 3 de diclembre de 2019 y 2018 la Compania aalico |a taso del 25% mencs 3 puntos porcenfuales
de Impiedtt o la Reate, por ser corsiteTont Exporfodor Habitual, de omuerdo o la Lay de Reqdivacion
de |la Economla, Farralecimiznte de lo Delarizaddn ¥ Modernizacidn de la Gestlén Financiera Publicada
en el regletro oficlal Mo, 150 del 29 de diclembre de 2017,

Les gastoy [ingrecos) por irnpua.»sh:is diferidos & Impuesto o lo rento por los afios terminodes al 31 de
diciembre del 2012 ¥ 31 de diciembre del 2018 son otribulblzs o lo siguienta:

31 de Diciembre

20]1% 2018
[mpueiie a (o renha oorrignle 171064 AR
Efscta por o fbwracldn/cansitedon  impasata
e (60.122) 181.032)

Beneficios emplwadces Post-Emplac

Un detalle 2= |g composicidn de la cventa de bengficlas pamt-amples o reture o tominuofién

Dasedpcion A1 de Dicismbre

2019 2018
‘ukllactin patronal ’ 1020804 PRE 431
Deamhuwcln EHL.D3E 27062
Talal 287740 1.267.493

Movimiento empleados pasi-amplen

El mavimienta de |gs crentas benaficios ampleades duranta el giic 2019 y 2018 3¢ detalla a continuation:

Jbilgelén anal
31 de diciembre
Dascripeidn e o018
Saldes al camigrze del afie ] FER4E] ¢ FRIAIE
Ceata delos servidas del peroda cortene . 152.04% 133,245
Tt por imtersseE 41842 21798
[Ganonslae) pecdidas acuaticlas . [B3YA0) 20,87
Efgsto da redusdonet v liquldetione=s unﬂclpadas [10F 539 [F2.072)
Benefiddos pagados - 12.177)
Saldos ol Final 1.020.804 988,431
Lestrhuci
Dasslpeion 3] de digiembir=
201% HITE
Fexledaas ), comlaes deh offo 73062 2E2.148
Caste da et servicios dal periodo esfrienia 42797 57 a82
Cade par [nheredst 17604 R
Gonandas aervarlalas [13.2871; [25.21E)
Banafitias pagmdas §5:3.-:’% Al 5271
Saldes al final 255,936 279042

Los chlcwles actuariales dal yolar presente de lo obiigacien devengoda por concepts de bensficles
definidos fusron reallzodes el 31 de didembre del 2017 v 2018 por un octrorle independiente, Bl walar
presente de las obligodonss por concapta de beneficios definidos ¥ os costos del secvide ocruo! y el
cosro del serdido enrerior fueron eotowledes wtilizands &l méiede de la unldad de crédite preyectoda,
Bajo este métode las benefldlos definldas deben sar atribuides ol periede de servicio del empletrdo y
basados gn la férmula del plon, de tal suerte que se afribisye 1o misma contidod de benefide g cado
afie de cervigley, considarande al wse de hipadveds scuoriotes parg coteviar & walar presente de diches
bensficios. Estas hipdtesis reflefan &l valor de dinere o través dal tiempo, &l increments zalariol ¥ los
probabllldodes de poge de estas beneflcles,
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Las gonanda: y perdidos actuacialzss gue swion de s ojusies por o experiendo ¥ cambios en los
supuestes actudariales e cargan o gkenan a resultade: durants el remanarts de Vdo loboral promedie
espetado de los ampleqdes correspondientes, con basg en ol enfeques de lg bandao de fluctuocian,

Lag preawsanes pindpoles notos porn propddms de les cdlatas actuoricles san los sigulsntes:

Deseripelda 20149 P} B
~ Tam de descusntg : eR -8 4,553
Tosa de incramants salarlal 1 50% 1,500
Taso e rarodén 11.40% 13,33%

Lo Administracidn de la Compofio aplice con miformidad o taza de descuento en los periodes 2018 v
2019 considerando come taza de descuento, ¢l rendimiento de |os banos corporatives de altg colidad de
Extadeos Unidoes.

19. £ 5

Un resurnen de los.ingresos repertade en las astodes finanderss g5 como slgue:

Dezcripcién - 3 de Diciambire
2019 2018
Exportacanss . TFA3% £a%4.162
Yentog [ooal flor exportackin 174.9%3 858,323
Yentas lotml flor nasisnol 3905 2,885
Medicldn raronabls adlvet biclgglos: 4034 [Ed.B42)
Crédites &n ventos [1&6&.7835) [FE. 147
Teiah F 0 Fa0 - 331382

smkrat ligrit
Loz Ingresos ordinarios recanocidos al 31 de didiembre dal 2019 &n yn 100% correspenden o contrares
con dientes en los que & manilens come obllgoddn de desempeans o vernts y expottocion de rosas y

.zobré los cueles no se hon identiflends castrapresiodianes yarinbies imporrantes,

0. o de g

U rewpman dal mste de verto reptrodo en 1os estadss finanderss es coma sigue:

Deseripelén 41 d Deiembra
2019 2018
Cesto de vendas y preducddn de rosas S0l LT A 148748
Telal - : 4,047,007 5. 135.744

21.  Guogfes administrativos ¥ yentas
Ln resumen de fos gostes administratives y ventas reporfades en loz estados finandieros es comeg sigua:

Gug. s gd m.InTsimtigns

Descripcién 31 de Biciambre
- XNy 2018
Sualdos v salarles S34.404 S¥8.455
Porficlpadén trabojadores ar.F13 108118
Gared ng dadudblas A9 127184
Crastes da persanol 41304 545573
Giastos g=rerales . : L¥.BEA £2.304
Gastas 4% rarvlelas 949 17H58s
Martanlmi=rta genardol 55.770 17.777
Metteriglad ¥ auministres 13.285 11,875
Bo|a da eartara ! - DaE2
Depreciadsn 7.E72 &.574
Tatal 984,252 1.192.758
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Bastng de veniy

Daseripeldn ] 31 de Bicigmbr=

2018 2008
ESueldos v palarles RO A1008F
Crstes generolas - 104,555 128798
Gastos de samicios 84850 90058
Sastosda pervanal . 20170 14.499
Mertenimlents ganera! 5116 Efraci]
Dapredacicn B.728 B.157
Faterales v suminlstres 2004 2815
Tatal . B2 A4 S5%.304

Impugste d la_renta

Da conformidod con Ley de Readivecion de |lo Bconoemin, Forolecimlamto de lo Dolarizacidn v
Meodernlzacidn de lo Gestlén Finandera Poblieada en &l registre oficial Ne. 150 del 29 da diciembre de -
2017, b furita parg el impueste o 1a renta @ partly del afe 2018 e calculars en un 25% [ 22% gn el
cazo de exportgdorss habfruales) sobre las ufilidades sujefas a disrrlbucién slempre ¥ cwande Io
particpacion da-los socles o qccfonistas en el cen por clento corresponda o persanal naiurales o
socledodes domiciliddas en el Brugdar, suands o Compoiie enge pormdpacddn godlenaria de parsonas
neturales o sociedades ouya rasidenda s=a en parofss flrcales se deberd considerar lo siguiente:

- Padicipocién menor ol 0% i Padicipaglén %% IR

Companig domleliogy en paraisa flsoal AL pET]
Fersona notural o soefedad rasldenie en Ecuador S0% 25%
Foticipacidn mayer gl S0%: % Parficipoclién ¥ IR
Compeda damiclliada en poraiss fhiesl S5% TR
Parsena naturdl & saciedad rasld=nre an Fovage: 4 R0 T

{uande uno sodedad residente en al Bouader distribuys o entrague wilidodes, dividendas o beneflzlos,
a fover de perssnos narrales resldentes en &l BEader v g seciedades ¥ pemanas ngurales resddedes
en &) exterior deberd afeguar una retenslén en la fuente da impueste o la renta de conformidad con o
establecido en & Reglaments o la Ley de Régimen Tributario Intamo,

Esto dizgnatidan aplien fomidén porotos uilidades, dividendss o benafides anfidpodos; osi come tamBidn,
para las préstamos a acclonistos canforme |o dispueste en la Lay; sin perjuico de (o retencion respactiva
que congituye crédito tribuiario para | saciedad que efectis ol paga.

Iin parjgicic de la retangién establecida on el parrafo anrerier, cwande une sadedod distibuya
dividendos v otros benaficios con corge g utilidudes o faver de sus socics o acdionistas, antes de la
terminocidn del ejerddoe acendimles y, por tanto, amtes de que e conepzean log resultodas de lo aclvidod
de Ta ededed, £no deberd efactuor la ratencidn dal 25% sabre el monto de fales pagos. Tal retencién
serd declarada ¥ pogoda ol me: siguiente de efectuada y dertre de los plazes previstos en este
Reglamento ¥ congtituird arédito tributaric paro |g empresa en so declarodidn de impuesto o la Renta.

Lna racanciliacién entre Ja vtilidad s&gin esigdes finandleres y |a utffidad gravaoble, es come slgue:

Drgacripeldn Pk 2018
LHiliclgd saqdn libres ont2l de impuasta a la rgnta 217,448 Sal, 222
kidla gashos ne dadusbl=s 122043 a5%. 587
(Zenmcgdn ¢ veeerslin ge diferend s 1EmACrarics 170453 S4.042
MaNca Ihgreyos duanitoe [40.054) .
fidat partld paslén troba|aderes 5008 -
Hedldidn wmlaria flgno . 7z el
Bosa Impenible 508.435 950,908
Impuesta & |a rema salevlodo por al 22% 111194 211.490
Anficipe caiswado : - Rrdoyi}
Imptesls g 1a rentd capienla regisirades an retullodos 111194 211,400
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Lo Compafin oo bo sde teisode por o oukendade:s Tiowrarlas, per lo tontg, emtén ghiettos para
ravision o5 sjerdoos del perfode fiscal 2077 ol 2019,

Reformas tribytarias
El 31 da diciembrs del 2012, sz publics la Crgdnj e Simblificogid Pro fwid | bt v
A contlnuacién, Tm resumen we prindpales eformes:
Creacion de Nusvas Impuasios
ucsén § T ral
Los socledades qua hoyan generade ingresos gruvada.s lguales ¢ superigres o un millén de dalaras
estardn obligadas ol pagas de esta santsibuddn, S pagord pora os ejerddes Tiscales 2020, 2021
y 2022, hasto el 31 da marzo de cada afie. B valar o pagar no serd superior al 25% del impueste

o la renfa cavzerde gn el ejarddo 2018,

‘s rarfas san lgs siglientes:

Ingreses gravgdas dasde Ingresas gravados hasta Tarifa
T T ELA0000,00 0,10%
£.000.800,01 10.000,000,00 a,15%
10.000,005,01 En gtlmlrnia 0,20%

Refarmas al Cadige Tributaric

Se agrega un lisfade de los dereche: que lienan los persenas ¥ sodedodes #n colidad de suletes
pasives de IMpuastos, tales como: Impordallded, ne discriminaclén, @ ne proparclonar dockmentas
va presentadas, eto

e incluys ung formo de detarmingcldn direda won bose o ot oEtres © registros, canfarmodos por
infarmocddn ¥ dacomentacian que pozeg la Administracion Trbutaria.

Reformas al pogo de dividendos

Lo. distrlbucidn de dividendes serd sxento dnicomernte o fovor de seciedode: mcugtorlanos
tdistribucian a sociededes y parsohas extranferas ya ne sstard exenta),

El ingress grovads s=rd lgual al 4324 del dividende digribuide Las sededades que distribuyan
dividendss o personos naturales residantes en &l Ecvador retendrdn hasta el 25% sobre el ingrazo
gravade. Loz seredades gue distribuyon dividende: a no retidentes an ol Ecundor retendrén
aplitonde \o forifg generg) para sodiedades, 5 1a sededad que distribuye dividandas ncaumple su
deber da informar la composlicion sodetaria debard retenar sobre |63 mizmos |0 maximo tarifa de
ptrsonos naturoles.

Ingresa de achividadas agin pecuarias

Lot ingresot provehlantes de actividodes agropscuariozs sn |g stapo de prodoceddn v /o
camardalizacidn lacg) o que e sApLan, podran ocogerss a un Impuaste o [a Renta gnleo conforme
a diferentes rangos,

Exencionas de [mpuesto a la Rentn

Poro depdsitos e inversiones a plazo fije con ploze igual o maysr o 340 dios 32 mantiens exendidn,
inclusa & existiasen pages da rendimientos antes dal vencimlanto, -

Aquelles derivados de lo gjecudsn de proymcres finaneindeos con aréditos @ fondos de eardeter no

remmbolsoble de gobiems o goblerns perdbldos por empresas extronjera: de nacienalidad del
dongnte.
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5e regulg la axongraddn prevista pargd fusiones antre institscfone: del slstemna financiers pepular v
salidario,

Provlsianes de jubilacién pgironal ¥ desahucio

Consinuepen ingress fravade, las provisiones efectuadas pora atender el pogo de jubilaconss
patronales o desohucio qua hoyan eldo whilizados come goste daduchle vy que ne se hayan
efectivamente pagada a faver de los beneflelarios de tal provislén.

Seran deducibles, [as provisichss pora atender & pogo de desohucio ¥ de pensiones jubilares
patrengles, actearicltente formulados per empresns espetiolizada: o de profesionales en la
mataria, siempre que, para las segundas, se complan |os slguientes condiciones:

a. Se refieran ol personal que heya cumplida per lo mencs 10 ofias de trobajo en la misma empresa;
¥

b. Los gportes en efactive de astas provitons: eedn odminsdroden por sMprasns epedolizadas en
administradién de fandes amotizadas per la Ley de Mercada de ¥alores.

Litnite para la deduecidn de [ntereses generados en crédiios extarnos

Lo deducddn de intereses getmrodos sn créditos extemeos confrorados por partes relecionodeos ¢
mantiens an gl 300% [deudn relodenada / potrimenio] selo para bancos, corpaiias de seguros ¥
entidades del séeter financlare popular ¥ wolidaric. Pare =) revie de los sededades v personas
nohurales loz intarsses pogodes a parkes reledongdes o indepsndientes terdn deducibles hasta el
20 %% del EBITDA de cada ane. :

Refermas impuasio ol volor agregade

Se incluye [os siguiantes fransferendlas como blanes gravados con tarifo 0%
—  Flgres, fallgjes ¥ ramas _
—  Troetores de hosto 300hp que se ulilice para walqular actividad agrepecuaria.
=  Glucometras, lancetas, Hras reactivas, paro medir |4 glucoza, bandas da insuling,
—  PFapel pericdico. .
—  Embarcacionss, moguinarla, equipes de navegacian ¥ materiales porg €| smchor pesquers
arfezanal.
— Bl suminiztro de dominie: de pdginas web, hosting, doud cemputing.
—  Bervicla de carga electrénica para lo recarga de tode fipo de vehioules elecrdnices.

Se Incluye las siguientes tronsferencdas coms bienss grovode: con torifa 0%

=  Servicios digitoles ouondo el ¢onsumo se realice por un retidente o un establedmiento
petmanente de un no resldente.

—  Betvitios. brindadaos por ortesanos colificados que superen los mites estobleddes para
Nevar contabilidad,

Régiman Impositive para Micraempregas

Comprende a los impuestos o la renta, al valer agregads v @ los congemas sspeciales y as opllcabls
para tedas microemprasas, s@lve oguelle: gue se encumntren bafo el RISE o los centribuyentes cuyas
adtvidades econdmicas saan actividade: inmeobillarios, de servicios prafesionalss, scupacion ikeral,
relacion de dependencio o para gquismes perclbon exthebiamete remas e capital.

La: microgmpresas permanecaran en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que & ningdn
_ cnigte sy perMenenci0 seq mayer o 5 ejerddos flscales y deberdn llavar contabilidod v declarardn
3 impuestts segin o sigutente: :

—  Impueste a la RBento: Aplicardn la tarlfa del 2% wohre las [ngresos brutos del respective
gjerdoio fiscal exdysivoments respects de cguellos ingresss praventactes de lo ooivddod
empresarial; ¥ apltcardn la tarlfa gerergl sobire ingresas de fuente distintg a lo aatlvidad
ampresarial. No serdn agentes de retendén mxcepto pogos ol sxterior, distribuchén de
dividendos @ en pagos o empleados en relodan de dependencia.
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-~ I¥A: Declaracion gemestral v no serdn agente; de retencidn sxcepte en el coso de
importacion de ssrvicios,
—  |CE Dedgraclén semestral.

Impuestio g la $olida Da Divisas

Se distminurye a 180 dies colendario o ma= el minime de plaze de créditas externat para apllzar la
exonarocidn del 15D v se incduye qua los mismas tomblén pueden ser desihados a Inversion an
derechos representatives de capltal.

Se elimina loexcluzlén o lg axeneracién de 15D de dividendes distribuldes o sociedodes o partonas
naturales demicllladas en paraios fiscoles pero s& aclara que ne aplicaria tal exereracidn avando
los dividendos s distribuyan o favor de saciedades extranjaros de las cugles, a w1 wez, dentre de
su emdena de propiedad, posean dereches represenfarlves de capitol, lus persenas naterales o
soriedodes residentes o domiciliadas en el Beundor que sean acdonistas de o secadod que
distribuye los dividendos.

Se aliming la condicdén de permanencia en sl pofs de 340 dias colendarie de las inversionas
noctonales proventente: del extarior, v en nversiones sfectuod as en ¢l extrerior por valares emifdos
por secledeodes resldentes, para que apllque lo exonsradan de 150 en &l pago de los rendimlentos
que generan los mlsmas y de su copital, ¥ an el 2o de que & pogee &n Tover de residentss en
Ecirador. '

Ze excluye de la exoneracian de |50 en los pogos efectuadas a partes relacionodas, por
rendimlentos financaras, ganancios de copitol, -y topirol, da depésires o ploze fijio o inversiones,
con recursos provenientes dal exterior, @n instituclones del shstema finanders neadonal.

Reducelon del impuesto a le renia para zonas afecladas por la paralizzcion nacional de ocivbre
del 2019 ' :

im esfc_ibleoe una reduceldn del 1084 del Impests 0 la R_enm del gjersicie 2019 a los contribuyentes
domldliades en las pravineios de Carehi, Imbabura, Bollvar, Chimbkoraze, Tungurahua, Cotopax,
Lafer, Azay y Lolg, alya adividad s=a agricala, ganadera, egralndustrial & furistica

Precios de fransfarengig

Loa corhribyyertes deben eonsiderar las operadenes reallzadas con parfes reladeonades domicllfadas
tante en el mxterior como en el Bcuadar, de areerds o lo siguienta:

- los sujeros pasivos del impuesto a lo Renta que hayan afectvads speradonas con partes relaclenadas
leegles ¥/ o domfcdindas en o exterior, dentra de tn misme periedo fiscal en un monte gournulads
suparior @ oz tres millonas de dilares de los Estados Unldez [§ 3.000.000), deberan prezertar ol
Sarvicio de Rantos Intermas el Anexe de Operadones con Partes Reladonadas.

- Aoualles suigtes pasives gue hoyon afecuode operodonms con portes relaclonadas locales ¥/
domiciligdas an el exterlor, denfro del mismo parfsdo flseal, 20 on mento aumulode Supsaar g las
guinze millones de dalores de los Estados Unidas de America (3 15.000.000) debardn presentor
adidonalmente al Anexa, el Informe de Pracies de Transferenda.

Las cperadiones de la Compaiila con partes reladiongdos durante el afe 2019, ne superaren gl importe
permulado mencdioneds

Copifgl secial

El rapital seclal outorizade de lo CompaRia osciends o USDE1.000 divide an mil gesisnes nominativas v
ardinarlag de un délar (US$1] cada una.
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Reservgg

Reserva Legof

La Ley de Compoiiias regulsrs oues nor bo manss wl 105% de o wilded orugl seo oproplede tome reservy
lxgal hasta que’ &gt eomo minimg aleanca &l 50%% dal capltal social. Esta ressrva no es disponible para

gl poge de dividendgs en &f&cﬂvu pero puede ser copitolizoda en su tetalidod o Utillzada para absorber
perdidas.

Reserva foaultativa

Lo lunta General podrd acordar, la formodan de un fende adicional de rasarva, para lo cual podrd
destinar parte o lo tatglidad de las wiidodas louidas amoles

Olras resuligda integrales

Cnrrespcnde a l¢s valore:s aoumulades por concepto de pérdldas ¥ gonancio: acuariales generudus por
el reconecimlarts la provizsién de |ubilocan puTronaI v desahucio,

Retulta mulades
Esta cuanta o5t confermadn por:
Resulfades ooumulodas primera odopeidn MIHF:

Carresponde a [0z valores resultantes de los gfustes originados en lo adepcian por primara vez de Jas
HIE '

El salds owesdes, swolo podré wr copiiolizode =n fo parte que exeado o) valor-de las pérdidas
aeumuladas ¥ las del bltime ejercicia econdmico concluide, & las hukieren; ulllizonde en absorkasr
perdidas; o devielto en el coso de liquidodén de la compafia.

Uhlidodas retenidas:

El salde de asrn cuenta esta a dispesicidén de loz gedfonistas de lg Compafila v pyeds ser utilizado para
lor distribuclén de dividendas v cisrtos pogos tales come reliquidoddén da impueshos, ete.

Eventas subsecuentes

Debide a la declorotaria por parts del Estade Eouateriane de emergendla sonitaria &l 11 da marze v
del estode de excepeidn of 14 de marze del 2020, ariginads por la propogacén o nivel mondial COWIR-

1 9. o5l coma | disminucion del predie del petrileo, el declive de los mersadas finonderos, &l dacremento
-en lg belsa de valores ¥ la posa prebabilided de nuevas inversioney, e prava g importante afsctocian

an |la seonemia nagional ¥ mundial que sin duda influird en una reduccién del consuma de monera
geraralizede, ofedonds o3l oz cperoaones de da Companio.

idn da |¢t &sfo ciares

Los estados finanderss por &l giic rerminado =l 31 de diclembra del 2019 han slde aprebades por lo
Gerancia de o Cempafia ¥ secdn presentodes o los Acgionistas para su aprebacion definitlva, B epinién
de lo Gerencig de la Compofin, loz estades flnancarss serdn apralrades por la Jurta Genarol ¢e
Accioniztas sih medificaciones
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