
  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accontas de: 
FLORICULTURA JOSARFLOR S.A 

Opinizo 

Hamos auditado el estado de swación financiera odjunto de FLORICULTURA JOSARALOR S.A,, al 31 
de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados megrales, de cambias en el 
potrimonlo de los goniomstas y de flujos de efecto por al año teminado ol 31 de diciembre del 
2019, as corto el resumen de politrzas contables sigmificotvas y otras notas explicativas 

En musstea opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posicion Financiara de FLORICULTURA JOSARFLOR S.A,, al 31 de diciembre 
del 2019, los resultados de sus operaciones y sus flulos de efecirvo por el año terminado en esa fecha, 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIF 

Fundamentos de la opunion 

Nuestra auditona fue sfectuada de acuerdo con Normas Intemocionales de Auditona Nuestras 
cesponsobilidades de amierdo con didios mormos se deserben mas odelomte en la sección 
“Responsabildades del auditor” en relación con la auditoria de los estados financiaros 

Consideramos que la enidancla de auditona que hemos obiendo proporciona una base suñaente y 
cgrapiado para expresar nuestro apimen de cudioría 
Asuntos claves de la auditon   

Asumos Clave de Auditoria son aquellos asuntos qua, a nuestro Juicio profesional fueran de mayor 
importando en nuestra cuditoría de las estados fnancisros dal período oral Estas cuestiones fueron 
bordadas en el contexto de nuestra auditoría como un todo, y en lo formarán de nuestra opinion al 
respecto, por lo que no representan una opinion por separado sobre estos asuntos 
  

  

Medición a valorrozonoble de productos bolegtcos 

Descripción asun, Modo bg tratado en le cuctorlos 
  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la 
Cempoña en cumplimiento de lo Norma 
Internacional de Contabilidad 41, midio o 
valor rozonoble el producto brologizo (rosas), 
reconociendo como ingreso un volor de USOS 
855 958 y USD$ 951 919, respectramente 
(Ver noto 13) 

  

Nuestros proceciruentos de auditoría han incurrido 
principalmente en lo evaluación de los 
tronsacaones viscoladas a los procesos de medicion 
del valor razonable del praducto biológico 
Ancilzamos los valores facturados por la yenta de 
rosas hasta el mes de marzo del oño 2020, y en 
bose o lo información obtenido a partir del 
entendimiento de la entidad, se investigaron 
samblos y tendencias siqmficotvas en cuanto a 
— Nimero de tallos cosechados an el primer 

trmesre del año 2020 
— Nomero de tallos desechados por no cumplir con 

les condiciones pora su venta y/o exportación, 
— Notas de creditos por tallos no conformes 
— Analizamos el precio promedia de los tellos 

comercializados en el primer trmestre.   
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Responsabilidad del auditor 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de 5 los estados Ímandieros como un 
odo están llbres de errores materiales, yo sea por fraude o por error y emitir muestra opinion 
Seguridad rozongble es un alfo nivel de seguridad, pero no es gorama de que una cudioría 
reolizada de acuerdo con Normas Intermacionoles de Auditoria siempre va a detectar errores 
materiales cuando existan. Equivacaciones pueden surgir por fraude o atror y se considera material s, 
incividualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las dacsiones 
economicos de los usuarios, tomadas sobre la hose de los estados finanderos 

Como parte de uo cuditora realizada de acuerdo con los Normas Internacionales de Auditono 
oplicamos nuestro ¡ulcio profecional y mantenemos el esceptidsmo profemenal elvronte roda la 
auditoria Ademos 

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 
fraude o error elaboramos e implementamos procedimentos en el desarrolla de la auditoría que 
os permitan mitigar los riesgos identdicados y obtener evidencia; da qucitoria que sea suficiente. 
y aproplada para proporcionar une base para nuestra opinen El riesgo de no detectar un error 
material como resultado de fraude es mayor que en el coso de una ncorrección material, ya que 
el fraude puede involucrar complicidad, olteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsos 
y elusión del control interna. 

Aplicames procedinuentos que nos permten conocer el control mamo de la Compaña relevante 
para lo ouditoria, y elaboramos programas de trabo¡o oproplados, pere no son al proposito de 
expresar una opinión sobre la efsctmdod del control inemo de la Compañra 

- — Revisamos los políticas contables y evoluomos s son usadas de forma consstante y apropiado, as: 
¿como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por lo gerencia 

Establecamos =1 al supuesto de negocio en mordha es usado por la gerenao y basados en la 
evidencia de auditona concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o 
condiciones que pueden generar dudos significonvas sobra la capaadad de la Compaña para 
continuor como un negocio en marcha Sl concluimos lo extensa de uno incertidumbre 
significafiva, estamos obligados a melur en nuestra informe de auditoría las revelaciones en las 
estados financieros emparados, o 51 didias revelaciones son Inaderadas, modificar nuestra 
opinión, Nuestros conclusiones se bosan en la evidencia de auditoria obtenida haste la Fecho de 
huestro mforme de nuditona sn embargo, evemos o condiones futuros pueden ocosiongr que la 
Compañia dele de ser una emprasa an funcionamiento 

- — Valuamos lo estructura, el contenido y la presentación de los estados finangeras, incluyendo llas 
revelaciones, las transacilones y eventos subsecuentes que permiton una presentación razonable 

Responsabilidad de la Administracion par los estados financieros 

la Administración de la Compoño ss responsable de lo preparacion y presentación razonable de 
stos estados fmoncseros de acuerdo con Normos Internacionales de Información Financiera — NIF y 
del control imerno que la Administración consideró necesario pora permtr la presentacion de los 
estados financieros libres de errores sigrricnhvos, debido a fraude o error 

Enla preparación de los estados fincncaros, la Admimstracion es responsable de evalvar la capacidad 
de la Entidod poro contwvar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados, salvo que la Administración se proponga liquidar la Entidad a cesar sus operaciones o 
o tenga atra altemotiva más realista que hacerla, 

Los encorgados de la Admimstracian son responsables de supervisar el proceso de prasantacion de los 
informes financieros de la Entidad 

 



Otros asuntos 

Como se indico en la nota 1, la Compañía es subsidioria de NOYODREAMS HOLDING CIA LTDA, por 
lo que, las astados Anoncieras odjuntos, se mcorporan en los estados Financieros consolidados de su 
controladora, preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informocian Financiera — NIF y 
sobre los cuales ss est una opinion por seporodo. 

  

Detado a la importancia de los hechos ocurridos en el año 2020 y tal como ss menciono en lo nota 29 
de eventos subsecuentes, nfomamos que las medidas tomadas por sl Gabiemo Ecuatoriano en torno 
al COVID-19, os, como las diferentes condiciones economicas adversos en la sconomia mundial y la 
¿isminucion lal precio del petroleo, hacen prever que 58 tendeá una afectación en las operaciones de 
la Compañia 

Edo hudicnos Sh 
Quiio obril 22, 2020 Nancy Práaño 
Regiswo No 680 Licencia No 29431 

 



FLORICULTURA JOSARFLOR S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

TExpresados en US. dolores] 
21d Diciembre 

  

    

  

  

  

Molar 209 ana 
AcmwOS 
ACMVOS CORRIENTES. 
Eftcivo y equlvaletes 7 1015162 1036983 
Acivosflnanderos 

Cert por sra dientes o relectonodos 3 842997 1068894 
Otras cuemos por cobrar 27444 42130 

Inventarios 14520 201 935 
Alalnos porImpuesto contents > 162384 142.066 
Total cvos comes pra qAY3408 
ACNVOS NO CORRIENTES. 

Proplecod y equipo Jo 5320194 3379:292 
Actos intamplles ” 31832 s02m 
Aioshiolégos 2 1170074 138799 
canos por mpuestos dardos 17 87942 az 
Total actos ro corteros 7205997 zATA3 
Total actos >. - 

pasivos 
PASIVOS CORRIENTES, 
Cuestas por pegar comersales ya 87100 mesre 
Olrar ausmar por pasos. ye 330082 380207 
Pasos par mpuartos contarte > 136945 289722 
Baraéiaos emplecos corto plazo 15 240.05 37u70s 
Toral pastos coran ZFAZOZ 1232700 
PASIVOS NO COMENTES: 
Bereftos ampleados pon empleo 8 1287740 1267493 
Obs cuentos por pagas. y4 136,581 100728 
Pasivos por Impuestos difados 7 445140 65240 

Tes 

  

Tao posos no coast 158 

  

PATRIMONIO DELOS ACCIONSTAS 
Capital sola 25 1000 1000 
Reno 2e 200.887 205.887 
ras resaltados Itagralas > (852947) (400.227) 
Revatados samacos 28 ásez602 6701278 
Raratado del sferddo, 28 160.094 erase 
Total patinenio ERE ERAS 
Total possvos y potsaonlo 2 A     

  

     

Gerente General 

Var notas a los estados finanereros 
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FLORICULTURA JOSARFLOR $ A 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DF DICIEMBRE DEL 2019 
  

[Expresados en US. dolore] 

Ingrasos de aividadas ordiranas 
Coto de ventas 
GANANDA BRUTA 
Gottca de ademntsración 
Gaos de sentar 
TIIDAD OPERACIONAL 
tro Ingres cata 
ros geo: 
Dmos Ingresos 
'UTIIDAD ANTES DE IMPUESTO 4 LA RENTA 
anos impuro lo remo 
Correrta 
Dando 
lidad del período 
OTROS RESULTADOS INTEGRAL 
Saona (árido) acusa 
Total resubado mlegra del año. 

EAbarieao 
Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 
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FLORICULTURA JOSARFLOR S.A 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion. ) 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresodos en US dólares) 

  

ans 208 
CONCIUACIÓN DE La LMLIDAD NETA CON El EFECTIVO NETO, 6 
PROVENIENTE OE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 166594 a1sasé 
Ullidad net 
Ajunes para corr la uiidod nero con el elena no 
prexemente de acidos de operacion 
Poprediadonas 268 267 200.098 
Amtorancgmes 235336 224.309 
momtzación acia bxlégica 32458 31.596 
Masradn a valor rozengbl nor bllégios (4020) (54042) 
Barelios amplesios 178.540 314282 
Inem la reta conter y aifrido (58247) 33779 
Derioro comas por sobre 024 sas 

Camibos en aio y palos 
Cuentas por eobar dietas relacionados 220393 28) Dtos emos poe cobrar 19.886 (48.271) 

Incontri 147.005 152204) 
Aros por Impuestos cores dana 88 203 
lentas por pagar comarcoles 137 87e 101189 
Oros cuentos por pago (14403) 104768 
Imponstos por pagar 18581) passos; Banetiaos amplio (222392) 1282799) 

Etecievo neto provee de acividados de operacion ———_ DEN 02    

Ver natas a los estados fmanceros 

 



FLORICULTURA JOSARFLOR S.A 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2919 
TExpresados en US dolgres) 

21 de Diciembre 

    

ES aa 
LUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Retlido de cientes 7560:257 8210608 
Pagado a provesdores y empleados (8979:3791 msm 209) 
(Uélizado en) eecbrdo de oros pr33488) 25170 
ERteivo neto provemienta de aetividadas de operacion A RA 

LUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Asiqasián de propledados y equipo e manglblas (274220 92240) 
Aqua de dio blolbgica (40.458) (222497) 

Efsenvo nsto ulizado en netwidades de mvarción TR AR 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
ividncios pagados (4345904 092544) 

Eleeivo neto ullizado en aclvidodes de Financiamiento —— ss 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES, 
Diana nera dorar e ao p1zon 14987081 
Saldos al comer del año 1036883 1oss9 

Soldos al final del año AE: RR 

(Contimvas) 

 



FLORICULTURA JOSARFLOR 5 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Contenida 
Información general 
Situación finonciera en el pas 
Politcas contables significativas 
Estimaciones y ¡ucios contables 
Gestion del niasga financiero 
Instrumentos Finonsieros por categoria 
Efectivo y equivalentes 
Cuentas por cobrar no relucionados 
Impuestos corrientes 

Propiedad y equipo 
Activos tongíbles 
“Activos biologleos 
Cuentas por pagor comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Beneficios empleados corto plazo 
Paridpacon o trabaladores 
Impuestos diferidos 
Beneficios empleados Pos-Empleo 
Ingresos 
Costo de ventas 
Gastos administrahvos y ventas 
impuesto a lo renta, 
Reformas inbutarios 
Precios de transferencia 
Caputl soal 
Reservas 
Orros resultados integrales 
Resultados acumulados 
Eventos subsecuentes 
Aprobación de los estado: financreras 
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, 

Informssion general 

FLORICULTURA JOSARFIOR S.A, es uno Sociedad Anónima constituida el 29 de agosto dal 2003 e 
inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 21 de octubre del 2003, con uo duración de 50 
años 

So objeto social es el culivo de flores y su comerdalizacon, la importacion y comermolizacion de 
productos agricolas y de bienes y componentes para embalaje y comercialización de Mores, la vento de 
productos agricolas y flores, el desarrollo, produccion y comeraclizacion de nusvos variedades de Hores, 

La finca asto stuada en las faldas del malestuoso volcan Cayambe, en los Andas de Exvador, a 2800 
metros sobre el nivel del mar, su privlleguada ubicacion en el centro del mundo contribuye ela producción 
de rosas can caragereicas Únicas y ovelidades espaciales 

FLORICULTURA JOSARFLOR S.A,, on la actualidad cuanta con 35 hectareas en plantaciones con una 
omplla vanedod de rosas 

NOVODREAMS HOLDING CÍA LTDA. es propietaria del 99% del capaal de FLORICULTURA JOSARFLOR 
SA, porfa que sus estados Financieros e Incorporan a los de su controladora 
Sttugsian finanelera es 

En el ño 2019 la aconomio del país no tuvo el cracrmiento esperado, los ingresos petroleros se 
mantuvieron, el defiot fiscal y el alto mvel de endeudamiento han originado fora de liquidez en ciertos 
sectoras de la economia Adicionalmente, la economia en formo generalizado se vio afectada por el 
para nagonal ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el ño 2020 la situación fiscol se via 
“agravada por las factores dstalladas en la nora 29 

A pesar de los medidas Implementadas por el gobierno, existe certidumbre respecto o las decunstoncias 
para que a mediano plazo el pas mejore su condicion 

La Administracion de 19 Compañia considera que la situación antes rdicada ha originado efectos an sus 
operticones talas comer cetegsa en los plstos de pogo de chantes como nsfivcones publicas, recjusres 
de presupuestos, revslon de gastos de personal, y almnocion de gastas como publadad servicios 
complementarios, entre otros La Adimunistracion poro el año 2020 esta adoptando las aguientes medidas: 
converios de pago con los dientes y proveedores, revisión de costos y precios de venta para ser mas 
competitivos y polenaolizar las ventas 

Políticas contables significatreas. 

31 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de FLORICULTURA JOSARFLOR S.A, han sido preparados de acuerdo con 
Normos Intemacionales de Informadón Financiera = NIF embdas por el Intemocional Accounting 
Standards Board (IAS8) vigentes al 31 de cicembre del 2019 y 2018, y segun los requerimentos 
y opciones informadas por la Supermiendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecvador La 
Admumistracion declare que los NIIF hon sido aplicadas integralmente y sin reservas enla preparación 
de los presentes estados Financieros. 

Las arras nduidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran ulizando la maneda del 
'antarno economico pelnespal en que la Compañía opera La moneda funcional y de presentacion de 
FLORICULTURA JOSARFLOR S.A,, es al Dolar de los Estados Unidos de Amérco 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera —NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos mherentes a la achidad economica de la entidad, con el proponto de derermnar 
la valvocion y presentación de olgunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinion de la Ackmibistracron, tales estimaciones y supuestos estuvieron batados en Jo mejor uiización 
da la formacion disponible al momento, los cuales podnan llegar a diferr de sus efectos finales. 

-10 

 



32 

33 

A continyocion, se deseniben las principales políticas contables adoptadas an la praparación de estos 
estados financieros. Éstos poliicos hon sido definidos en funcion de los Normos Intemocianoles de 
Informacion Fmanciera — NIF vigentes al 31 de didembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera 
umforme a tados los penados que se presentan 

Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en afectivo, en fondos reembolsables y de 
combis, y en boncos sun restricciones En el estado de situacion financiera los sobregiros, de exist, 
s8 dasificarían como prástamos en al pasivo corriente 

Activos financiaros 

Reconcemiento 

Una entidad reconocerá un activo o posivo financiero en su estado de situación finongiero cuando 
exista un comroro que de lugar o un activa Financiero en una entidad o un pasivo financiero o 
Instrumento de patrimonio en otra emidad 

Aeslicionniciol. 

Excepto para los cuentas por cobrar comerciales, en el reconoomiento inicol la Compañia medira 
un ocho Financiero por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se 
comabilice al valor razonable con camblos en resultados, los costos e transacaon que sen 
diractomenta atribuibles a la adquisicion del getivo financiero 

Clasificación 

Uno entidad clasificará los activos financieros según su medición posterior 

— Acalvo Financiero a costo amortizado 
— Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado 
— Aciivo financiero a valor razonable con camblo en otros resultados mtegrales 

Medición posterior de octwos fnonasros 

Después del reconocimiento incl, los activos financieros se midsn a su valor razonable, considerando 
su clasificacion 

Actwo financiero a costo amortizado las actos 58 montienen para el cobro de flujos 
comractuales en fechas especificadas y que son únicamente pagos e ntereses sobre el mporte 
del prinespal pendiente. Los mgresos por mtereses deberan calaulorse utilizando el metodo del 
Interés efectivo Una ganancia o párdida en in activo finoncaaro que 58 mudo al costo omartrado 
se reconocerg en el resultado del periodo cuondo el activo financiero se dé de bala en cuentas, 
se reclosifigue a troves del proceso de amorizacion, o para reconocer gonandas o pérdidas por 
deterioro de valor 

Actwos financieros a volor razonable can cambios en otros resultados integrales los acnvos se 
mantienen poro el cobro de lujos contractuales y pora su vea y que los flujos de efecto 
teprasentan únicamente pagos e Intereses sobre el Importe del prinapal pendiente Una ganancia 
o perdido en un ocho Financiero que se mdo con sombras en otros resultados integrales se 
reconocera en otro resultado integral, excepto los ganancias o perdidas por deterioro de valor 
9 por diferencias de camblo hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se 
redosrfique Cuando un acto financiero se de de baja en eventos, la gonancia o perdido 
counulada anteriormente reconocida en atro resultado integral se reclasíficara desde patrimonio 
al resultado del perlodo como un ajuste de reclasificación 

Actos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- aquellos activos fineneleros que 
no pueden ser madidos al costo amortizado o con camblos en otros resultados mtegrales Los 
¡activos financieras a valor rezonable con cambios en resultados induyen los activos Financieros 
no designados al momento de su clasehicacion como a costo amortizado 

“u 

 



Los derivados, incluidos los derivados Implictas seporados, también se lasifican como mantenidos 
para negodlar salva que 58 designen coma instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 
a valor tazonoble con combos en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 
Financiera por su valor razonable y los combios en dicho valor razonable son reconocidos como 
Ingresos o costos finangeros en el estado de resultados integroles 

Prestamos y cuentos por cobrar 

Los prestamos y los cuemtes por cobror sur actives financieros na derwados con pagos filos a. 
detesmnobles que no cofizan en un mercado arhvo Despues del reconocimiento inicial estos activos 
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del mátodo de lo tasa de interes efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se coleyla tomando en cuenta cuplguier 
descuento o prima en fa adquisición y las comsianes o los costos que son una porte integrante de la 
toso de interes efectiva El devengomiento a la tasa de Interés afecto se reconoce como imgraso 
financiero en el estado de resultados invegrales Las parddos que resulten del deterioro del volor 
ss raconocen en el estado de resultados Intagrales como costos financieros. 

Perdidos por deterioro de los activos financieros 

Para las cuantas por cabror la Compañia utiliza al método smmpliicado permitido por la NIF 9, que 
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo finandero sean reconocidas desde su 
reconocimiento Inelal 

Enfoque «mplificado.. la Compañía aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el 
que lo estimación del daterioro respondera a las pérdidas crediticias esperadas durante el tempo 
de la vido de lo cuenta, fumo en el raconoamiento wicial como en perlodos posteriores 

Bars de actos fingnegros 

La Compañia de de baya un activo Financiero solo cugndo los derechas contractuales de los fluyos de 
efectiva del activo explran, a sea transferida el activo financiero y sustancialmente todos los rlesgos 
y beneficios de propiedad o atra enfidad SI la Compañia tampoco transfiera m retiene 
sustancialmante los riesgos y beneficios de propisdad y continua controlando el nchvo transferido, 
la Compaño reconoce sus Imereses retenidos on el octrvo y ua obligación asocada por los valores 
que pueden ser pagados Si la Compañaa retiene sustancialmente todo el nesgo y los beneficios de 
propiedad dal activa finoncero transferido, la Comparta contrva reconociendo el achvo financiero 
Y tambien reconoce un prestamo garantizado por las mgresos redibldos   

3.4 Pasivos financieros 

La Compoña reconocerá un pasivo finansera por todos sus derechos y obligaciones contractuales 
cuendo y solo cuando se convierta, en parte de los clavsulas contrastuales 

Todos las posivos financieros se reconocen inicialmente por su valor rozonsble mas los costos de 
transaccion directomente atribuibles, excepto los prestamos y cuentas por pagor contabilizadas al 
costo amortizado netos de los costos de transacdon directamente atribubles 

Qasificacion 
Una entidad dasficora los pasivas financieros segun se mdan posteriormente sobre la base de los 
tres siguientes 

— Paso Financiero a costo amonizado 
— — Paso Financiero a valor razonable 
— Pasivo Financiero a valor razonable con combros en etros resultados integrales 

Paswos finonciere cambios en resultados. presentará vna ganancia o 
pérdida sobre un paso financisro designado como valor razonakle 

Madision posterior de pasivos financieros. después del reconocmuento imcral, los pasivos fhonderos 
38 miden al costo amortizado usando el metado de la tasa de interás efectiva, 
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Cuegias por agar comercagles y otras cuentos por pagar san obligaciones presentes provententes. 
de las operaciones de transacciones pasados, toles como la adquisiaan de bienes o sendclos, 

Boro de panvos Fnancieros. la Compañía da de baja un paso Financiero cuand y solo cuando se 
haya extinguido lo obligocon especificada en el contrato o haya sido conealada 

  

Los nventorios se voloran Insalmente al costo, posterrarmente ol menor de los siguentes valores; al 
costo [medido ol costa promedio), y su volor neto de realización. El valor neto ds reolizocion 
tapresenta el precio de venta estimado para los Inventarios menos todos los costos estimados de 
finolizacion y los costos necesonis para realizar la vento 

A fecha de clerra de los estados financieros, la Admimstracion determno indices de deterioro por 
perdido de valor y de ser nacasorio realizara el ajuste correspondiente. 

El costo de produccion se determina añadiendo ol precio de adquisicion de las moterlas primos y 
tras materias consumibles, los costos de fabricacion ditrectemento cmmibloles el prodocto El valor 
neto de realización represento la estimación del precio de venta menos tados los costos estimados 
de venta y distribucion FLORICULTURA JOSARFLOR S.A realiza uno evaluación dal volor neto 
realizable de los inventarios arustando posibles detersoras en aquellos casos en las que el costo 
excede de su valor neto de reolización 

Activos biológicos 

Las plontas productoras sa encuentran medidas al costo, que comprende el valor de compra más 
todos los gastos adiciangles que se produzcan hosta que finallee su estado vegetativo Fl periodo de 
mortrzacion niia en su estado producto en base a los años estados de vidg yhl por el metodo 
de Ínea recia: Posteriormente se miden al Vufar de costo menos su amortización acumulado y 
pérdidas por deterioro de valor 

Los productos biologicos son mecidos a valor razonable en función a los fluyas futuros netos 
esperados, cuyos efectos se reconocen en el resultado del ejercido 

Productos agncolas 

Los praductos agricolas rosas se miden en el punto de cosecha y recolección a su volor razonable, 
ue equivale al pagada a tergeros por la compra del mimo tipo de productos 

Reconocimiento de grasos 

La Compañia reconace los ingresos cuendo se sotistace una obligacion de transferencia de un bien 
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene al control y alo largo del tiempo cuando satisface 
la rranstarencia del buen o serricio comprometido al lente, 

Lo Compañía reconocs los ingresos par la transferencia de bienes o servicos por el mpone al que 
tiene derecho por la contraprestación comprometido con los dientes 

La Compañia contabiliza un contrato can un diente cuando se cumplan fodos los eritarvs siguientes. 

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (gor escnto, oralmente o de ocuerdo con otras 
prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivos obligaciones, 

2. La Entdod puede identificar los derechos de cada parre con respecto a los blenes 0 servicos 9 
transferir, 

3- La Entidad puede idennficar las condiciones de pago con respecte a los bignes o serdilos a 
transferir; 

4 El cortroto tiene fundamento comercial (es dedr, se espera que el riesgo, calendario o importe 
de los flulos de afachva futuros de la entidad combien como resultado del contrato), y 

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestación y la que tendrá deracho u combio de 
dos taienos o servidos que se transterirán al cliente. Pora evaluar si es probable lg recaudación 
del Importe de la contraprestación, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y lo 
intención que tenga de pagar eso contraprestación a Su vencimiento El importe de la 
contraprestación ol que la entidad tendrá derecho puede ser menor que el precio establecido 
«en el controro sila contraprestación as vonable. porqué la entidad puede ofrecer al clienta uno 
reduccion de preclo. 

 



39 

ento bienes 
Se reconccan cuando la Compaña transfiere los riesgos y benaficios, de tipo sigmificotivo, derivados 
de la propiedad de los bienas de aevendo con los terminos dl contrato 

  

ito ql contes 
Un activo del contrato es el derecho de una entidad a la contraprestación a cambio de los blanes o 
servicos que lo entidad ha transferido al cliente 

Paso de contrato 
Un paso del contrato es la obligacion que tiene una entidad de ironsferir bienes o seryicios 0 un 
clente del que la emidod ha recibido un pogo 

leos par gontratos 
La Compoño paro determinar el progreso hacia lo sotistacaon completa de una obligacion de 
desempeño del contrato aploó el mátado de producto 

Mstado del predueio Ja Compaña reconoce el Ingreso en base a los bienes o servicios transferidos 
hosta el derre del periodo con relacion a los bienes y servicios comprametidas en el contrato 

Impuestos corrientes y difendas 

Al gosto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pugor corriente y el 
impuesto diferido 

El impuesto corriento por pagar se basa en la urlidad gravable del año Lo urlidad gravable difiere 
de la raportoda an el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos 
que son gravables o dedunibles en otros años y además excluye partdas que nunca son grovables 
o deducibles. 

El poswo de la Compañía pora el mpuesto cornente es colaulado usondo las tasas Imposinyas que 
hon sido difundidas y oprobados hasta la fecha del Estado Financiero 

Impuesto glfer 

  

Se reconoce sobre las difarancsos temporarios determinadas emre el valor en libros de los astivos y 
pasivos indludos en los estados financieros y sus bases scales Un pasivo por mpuesto diferido 58 
reconoce genercimente pora todas los diferencias temporarias imponibles. Un aetivo por impuesto 
diferido <e reconoce por todas los diferengas temporanas deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de afilados gravables futuras contra las que se pode cargar 
esas diferencias temporanas deducibles 

Toles genivos y pasivos no son reconocidos s las diferencias temporales surgen en una transaccion 
que na afede bl a lo utilidad gravable m ala utilidad finonaera. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tosas de impuestos que se espera 
apliquen en al período en el cual al pasiva se establezen a el activo se reales, basado en la fase 
del Impuasto o lo Renta para sonsdades publicadas por el Servico de Rentas etemos hasto 1a Seca 
del estado de situacion finondisra 

El valor de los actyos por impuestos diferidos es revisado cada año en la fecha de presentacion de 
les Estados Financieros aystado al punto en que ex sea proble que lea henefivos prnvaoles sean 
suficientes para permtr que el acto o parte de este sean recuperados 

Lo medición de los aetivos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarias que 
vendian gor la manera en la suo! la Compañia espera, a lo fecho del reporte, recobrar a establecer 
el valor de sus activos y paswos 

La Campoña compénsa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos ciferidos sy y solo 
1 tene retoncada legalmante el derecho de tompersorios, frente a lo msma autoridad Hecal 
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Inbuesto cor si ata 

Ls impuestos porriemes y diferidos son reconocidos ramo un gasto o ingreso en la urlldad a perdida 
neta 

310 Propledod y equipa 

Despues del reconocimiento Inicial, los terrenos y edifiios son presentados a sus valores revalvados, 
menos la depregocion y el mparte acumulados de las perdidas por dereriore de valor 

Propiedadas bajo construccion para produccion, renta o propósitos administrativos, o para propositos 
todavía na determinados, son reportados en lbres Dl costo, menos cualquier perdida de deterioro, 
El costa induye honorarios profesionales Y paro activos calificados, costos financieros capltalizados 
Lo depreciación de estos actos, usando la msma base de otros activos de propiedad, comienza 
cuando los activos están listos para su uso en los terminos planificados por la Administracion 

Los muebles, equipos y veluaulos se daclacan ol costo menos su depreciación y perdidos acumuladas 
de detenoro. 

Los terrenos no se deprecion, los demás activos 5 depracion ufilizando el metodo de línea recta, 
para lo cual se considera como imparte dapredable al costa histórico menos los valores resiuptes 
“asignados, considerando los vidas filas que se ndlcan a consmuoción 

  

Incomacieras 18 oños 
Comatruconas 32 anos 
Muere y empero 20 ños 
Maquinaria y eaupo. 12028 años 

Los vides uhles son determniadas par la Adimimstración de lo Compañía en función del uso esperado 
que se tenga de los bienes 

Lo depreciación esta cargado de tal manero que elimina el costo o valorización de activos además 
de terrenos en pleno damimo y propiedades buyo construcción, durante sus vidas Úñles estimados, 
usando el metodo de Inga recta La vide uhl estimado, valores residuales y el metodo de 
depraciocion son ravsados al final de cada año con el efecio de cualquier corrio tomado en cuenta 
0 uno base potencial 

La unidad o pardida surgido de la vento o baja de un orculo de propledades y aquipo es 
determinada como la diferencia entre los termunos de venta y al valar en llbros del achvo, y es 
reconocida an resuñados 

Los sustituaones o renovaciones de bienes que qumentan lo vida útil de estos, o «y capacidad 
aconómisa, se registran como mayor volor de los respectivos Bienes, con el consiguiente retica 
contable de las bienes suriluidos o renovados. 

Les gastos pariódicos de mantenimiento, conservación y reparacion menor se registran dectamenta 
sn resultados como costo del periodo an que se Incurren 

3,11. Activos wntergubles 

jvos intangibles a form ade 

  

Son registrados al costo jmenas la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterigro 
sewulada Lo amortización se reconoca con base sn el merodo de Imea recto sobre su vida ul 
estimado La vida Uhi estrado, valor residual y metodo de amortización san revisados ol final de 
cado oño, stendo el efecto de cuplquier combia en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

Los activos mtongíbles corresponden a las regalías pagados por plantos adquiridas y cultivadas 
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todo e zación y vids uti 

Lo omonizapen de los gctivos Intengísles se carga a resultados sobre sus vidas uhles utilizando el 
método de línea recta La vido util estimada, valor residual y matado de amortización son revisados 
¡al final de cada año, siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre uno hase 
prospectiva 

Las regahas pagodos por plantos adquridos y cultwados se amortzan de acuerdo a la duración 
de la variedad o planta 

312 Beneficios empleados post-mpleo   

Les beneficios defiudos a emplendos corresponden a Jubalacion patronal y desahucio, cuyo costo se 
determina mediante el mátodo de la unidad de crédita proyertada con valoraciones actuariales 
que son efectuadas al final de cada penado, para lo cual sa consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones como" permanencia futura, tasos de mortalidad e Incrementos saloriales futuros 
determinados sobre lo base de eoteulos actupriales 

Los tasas de descuento uilizados para determnar el valor presente de la provision por jubilacion 
potronal y desahucio corrasponden a la de los rendimientos dal mercado de los bonos ampresorialas 
de alta calidad exlstentes en Estados Unidos de Nacte Amácico. 

Los camblos en dichos provisiones se resonocen en resultados en el período en que ocurren 

Los costos de Jos servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas octuariales del periodo 
se presentan en forms seporado an su respectiva nola a los estados financieros 

313. Participación a trabajadores 

Lo Compañía reconoce la participación a trabajadares en lo uilidad de lo Enndad Est benatiaa 
se coleulg a una tasa del 15% de los urlldades liquidos o contables de acuerdo con disposiciones 
legules 

314 Capttal sacial y distnbucion de dividendos 

Las occiones ordinarias se clasifican como patrimomo neto 

Los dividendos o pagar a las ocsionistas de la Compañso se reconocen como un posivo en las estados 
financieros cuonda se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales 
«ngemres o los políticas de Stetibución estoblecidos por la Junta 

3.15 Costos y gastas 

Los costos y gestos se regístran al costo hustorco, Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, Independientamento de la fecho en que se haya realizado el pago y se registran en al 
período mas cercano en el que se conoren 

3.16. Estado de Flujo de Efactivo 

Para efectos de preparacion del estado de flulo de efectivo, FLORICULTURA JOSARFLOR 54 ha 
defindo los siguientes consideraciones 

Efectivo en caja y bones: incluyen el efectivo en coja e instituciones financieras 

Acta le aperagión: son los arvidades que construyen la principal fuante de ingresos 
ardinarios de FLORICULTURA JOSARFLOR S.A, así como otras actradades que mo puedan ser 
eclíicadas como de versan o financiacion 

Actividades de mugrsion: corresponden a octwidados de odquisición enojenacion o disposicion por 
tres medros de activoz no corrientes y otras inversiones no inclvldas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de finonsiagor: actividadas que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de las pasivos de caracter financiero 
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3:17 Cambios de polílicas y estimaciones contables 

Los estados foncieros al 31 de diembre del 2019 no presentan cambios en los politicas y 
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior 

3 18 Compensación de Iransaccionas y saldos 

Los activos y pasos as como los imgresos y gastos presentados en los estados finanasros no se 
compensan excepto en los casos permiidos por olguna normativa 

319 Clasificacion de saldos en corrientes y no conientes 

En el estada de simuación Finangera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como 
corriente con vencimento igual o interlor a docs meses, contados desde la tedro de derre de los. 
estados finanaeros y como no corriente los mayores a ese periodo 

320 Nuevas normas y normas publicadas que na entran en vigor 

luevas norr das por la 

  

Ko se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros dle FLORICULTURA JOSARFLOR 
S.A respecto de normas y enmiendas que fueron efecivas por primera vez en el oño 2019 

  

  

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas apligablas y la Compañía que no entran qíg en 
vigor 

Tilo y Fscho estimado nome, Modificaciones “Salles em ls. 
namas Censos 

El fate revtado ss mas completo que el envien au objeto es 
Mareo progecaunar sl conto completo de herramientos para el esablecimento 

Camentesl domos. Cabre todos cs Spetos del enoledmierto de nomas, desde el 
úSbjatvo de la infomación nandero, hola presentadón y revlcianes 

1 de anero de 2020 

El afec de estos cmbros os queda nuevo defrición de un nego a más 
Niro “srecho, o que pedia dar como remiado que »e raconxson manos 1 Genero de 2020 

ominacionas de pagos 
SS Hesiicadonas pora aderor el concepto de motenalidad 1 de anaro del 2020, 

Mr1z Resmplazará la MF 4 Comvotos de Seguros Ye enero da 2021 
NIF1O MIC Eschoos emiendos pora la vaa 0 centibazón de aces entre uninvarser 

28 Y mao nagodo comuna No cefinda 

La Compaña no ha concludo aun son el analisis de let prinapales Impactoz que 38 tendrá par la 
aplicacion de las nuevas normas y enmiendos citados anteriormente. 

4 Esflmariones y juicios contables 

Los estaciones y Julios contables son evaluados de manera continuo y se basan en experienda pasados 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bojo los ercumstoneias actuales y los 
expectativas de sucesos futuros 

Estimaciones importantes 

La Compañía reofiza ciertas estimaciones basadas en hpótems relocionadas con el futuro, meros que no. 
¡gualarán a los correspondientes resultados futuros, sln embarga llevan a una presentacion razonable de 
los Estados Financieros, a contmuocian se detallan las prneipales estimaciones que pueden dar lugar a 
apustes en el futuro” 

41 Prastacianes por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación patrenal y desahucio san 
calculados en base a estmacones actuarioles, mismas que consideran varias factores en base a 
hipótesz induyendo tasas de descuento determlados por los actuarios, por lo que cualquier cambio 
an los estimaciones actuorioles, as como en lo tosa de descuento podrian generar cyustes an al 
Futuro. 
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las úhles y deteriora de activas 

Como se describe enta Nora 3 10 la Adntinistracion es quien darermina las vidos unles estmadas y 
los correspondiantes cargos por depredacon para sus propiedades, plantes y equipos, esta 
estimación se kosa en los alas de vida de los activos en Funcion del uso esperado por la Compañia 
Esta astmacion podria cambiar sigmficahivamente. como consecuencia de Innovaciones tecnologicas 
en respuesta a combios slgnificatvos en las rorubles del sector al que pertenece lo Compañía 

Geshión del rjeego financios 

Las achvidades de la Compañía la exponen a vanos riesgos financieros rasgo de crédito y riesgo de 
liquidez 

Lo gestion del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera, mismos que se encargan de 
¡dentíicar, evcluar y cubre los riesgos Financieros con la colaboración de fodas las areas operanvas de 
la Compofua, de menera que estos riesgos no afecten de monara significaniva al valor economico de sus 
fujos y activos y en consecuencia, de sus resultados 

A continuación, se presenta uno definicion de los riesgos que enfrenta la Compañía, una coracterizacion 
y cuamiflcación de estos y una descripción de las mechas de miigacion oqualmente en uso 

Riesgo de crádio 

El diesgo de crédito se refiera y que uns de tos portes ncumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando an uno pérdida finonaera para la Compaña 

Debido a los caracteristicas del negodo sus ventas se concentran en empresas del exteriar, las cuales en 
un momento determnado puede generar cierto deterioro de su cartera 

Lo Compañía no montiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus portes relacionados 
  Riesgo de liquid: 

Permanentemente se hacen previsiones acerco de las necesidades de hguidez que tiene la Compoña, 
para lo cual se ha estoblecado un marco de trabajo aprapiado de monera qua la gerencia puedo manejar 
los requerimientos de Financiamiento a corto, mediano y largo plazo, us como la gestoon de liquidez La 
Administracion monitoran el nesgo de Iuquidez mantemendo reservas, facilidades maneras adecuados, 
evoluando contiuamente los flujos efectos proyectados y reales y conaliondo los perfiles de vencimento 
delos actros finaneeros. 

vo en actos fingnderos 

El efectivo en bancos y activos finanaeros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 
Financieras desentas a contwuacion 

  

Calificación 
Entidad Fonansiara ans za 
Bases Pldnmho CA. ASA 488 
Banco Plinio ¿ho sn Er! 
Grupo Peamanio ON 

Gestion sol 

El objetivo principal de la Compañia en relacion o la gaction de su capital es osegurar que estará en 
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporaionar a los prapistarios el maximo rendimiento. 
esperado 

La Admmistradión de lo Compañía realza una revisión frecuente de la composición del copital y los 
riesgos, 

La Administracion efeciva uno evaluacion periódica de la posicion financiera de la compaña, misma que 
demuestra que exite la capaddod sufiaente para costear cono negoria sn martho y es edersedo en 
relacion al marcado en que sa desarrolla 
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Indices financieros 

Los prxapoles indicadores financieros de lo Compañía se detallan a continuación 

Copital de trabajo USD$! 383.365 
Índice de liquidez 28 veces 
Pasivos totales / patrimonio, DA veces 
Deudo financiera / ectwos totales 0% 

La Adminstración considero que los indicadores fnanciaros estan dentro de las rangos en base al tamaño 
y sector en el que se desenvuelve lo Compañía 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los actvas y pasivos financieros están conformados 
de la siguiente manera 
  ES 

  

  

      

neto 2019 2010 
Comente comento COMES camente 

Artes nano, 
Valor rezo con combios 
on resultados 
persones tempecolos 7 724489 712047 

Tola, 72 727 - 

Comte armonizado, 
Eleoio y banos 7 290723 rs. 
Clas por cobrar 
omraole y olas cum por 8 e 1111024 
pr 
Total Didi ES 

Patios fononros 
Costo amorizado: 

Ciomas por pagar 
cometucles y olas cuentas por 1314 338733 78, 
pagar 

Tora Hua FAS z 
  

Efectivo y equivalentes 
Al 31 de diessmbre de! 2019 y 2018, los solos de efecivo estan conformados de la siguente manera: 

  e Didi 
209 ama 

Calas 200 30198 
Bancos 290523 274308 
Inariones temporales 72649 712347 
Toral Tors tez 56.82 
  

Los fondas presentados anteriormente no cuentan con ninguno restriccion pora su uso nmediato. 

Los depóutos o plazo, dlasficados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses 
desde su fecha de adquescien y devengaw el interes de mercado para este tipo de inversiones 

Suentos por cobrar ng elactonardos, 

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuación 
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AS 
209 ama, 

uetas del stertor ares 1035371 
ames nodonales 3595 75208 
Provlón amas Icobrablos y deterioro 147309) 141.408) 
Tora ga Joss 
  

El periedo promedio de crediro por venta de servidos es de 30 días La Compaña no recliza ningun 
cargo por Interes sl no se cumple con este tiempo de recuperocion 

Anvalmente la Compañra recliza un análias individuo! de las cuentos por cobrar a lentes, con la 
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar lo provision a registrarse por este concepto 

  

.digón de pérdidas crediticios 

Lo Compoñío midió las pérdidas creciticias en función a meredo simplificado de NIF 9 Instrumentos 
Einanelaros Para determinar la cartero ha sido agrupado en funcion al vencimiento y se ha determinado 
la probobilidad de que ocurre uno perdido creditco reflejando la posibilidad de que ocurra y de que 
o scurra eso perdida creditra analizando Jos tres últimos años. 

  

  

Se Deir ZO 
% Valorde 

Receso srta cena Doteroro 
DeDa du dior 042% 599504 2274 
Ds 30 49 ds 122% 230.045 2908 
De 50 a 90 des 509% Ex] si 
Da 1200 180 dae 379% 16498 5áso 
Da 130 0 240 diga 547% 25596 25:49 
DS 360 an adalete 9320% 2401 7897 
Total Fa20s 37309 
  

Ue Dido dal 2018 

    

% Valor dela 
Rresgo credito one Detei 

De 0930 dior me 560466 613 
Do 30 60d 2% ves 5783 

De 40 99 ias 2 157228 3519 
De 1200 180 días 2086 04 555 15315 
De 180 2 360 días 26% 14780 3350 
De 360 en adolome as 3er 2730 
Total TS, HL 

lento de proves ero or cojator detelorados 

La variacion del saldo de la provion para cuentas ncabrables se detalla a contuacion 

  

  

Td cabra 
2019 20 

Saldo al ndo ME 22083 
Perdidas por dtefcra recargada an el periodo. (5024 419 502] 
Total 47309) (41625 

Impuestos somientes 
AI 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composición de los saldos de activos y pastos por Impuestos 
cortantes se presenta o cotelruacian 

20- 
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Dasctpcón 

  

ps 

  

2019 2018 
Aivos por impuestos comemos 
impuro la reso 109321 99.589 
Inpiraro al valor agregodo. ER 287 
Total actreos por impuestos confentes 162.304 143.686 
Patios por impuestos cor 
Impuesto la rento 122118 225501 
Imeusalo al volar ogragaro. 197 28201 
Yolal pasivos por mpuastos comenses Ens 257   

  

Tanto los actas como los pasivos por impuestas corrientes von a ser resoperados y cancelados en el corto 
plazo 

de y equipa   

A1 31 de diciembre dal 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipa son los siguientes: 

  ma 

  

  

  

    

Posepon 2009 2019 
Terra 2307809 2507.00 
Mosuriala y equipo 2292027 2295077 

Invomederss Pasos Vy2zass 
Cessrociones generales 1088:225 959934 
Canewiconas Marcos 220559 220559 

Vehelos 129613 129513 
Inrolaiones olas e318s s318s 
Expo de compuragión. 7 $5.59 
onerveonas servico de mvemadiero 1ZAS3 1742 
Pl y aser 16710 18710 
Porco 19011 
Depredacan aemulada (2524974) (2556724) 
Tea SOYA 337987 

ES 
aldo anida ones Sado «Tfnal 

Descusión delaño Morona Rectesiicionos delata 
Tartenos 2:07 809 2307 809 
nqónmto ¿aqpo APO 2295027 

Incemoderoe 1922256 50 1922806 
Conevicconas generales P5a.93d 136291 1086225 
Cenarcalones delos 220559 220559 

Pooreda ps 5280 quazon 
Yaticals 126813 126613 
Eaupo de computanon $535 3432 2701 
frealadones elfos 83185 ses 
Consriongs sordo de 

ineerradero 753 17453 
able y eros 16710 18710 
Toto m0 - 3152 1437 
Depreciación acumule (2556724 (208250) 13478 
tora WIP BRA 
  

21 
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2018 
  

  aldo ATindo Falo Faz lid 
Descñoción delo. Ventas Roclosificaciones__—del año 

orcas 23070 2407809 
agonia y agro Veszo7a 10529 sasomM 2293087 

Imemadaros 1364380 S7378 1322358 
Censriciass generas 053994 983734 
Conttucionos hilos 220359 mas 

Fenctadra maso dal 
Veco 12o262 (2678 30056 Meslz 
Equpo de camparcción $520 839 . 55369 
Insalacanes eee: 57872 29393 22185 
Emsgones servo de 17480 . 17483 
Musbles y ereras 18710 . 18210 
Eds de ago (o depre 254 33570 19929) 

Toral TEE MER SIS 203.095 BTEEDIS 
Pepracacan acumulada (2383488 26788 (200021) - esss7as 

al TES 1 DS IA 

  

  

  

  

  

Activos Intangibles 

El detalle de acivos mianglbles ol 31 de digembre del 2019 y 2018 se detallo a continuación: 

ES 
2019 2010 

SimrasJoserfr 1.581.398 1462881 
Siembros Jesu 2 V192377 1048:867 

Apomascón era e al 389007) 
Total us am 

Astivos buelogteos 

AA continuacion, se dstallan los saldos de la quenta actwas biolágicos ol 31 de diciembre del 2019: 

  

Acivo dembrasJorarfor 1 (o) 
Acto dembras Jesarfor 2) 
Produc ao 
Depreciación 
Tota 

ae Dame 

50454 
343747 
955958 
1834221) 
1iz02 

  

amos 
Ass 
581919 
51 Tem) 

118791 

El valor del activo blolágico corresponde a la acumulacion de las adquisiciones de yemas, plartas e 
injerto de lo siembra 

(a) Saldo correspondiente o gastos meurridos en sl ino de actividades de la Compaíia, por concepto 
de adecuadones en la finca, pago a los trabojadores y compra de insumos, as. como todos los costos. 
incumdos desde la preparación del terreno, valor de odquiscron de los plentas, hasta que la msmo 
entre al ero producto o de explotacion 

(6) Cuenra origmada en el periodo 2012 somo resultado de la compra de negodo de la Compaño 
Guallty Service 5.4. QUALISA, más los contratos de regalas en el plan sembra 2018 

El detolle de las hipotesis Unzadas en la determnocion del volor razonable 
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Tipo de acivo hnelóglco 
= 
hos 
toma, 
Amores 
Aorsordom 
pr 
Aralarche 
lazo 
sl 
Cabarat 
Conalalata 
Corpedam 
Carol 
Char Brandy 
Clow 
Contras 
Conlwaer 
Coral Rae 
Coral X prarlon 
Csten Candy 
Coamey Bue 
County Home. 
Cióma deja Creme 
Crema Espana. 
Dare presen 
Desp Purple 
Engagement 
En 
Esporamee 
Espiar 
ral 
Pa Lady 
Eros Spri 
Freedom 
Frater 
Doe 
Gray Knight 
Hao 
Hermosa, 
He 4 Candy 
Hgh 8 Orosge Haglo 
Mehlagie 
Figh Vals More 
il 
Hot Explorer 
Eat Marangue 
er Pame 
cen 
tau 
2odey 
Fanalo 
13 Perla 
Lola 
Yánana 
Mao 
Marron 
chona 
Mena 
Macy Bues 
Mooneona 
Nectain 
Nena 
NA Pl 
Na 
Orange Crust 
Poke Floyd 
Bl Andi 
PI prats 
Playa Banca 
Polar Str 
Pocas 
Puro Mazo 
Ragaro 
Red on 
Roe 
Ron Vendalo 
Soga. 
Soma 

Era 
activa 

Ta str 
13 meras 
Y 3 menes 
13 meses 
13 meses 
13 meses 
1-3 mesos 
VE meses 
1 mover 
Va menos 
13 masas 
13 mese 
13 meses 
1 mesos 
Vd meses 
13 meros 
13 mesa 
Une 
13 means 
1-3 mossr 
13 meses 
13 mezor 
1 3 masas 
Lamas 
Y 3 masas 
13 mos 
13 meses 
14 meros 
13 meses 
Y 3 mes 
13 meses 
73 masas 
13 meses 
13 meses 
13 mesas 
Yo 
13 mesos 
13m 
13 meses 
13 never 
13 mesas 
Y Eres 
13 meses 
13 mesas 
13 meses 
13 meses 
1 3 meses 
Y Eres 
13 masas 
13 meros 
13 meses 
1 meras 
Vte 
Y 3 mesas 
13 masas 
13 mee 
13 mesos 
13 meses 
13 merar 
13 meses 
13 menes 
13 mesas 
Y 3 masas 
Y meses 
13 meses 
13 mesas 
13 menor 
13 masas 
13 meses 
15 meses 
Y 3 meses 
13 mesos 
Ya mes 
YT mmes 
Y 3 meses 
12m 
1-3 mesos 

Tao de 
descuento 

E 
3% 
Ss 
5% 
sí 
ms 
0% 
E 
Ba 
a 

es 
EA 
e 
e 
e 
5% 
a 
e 
se 
e 
ee 
7 

  

3% 

s% 
e 

  

8% 
0% 
e 
Be 
e 
2% 
an 
0% 
9% 
E 
Bt 
2% 
5% 
as 
E 
E 
0% 
pe 
e 
2% 
s% 
2% 
89% 
2 
e 
es 
2% 
s% 
e 
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mo de 
plantes 
14007 
24900 
14540 
11000 
21200 
14500 
8303 

19.000 
11.300 
251ó0 
13.000 
ase 
16240 
2209 

14.640 
28542 
14160 
15000 
11060 
19.300 
8000 
1300 
20.396 
10200 
12000 
15000 
18700 
13000 
20921 
207354 
15.000 
11700 
15.000 

23372 
14900 
040 
13200 
2550 
36765 
14160 
4487 
21520 
19200 
14000 
15.000 
14160 
ñ 000 
15.090 
26.084 
14.500 
24500 
20828 
18:30 
10500 
14000 
15.000 
13792 

265510 
30.894 
15300 
20.200 
12380 
17.320 
1318 
15900 
59812 
32500 
14000 
5033 
2Bá 
vana 
7290 

26000 
12.460 
14821 
20172 
17082 
verso 

No ze 
valles 
25845 
21:08 
zado 
23544 
sestó 
29518 
20.072 
35708 
23797 
51389 
22m 
Ses 
42.397 
18710 
34007 
Bess 
49124 
41002 
16737 
54594 
12309 
19948 
81267 
Ed 
12.89 
sn 
12797 
34945 
7081 
507 
56098 
21200 
33322 

dones 
39196 
23735 
24m 
53m 
Mesas 
43.235 
aer 
544 
30757 
20574 
23736 
20075 
26.453 
2040 
050s 
34271 
37093 
39107 
23490 
21622 
297 
32257 
30918 

513650 
72560 
32392 
52805 
45.494 

421 
133807 
29257 
222408 
78714 
35977 
95.491 
85932 
20 
19.448 
5228 
33361 
22106 
7413 
sn 
21208 

Ya 
salvemento 

3198 
ERA 
2942 
2073 
3358 
2asO 
1564 
2185 
2326 
4579 
7208 
540 
3068 
1.458 
1312 
2348 
1363 
150 
1724 
2420 
1564 
2344 
2055 
2241 
1487 
529 
5329 
3331 
5309 

175164 
10263 
2023 
3432 

122734 
1970 
7381 
2595 
9773 

20253 
3369 
4387 
2910 
1723 
2504 
se 
1782 
729 

3079 
7742 
as 
539 
319 
5453 
3994 
213 
2132 
1892 

102382 
vazaz 
565 
2391 
2545 
209 

18.392 
174S 

60547 
13.397 
3813 
as 
2902 
2294 

340 
93m 
4070 
2307 
3178 
3577 

270 
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15, 

po de ova Mblagio — HOTdaT ede No de Node Valera 
Silreedercuento lentes tallos solramento 

Sortora 13 manes 8% $500 117212 15660 
Sesrer Garden 1 maes 2% 28170 73597 0647 
Señoría 1-3 mesas 0% noo 29201 2184 
Snes 1 a E] 
Stogan 1 menes sí lateg 41798 Yiáo 
Sota 1 3 mesos S% Mazo 1ez79 2814 

Siren 13 meses 2% E 
Suns Xprean 13 mues e 1000 40281 2.408 
Snesmess 13 mesas e SE] szu 

Talea 13 meses e 1ÁSTa 28500 2243 
Tara 18 mesas e 15394 47301 an 
nr 15 masas Y 45771 178422 14021 
Tono 1 2% 14180 3RZIA 2400 
Ton 1 0% TEGOS — MASTD 530% 
Topos 1 a 47950 131788 13747 
Two 1 a 14160 4626 2865 
Vendulo 1 2% 7231 509812 14010 
Was e 7000 134 1390 
While Crecer E 23180 58384 13087 

NU Topoz me 25128 41802 4008 
jam e 26128 42471 $324 

    

ERE 
  

Anualmente se realiza un análisa pora establecer el valor razonable del producto blologiao, en base a 
los fiyos netos futuros los cambios en al coso del activa orignnados por ede procedimiento se reconccen 
en resultados del eyeraco 

:s peLeogor comerciales 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el soldo de cuentos por pogar comerciales corresponde a valores 
pendientes de page a proresdores locales por un valor de USD$ 67100 y USD$226 976 
tespactuamente 

El penodo de credito promedio de compras de nertos bienes es 30 chos desde la fecha de la factura 

tras cuentas por paga, 

A contínuanon, se muestra un resymen de otras cuentas por pagar al 31 de diaembre del 2019 y 2018 

Deserpeion ado Dices 

  

200 ase 
Porc conato: 
Reglas por pogar 164954 226081 
Onis por pegar 30098 7881 
1ESS por pagar 3ab9S 2427 

Amnapos demos 1209 ose 
Sober agosz 380307 
Porción no comentar 
Regala: por pagar 136481 100728 

Supo EN 109728 
Total 66d 321.055 

nefícros empleados lazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de chagmbre del 2019 y 2018 se muestro a 
continuación 

vis ida 
Descción 2019 2018 

Vegas mens 144309 
Dido cuarta mido 55030 53378 
Pamápodon atojadares [ver reto 16) 27 108 118 
Dic tercer ua 15.504 208% 
onor 3 70m 
Toral aná arLZóS 
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Paricipacion y trabajadores 

De conformidad con dispostranes legales, los trabajadores renen derecho a porticipar en las uilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las vilidades huido Los movimennos de la provision para 
panícipocion y trabajadores fueron como sigue: 

  NS 2015 
Soldar al ino del año. 199118 298134 
Proviene año 3713 198 116 
Pagos sfacuadas (198 18) 1258 134) 

Tora 273 15 nd 
  

Impuestos dlferi 

Acto por impuesto diferido 

Son Jas cantidades de impuestos sobra los ganancias a tecuperor en penales futuras relacionados can 
los diferencias temporarios deducibles, la compensación de pérdidas obreros en periodos anteriores, 
gue todama no hayon 3ido objeto de deducción fiscal y lo compensacion de creditos no uiIzados 
procedentes de periodos anteriores 

A continvación, se detalla la composicion del saldo de Impuestos diferidos 
  Td Prime esencia 2019 2018 
Per provisoria dejan poranal y desatado 2794 792 

Tora TA 
  

Pasivo par aprestos diferido 

El saldo de pasivos par impuestas difendos se compone prmeipalmente de la asignación del costo 
etribuido de las componentes de propiedad y equipo por afectos de aplicación por primera vez de NIFS 

y lo medición q valor razonable del acivo bolagico 

Movimiento mpuestos diferidos 

El movinuarta del Impuesto difendo por los cios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, ez 
como sigue: 

  

  

  

  

    

Ade Disiamas 2019 Oeneración — Reverón — Saldo al 
Ve Matan patronal Y 702 poo 87 92 
Prapleiad, plata y equ 268818 nove) 24830 
Acto logico 209422 POSO i2oRd2p  2lom0 
Tool AIZSO 170289 20D) 387198, 

de Diiembre 2018 Generación — Reversión — Saldo final 

Por féblaión patronal y a 
eo (7920 La 
Propiedad, plerta y equipo 276894 l21 048 285818 
Acivo hats 22AAer apa PO oa 
Total SEAS 161801 22Sa) 1789 
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AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compoña aplico la toso del 28% menos 3 puntos porcentuales 
de Impuesto a la Renta, por 5er conserado Exportador Habiwol, de awerdo y la Ley de Reoctivacion 
de la Economía, Fortalecimiento de la Dofarizacion y Modernizacion de la Gestión Fmonciera Publicada 
en el registro oficial No 150 del 29 de diciembre de 2017 

Los gestos (mgresos) por mpuestos diferidos e puesto a la resto por los años terminados al 31 de 
dicembre del 2010 y 31 de diciembre del 2018 son obulbles a lo guientes 
  ES 

  

2019, 201 
Empusato a a pena coran, 111196 me 
recto or Ta. Hosrarióa/conmtucon  impaseto enc Y pa (60122) (21093) 
  

  

Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios pos=ampleo se resumo o corivacion: 
  ES 
  

Desciecón 29 2010 
lación poonal 1920804 988431 
Daschuo 266970 279.002 
Total T_T 
  

  

Movimiento empleados poshempleo 

El movimiento de los cuentos beneficios empleados durante el año 2019 y 2018 se detalla a continuacion 

Jubilación pajrenal 
  Ti more 

  

  

  

Descrpción 
Saldos al camonzo del año 9540 793838 
Cesto de ls estos del pero coreo 152.049 193245 
Cono por merasas 41.343 31799 
(Genorlasy páticdas oeste ¡sde 30.800 
Eoeto de rexurdaner y Iguldacones amiegcdas 007529) (39:72) 
Baneados pagados (2177 
Saldos al final 1ó25 30 Saá 

ii TT e TT 
aora 

Sato comieros de o 379 062 252198 
Coto da lee eros del parto corran 42797 57308 
Cee parIntrcses Yi 504 9377 
Ganandos apoials pazo esas) 
Banófiac pagadas (53740) 15271 
Saldos al ina E 275.061 
  

los cálculos actuarioles del volar presente de la obligacion devangada por concepto de beneficios 
efiudos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente El volar 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y las costos del sernco actual y el 
costo del servico omerior fueron entevlados uhlizando el metodo de la Unldad de credito proyectada 
Bolo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plon de tal suerte que se arribuye la misma comidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando al wo de iiporesia ormariales para cafeviar el valor presente de dichos 
beneficios Estas hipótesz reflejan el valor de dinero 0 traves del tiempo, el incremento solariol y las 
probobllidades de pago de estos beneficios 
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Los gonandas y perdidas acuariales que surjen de los ojustes pur la experiendo y combos en los 
upuestos actuoriales se cargan a obonan a resultados durante el remanente de vida Igboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en al enfoque de la bando de fluctuación 

Los presunones prinopoles vetas para propositos de los cálautas actariales son los siguientes 

Desp 207 ams 
—A Tasa de descuenta 37 12% 

Tasa de srmanso senal 15056 150% 
Tasa de forocón 11:80% 133996 
  

La Administración de la Compoñsa aplico con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2018 y 
2019 considerando como toso de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de 
Estados Unidos 

Un rasumen de los ingresos reportado en los estados firanaeros es como sigue 

Doscipadn eS 
2019 2018 

Exgortoranas TAS 8394102 
Vento local Hor esporteción 174953 88.323 
Vertas loto fir porionol 3905 2086 
Hesión razonable asivor bucles 4036 (c46az 
Créditos en veros 164785) 28147 
EEN 7720730 a Ssaa07 
  

prat hn 

Los Ingresos ordlinanos reconocidos al 31 de disiembro del 2019 en un 100% corresponden a contraros 
con clientes en los que se manslene como obligacion de desempeño la vente y exportacion de rosas y 
sobre los cuales no se han identificado controprestacianes variables importantes 

jo de ventes 

Un tesunen del costo de ventas repertodo en los estados Finanderos es como sigue» 

   
Dan PS 

2079 
¿eno de vento y produc de rosas 247092 
Tote 507 Or 

  

  

Cosfos acimupistrativos y yentos 

Un resomen de los gastos admimstrativos y ventas reportados en los estadas financieros es como sigue: 

Ousjos admlmistratiyos 

  

Doscipain ES 
am 2018 

unidos y síaros esas eras 
Ponipadón traboradaros 377 106118 
estos o dedudbles 36.089 177 184 
Gaos de personal 1304 S4x0 
ostos generales $9306 52.304 
Gatos e sarvias 8969 17.885 
Mantnimiamo genero! 55770 17277 
Meserialos y mens 13285 11878 
Bolo da sanar 06 

Desrecadón 7.872 
Toral EJEA 1102768 
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22. 

Gastos dementes 

  

Brrcipdón BS 
2018 

Sel y raros 410987 
Cotos general 125796 
Gotas de sendicos 90.058 
Grosda paraa 14590 
Mantenimiento general 7738 

Deoredonea. 8137 
Hensrllesy amina 2813 
Tot 553.308 
  

Impugste « la penta 

De conformdod con Ley de Regativacion de la Economa, Fortalecimiento de lo Dolarización y 
Modemizacion de lo Gestión Fiuandero Publicada en al registro oficial No 130 del 29 de diciembre de 
2917, 10 turifa pora el Impuesto a la renta y parir del año 2018 se calculara en un 25% | 22% en el 
caso de exporiadoras habituales) sobre las ufilidades sujetas a disimbucion siempre y cuendo la 
panidpocon de los secos o acciomstas en el cien par dento corresponda a personal nasurales o 
sociedades domeiadas en el Ecuador, sano la Compañía tengo parnapación godonang de personas 
naturales o sociedades cuya residenda seo en parensos fiscales se debera considerar lo siguiente 

  

  

Tas an TR 
Compañia domiaida en paraa Fico ad 25% 
Ferna natal o sodedod recente en Eador 0% 25% 

EOTAIAnEra E Fopadón EE 
Campera demlada en porañ fs E 200 
Parres natural sonados raider an Estados SEA 

Cuando uno sociedad residente en al Ecuador distribuya o entregue ulidades dividendos o benefiios, 
£ fovor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas emurales residentes 
en e) exterior deberá efeciuar una retención en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo. 
establecido en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributario temo 

  

Esta disposicion oplles tomipién pora las unidades, dividendos a beneficios antlapados, as: como tambien, 
para los prestamos a accionstas conforme lo daspuesto enla Ley, am perio de la retencion respecta 
ue constituye credito tributano para la soniedad que efectúa el pago    

Sin perico de lo retencion establecida en el párrafo anteror, cuando una sodedad distribuya 
dividendos u otras beneficios can cargo a uhlidades o favor de sus 29cios o acoonistas, antes de lo 
termmacion del ejercido economico y por tanto antes de que se conozcan los resultados de lo actvadad 
de la sodeder, eso debera efecuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagas Tal retencion 
sera declarada y pogada ol mes siguente de efectuada y dentro de los plazos previstos en ese 
Reglamento y constturá credito trtbutorio para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta 

Una reconciliación entre la utilidad segun estados finariieros y la ufidad gravoble, es como sigue 
  

Tessa am 2 
lidad según Nros oo de impuesto ola renta 217.568 546222 
4 gastos mo decuntías 122048 359 587 
Gacracón y eran de diferents temporarts 139.93 54842 
tanos Ingresos exanos 140.054] 
ds pomiapacdón robajadores $008 
Ancón solano po, 73 20 
paca Imponible 505.436 960.908 

impuro ala ramo calevodo par al 22% 1036 211 400 
Aito oatalado 5 
input a a renta contento registrado e resullodos 

  

2H 400   
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23. 

Lo Compañia so bo ado seroda por tos autoridades tributarias, por lo tanto, están abiertos para 
rewsior los ejsrcicios del perlodo fiscal 2017 al 2019 

Ketormas tibuterlas 

El 31 de siciembre eel 2019, se publica la [gy Organsa de Simmotficacios y Progreso Telbutarig, 

A continuacion, se tesumen sue penndecles reformas: 

Creación de Nuevos Impuestos 

cien Único y Temporal 

Las sodedades que hoyan generado Ingresos gravados Iguales o supenores a un millon de dolares 
estarán obligados ol paga de esta contrípudón Se pagora para las ejerios hscales 2020, 2021 
y 2022, hasta el 91 de marzo de cada año El volor a pagar no sera supenor al 25% del impuesto 

a la renta sousado sn el ejeracio 2018 

Las torifos sondas igulentes: 

Tngreros Qrevadas dende Ingleros gravados hasta Torta 
TORSO E Dos 
5000000, 10090:000,00 015% 
10.000.900 01 Enadulenta 0.20% 

Reformas al Código Tnisutario 

Se agrega un listado de los derechos que henen los personas y sortedodes en colidad de sujetos 
pasivos de Impuestos, tales como Imporciolldad no discrimunación, o no preporcionar docmantos 
ya presemados, eta. 

Se mcluya ung forma de detarminación directa con bass a eotantros o registros, conformados por 
informacion y documentacion que poseg la Admnistracion Tributaria 

  

Reformas al pogo de dividendos 

La diswibucon de dividendos sera exenta Únicamente a fovor de sociedades acuotorianos 
(disrlbucian a sorredades y personas extranleras ya no estora exento) 

El greso gravado sero Igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedadas que distribuyan 
dividendos o personas naturales residentes en el Ecuador fetendrán hasta el 25% sobra el ingreso 
gravado. Las sociedades que distribuya dividendos a no residentes en el Ecuador retendran 
aplicando in tonta general para sociedades Sila soredad que distlbuye dividendos Incumple su 
deber de ntormar la composicion societaria debera retenar sobre los mismos la máximo tania de 
personas naturales. 

Ingresa de achvidades agropecuanas 

Los ingresos provenientes de cemidades agropecuarias an la etapa de producción y/o 
comercalerauón lose! o que x6 exportan, podrén ocogerse e un Impuesto a la Rento unico conforma 
a diferentes rangos 

Exenciones de Impuesto a la Rento 

Para depóstos e inversianes a plazo fio con plozo igual y mayor o 360 dtas se montiene exención 
incluso s existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento 

Aquellos derivados de la ejecución de proyscto: financiados con creditos o fondos de caracter no 
reembolsable de gabiemo a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del 
donante 
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Se regula la exoneración previsto para fusiones entre instituciones del sistema Financiero Populer y 
solidario. 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio 

Comgituyen mgreso provado, las provisones efectuados pora atender el pago de jubilaciones 
patronales o desahucio que hoyan sido utilizados como gasto deducible y que no se hayan 
efectivamente pagado a faver de los beneficiarios de tal provisión 

Seran deducibles, las provisiones pora atender el pago de desahuma y de pensiones ¡ubulares 
patronoles, actuonialmente fomuladas por empresos especializadas o de profesionales en la 
materío, siempre que, poro las segundas, se complan los siguientes condiciones" 

a Se refieran ol personal que haya complido por lo menos 10 años de trabajo en la misma empresas 
Yo 
b Las aportes en efectrvo de estas provisanes sean administrados por empresas especializadas en 
admnistración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores 

  

Limite para la deducción de Intereses generados en créciltos extarnos 

La deducción de intereses generados en creditos extemos contratados por partes relacionados se 
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrmomio solo para bancos, compañías de segures y 
entidades del sector Financiero populas y solidaria Para al resto de los sociedades y personas 
únalvralas los imereses pagados a partes relacionados o dependientes seron deducibles hasta el 
20 % del EBITDA de cada año 

Reformas impuesto al valor agregado 

Se incluya las sigurantes transferencias somo blenes gravados con tanto 0%. 
— Flores, follgjes y sarge 
— Tractores de hosto 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria 
- — Glucometros, lancetas, tras reactivos, paro medir la glucosa, bandas de insulina 
— Papel periodico. 
— — Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el esctor pesquero 

artesanal 
— — Elsumistro dle dominios de págmos web, hosting, loud computing 
— - Servielo de carga electronico para la recargo de tado tipa de vehiulos electronicos. 

Se incluye las siguentes transferencias como bienes gravados con tarifa 0% 

- — Semicios digitales cuando el consumo se realice por un resiente o un establecmiento 
permanente de un na residente 

—  Servios brindados por ortesanos calificados que superen los Imtes establecidos para 
Nevor contalsiiaad 

Regimen Imposihvo pera Microempresas 

Comprende a los impuestos y la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y as aplicable 
pora todas microempresas, salvo aquellas que se encuantren bafo el RISE o los contribuyentes cuyas 
¡cavidades económicas sean actividades inmobiliarios, de servicos profesionalas, ocupacion liberal 
relacon de dependen o pata quienes person exclusamenta remos de capral 

Las microempresas permanecaran en este regimen, mentras perdure su condición, sn que en ningún 
coso su permeñancio sea mayor a 3 ejercicios fiscales y deberan llevar comabilidad y dectararán 
sus mpuestes segun to guiente 

— Impuesto a la Renta, Aplicarén la tarifa del 2% sobre los Ingresos brutos del respectivo 
ejercina Fiscal exclusvomente respecto de aquellos ingresos ecavententes de la aridad 
emprazorial, y Gplicaran la torIfa general sobre ingresos de fuente dista a lo actividad 
empresarial No serán agentes de retendón excgpto pagos al exterior, distribución de 
dividendos 0 en pagos a empleadas en relacion de dependencia 
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- IVA: Dedaracion semestral y no seron agentes de retencion axcepto en el caso de 
importacion de serios 

— ¡CE Declaración semestral 

Impuesto a la Solido Da Divisas 

Se disminuye a 180 sos calendario o más el mínimo de plazo de creditos externos pora aplicar la 
exonerocion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a Inversion en 
deredios representanvos de capital 

Se elimino lo exclusión y la sxoneracion de ISD de dividendos distribuidos o soctedodes o persanos 
narwrales domalados en parassos fiscales pero se aclara que no apllearia fol exoneración cuendo 
los dividendos sa distribuyan e favor de sociedades extranjeros de las cuales, a xu vez, dentro de 
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de onpral, las personas naturales o 
socmdades residentes o domuliadas en el Ecuador que sean acaomtas de la sociedad que 
distribuye los dhadendos. 

Se almna la condicion de permanencia en al puis de 380 días colendario de las inversiones 
nacionales provenientes del extarlar, y en Inversiones efectuadas en el exterior por vatares emiíidos 
por sociedades residantes para que aplique lo exoneracian de ¡SD en el pago de los rendimientos 
que generen los mismos y de su coputal, y an el caso de que se pague en favor da residentes en 
Ecuador 

Se excluye de la exoneracin de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por 
rendifilentos financieras grancs de espa), y taprtal, de depositos a plazo fo o Inversiones, 
on recursos proveruentes dal exterior, en instituciones del sistema financiero nacional 

Reducelon del impuesto a la renta para zonas afectadas por la parallzación nacional de octubre 
del 2919 

Se establece una reducción del 10% del Impuesto y la Renta del ejereicio 2019 a los contribuyemes 
domidltados en las provincias de Card, Imbabura. Bolívar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, 
Coñor, Azuny y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera agrolndustial o turística 

Brecros de transferencia 

tos corinkwyentes deben considerar las aperadones realizadas con partes relaaonadas domielladas 
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente” 

Los sujeros paswos del impuesto a lo Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
ieccles y/o domiciados en e) exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos ($ 3 000.000), daberan presentar al 
Sarco de Rentos Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Aquellos sujetos pesivos que hoyon efectuado operadones con partes reladonadas locales y/o 
domoladas an el exterior, demro del mismo penado fiscol, an un monto acumulado superior a los 
quince millones de dolares de los Estados Unidos de America ($ 15.000.000) deberan presentar 
adiconolmente al Anexa, el informe de Pracios de Trensferendo 

Las operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante el aña 2019, no superaron el importe 
'ocumulado mencionado 

Sopatal social 
El capital social mutarzado de la Compara asciende 1 USD$] 000 divido sn mil acciones nominativas y 
“ordinarias de un dolar (US$1) cada una 
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30. 

Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias requiera que par lo menos el 10% de la lidad coo! 500 apropiado sumo reserva 
logal hasta que esta como mimo aloanes el 50% del captal social Esta reservo no es disponible pora 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitolizada en su totalidad o utilizada para absorber 
perdidos 

Reserva facultativa 

La Junto Generol podra acordar, la formanon de un fondo adicional de reserva para lo cual podra 
destinar parte e la totalidad de las unlidades liquidos orucles. 

Ollas resultados integrales 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de perdidas y ganancias actuorioles generadas por 
el reconocimiento la provision de lubilocian patronal y desahucio 

Resultados acumulados 

Esta cuento esto conformada por 

Besoliados acumulados primera adopcion NIF 

Carresponde a los valores resultantes de los ajustes orgaados en la adopcran por primera vez de las 
NE 

El saldo cereedos, solo podrá ser roptolizado en ía porte que exceda ol valor de las perdidas 
acumuladas y las del úllmo ejercicio económico conguido, si las hubieren, villzando en absorber 
perdidos, o devuelto en el caso de llquidacion de la compañ   

Uhldades reterdas, 

Elsoldo de esta cuenta esta a disposición de los acclonistos de la Compañía y puede ser ullizada paro 
la cistribución de cividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, ete 

Eventos subsecgentes 

Debido a la declargtoria por parte del Estado Emuatoriano de emergencia samtoria el 11 de marzo y 
del estado de excepción el 16 de marzo dl 2020, originado por la propagadon a mvel mundial COVÍD. 
19 osí como le disminucion del precio del petroleo, el daclve de los mercado: fmancieros, el decremento 
en la bolsa de volores y lo poca probabilidad de muevas versiones, se preve uno importante afectación 
en la economa nacional y munchal que sn duda wmilura en una reduccion del consumo de manera 
generalizado, afecondo 1 los operaciones de la Compañía. 

16n de los estas cieros 

  

Los estados financieros par el año terminado el 31 de diciembre del 2019 hon tido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados o los Acciomstas para su aprobacien detinitlva_En opinen 
de la Gerencia de la Compaño, los estados financsros seran aprobados par la Junta General de 
Accionistas sin modificaciones. 

CAM are 
Gerente General 
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