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Opinidn Bay Tod faeer

Hemos auditado =t estade de sityocion finonciera adjunto de FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, ol 3
de diciembre del 2018, y lot correspondientes #stados de resultade integrel, de combios en ef
patrimonls de los accionistas v de flujos de efective par el ofie terminade ol 31 de diciembre del
2018, osi coma el resuman de politicos contakles significativas y atras notas explicativas,

£n nuastra opitidn, las estodos financieros ontes menclsnados presentan razonoblemente, en tados lat
ospectas motericies, lo posicion finondiera de FLORICULTUEA JOSARFLOR 5.4, al 31 de diciembre
del 201 B, los renfiades dé ws operodones y nut flujos de efedive por el ofo terminode =n esa fecha,
de acuerdo can Mormas Internacionoles de nformacion Finonciera — MIIF.

Fundomenias de la apiniin

Muestrn ouditerla fue efeducda de ocuerde con MNermas Inlernocionolos de Avditorio. MHuestras
respomsobilidades de pouerde con dicha: normas se detcriben m&: odelonte en o seccidn
*Respomobilldades del ouditer™ en relodidn con la ouditoria de los estados finongieras.

Cantlderamas que lo evidencia de auditoria gque hemes oblenldo proporciono unt Dode suficente y
aproplada pora expresar nuesira apinlén de ouditeria,

Respansubilidod del auditor

Mucsiras obyativos son obtener una seguridad rozonoble ocerca de $i los estodes financleros como un
toda estdn libres de errares moderiales, yo teo por fravde © por eror, ¥ emilir nyestra opinkén.
Seguridad rozonoble es un olto nivel de segutidad, pero ne es garonlio de gue vna awditeria
replizade de ocverda ¢on Mormas Internoclonoles de Audileria slempre va o delectar errores
materiales cuando axlston, Fquivocaciones pueden surgir por frovde o error ¥ 5¢ considera material &,
individualmente o on confunto, pucde giperarse rozonoblemente que influyen en los decisianes
econdmicos de los uworios, lemedos cobre lo base de los estados fingncleras.

Como porte de vna ouditoria regiizado de ocwerdo con los Mermas inlemocionoles de Auditoria,
aplicameas nuestra |vicls profesional ¥ montenemos =l esceplicihimo profaslonal duronte loda la
ayditaria. Ademéas:

- Conocemps y evolyamos los rissges de errores signiflcatives an los estedos financieros, debido o
fraude o errer, eloborames e impiementamas procedimientos en e desarrallo de o apditoria que
nas permiton mitigor ot rietges identificodos y obtener avidencio de ouditaria que sea suficienie
y apropiada pora prapordonor una bose pare nuesira apinidn. £l riesgo do no detectar un error
material como resultade de fraude e mayor que en &f caso de uno incorreccion material, ya gque
el fraude puede inveluerar complicldad, alteracion, omlsiones intencicnales, declaracianss folsas
y alwsidn del control Imerno.

- Aplicamos procedimienie: gue nas permilen conocer el eenirol internc de lg Compafiia relevante
para lo ovdilerio, y eloboromos progremas de trabaje opropiados, pere no con &l propésie de
gxprasar und oplnidn sobre lo efecividod det control interne de lo Compodia.

- Reviggmaos les pollticos contables y eveluame: sison vsadas de forma consistenie ¥ apropiodn, osf
eome las estimaglongs conlablas v [os declarocignes realizodas par la gerencia.



= Establecemos s et supueste de negoclo en marchg es wiada por o gerencia ¥ basades en o
evidencin de ouditorio conchimos si exitle uno incerfidumbre imporionfe scbre hechos o
condiciones que pueden generor dudos significalivas sobre lo copodidad de la Compaitio pora
gontinuar ¢omo un negoco en moarcha. S concluimes Ja exislencio de una Incertidumbre
significarivy, eslamas obligades a inclulr en muestro inferme de ouditaria las revelaciones en los
evtados financieros separadeosy; o, si dichas revelaciones ton inodecuados, madificar nueshrg
apinion.  Myesiras conclusiones 1= boson en lo #videncia de gudiforio chlenido hosta la fecha de
nuesiro informe de auditoria, 5in emborgo, eventos o condiciones futuros pueden ooosionar que ko
Compoiifa de|¢ de ser vna empress =n funcionomismao.

« Wolyames la eatructurg, & contenide ¥ |0 presentacion de |es estados financieras, incluyenda las
revefaciones, log fransactiones y evenlos subsecuentes qua permitan uno presentacidn rozonable.

Responsabilidad de la edministracian per los eslades Haancieras

la Administracién de lo Compafio &5 reiponsable de lo preparaclén ¥ presentacion razonaoble de
estor estados Finonclergs de acverde con Marmas Internocionales de [nformadion Finonciera = HNIF
del control interno que la adwinistrocion comsiderd necesario poro permitic lo presentocion de los
estados finonderos kbres de esrores significativos, debido o froude o eror.

En la preparaclén de |os estades financieres, lo administracion g5 respensohle de evaluor la capacldad
cle la Entidad peare ¢entinear coma un negeocio en marche, ravelando, segin correspondas, |os asuntos
ralacionodas, 1alvo que lo odminfiracion se proponga liquidar o Entidad o cesar tus operaciones, o
no lenga oirp olternativa més realitto que hocerlo.

Lot encarpodos de la Administrocian sen responsables de supervisar el process de presentoclin de las
infarme: financieros de lo Entidad.

Olves asvntos

Camo te Indica en la nate 1, la CompaRin a5 subsidiario de NOVODREAMS HOLDING CiA. LTDA, per
o gue, los euadss finoncieres ad|mtes, se incorporan en los estades fironciares consolldudos de su
contrelodors, preparados de gorerds con Mormes Infernacionales de Infarmacion Financlera — NIE ¢
sabie las coales se emile una opinién por teparada.
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIYOH

ACTIVOS CORREMNTES

tlective ¥ equivalentes

Agtlve fiagrcietos
Cuaingi por cobror clignion na telod lorado
Qitrgy {venlal por cabrar

Inwenitorios

Acthvol pod bpuesstos oo rentet

Total mefiver corrlentes

ACTIVOS MO CORRIEMTES,
Fropladad v epipa

Agtivas Imongikitey

Activas hleidgioor

Actives por impeesles dilerides
Tota! aetivon no corricmies

Total mellves

PASIVOE

PASIVO 5 OORREMTES:

Cudritut poe pogar comercialas
CHom euEnicg par pagar

Foslvgs per impuesros (orisnies
Beneficios ompleades corts glass
Tatel posivos corthasies

PASIVOSE N CORRIEMTES:
Benedivios empiendos post-nmplan
Poiival por impuesios diferidar
Tetal posives ng corrlented

PATEMQNIO DE LOS ACCIOMETAS
Copilal 1aciol

Reserron

Citrot rendiodos inlegrales.
Rewdtodos acnmdodes

Reswbodo del ejerdca

Taval patrirmanio

Total paslves ¥ padrimanio

H f;{: L R

N

{Expresados en U5 ddlares)
31 de Diclemibare
Mobos e sl

7 1. 034 843 1.475.591

4 | D&B. 874 1047 o |

¢ 42130 781.843

X1 93s 2I.661

10 143866 225845

257,498 284 645

1l S.579.292 51048

[ 02111 450458

ra 11BF.99 1,228,547

4 47921 :

2417315 7030631

CR50LETS 10295 TTh

15 226874 | 25.787

14 481.035 376.06R

o 53732 IA5.010

[ — 371755 506138

3333 508 1.354083

4 | 247 4573 1.040.01 &

14 445240 458,351
732733 1.544.387

24 1000 L4 o]

25 i X T 204 857

5 {400,227} (344633

ar A&F00 278 5547251

415854 106471

S 4524 572 7.356.B54

§.990.813 V295,27

=

Ver nafas o los estados finengharos

— Commen Borriga ; i
Gerenle Genorol

SHirley Granda
Contadare Genaral




FLORICULTURA JCSARFLOR 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresodos en U5 ddlares)
11 de Didembre
ok 08 2017 o
Ingres o coividedes codinariog 1% 8.332.332 10297100
Casta de wenfos bl 14, b 7448 |5236.557)
GAMANCIA BRUTA PR T a3spsan
Ciogigs de odinim stracian 21 114037 48] '1.333.1340)
Gavtas de venatns 1 (h5%. 304! 155 674
UTRIDAD OPERACIONAL = 423.340 2431 837
g ingreog  QUitor:
Ored gastos 131,075 [30.248)
Chirwn ivgresas 152,737 a7.92%
UTILUDAD ANFES DE IMELUESTC: A La RENTA j ez 2465518
Menad frpeesta o la ferta:
Correnle e 1211 .a00) |342 184
Ditesico 14 81.032 (200843
Utilidad del parinda a15.884 1908471
QTROS RESULTADOS IMTEGRALES:
Pgrghdos achanialed 24 155 594 |20.425)
Talak resubado inlegra| dal ade e 360.250 1.B24.045
Rewilodo Integrul arrbuible o l6s propietarles 3402480 1.HBG045
i !
g o :
i L oie T T it
Cammen Barniga ! Shirley Granda
Gerenle Ganeral Contedarg General
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FLORICULTURA JQSARFLOR 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresades en U.5. délares)

FLUIOS OF FRECTIVO: DE ACTIVIOADES DE OPERACION
Recibido de clientps

Pogods o proveedonss ¥ empleodss

Recibido de airos

Efectiva nate pravenicnie de adividades do opiracian

FLUJEOIS DE EFEC TV ER ACTIVIDADES DE IMVERSLOR

Adqulsdsion de proviedadss y =quipa & intangiiboles
Agaulilsen ge acree bioligioo

Hectivo nete whillzoda en adlividodes de inversion

FULIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FIMANCLAMIENTC
Dividenda:s pogodos

Efectivo nalo utlizrndo an aclividodes de financiomisnis
EFECTIMGHY B VALEMTES:

{Disininucian| incremento redg duronite ol afis

Saldng al romlanzo dal qfie

faldas al flnal del afa

{Continda._.}

11 da Dicicmbrm

Wie _ @z A
E210.608 5408847
|7 870200 7 79b 57
220,170 35270
g6l 577 1.7G7.76)
{299, 244) |517.254|
{22.497) 184.4%95

Siazai [330.76%
[(FR2E44) [ %] 830
(7P 84d) {BE1. 850
| 438O 525,348
F. 475591 TAOEES
1,034,808 1.475.591




FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.

ESTADOS DE ELUJOS DE EEECTIVO [Conlinuacién...}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

[Expresodes en U S délares]

31 de Dicigrmbm

in wmz
CONCIACION DO LA UTILDAD META COM EL EFECTIVG MITO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE DPIRACION AN s
Lrikdod meia
Alustes pars toncilior 1o ulilidod neta con el adagiive asto
provenisnie de ocividode) da aparociasn
Depreriocones 028 157 4E8
Armgrizaclore: 7a4.309 243.503
Agmortlzaclan octive blolaglco E1.584 2436%
Med<dn g voler ratonoble ocives biologleas [54.B42) 11.006.761)
Beneficies pmplpadsy 314252 TR SE0
g wexie a1 ka reata dortlante y diterida IzFFy ABY_1 68
Deteriort: Cudatas pa CHorar 4] 685 -
Cgimbeos o0 aclivos y posivos:
Cuenbos por eobrar lientes relaclonode: 162 9H) PS03
Cliras coenal por sebror (45.37F1) (247384
Iveeniaricy {52.284) |SASFT)
Activos pod impeeton corenies B6.203 4.459
Dtros aclived
Cueniua pRar I ar eaniard ales 1071.18% [318.52%
Cray Cldrllid por pagar 104.7 68 Fa.A24
tmpuesfod ol REgET 1246.888) bl A R
Bencficios empleado: |2R7.7%93) S55.7H0
Elgilivn asta provenvente de acividedes de eperatiin BER5TT 1707 561
F : T )
i ¥ 4 - et - . 3
~——. Garmen Boriga Shirley Gronda
Gerente General Contadero General

Var notos o las eabdas finurleras




Comenide

}.  Informocian general

2. Shtwgclén financiera en el pois

1. Politicas contables significotivas

4,  Estimacicnes ¥ jricios conlabies

5, Gestian del riesgo flnanciero

4. Imtrumentos finoacieros por categaoria
7. Hlectiva v equlvatentes

B.  Cuentas per cobrar na relacionados
Y.  Olros odivas

14, Impuresios tarricnies

11, Propiedod, planta ¥ equipo

12, Actlvgs Intangibies

A Agtlves bioldgicas

14, Impuestos diferidos

13. Beneficios empleodes post-emplen
1da. Ingresos

17, Cotto de ventos

18, Gostas adminlsrrealvas

1%, Inpuesta a la renta

20, Pratios de transferencia

2. Capltal scclal

22, Recervac

23 Ctros resyltados [ntegrales

24. Resultodos orumulados

25, Eventos subsecuentes

26, Aprobocién de los estades Finoncieras

FLORICULTURA JQSARFLOR 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOE FINANCIERDS
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FLORICULTURA JOSARELOR 5.A.
Inf 1 "

FEORICULTURA JOSARFLOR 5.4, o5 uno Sociedad Ancnima, ¢enitltulda el 29 de agosto del 2003 «
Inserita en el Registra Mercantil del ¢antén Quite el 2T de octubre del 2003, con wna duracién de 50
anos,

Sw ohjeta soclgl & el cultiva de Hores y su comercializacidn, lo imporiodan y comercinlizadan de
productas agricolas y de bienes y componentes para emixalaje y comerdalizacion de flores, lo venta de
producios agricolos ¥ flores: =f desarrallo, producdcn y comerdlalizocian de nuevat variedodes de flores.

Lo fince esta thuada en los foldas del mojestueso volcdn Coyambe, en los Andes de Ecvador, o 2,800
metros ok ol nivel del mar; su privileglada ubicaddn en ol centre del mundo contribuye o lo preduccian
de rosgs ¢oh carocteristicas Onicas ¥ cuolidodes especiales.

FLORICULTURA JOSARFLOR S.A., en la actualidad cuenta gon 34 hectdreas en plantociones, con wna
amplia variedad de rosos.

NOVODREAMS HOLDING Cia, LTDA., ws propietaria del 99% del copiral de FLORICULTUR A JOSARFLOR
5.4, por lo que sus odtodos financierss se incorporan a ot de su controladora.

uacidn § 3] 5

En af afio 201 8 lo economla del pais evidensid ung love recuperacion debido ol increments &h las pracias
del poiraleg, 1in embargn, no & complieran los expectativas de crecimiento proyectadas o inigios de afic
por la falia de politicos de comercle exlerior gque incentive has esportaciones y lo otraccion de inversignes,
o que origind un ingremento on el defici fiscal ¥ un alto nivel de endevdamicnta del pois

El gobierne ha implementode medidas comp jo remisidn tributaria, reduccién de subsidias, disminucién de
safarios en el sector pliblico, redwccidn del tomafio def Estade, ereacion de leyes que incentiven la inversion
privada ¥ ha manifestode la posibilldad de privotizar ciertgs empresas esfotabes.

La sdminlstracién de lo Compaiiio conslders que lo sinacion antés indicoda ng ha originads efectos en
las operaclones de la Campafiio.

Politizos contables significativas
1.1 Boses de presentocisn y daclaracion de cumplimienio

Lot Estados Financieros de FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4., hon sido preparados de acoerdo con
Moemas Intermacionales de Infarmadcldn Finondera — MIE emlildas por el Internacional Accounting
Stendards Board [IA5B), vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, v sequn los reguerimienlos
y opclones informadas por la Superimendencio de Compaofiias, ¥olores y Seguros del Ecvador. Lo
Administragion declara que los MIF han sido apheadas integralmente v sin reservos en lo preparacion
de los prezemes estados Hroncieros.

Los cifrat incluidas en estos estodes finoneleres v en sus notas se valoran utflizande lo moneds del
entorne econdmico pringipol & que lo Compafio operg. Lo moneda funcionol ¥ de presentacion de
FLORICULTURA IOSARFLOR 5.4, s &l Dolar de los Estadas Unido: de América.

Lo preparaglén de lus presentes estades finanderos en canfermidad con Mormas Inlérnodonales de
Infarmacian Fingnelera — MIF roquiere que lo Adminlstracidn roafice ciertos estimaglonss y establezea
ulgunos supuestos inherentes o la adlividad ccondmico de la entidad, con el propasito de determinar
I valuacién y preicntacion de algunas partidas que forman parte de |os #fodos financiercs. En
opinion de lo Adminlsiroackin, toles estimaciones ¥ supuestod édluvieron bosodos en |a mejor vtilizacian
de ta informacién disponible al momente, los cuoles podrian egar o diferir de sus efectos finales,

& continuaclén, se describen los prncipales pollticns contables ndaptadas en by preparocian de edas
astadas financlerns. Estos politicas hon side definidas en funcldn de las Mormas Internacionales de
Informacian Finangiara — NIF vigesies ol 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, aplicadas de monerg
urifarme o fodos los periodos que s& prelentan.

-10-



2.2 Hedive

Carresponde o las volores mantenides por la Companio en efsclive, en fendes reemboliables v de
cambiot, ¥ & boncos sin resifleciones. En el Estade de Siluadian Financiera los sobregiros, de existin,
se clasificarian eome préstomas an el pasivo corrfente

3.2 Achivos financierns
Recgnocimiento

Ung enfldad recomocerd un aetive o posive finonciere en sy ettade de sitvacidn financiers cvando
exittd un controto gue do luger o un adiva flmancdere &0 vno enfidod a wn pasive finonciers o
instrumenta de patrimenio en otra entidad.

Exceplo para lo: cusntos por cobror comerciales, en el reconocimiento inlclal la Compofiio medird
un activa fingncieso par se valor razonable mas, en el coso de v odive Finoncierc que no &=
contabliice al volor razonoble con cambics en resultodos, los costos de framoecidn que sean
directamente owibulbics & lo adguisicién del acive financiers.

Closifi =1}
Lina entidod claosificard dos aclives finoncieros segin su medicidn poslarion

= Active financiero a coste amortizodo
= Agllve finondero o valor raronable con combiot en ¢l resudtodo
Activy flvmciero a valor razonable con combio en ofres reulfodos Integrales.

sedicion posterior de activas financieros

Despuis dal reconogimienio inicial, los actives financieros se miden a sy valar rozonable, conslderando
su clasifiggelén:

- Activa financiera o costo amortizedo.- Llos astives se mantiznen pors ol cobro de Flujos
contractuales on foches especificodas y que son Gnicomente pagos del pringipa? & nléreses sobre
el importe del prindipal pendiente. Los ingresos por infereses deberan caloulorse uiilizonde el
método del interés efective. Uno genancia o pérdida en un active finonciero que e mide ol coste
emortizoda e reconocerd en ¢l rewitode del perlode evando el octive financiers se dé de baja
en cuentas, se reclasifigre o Iroves del process de amorfizocian, o parg re<onactr gononcios o
perdidas par deterioro de valor.

- Actives financiergs o valor razonable con combles en otros resulfaodes integrales.- Les adlivas se
mantienen paro el cobro de flufes contractuales y para lo vento de adivos finongieros y que los
flujos elective 1cpresonton dnicomente pagos del principal @ Inlereses sobre el impore del
principol pondionte. Uno gononcio o pérdida on vn active finondiere que = mido con combios en
otros mewhiados integroles se reconocerd en ofro resultade integral, excepto lor ganondos o
pérdides por deteriore de volor o por diferencios de camblo hasta que el ogtive finonclera se
de de boa en ceentas o se reclasifique. Ceando un octivo financiero se dé de bajo en cuentas,
la gononcin o pérdida gtumulado onteriormente reconocido en otrg resultede integral e
reelasificard desde potrimenie al resultads del perioda coma un ajuste de reclasificadsn

- Activos fingncieros a valor razonable can combios en resultados.- Aquellos aclivos fintncitro: quee
no pueden ser medidos ol covto amortizade o con camblos en ofros resultodes infegrales. Los
actives financieros o vaoler razonable con cambios en resuliados ncluyen los activas finoncieros
no designodos ol momento de s dasificocion come o coste omorfizode

bos derivades, incleides los derivados Implicitas seporades, tombién se clasificon come mantenidgs
para negaciar falva que se desigran como insrumentas de colbertyra sficoces. Los activas financleras
o volor rozanable con combios en resultades se contabilizan en el ettodo separada de siuacian
finonclera por sv #alon ruzonoble y los cambios en diche valor rozonable son reconocidots como
ingresos o cosfos fingngieros en &l estado da resukrados integrales.

I §



Préstamos v tuentas pos cabrar

las préstomat y los cuentas par cobrod zon ocivos financierss no derivodos con pagos fijot o
determinables gue no cofizen €n un mercodo adivo. Detpuds del reconccimiente iniclal, &itos odivos
finonclerss sc miden al coste amarzado mediante el uie del método de |o losa de interds efecliva,
menos cualquier deteriora del valor. El coste amerfizode se colcyla jomonda en cuento cualquier
descuento o primo én lo adguisicldn y los comislenes o los ¢ostes que son uha parte Integrante de lg
tase de interés efectiva, EF devengamiente o o laso de inferés efectiva 1@ reconoce come ingreso
finonciero en el estado de retvltodos itegrales. Los pérdidas que rewllen del delerioro del valor
1# reconocen en & estada de resuitodas infegrales como costos finoncieras,

Pérdida; gor deteriara de los octivgg finoncieras

Pera las cuentps por cobror o Compofiia vtilizo ef métede simpilficnde permitlda par la MNIF 9, que
requiere que las pédrdldas esperodas &n lo vido del aclivo finonclers sean reconecidas desde su
retonocimienta [mckal.

Enfogue gencral.- Lo Compafiia aplica pare tedos los acives fnancieros exceplo para cusntas por
cobrar comercioles ¥ oclives controctuales, siempre y cwande el rlesge crediticio Ipleial de wn
imsrumenta finanglers no se ha ingreamentodo de forma significative ¥ cuande |91 perdidaos craditicias
syperadas pueden sor posibles en log préaimos doce messs.

Enlague simplificade.- Lo Compofio aplico st enfoque pora cuentas por cobrar comercioles, on e
que o estimacion del deteriors responderd o los pérdidos crediticios etperadas duronte ¢l tlempo
de |o vida de lo cuenta, tari en & réconocimianto Inkcial coma en periodas posteriores,

Rerla de activas financlgros

Lo Compoila da do baja vn aciivo finonciero sele cvande los derechos contraciunies a los flujos de
efective del octivo explran, o es fromferido of active fingaciero ¥ custonclaimente todos los riesgos
¥ beneficios de propledsd o otra enflded. 51 lo Compofio tampecs transfiere o retiene
suanclalmente las riesges ¥ beneficios de propiedad y contlnda contralando el activa fransferlda,
| Compofly reconoce sus inteseses ratenidos en el oclive ¥ yna obllgocidn osoclada par las valores
qua pueden ser pagadas. 5l g Compafiio retiens sustonclalmente tods el riesge v 13 beneficios de
propiedod del active finongiero transfaride, lo Compadio continia reconadiendo el adive financierg
y tombién reconace un préstoma garantizods por le¢ ingresos recihidoy.

3.4 Pasivos finoncieros

Regenocimignto, mecliclén inicial y clasiflcaglén

Lo Compoifiia reconocerd vn posivo finonclers on s edtado finonciero todos sus derechos ¥
obligaciones contractuales cvanda y sole uondo se convierta en parte de las ¢lauvsylos contracivales.

Todos loz pasives fingncigros se reconocen |niciolmente por se valor rozonable mas [os costas de
transaccitn directomonte atribulbles, mecepts oo préstamos: y cuenins por pogor contabilizaodas al
coito amortizado neto: de lgs costos de fransoccidn directamenta atribulbles.

Claificacion

Una entidad dosificord fof activos Hnoncieros seqin 1o midan pasterlormente o costa amertizado, a
volor rezenchle con combles en viro resultado Integrol o a volor razonoble can combios en
resultpdos sobre |o base de los es siguientes:

- Adivg g pasiva financiero o costo amortizade

- Astivo a potive finonciers o valer rozonable
- Activo o potvo fingnciero 6 volor rozonable con ¢cambio en atras reutiados inlegrales

Poslyes finoncieros o volor rogonable con combios epesltagdos .- Fresentard una ganoncio o pardidn
sghre un pasive financlero designade como valor rozanable.

Medician posterlar de_pasives fingngigros - Despuss del reconadimlento iniciol, los pashvos finantieros
s& miden of costo omeortizado uiondo el métods de lo 1010 de oferes efective.
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Cuentos por pager comercigles y ofros cuenios por pagar.- 5on obligaciones presentes provenicntas
de los operaciencs de fronsacciones pasodos, *alos coma (o odguisicidn de bienes o servicios.

Balo de posivgy finangieras.- La Compafia da de bojo un posive finonciere cuanda ¥ sole cuande e
hayo extinguide 1o ¢lrligocan especificada en ef conirate a hoya slde cancelada,

3.5 Inveniarios

Los inventorios e voloran inicialmente ol costo, posteriormente al menor de los siguiantes valores: al
cotto [medide ol coste promedic), ¥ su volor neto de regllzoacidn, El vater neto de realizacidn
representa of prece de venla estimade pora los inventarles monos todes los castas esimados de
finalizacien v los costos necesarlus paro renlizgr la vento.

& fecho de cierre de los estados fingncleras, lo adminlsiracion determing indices de deterlaro por
pérdidg de valar ¥ de ser necesario realizara &l gjute cormeéspondiente

El caste de produccian se deferming oiodiendo ol precdo de adguisicidn de los moterios primas y
alrgs moterios congumllles, los costos de fabricacien directamente atribuikles al producte, El valor
neto de realizocidn representa la estimacion del praca de ventg menos todos ot costos estimados
de vento ¥ distribug|dn, FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A. reolfza ung evalvacian del valer neto
teulizable de los nventarios ajustands posibles deterioros en oguellos cosos en los que @l costo
axcede de su valer nefo de reallzasibn,

3.6 Activos binlégicos

L plantas producteras se encuentean medidas al costa, que comprende el valor de compra mas
tados los gostos adigionales que se produzean haosto que finalles su estada vegetativa. El periods de
amorflzscisn inicia en w estads productivo en base a los ofies ecfimodos de vida Gl por ol méteda
de lnea recto. Postericements se miden ol wolor de costo menos se omortizocidn oovmulode ¥
pérdidas por deterioro de volor.

Lot produclos bloldgicos som medidos o valer razenable en funclén a les flujos futures netas
meperades, cuyos efactos se regonocen on el resultads del sfercicio.

1.7 Reconocimiento de ingreses

Lo Compania reconacerd iot lngresos cuando e satisface uno abligocién de Hronsferencla de vn bien
a un cliente ¥ este ebliene el contral ¥ o Io dorgo del tismpe cuondo satisfoace |a ronsferencio del
bien compromet|de ol ¢licnte,

La Compafiio recongcerd ot ingresas par |a tramsferencia de bisnes por ol imparte al gue lendra
devechn por Io contraprestacion compromefido ton los clientes.

La Compafiia conlobillza:d vn contrato con un diente cuonda se cumplan todos los crilerlos sigulentes:

1. Las: portes del confrato han oprobada sl contrale (por ¢acrite, oralments o de ccuerdo <on atros
pricticas tragdiclonales del negacia) y e comprometen o cumplis con sus sespectivas obllgaciones;

2. la entidod puede idenfificar los dereches de cada parte con respecta @ los bienes o servicios o
monsferir;

3. Lo eqtidod puede Identificar los condiciones de pago con respecto o los bienes o serviciol o
trarsfarir;

4. B contrato tlene Fundamento comercigl (&3 decir, se espera que & rirsgo, colendario o importe
de los fujes de efeclva futuros de la entidad cambien coma resultads del contrata); ¥.

5, Es preboble que la entidad recaude |o contraprestacion o lo gue tendrd derecha o combio de
los bienes o servicios que se transferirén al clhiente, Para evoluar si es probable lo recoudocidn
del importe de lo comraprestacidn, uno entidad comliderard solo lo capacidad del diente y la
imendén que lengo de pagor e3a0 conbroprestocidn o sb vencimiento. Bl importe de la
contraprestocién ol gue la enffided tendra deredhe puede ser menor que et predic establecido
en el conlrgte 5 1o controprestacidn es voriaiple, porgue (o enfidad puede ofrecer al cliente una
roduccion de pracia.

Wenta hisnes
Se recanocen cuondo lg Componin transfiers los riesges y bencficios, de tipo sgnificativo, derivadas
de lo propiedad de los bienes de ctverde con los ¥erminas del confrate.
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La Compafifa reglstrard sus contratos dentio del estado finonciers como wn acdlive o pasive de
contralo dependiendo de o relacion entre e desempefio de lo entidad y el pogo del cliente

Actvo de contrgle

Un activo del cantrato es ) derechn de una entidad o la contraprestacian o cambia de los bienes o
serviclos que la entidod ha 1ransferids al ellente.

Pasivo rgt

Un pasive del confrato es lo obfigocién gue fiene uno entided de transteric blénes o servicios o un
diente del que lo emided ha recibido un pooe.

haich 1

iz Compofio pora determinar el progrese hocia la soficfoacclén completa de yna obligocion de
desempefio del contrato aplics el méledo de produsto.

tictodo del producio.- Lo Compoflic reconocerd el ingreso €n base a los bienes womferidos hasia
&l cierre del periodo con relocion o lot bienes v servidos compromelidas en ¢l conlrato.

3.8 Impuesfas corrienfes y diferidos

El gasto generode por &l impuesta a la renta &5 |a wma del impueste por pagar corriente y el
impuaste diferido,

Impuesto Corrlents

B impyesto corriente por pogar & boso =n lo wtilidod gravable del afo. La ufilidod grovable
difiere de lo réporiado en el Engde de Resubodos Integral porque excluye items de ingresos o
postos que $on gravabies o deducibles en olros afios ¥y odemds sxcluye partidas gue nenca sen
graovables o dedulbles,

El posivo de bo Compsila pora el impyuesto earriente es coleulads usondo las tases Impositivos que
hem side difundidos y aprobada: hosto lo fecha del Estade Finandera

Impugsto Diferids

3e reconoce sobire los diferencias temporarias determinadas gntre el valor en Hhros de los octivos ¥
pasivas incluides en los estados financieros v sus boses fiscales. Un posive per impuesto diferide e
reconoce genaralmente parg todas las diferencios temporarios imponibles. Un active por impuasta
diferido se reconoce por tadas lof diferencias temporarios deducibles, en lo medida &n que resulte
probable gue o Cempoiio disponga de utilidades grovables futyras confra las que se podria cargar
esas diferencios temporoerias doducibles.

Tales actives ¥ posivas no son reconocides si los diferencles temperales surgen e&n uno ansaccion
que no afecte nl o lo vtilided grovable ni a la utilidad financlera.

Los actives ¥ posives per impuestos diferidos son medidas con 108 10sas de impuestos que s& stpera
apliguen ¢ ¢l periodo en =) cual & pasive se establezco o el aclive e realice, boasado en tasg del
Impuests a la Renla para sociedodes publicodas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Essado de Shveddn Finonciera.

H volar de los activos por impuesios diferidos es revisodo cada ofio en fecha de pretentoddn de los
Estodes Fingnclerss ajusiodo ol punlop &n que no s&a probable que los beneficios grovahles sean
suflciontes parn permitir que el gctlve o paric de este sean recuperados,

La medigion de los octivas y posivos por impuastas diferidos revelan los efectos tributorios que
¥endrion por la monero en Yo cual la Compadiia =spera, a lo fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de s octivgs ¥ poswod.

Lo Compafic compenso adivos pet impuestos diferldos con pasivas por impuestes diferidos ¢, ¥ solo
ti tiene reconotido legalmente el derecha de compensarias, frente ada misma outoridod fiseal,
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Loz impueuos corrientes ¥ diferides ton réconocides come un goste o ingreso en la wilided o pérdida
neta.

3.9 Propiedad y equipo

Después del reconocimienta inicial, kos lerrenas y odificior son pretentedos o sus volores revolvadeos,
menas i depreciocion acemulada ¥ of imporre acumulnde de las pérdidas por deteriore de valar,

Propietindes bojo constrieccian para praduccidn, ronta o prepositos administratives, o paro propdsites
todavia ne determinades, son repartodos en libros al costo, menos cualguier péidida de deteriora.
El costo incluye honorarios profesionales ¥y pora adivos calificodos, costos financieres copitolizados.
Lo depreciocén de edles octivos, wsondo o misma base de otros achives de propisdad, comienza
cugngo les octivas estdn listos para su vse en log téeminas planificados por la Admiriraelén,

Lox muebles, equipes ¥ vehiculos 1o declaren ol costo menos su deprecicidn ooumylada v pardidas
ooumiladas de deteriaro.

Los terrencs no se deprecian, los demas aclivos se deprecian tilizande el meétodo de fineo recto,
para {o tual se considéera coma imparle deprecinble el costo hlytdrico menss los valores residuales
asignados, considerando |ai vidas giifes que se indican & continuacidn:

Grpps Tiwmpe
Irrernoderos 18 ahas
o ruttiones 32 oo
Muebiles y mngores 20 pfiog
Maopainario j Aguip 12 = 248 afog

Las vidos dtiles son determinadas por lo Administracion de la Compofiio en funcion del vso eperado
fgue e lenga de los bienes.

La deprecigcion axta carpada de tal manara gque oliming el cosle o valorizaciin da ocives, ademds
de terranas gn plens deminic ¥y propledodes bojo ¢onstruccion, durarte s vidas dfiles estimadas,
wiondo el métods de linea reda. Lo vide Gl ewimodo, volores residuales y &l método de
depraciocidn ton revisades ol finol de codo afe, con el efecte de cualguier combio temado en cueno
en wmo bose potencial,

La utilidod o pérdide surgida de lo venta o bojo de un orficulo de propledodes y equipo e
deoterminada como lo diferencia entre los terminos de vento y el volor en libros del activa, y e
reconocida en resultodos.

Loz sustituclone: o renovocione: de bignes gue aumenton o vido il de éites, o su copacldad
econamicd, & registran gomo moyor valer de los respeclivos bienes, ¢on el consiguients retire
contable de log birnes sustinidos o rerovodos.

Los gastos pericédicos de muntenimiento, conservucion y reparackin menor e reglitran directamente
en resuitades como coste del perfodo en que se inourien,

3,10 Acfivos intongibles

Actives it odguirs [ ]

Son regitrados ol costo menos o omortizodan goumulado ¥ cualguier pardida per deteriorn
srumulade, Lo omorizacidn se reconoce ton base en el métods de linea recta sobre s vida )t
estimade, Lo vida il estimoada, valor residunl ¥ métede de amortizacldn son revisodos of final de
cada afo, siendo el efecte do cualquier combio an el esimade registroda sobre wno bowe
prospacihva,

Los actives inlangibles corresponden o los regolios pagadas por plontas odguiridos ¥ cultivodos
et | i itil

Lo omortizacion de fot odivos intangibles 32 corpa o rendtodos sobre sus vidas Gtiles vtilizando el
mé&tods de lineo recta. La vido ofil estimade, valor residuol ¥ mélodo de amertizocién son revisodos
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al final de ¢ada ofio, slenda gl efecta de cualquier cambia en el estimode registrada sobire una base
prospechivo.

Las regelin: pogades por plentos odguiridas ¥ eulivados se amertizon de acverdo a lo duracian
de o voriedod o planta,

3111  Beneficios ampleades post-emples

Las beneficios definldes o empleadas carresponden a jubilacidn patranal y desahucia, cuye (osle se
determlna mediante =l métads de la ynidad de crédite proyectoda, con valaradencs ocuoriales
que son efectyodaos ol fingl de coda periodo, paro lo cual se comideran cienos porametrgs en los
edimoclnes como: permonencio futurg, lasos de morfalidad e incrementos salarioles fuluros
determinodss sobre lo base de cdlculas aclvariales.

Las tasas de destuenta utilizados para delermingr ef valor presente de |la provislén por jublocion
pateonal y desghutio carreiponden a la de fos rendimientos del mercoda de los bonos empresoriales
de ofite calidod existentet en Estoda: Unidos de Norle Ameérica,

Los combios en dichos provisiones se reconocen en resultodos en el periode sn que acurren.

Los cosios die hot servitios corrientes, costo finonciero, gononcias y pérdidos aduariale: del periode
g presenton en forma soparode en su respectivo nola a 1os estados finoncieros,

3.12 Poricipgcion o trabajodores

Lo Compafiia reconoce lo parficipacidn o robajadores en la vlilidad de lo Enfidad. Este beneficio
& calcula a yno tasa del 1353% de las willidades liguldas o conigbles de acuerde con disposiciones
legales,

3.13 Capilal setial y distribucion de dividandas
Lot acciones ordinorias se efasifican come poatrimanie neta.

Los dividendos @ pagar a los accionistas de la Compafio se reconocen como un pasivo en 103 estodos
finonciergs coonda s= configura la obligacién comespandients en funcian de |as dirposidiones lepoles
vigentes o loy polificos de distribucion establecidas por lo Junto.

3.14 Coslos y gasios

Los costos ¥ gostos se segistron al cotls histdricn, Los costos y gastes se reconaten o medido gue son
ingurrides, independlentementa de lo fecha en gue se hayo realizada el page, ¥ se reglstran en el
pieriods mas cercans en el que se conocen.

3.15 Estade de Flyjo de Efeclive

Paro =fectos de preparocién del Edode de flufos de etectivo, FLORICULTURA JOSARFLORE 54, ha
definide las sigulenies consideracicnes:

Eledive en sglq v boncas: incluyen = efectivo on caje & imslituciones financieras.
Aciividades dg pperacion son las adividode: gue conslituyan lo pringlpal fuente de ingrescs

ardinarios de FLORICULTURA 1Q5ARFLOR 5.4, osi coma olms acividades gue no puedon ser
calificodas come de invarsitn o flnanciocién.

Actlvidgdes de inversidn corresponden o adividade: de adguisicidn, enojenacidn o dispasicién por
ofros medlos de actives ne cordentes ¥ ofras invarsiones o ingluldas en el efective y sus equivaléntes.

Agividades de finungigeidn: odividades gue producen combios en el lamaofio ¥ composicién det
patrimonle neto y de los posives de qorédter finonoiero

215 Cambios de peliticas y wslimacicnes contobles

Loy estodos finoncleros al 31 de diclembre del 2018, no presenton combios #n los politicos ¥
ewimaciones contobles imporiontes respecto ol ciercicio anteriorn
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3.17 Compensation de fransaccaenes y saldos

Los octlvol ¥ pasivos, 050 ¢omo |os inQresot ¥ gosfoy preséntodos en |64 Estodos Financieros, no 5@
compenson e4cepto Bn las casos permilides por alguna nermativa.

3.18 Closificacidén de saldos en corrientes ¥ no corrienfes

En ¢l estado de shvecian Finandiern, los soldos so closificon en Funcién de ws vencimientos, como
corrlente con vencimiente igual o Inferior o doce meses, contodes desde lg fecho de cierre de los
estados finoncieros ¥ como na cortlents, los moyores o ese periodo,

3.19 Huevas normas y normos publicados que oo eniran én vigar
Myevg; normes splicodes por lo Compafiin

Ho ge tuva ningdn efecic importonie sobre los Estados Finanderas de FLORICULTURA JOSARFLOR
5.4, respocto de normas ¥ comienddas gue fueron efectivis por primera ver en el afio 2078,

mod oo

Tikilp ¥ Eechp calimedn
aembre oplicaclén en la
mrmliva Hodificoriones Compnhin
Aglard que el impuotro sobre lo rento de los dhividemdas sobee Instrymeiias
finanelercs clasific adod eome capitol doken reconooarse do acuerds con denge w0
ML ricdbatieron los tramsaddiongs o eventos poiadol gue generoron yilklades He Mo de 2019
disribuibies
HIC T8 Adﬂnlnmmdﬂmmﬂﬁmﬂm&au‘lwm ¥ hguidacione: ded plan I de snise clal 2019
de beneficies dafinado,
Aclara que, sl un préstoms en etpectlco permonece pendiente despues de que el
MIC 23 active calificodn esg [lde poro &1 ysn o venio previsia, w corvlerte en parie de fos | de =ners de 01§
priésfemiss gengrales,
; Aclarasidn sobre el registng o ladgs plozo de ung v dide que ro osto aplicanda el
HIC 25 vk peririnonsal pteovElonc) 1 de erera del 2019
hEE S Emwmmmmn&winn:uhtmuummﬂhw 10 del TN
NIF % Brsiende o ko MNIIF ¥ relocioneda con los compeiiocicnes negathes de (e | de enera d 2019

condiclanc: o pogo:s odelontadas
Lt parte que Fiere catrol caibjunls de uno ampresa quis esnatiluee ung operadkn
FIF 11 copluita v debe madir mi pertliipationes previomente manrenido =n lo speracén | de ensro da 7019
cen|war
Esta noning rémnplazara g ln MIC | 7, bajo esia ngrmatlve praclicoments e debard

WF 16 FEUOCEr i Griva pot derecho de wvio ¥ un potive por riendomienta Vcte eneea iyt 2019
nteiprefodba gue dadifito el recomocimienin p mddicibn de o incorsdusbe or

CIRF 23 s rolamienios el lnpusiio o lo rento v ol yio de lo MIC T2 ¢ MIC 37 1 de encra gol 2009

NI 1; HIC Mooificociongs parg Dl ar = comceptn de moleriolidod 1 He chers dal 2019

MHIIF % Aclorocitn pokre lo definicibn de negarks 1 glm mnero de 2020

HIIF | 7 Feamplazard lu MIF 4 Carteoted dé Sedguras F de engro de 2021

Lle Compaoiiia ne ho concluids oin con el andalis de los principoles impocio:s que se tendrd pur o
aplicecifin de los nuevos nommas ¥ enmiendaos dladas anterlermente.

Estimuoriones v fuicios contables
Las astimecianes y juicion contobles son evalvados de manerg confinug ¥ se basan en experiencia pasadas

¥ ciertos factores oplicables al secior, mismos gue son rozonables balo los circunstongias ackuoles y les
eipectotivas de sucesns futures.

Eqtimaciones impartonie)

La Compafla realiza clertas estimociones bosodas en hipalesis (¢lacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn g las correspandientes resullades fulures, sin embarge, levan o uno preseniocldn rozenab e de
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5.

los Estiadles Finaneclerss, o continuocion se detallan los principoles estimodones gque pueden dar lugar @
alustes en el futuros

4.1  FPresfociones por pansiones

El valar getual de |as ablipacignes registradas por concepto de jubilacién potronal y desahusio son
calculaday &n base o estimacionss acuarialas, mismos que consideron vosios faclores =n bose o
hipatesis, Incluyendo tasot de desquents determingd as por los actuarios, per fo que cvalguicr comble
en les cstimocienes actvariales, osi como en o tosn de descuento, podrion generor ajustes en el
futurg,

4.2 Vidas ofiles y dererforo de adlivos

Como sa describe en lo Mote 3.9 lo Adminisirodan &4 quicn determing las vidos dtiles estimados v
los correspondientes targos por dopreciedicn pora sy propiedades, plantas v cguipes, eslo
estimocién & baso en 1o Lelos de vida de los ootives en funcién del use esperado por lo Compahla,
Esto estimaglén podria cambiar signifisallvamente comu consequencia e inngvaclonas tecnoldgicas
en respumsta o cambios significativos en las vorlables del sector ol que pertenece lo Componio.

Las getividades de | Compafio |0 eaponen a varios riesgos finoncieras riesgo de crédifo y riesgo de
iquidez.

Lo gostion del riesge estd o carge de lo Gerencia General v Financiera de in Compafiie, mismos que &
encargon de o identlficar, evalugr ¥ cubrir |ot riesgos financieros can lo colpboracion de todas las dreas
operatlvas de la Compaonia, de manerd que ecfes riesgos no ofecten de manera tignificative of volor
ecandmico de sus flujos ¥ acllvos v, en consecvencia, de los résultados de la Compafin.

A conmtimyocidn, i presentg yng definicion de ks riesgas gue enfrenta lo Compohio, wng carocterizocién
¥ cunniificacidn de Estos y uno deseripeian de los medidas de mitipocion acualmente en vio par parte
de la Compahio.

El riesgo de crédho se refiere o que uno de los portes incumpla con sus obifgacione: confrocheales
resullendo en ung pérdida finanlera para la Compafio.

Debido o |ds carocteristicas del negocio sus veéntas se congentran =n empresas del exteriar, s cuales an
un momento determinodo puede generar cierfo deterions de s costera.

Lo Compafia no montlene cuentas por ¢ebror importantes con ringuna de s partes relagionodos,

Rimsoo de liquigdes

Permonentemente = hocen provisiones aceres do los neceildades de liguldez que= lieng lo Compaiia,
pora o cucl se ho establecide un marca de trobale apropiode de monero que la gerencia pueda mansjor
los requerimientas de financiemiente & corto, medians y largo plaze, oil como lo gestién de liguidez. Lo
Actministrocian moniteren el riesgo de liquidez mantenlendo reservas, faclidades finaneléras odecuadas,
avaluando continuomente |os Flujos efecrivos proyectados ¥ reales y conciliando [os perfilas de vencmlents
de los activos financieros.

i Ak ier

El efective en hancas ¥ actives Hnancieros mantenicdos hasio sy vencinignte, se mantlenen en institociongs
financiaros descritos a contlaugeidn:

Calificacion
Entided Financigra W8 2007
Banca Pichineho T4 Aba AAA-

Beriza Pichinchg Mlans A= e
Grupe Promerlog AAS. .
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Gestldn del capital

B abjetive principal de lo Cempofia en relocion o la gestion de s copital es asegurar gue sstarg en
copacidad d¢ muniener su neégocio en marcha, ¥ proparclenor a los propletarios e maximo rendimienta

asperagdo,

Le Admnithocidn de la Compaofiia realiza wno revisian frecuente de lo composicion del copital v los

rigsgos.

La Adminlstracian efectio wna evaluacien periddics de lo pesicldn financiera de lo compafia, misma gue
demuestra qué existe [a capacidod seflelante pora contfnuar coms negacio en marcha ¥ &1 adecrada en

relacian al mer¢ado en que s& desarralla

Los prineipales indicedores financieros de |a Compofia se detallan o continuacion:

Copitel de trabaja
Indice de Hguidez

Pasives tatzles [ patdimenio
Deudea finangiera / activos totales

Lo gdministrocidn comtidero que los indicadores financieros esian dentro de los rangos en base al tomafia

y sector on el que se desenvuelve la Compaoiiia.

m Fi iero

Al 21 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el detolle de los actives v pasivos financieros estan conformados

de g siguiente manera:

UsD%1.239.990
1.9 vocms
0.4 vares

31 de Dicimmbeg
- om0 - 2017 8
Codrignte Carrienis Camlenie P
Ackvod Gpancisos
V¥olor moonsble can combios
en reasultedes:

Inwers kened terporoles g 712547 1,106,204 :
Tatal P2 7 - 1.108,294 =
Cosio amartizada:

Efettivg y noncos 7 324536 - 387297

Cuanicn por enbros
comefiithes y olros cuontas par B LT oz 1.339.52a -
cobrar
Tain] 1.433.5%0 1A 821
Puasivts Seancieros
Conde amanitsds

Cuprtoy pr pogar
comerciales y ahoycusnia per 15718 FOB.C1Y SOL053
pagar

Total FOB.01 1 - $03.085 -
Efegtive y sguivalentes

Al 31 de diclembre dal 2018 v 20117, los saldos de efectiva astdn conformaodas de la slguiente maneras

Canjiy

Bancod

lsrarditives temporalas
Taotal

31 de Diciombae
_ Foll ] T
S0.198 200
274338 47,097
712347 1.108,204
L ETTE 1.475.591

Los fondos presentados onteriormente ng cuentan con ninguno restriceidn para su yio inmedioto.

1



9.

Los depdsilo: o ploza, clasificadas como efective y equivalentes, vencen en un plazo inferfor a Ires meses
desde w fecha de odguisicién y devengan el intersés de mevcode pora este tipo de lnversiones.

Co obrar ionodo

Los saldps de cuentos por cobirar ol 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, se muestran o continuagién

11 de Didwermirg
_ams w17
Clientes tiel aaheris 10353 137882
Cliertes ngcionales 75208 51862
Pravindi cuenios incebraklas p dererigra S [41.485) 122,083
Todal 1048844 1.047.551

B periodo promedio de crédifc por venta de serviclos o3 de 10 dios. Lo Compofila no realize ningdn
corgo por intergs s no se aumple con este Tiempe de recuperacldn.

Anvgimente la Compodio realiza va andlisis individual de las ouentas por cobrar o clientes, con o
finolidad de dederminar la existencia de deteriaro ¥ estimar |g provisin o reglstrarse por eqte concepta.

de pe iticins

la Compafiin midie los pérdidas crediticlas en funcian g método simplificado de MIIF % Insirumentgs
Finoncierps. Pare doterminar |a cortera ha side agrupodo er funcldn al vencimiente ¥ se ha determinada
fa probabilided de que ocurra yna perdida crediticle, reflejonda |g posibilidad de que ocurrg ¥ de que
no ocurra esa pérdida crediicie onalizando los tres ditimaos afios.

31 da Diigmbrs del 2012
By Valor de In

Riesgo credificia corwm _D_-Inr[nrn
D 0 o 30 dias 1'% 564,468 65.433
e 30 0 60 dis 2%, 275,30 5.7B]
e 40 a T digs 4% 157324 IS
De 120 o 18 dion 2% B4 3355 12315
D 180 o T840 dion 24% 14TED AR50
Die 260 en erdedorie BF% 424l 275
Tetal 1.110.579 41,650

de Wiges cuentas r deterigr

Lo voriatién dof solde de lo provbién porg cvenfas incobrobles se detallo o contineacion:

3 de Didembrg

1 7
£ Itho wl iricio (22.083) 1337 468)
Perdidos y ojustes por deteriom reconachdo an el
oo (19.A0T) 11485
Tetal (41.&6BE) (22.087)

Dtras cuentas par colirar

Un resumen de olras ceantos por cobrar ¢l 31 de didembre del 20018 ¥ 201 7 8 retumen a confinuogitn:

31 de Diciembare
e = mr
CHrae 3.2 16,705
Hgios da criding chelnoier inlivagios 8753 6.575
Segurng arrdentey 3234 JBFa
Segan fpmrales 1472 2457
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31 de Diciambre

mne 207
Prisramas ampladeas &20 T pa®
ampriizoddn ge weguin OOV 52509 [5.420)
i Mirgan - 258593
Tetal 42,130 TH1,843

10. Impygsios corrientes

Al 31 de didembre del 2018 y 2017, lo composation de les soldos de actlvgs y posives por impuestos
carrientes ¢ presenta o continuacian:

Dusgripzisn 1i de Diciemisra

2018 2 Wz s
Acfives por impusibon comientes
Impuetio o la renda Wi ARy FI1BE1
mpueste ol valor ogregoedo . AraFF 155984
Tolal tictivas par impueElos camienlog 143.664 ) T35.80%
Pasivos per impuethtos cormisnles
Impysito ¢ fo renta 1545010 71 B
Impueito o volor ogregote 2B2I 13547
Tetal pasivos por impuettos comisntes 53712 INEETD

Tanta l93 aetivos como los posivos par impugilos corrientes von o s&r recuperados ¥y concelados en ¢l corto
plazo.

11. Progi aguipc

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 |os saldos o= Propiedad v equipe son los siguientas:

Sl 31 de Diclembee
T T S T

Trraras 2,307 207 T80

Moguinella ¥ equipa 2,293.027 1,832,074

Inwernaders 1928354 1. 864380

Constniceinnes genaralas FE3.5 04 Q53904

Caagirucciones hidrad lcoy F20.55% 220 555

Peutecsgchn 12%011 3

Viehioulos 126613 170342

Equipe de communcin 85.35% 64,520

Irgrol Agiones elécricas B3.185 57.BF2

Camhiuiciones wervicly de Inveiadero 17453 17453

tuablies v =nseres 168710 | &l

Iq‘ruu dw rimgra o ﬂuprcqlable;- - & 254

Depreciacitn arumul ado 12.856.714) 12383 488;

Tetal 5.579.2%2 5. 170008

IR
Doseripeion Seldo ol inltia Vening Adiclones Fakdo al final
del akio Reclaslflcoclones del ofie
Terrenon 2307 809 - = - 2307 809
Mot ik ¥ SqEipo EUIZOFS 15929 375024 2293037
Smwprnaoionos | Bda 080 = 57376 - 1522156
Canyacclones geaerales F5393%4 - - * 53934
Consiructioies iddracticos 0559 - - 220,85%
Pasteasechn . 1eanr - 12900
Yehicwla 120542 [0 FU5) 33034 - 124,45
Equipe de compubacian 545320 - 539 E 45.359
Insrealist dorvied whdeinicns 57472 - 235.33 - 23185
Conshnu (Howe 1evvicio de . ) y A
. 17453 17.453

Mugkles ¢ elseres 16710 - - - 16710
Equipa de ¥lagn (no soprocabds| #2544 13475 LR | ¥
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12.

018

= Salda ol imltia Wentas Aditisnes Ssldn ol Fnel
Descipdide dvl aba Retlusificaziones el afle
Tolal 7562577 [26.7BS) AL T¥e 285.095 8.1 08006
Dnpraclatitn arumylods {2,383 488! T6FRS (200021 12.584.724)
Tetal 3 1TE037 115 158 Z§5.093 1579292
aa?
Descripebn hu&ﬂm'i-qon' i del Adickanes Salds 'l:;:ldle-!
Terrerny 2AOF.AOS - 2.ADrARY
Etjuipn de rimgn a0 depreciakin) . 6254 5254
Marginorig y eguapa 1932074 1 932074
freemnocionas 1.B64.940 . 1. B&49ED
Comsiracclones generales S52934 . PE193%4
Cangirucclomet Iidrdulicos 230,559 . 220552
Wehigiks B4. 737 35,825 | 203532
Equipe cha tanpuiacicn 44,530 . a4.570
Imstolocionst elddricas 57872 STATZ
Constroccions) viLio de inmwgfstdero 17.453 14453
puebie ¢ eniarey 168710 - L8 a2l
Todai F.E5T0.64R 41.R7H T AN 527
Dapreciocian poumuiada 12231 973) 1151.515) [2.383.403)
Takal AEReers 1098 38) SNTH.039
Agdives intangiblgs

El detalle de activas intanglbles al 31 de didiembre del 2018 y 201 7 ge detallo a continuociéan:

Acti

3T de Diciembrs
oo wie 27
Claraka s losarflar 1 |. 442 B5 T 1.313,201
Slambreay Joartior 7 | 45 B67 Béa,0d |
Amartizaclan [|.BB4 807 41632297
Tatal B2 525045
bigld

A continsacian, se detolian los saldes de la wento odives blokdgicos al 31 de dicdembre del 2018:

Axtivo siembros bosaifior | (o]
Aclive siembros Josorflar 2 |b)
Prodwio bislégles
Ceprachacin

Tatal

3t de Diciambre

e || | B 2017
AFIINF 410442
414.437 47,520
Q5919 1.0068,75]
[F31782| (470,178
1.187.5%1 1278 347

{o} Salde correspandiente o gases inmurrides £n &l lnicie de octividodes de o Compofia, per concepta
de adecussisnes en la finca, puge a los trabajoderes y compra de Insumos, o come todos |04 costos
Inéurridos desde la preparadian del terreno, valor de adguitleian de las plantas, hasto que la mizma
entre ol dolo productivo o de expintocion.

ib) Cuento ariginoda en el periade 2012 come resultado de lo compra de negocio de la Compofia
Cuality Service 5.4, QUALISA, mas los contiotas de regalias en el plan slembra 201 8.

Bl detalie de los hipétesis wifizadas en la determinucidn del volor rozonable:

BT o
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fiua biplig Edad del  Toso de YValar de
ocllve daserehln M. de plantas Na. de alles walvotnenio
kR [=3 med=: A% [ 4£.000 23,680 4 BB
Alba I-3 mases % 11000 23650 5237
Alhganiro -3 mekes B% 14640 45609 ATad
Amora 1-8 meses a% 11.CoG 8,650 2,090
Amstardann 1-3 meses 35 21,200 FATFT 404
Al 1-3 mesas B% 14500 35470 3983
o — 1+ meses % 6203 21.276 12286
dirrord 1-3 cimsems B%% 8,000 24540 2.274
Biush 13 meses 83 11.500 28,750 3,332
Brighien 1-3 ey ] 11000 17400 1.793
Conare! 1-3 moses B 25180 81.525 4,340
Carpediem 1+ 3 meces B%, 4% 538 @) .08d M7
Tarrausel | -3 m=ses B34 1240 41,2540 2.1 32
Thetry Bronoly 1= mazcs Bo 9. 5% 24 469 | 95§
Chown 1-73 roeses L5 T4 G4l 41139 a7
Conguera T 3 moses 8% | £.500 33755 7B
Conirasi o3 magey B% 28,4473 41 a8 1,258
Toolwaiar |3 maoses A% 28.534 Be.7el 4402
Caorod Pgef 1-1 mgses 2% 15.000 #0050 2087
Coral X-prossion =3 messg 8 1% o FAS0 1.025
Catlen Coagdy F-3 mesce B% 19500 S2.045 4,450
Crynify Home 127 Mgz 8% 11.504) 17.250 2004
Creaw de ko Crome 1.3 meses B 20335 48.533 1 80%
Crene Experonce 1.3 mess B 102400 31,420 2714
Deep Purple 1=3 meses 9L 15000 A4, 100 152
Deja Wul F=3 inemsos A% 13.250 2%.151 2328
Dty -3 meen 19 13674 15063 199
Engogempnt 1-3 ineses B 1&700 41.750 6.25%
Enjay 1-3 mases i 13000 2% %80 2780
Esperemca 1=3 mimses 85 M.921 H8a21 7542
Eaplorer 13 mepy B pil i) 445141 135.248
Firlly 13 mesgs B% | ®.000 4B.450 B.380
First Leacly | =3 msms B% 11,700 94,208 2224
Frea Spir 1.3 mesey i 150800 32.400 2674
Freggham 1-3 mopey - ] 2423 a53 343 1401512
Frutets -3 meses B% 14,000 20640 1487
Gotehn =% meses B% 16,0440 10729 80
Gray Kniglhs |3 meses B%, 13.200 45,408 ALble
Feoarts | =3 mesas B% 26370 49892 nlav
Ha=nata 1.3 messy B4 ShraTF 1M7ARD 26,311
High & Congy 1=3 Meses R 14.1&0 J4.092 EX-LE]
Hig & Crremge Maic F. 3 meses 8% 58.9%4 101 507 bl B
High Magic 123 Mgy 8% 28520 &7.878 4982
Hiigh Yetlow Magd 1-3 meses B 1 %200 J8.208 2430
Mol MErengua 13 Aesms B 23687 04042 4,207
Hed Parls 1= rumzma 4t 11,000 31.1340 2,348
beguemsa 17 msses % 13000 0020 1.763
Igwary 13 moses B% 26,044 52440 7861
Jariay 143 mesas B, 14,50 3o 5372
Kahale 1+3 masad B 25100 dé, 282 7863
Lo Patla 1+ magey B 0828 31 vaa S04
Lola 1.3 mesas % 18,580 kB i) 5905
Luticana 1-3 meses B% 140,500 22.875 4. 240
Moibu Falt ineses oy, | 000 32480 3114
Morlea i |=3 mesgs 4% [ERY-i] 3i7io Firdl
Moregl 1-3 arees % | 4,000 10,360 | a5%
Marzipan 1-3 mescs el 15.000 19.350 aam
Kohaisa V=3 mese: 415 13792 a3.101 2083
#handial 1.3 pmses 8% 2049562 4B7.084 105.257
Mooy Rues 13 meses % A B4 &F.45T 8440
Maopniiane 1.3 nvpfes B% 13,500 15,255 3.034
Mec peeine 1.3 meses B 20,200 59,5890 3.433
Mena 1-3 rrmses 84 12680 45535 3718
[ 123 ey B 12.520 39595 1248
Hina b= hEses 8% 41,318 1 24.7 24 15155
Gronge Crush 1«3 Inesms g | 000 399000 2075
Pirk Flaye |3 inmsms By Q1178 185471 53 457
Pl shonFial |3 mess B ¥2.800 FA024 12.571
Penl, X-pression 13 mses BEL 14060 ?.100 . 28%
Ploya Sienco 1.3 mases di 14.000 32920 H.47d
Prlur Sier 1-3 mazey % 73814 49542 3433
Ponteped 1.3 mowes % LE L] 19.del EE ]
Fuzple Hare 123 magey B%: 7200 Taae &ha
Fogazia 143 mepat A% 2400 45,230 B.43%
Red Poris | -3 iesms B% SH.078 I95.138 33.731
Rosbery 1-3 rweces B 14821 JacB) 2388



Tipe de activo bislégiee "oon ! “:'::‘i: Mo. de plantas M. de telias 'f""'_‘;.

Foita Vendela 1-3 mmsms [2T) 20072 T1LOGG FrT
Sogo 1-3 mates % 17083 44757 5624
Salmea 1-3% meses B% 14160 28403 4,640
Rk Po Tj 1-3 rmeges 2% TAH & BF.J52 £330
Scarforo 1-3 masas B A2.500 B1.1325 F3.217
Secret Gargen 1.3 mowes B 28,1 20 45103 10.967
Safrarila 1-3 meses 4% 11000 2410 J.x43
Shememer | -3 inmaes 25" ra &0 Z8.603 4031
Shogun I-3 mesas % 14160 ab.(r20 167
Sy fire 1-2 meses B 18400 31008 alF
Stardust 1-3 mescs &% 25438 51.424 A.473
Subtfime 1-3 mepes 8% 14.500 34220 2925
Sunset Xpresian 1-3 mases B 100058 30,340 3184
Swertrets 1-3 mesey B4 22.500 53.775 8.7:5
lolea 1-3 meses H%a 14474 38519 2.539
Toouini 1-3 meses B4 | 3.400 6358 2697
fara [-3 masey B 18 304 47746 1287
Tike1 1-3 metas o] 45771 182428 116058
Tihonny 1.3 meges -] 14, 1e0 A7 524 2747
Tivaunic -3 mares B%% | 2.409 A1 ,ma8 4933
Tapoz 1:3 mesgs BY% 47950 132289 17,444
Twiligth 1+3 me s B 14,140 43804 2529
Undlercover 13 mesos B 15.000 22,500 2035
Venoelo 1-3 meses 8% 110510 430,578 I1.Ba42
‘White Chocolate 1-3 meses 4% 23,1 & 48 Ba8 114132
whtd Topas 1-3 ke % 25128 40.205 5 364
Yelo King -3 mgsey % 4,000 .180 1411
Zew 1.3 meeas B 28,008 14,455 1.371
Tetal 951. 1%

Los mavimlentos de aclivos biglégicss al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017 = detollan o continupgidn:

31 de Dicimmbae
Wie T
Aaldos ol tedenzo del pAo |.226.547 490 b4
Aditiones rara &4 189
Medicidn al valar raranahls (34.842) 1E A1
Amonicacica (81 . 546) (35 0ur;
Saldos el Gnol del ahe [N EELT 1.4%h. 547

Bl valer del activa blaldgico corresponde a lo ocumulacidn de las adquisiclones de yemas, plontos 2
inferto de lo siembra.

Arvalmente se reallze vn onalisiz pora ettoblecer el volor razonablc del producie bicltgico, en bote o

los flujos netos futuras, los combios en el cotie del aclive originados por este procedimlento se reconocen
en resultados del ejercicia.

imaypstes difarides
Active por inpuoito diferida

Son las cantidades de impuastos sobre log goanancias a recuperar en poriodos funergs reledonadas con
les diferencios tempararias deducibles, la compensacicn de pérdidas obtenidos en periodos anlerfores,
que tedavla na hayan sido ohjeto de deduccion fiscgl ¥ |o compensacion de crédifos no wilizados
procadentes de perindos anteriores.

A contlnwacihn, e detallo lo composicibn del solda de impuettos diferidas:

71 de Diciembre

Deseiipelt 2018 017
Par grevliiones de [whilacin potranal y desahikio LRl -
Talal 4790 -

. L
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Posive por impuestas diferida

Ef saldo de pasives por impuestos diferidos se compone principalmente de lo osignodion del coso
otribuido da lo: componentes de Propiedad, ¥ equipe por efectos de aplicocién por primera vez do
MIUF'S y la medicitn g volor rezenable del active hicldgiee.

fovinrenta impueskos diferidos

B meovimiento def impueste diferide por los ofios terminados of 31 de diciembre del 2018 y 2017, s
camg sigue:

Sald  Ajusie por
I de Proigmbee J0TE inicial Gateracién  Reversign  combinde  Safds Gnel
_fu:n
#ropicdog, plonia ¥ equlpa ATGbEA : 127 .04 255814
Aciivo bigldgiue 221484 20%.422 (F21.487) 9423
Tolal AVE IS 209.427 242533 40.5.240
Solde N gor
A1 d¢ Dicipmbee 017 infclal Gepeiacian Rewarsitn combicds  Saldo Final
basa
Frapiednd, plunia ¢ equips 339447 - |62 FFR| - 27 G-Bbd
Adlivo bialagica - 22| .487 = 231,487
Tetal FEETYE] 221 487 {62 TTH A0E 351

A partie del ofc 2018 la Compodin aplicard fe toso del 25% mengs 3 puntas parcentunles de impuesta
o to Rento, por ser contiderado Eaportadar Habilvol, de atwerdo a ia Ley de Beachivecién de la
Econoamit, Fortalecimiente de la Delarizocidn ¥ Modemizaclén de o Gestién Finonclera Publicoda en el
registro oficial Mo, 150 del 29 de disiembra de 2017,

Les gastos |ingresas) por impuestes diferides @ impuesto o la renta por los afics terminados al 31 de
diciembra del 2018 v 31 de diciembre del 2017 son ofribuibles a lo siguiente:

31 de Dltiombrg
2018 017
Impao0 o o renlo conrignie 211,400 Jaz184
oo por lo  Weeracddn/comiliucidn  impustio 181.037) 100,843
dilerida ’
Cuentos per pagor comergiales

Al 37 de diciembre deal 2018 ¥ 2017, el salde de cventas por popor comerciales gorresponde a vilares
pendientes de pago u proveedares locoles por uit valor de USD3226.97% ¢ 125787 respectivamente.

B} pericda de crédilo promedie de compras de dlortos biengs os 30 dias desde fa fecho de lo fechura,

tra & por

A continyaclan, se detallon los soldos de ofros cuenios por pogor al 31 de didembre del 2018 ¥y 2007

1 e Dicienthre
08 017 e
Ragallas por pagar A24.80% 257447
Citrgy por pagar Fa.a11 37 Bl2
IESS par pogar 57.427 52017
Anscipos rilonbey 17.788 22,000
481,015 I7E 6B




17.  Beneficivs empleades corts plaza
A confinvacion, se detallan tos saldas de beneficios empleade: corta ploze ol 31 de didembre del 2018
y 2007
1 de Dicigmbre
201E 20T
Farticlpatisn trobajadores 1D&A 114 FELRET
Wacaglone 144,209 129,042
Decimy fusstho suchlo 51378 52378
Corporoxibm Tonopay a8 487 A5, 745
Diecim hetees supido 0891 20,834
ey 584 453
I7).TEF S08.104
18, Bencfisips emplegdos Pas-Emplen
Uin detalle de la composician de lo cvenlo de beneficios post-emples se resume o continuocion
; 37T du Diclembre
Dascripeldn 18 2017
kil eign poildonal QaE.4]31 FRigxe
Desahycla 27e0a2 252,188
Total 1.@87.493 T.0d6.014
Mevimientn emplecdos post-empled
El movimiants de las cuentas beaneficios empleados duronte ef afio 2018 y 2017 se detalla 9 continuacion:
ilocid trongd
1] da dizigmbee
Dwscipcién Wi 2017 .
Gualchon @l cevmienes del ofia FRI1ETH G40.445
Cosio g los servicipg oel periode corrlenra 133245 110.310
Coda peor ipderams I TRE 2T 342
Perdidon oivoriakes BOBOY 12086
Eipgly de reduccipnes y liguidociont: aici poday 137077 ea85)
Beneficion poopdos 7T i
Soldos af fnal 38431 FEAH2A
Dgsohucio
Dercripcian 3 de diciembre
e 2017
Taldos ol comienen del oo 257,188 220350
Costo da loy servicies dal periodo gorrigmes 53¢ 383 ArrEl
Cerhd 0 MPEAREGE 9.977 M
(G ananeion, pérafdus ociuorlales +25.21 51 B340
Benelicics pagoda 1537V 118804)
Soldes al hnol el K TE ] 253.108

Lot cdlolos ecvoricle: del volor presente de lo obfigotion devengodo por concepto de beneficics
definidos fueron reclizodas ] 31 de diciembee del 2018 y 2017 por vn actuarie independients, El valgr
presente de los obligacionsas por goncepta de beneficior definldes y los costas ded servicie ocual v el
costa del servicio onterior fueron calculados utilizande el métode de la vnidad de crédite proveciada,
Bale este matodo los beneficlos definidos deben ser airibvidos al pericdo de servico del empleads y
bosadas en lo férmulo del plan, de 10l suerte que se alribuye la mismo cantidad de beneficic o cada
afie de servicle, conslderande =l ute de hipdtesls acteariales pora calewlar el vator presente de dichos
heneflclos, Estas Ripdiads reflejon el valor de dinero @ través del tlempa, el incrementa satarial y los
probebllidodes de pogo de estos benoficios.
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Lat panoncia: y pérdidos acuariales gue wrjon de los ajustes por la eaperiencia y combios en los
wpuestes actvarioles s cargon o obanan a resyltodos durante el remonente de vida loborai promedio
espérado de los empleades corretpondientes, con base en = :nfnque de la bonda de Fluougcian.

Las presunciones principales vsndos pora propssitas de |os calowlos octeariales son fas siguientes:

19,

Deszripelda 201E FEd
- % ) e
Tasa de descuens 4,25% 4,02%
Take de incremenip salarial 1,508 2.50%
Tasa de ratackon - 131.33% | 4, 35%

Lin Administracion de la Compofio aplled con uniformidad |o toso de descuenta en los pariodes 2018
2017 considerando coma tosa de descuenta, &l rendimiento de los bonas corporativos de alta calidad de

Btados Unidos.

Ingreses

Un resumen dé los ingresos reportado en los estedos finandleros et como siguer

Deseripeion 31 de Diciambre
Ime 2o1r
Euportatitae: B.374, 162 102128
Yentgs iog ol fror axporiasién 88,333 245,105
Wentas local flor narjonol ] 2.105
¥ s - Tz
Shemdicedn 16 e oS i 1546420 1008761
et B reitn |78.147 FR7
Tatal 133@__&2 10797, 100

Comratos cgn flientes

Las Ingreso: ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2018 an un 100% cormesponden o confratos
con clientes &n los que se maniiene come ohligacion de desempefio la wenta ¥ exportaclén de rotas ¥
sohre |os conlet no se hon identificads controprestociones variokles importantes.

Casle de veniag
Ln resumen del costa de ventas reparads en lgs estados finanderos &5 como sigue:
Desgrip<ién 31 de Diciembie
b o-1] S - . ¢ J
Combo di ventas y pradinggléen B | 46.7 48 SR34.557
Talal 6144748 3.934.557
& admi ive

Un rezsmen de los gostos administrativas y venios reportados en lo: edados fingncicros &1 come sigue:

Dascripcian 31 de Diciembiry
2018 a0
Suestdos ¥ salarias H90 385 658178
Partcipngidn trobajodares 0.1 14 258,134
Gostoes no deducibhes 127,184 [R5 I
Grostas dh peervonot 54.543 S2NT
Goewhas. giieroies 52,304 48.223
Crosros whe serelclos 1 7.855 | %425
Montgnifmiénto general 17,477 23,840
Motgrlales y suministreg 1Ia7E 13.065
Basg che (urtero 8062 14389
Deprechoida _ bAT4 4.830
Todall 1,702 748 1.333.1100
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Gaitos de venhas

DrescrpCion 3 g Dicimmbes
e 2017
Sueldor ¥ salusian 410,057 3I41.744
Ghinaras generalat 125.7%6 104451
Groalos de servi oy FO.058 B4.768
Giaslus de peruonal 4490 l4802
M lenimierio geas ol 7733y 14378
Beprecipria BESF 13.983
Moterioles ¥ saimmiaties 2815 | 228
Tenal 655304 IPE5TH

rank

De conformidod con loy de Reodivacion de lo Economia, Forlalecimiento de lo Dolerizacén ¥
Modernizecian de lo Gestidn Financiero Pulblicado en el registro ofical Ma. 1 50 del 29 de didombre de
2007, la tarifa para el impyesta o lo renta o portic del gie 2018 se coleylara enoun 5% (22%
expotiadares hobituales) sobre las vhilldeades sjatas o distrlbueion siempre ¥ cvande lg parkicipocdan de
It socios o poclonlstos en el cien par cante corresponda a persanol naturales o sociedodes domiciliodos
en &l Fevador, cuande la Compafia tenga porticipacidn aclonaric de perionas noturales ¢ socledodes
cuyg residencio seo en paralios fiscales & debeora considerar lo siguiente:

Paricipncién maser 850%: G Padicpacien IR
Compaoifa dom.slieda en porai fsal -‘WF 5%

Persgna notivel o sociepnd residents en Ecungar Al 23%
F'lrrﬁ:ipu-ciin mayor al 50%.: [ Iuﬁhnciﬁn 2 IR
Compaiio domiciliado en pobrin Hical 58%, a5mg

Parsata saiucal 0 weladod residene en Foyador 5%

1o torifo o comsiderar paro los willdades que no voayan o ser distribuides ¥ que serdn reinvertidos
corgsponde a lo tosa efedtiva de impuedte @ la rento colovlada menos la dismineeién de 10 punios del
beneficio,

Cuande ung sociedad residente en el Ecundor distribuya o entregue utilidodes, dividendos o beneficlos,
o faver da peronos nalurales residentes en el Ecvader, deberd afectvar vno retencidn en la fuenie de
impueito o lo rento de conformidod con ko evablecide en ¢ Reglomento a lo Ley de Régimen Tribularia
IMems.

Esta disposicidn aplica también para las willdades, dividendos o bepeficios anticipodos; asi como también,
para |os préstamaes a oecfanistos confarme la dispuesio en ko Ley; sin parjulclo de o retencion respectiva
gue gonstituye erddito tributario para fo sociedad gue efectie el pago.

Sin perjuicic de lo retencién estoblecida en = parrofe onteriar, cuande wma sociedod distribuyo
dividendos v otros beneficios con corgo @ vilidades e favor de sus socios @ accionistas, onles de lo
terminacion del gjercicio econdmice y, por lanla, antes de que w8 cohazcan los resultades de lo actividad
da la sociedad, suie dabera efectuar o retencion del 25%, solore €] monto de tales pagas. Tal retencién
serd declarodo y pogeda al mes siguiente de efactunda y dentrs do loz plages previstos en este
Reglaments ¥ conttituird erédite iributario poro to empresa en su declaracion de impuesta o lo Fenta.

Ung reconcifocion entre lo wiidad sogin ewtodos financieras ¥ lo utlidad grovoble, &1 como sigue:

Beccripeitn 018 2017
Utilidad s=gun lilares antas de impuesio @ la rento S46.327 2449.518
Miis gaatoy e deduclioles 359587 183533
Generacidn ¥ revernién de difersacim remporoeios 54R47 11006 751]
Medicion solanio digno 257 s
Base imponible LR Lok 1. 644,790
Irpueslo a lorenta calowode por el 2% 211400 347184
Anlicipo calgutnda e F1.17a
Impuesto a ia renta cortizate registrado en eielades AN -AR) T84
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Anticipo calcolade - A partir del wfio 2010, se debe considerar como Impuesto a | renka minima el valor
del anticige catculada, ol oual resulta de la suma matematica del 9.4% dai adtive, 0.2% dal pakrimonis,
0.4% de ingretos gravades ¥ 0.2% de costot ¥ gostos deducibles,

Durante el afic 2018, lo Compofia generd un anticipo de impeeste @ o renta de USDSSZ.931; s
embarga, el impuetta o la renta cousado del ofio es de USD$211.400. Cometuentementa, lo Compafia
registrd an resultados US321 1.400 equivalente ol mpueso a o senlo cousado.

Lo Compaiiic no ho sido revisoda por las avtoridades tributarios, por lo tanlo s1dn ohiertes para revision
l% mijercicias del parieds fiscal 2014 al 2018,

Ley Qrganico porg ¢ Fomentg Brodurttve, Atroccddn do Inversiones, Gengracitn de Empleg, y Estobilidgd

Remisidn de inferds, mullos ¥ recorgos

Se dispone la remiidn del 100% de intereses, multas y reqargos derlvadaos del saldo de los obligoclones
tributarics o fiscales [nternos cuya odministracién v /o recoudodion le corresponde irlcamente al Servicia
de Bentas Internas conforme los téeminos y condiciones establecides én lo presente Ley y las rescluciones
que pora el efecto emita el Servicio de Rentas nternos

Luz abligocione: tributarias o fiscoles voncidos cen posterioridod al 2 de abril del 2018, asl como las
chligaciones correspondiantas o g decloracldén anual del lmpueste o fo renta del ejerciciv fiscal 2017,
no podrén acogerse o ba remisibn prevista en este orticulo.

Infereses, multas ¥ recorgas paro obligaciones pafronales con ol Insfituto Ecvalerione de Sequrldad
Social

La redicidn de intereses, multas ¥ recorgos, covsodes en obligocione: de aportes en mora generadaos ¥
en firme hosta el 2 de obril del 2018, de confermidad con los pardmetras estoblecidos en @sia ley. Sa
incluyen tas obligacicnes en glosa, titules de crédila, ocuerdos de pagos parciales o convenios de purgo
de marg euyos planillas hayon side emitidas hasta 2l 2 de abril del 2018,

Astmismo, podran ser obleto de lo reduecian, los intereses por obligacions; pendiente: originades por
resporsabilided patrenal, gencrados hasta el 2 de akbril del 2018,

Mo estdn wietos o lo reduccion prevista en ewe Copitule, lot obligacionet en mora {ermespondientes o
fendos de reserva, apanes por frobaje no remunerado &n ol hogar, cobro de valores, extension de saled,
préstomes quiragrafarios, préstames prendoros ¥ préstames hipotecarios. Adiclonaimentse, 1 excluyen
de esta reducgidng, loe intereses, multgs ¥ recorgos generados de los afiliaciones extempardneas
regisirados después del 2 de abril dal 201 6.

Remisionet an ofros insfiluciongs

Se dispone lo remisidn del 100% de intereses, multos v recargos derivados de obligagionos pendientes
de pago hosto el 2 de abril det 2018, por sevvicios basleos que proporcionon los empresos de lo Fundidn
Elecdiva, amparadas en la Ley Qrgdnico de Empresas Fiblicas.

Remisiones an alres inilituciones

Se dispong lo remision del 1 00%% de intereses, multas ¥ recargos derivades de las olligocanes pendientec
de pugo hosto e 2 de obril del 2018, par pagss relacionades a los becarios ¥ crédites mducat|ves
otargades por mualguler instingcion piblico o por el anteriar Indlifuto Ecualorione de Crédite Educative,
IECE, nctvalmente Insiiivto de Fomento af Tolento Humano, @ fraves de ho banca piblico o lo que e
encuentra a corga del Exodo.

te dispone lo remlsidn del 100% de intereses, mullas, castas procesales de pracedimientos de ajecucion
coactiva ¥ demas racergos derivades del salda de las okligaciones, tuya adminitfracien y recoudocian
le carresponde dnico y directamente o la Superiniendencio de Compofiios, Yalores y Seguros.

Por esta Gnica vez, se dispone 1o remisicn del 100% de los multas impuestas por la Autoridad Unlea del
Agua v por la Agencia de Regulocidn y Conlral dal Ague, por la aplicacion del régimean sancionoteris de
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lg Loy Organica de Retursos Hidelzos, Usas y Aprovechomianto dol Agua en las que exista resoclucién en
firme, santencia sjeodtariads o proteto en orso en el que se determine lo respomobitided adminkstrative.

Par esta uplen acosldn, se disponé lo remiglon de los Inloreses genaradas par afecly de la determinocidn
de respansobilldad clvit colposa y multas por porte de lo Contralosio General del Estade, o los
traisajodores dal Minjileric de Saled del Howpital Envlgue Goroés, Hospital Prigu@irica Julio Endore ¥
Hezpltal Homere Costanier Crespe de la provingia del Cafar, de acverdo son las sigiientes reglas:

Expneracidn del impuesio g la renla para las nvevos inversiones produdivas an secloses priorizados
[oplicaible desde &l 21 de agotte del 201 8)

Loy nuevas inversiongs productivas, conforme [as detinldiones esgablecidas ¢n los literales o} v b del
articule 13 del Codige Grganice de la Produccicn, Comertic @ Inversiones, que inlcien a partir da la
vigencla de lo pretenle Ley, ea los sectones pricrfiados ectablecidos en cf orlicule 9.1 de o Ley de
Régimen Tribwtario Inferno, fendrdn derecho o la exonerocion del impuesio o la renta, ¥ s anfigipa, por
12 gfos, contades desde ef primer afie en ol gue se generen ingresos atribuibles directa y Unfcomente o
la nueva Inversion, ¥ que e encugntren fuera de las [urisdiccionss urbones de los centones de Quite v
Guayaquil.

Las invessiones reallzodas en eslos sectores @n los oreas urbanoy de Quita y Guayaguil podran acogarie
o la misma exoncracion por B afios,

Pora secledodes nuevas, osi ¢omo poro oguellos ya existentes, era exonerocidn aplicerd sole en
sociedodes que generen emples nelo, pora o cunl el Reglomento o esta Ley estoblecerd las condiciones
¥ procedimientes parg lo aplicacién y verificocion de este requisite, en alencion al tamaofo de las
sociedodes gue quieran aroeder gl misma.

Les nuevas inversiones productivas gue so ejecuten on los sectores priorizades industdial, agralndustrial ¥
agregsociativo, dentra de los canfanes de fromtera, gozaron de | exonerocion prevista an este grticule
par 15 ados.

Exoneracian del {5D pare las nuevas inversiones preduclivos que suscriban contratos de inversién
{oplicotle desde el 21 de agosto del 2001 8)

Las nuevas inversones productivas que suscribon confrotos de inversidn fendran dereche o lo exonsracién
del impuesta o lo 3allde de Divises en los pagos reolizados al exterior por concopto de:

1. Importacione: de bisnes de capital y materlos primos necesarias pora el desarroile del proyecto, hasla
por los montos ¥ plozos éviablecidos en =f referide contrate. Dichos montes serdn réajustables en ko coles
en que hubiere un ingréments en i inversion planificoda, proporcionalmente o #8108 incrementos ¥ previe
autorizogion de la outeridad naciendl en moteria de inversiones,

2. Dividendos distribuidos por sociedodes nocionales o extronjeras domicifioda en el Ecvader, después
del paga del impuesto o la rento, ondo corresponda, a fover de beneficlarios efectives que sean
personas naturales domicilicdas & reddentes en el Eevador o en el exteriar, g¢glonistos de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo estabilecida &n ol referide contrate de invorsion, siempre ¥ cuando los
recursos de la inversidn provengan del extranjers ¥ el inversionista démuestre ol ingrese de loy divisos al
pais.

Las saciedodes que reinviertan en el pais desde gl menos el 50% de los utilidodes, en nuovos actived
productivos, estoran exeneradas del pago del Impuesio o lo Salido de Divisas por pogos ol exterior, por
concepto de diswibucién de dividendos @ bencficarios efeclivor resldentes en ol Ecvedor, del
carrespondlenie ejergiclo fiscod

Exoneraclén del impusste a In renta para inversiones en industrios basicas (oplicable desde el 21 de
ogosto del 2018]

Las nuevas [hversiones producivas que s& iniclen a partic de la vigencde de lo presente ley én ot secrores
econdmicos determinodes come industrias badicas, de conformidad con la definicién del Cédigo Orgdnica
de lo Productidn, Comercio e wersiones, tendrdn derecho o le exgneracion del impuesto a la remta y w
antlicipa por 15 ofics. Bl plozo de exonerodidn serd conteds desde el prmer afio en 2l que se generen
ingresas atribuibles directa ¥ dnicamentes a la aueva Invmisién.
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Refermas o la Ley de Régimen Tributario Interns
Distribucion de dividendo; o willdgdes

El porcentaje de retencidn de dividendeos o utilidades que se oplique ol ingreto grovado sero squivalente
a la diferencia antre lo maxima tarifa de impuesto o lo renta pora personas naturoles v la tarifa de
impresio o la renta aplicado por to sodedod o da correspondients bose imponible. {Ferma de caleuls o
partic del 21 de ageoste del 2018

lo dispuestc no obito la aplicacian de lot métodas pora evitor lo doble imposicién conforme o
estblozcon los rospectivos convenles fributarlo: de lo mareria sutcritos per el Ecuader v vigentes, segin
correspondd, de ser gl easo.

gstos o bl

5& incrementa ol limite de deduclbilidad en gostos de promodion y peblicidad, del 4% cambia al 20%
del 1etol de Ingresos gravades, (Aplicable a parkir del periada 201 9).

%= camblé @ una tarlfa progresiva sobre los itilidodes que perclbon las saciedodes domicilladas a ng en
Eeugdor ¥ las personos naturales, eceatarionas ¢ sxivanjgras, residentes o no en el pait, proveniantes de
o engjenacidn directo o indirecto de occlones, porticipaciones, ¢troy derechos repressntolives de capital
u otroz dergchos que permiton fe ocxplorocion, exploiocidn, contesion o similores; de soriedades
domiciliodas o estoblecimientas permanentes en Ecuador, siendo |a tarifa mas alio fa del 0%,

| | do

= El vsa def crédite Iribytarla por &l Impueste al Valor Agregodo poagoda en adguisiclons: locales &
importaciones do bienes ¥ servicios podrd ser uiilizoda hosta dentro de cinge ofios contodos desde
la fecho de page.

= Lot exportadores de servicios pueden obrener la devolucidn del IVA popade y retenide, en lo
importacion o adquisicién locol de hienes, insumeos, semvicios ¥ edivos fijos, necesorios parg o
prestation y comerciolizacion de servicing que = enporten, que no hoyo sido utilizodo toma credite
tributaric o que ne haya side reembaoliods de cunlquler Formao.

Impueste o b salidg ge divizos

Se inchrye como cxceprién del hecho gencroder del impuesio o la cancelacion de obligocienes medianie
la componsacidn.

Tarifa do lmpueste a la Renta a nivel genaral .~ So incrementa la tarlfg del 22% gl 25%; asi misma,
iz gravora o tarifa del 28% cvondo lo seciedod tenga ocdonithos, socos, participes, comstituyentes,
bensficiarias o similores residentes o establecidas en poraises fiscales o regimenes de mencr
impasicitn ¢on una particlpacién directa o indirecia.

5& aplicord la torifo del 28% o toda lo base imponible pora los secicdodes que inoumplon ef deber
de Infermer sohre lo porficipacion de sus actionistos, wocfos, porfigipes, canstituyentes, beneficiorias
a simltares APS {declarado en febrera de coda sjercigie ecandmico).

. Tarifa de Impuasta o la Renta en la Reinversidn de Uiilidades.- Unicamente podran occeder o ba
torifo reducida de impuesto a lo renta del 15% por reinversidn las siguientes sodiedodes:

Exportodoras habitvales, asi como las que se dediquen o la produccién de bienes, indluidas las del
sertor monufacturcro, que posson 50% o mas de componcnte nocdonal ¥ aquellas sociedodes de
terlima receptive, que reinvigrian ses utilidodes en el pals, podrén cbiencr una reduccion de 10
puntos poreentuales sobre el monto relavertide en adtivos productivos,

Tarifa imposllva pora micro ¥ pequefios emprezos ¥ exportadares habituoles.- las socdedades gue
tengon lo condicida de micro y pregueiiar empresas, o como aquelins gue fengen (o condicion de
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exportadores habituales, mentendran la torifa del 22%. Para exportodores habituales, esta tarifo
e aplicard siempre que en el correspondiente ejerciclo fiscal se refleje vn montenimiento del emplen
o incremeénto del mismo. Los candiciones y imires poro la oplicacién de este beneficio so estableceran
par ol Comilé do Polilica Tribwiario.

Exenwrocidn IR para nuevas mitroempresa~ Los nuevos micreemprosas gue inkcien su ootividad
econdmica a pattir de la vigencia de esta Ley, gozaran de o exonergclén del impueesto o la Renta
durante 3 ofios contodos o partic del primer elercicio fiscal en @l que se generen ingresos
operaionales, sigmpre gue generen omplen neto e incorparen valer agregade nocional en sus
procas;0s produclives. En aguellas caz0t en los que un mismo ujete posive pueda occeder o més de
uvna exenciin, por W condicién de micrcempress y de orgonizacidn de la economio populer ¥
salidaria, se arogerd o aquella que e resulle mas favorable,

Base impenible pora Microampresas.- Paro establecer | base imponible se debera deduc
adicionalmente uno fraccdn bésica desgravada con torsfa cere de IR pore persanas noterales [USD
11270),

Dedyecionas por desahucio y jwbilocion.- Sclo serdn dedycibles foy pages efectuodos por concepio
de desoiwdio y de pemiones jubilore: poedronales, conforme bo dispresto en el Cédigo def Trobojo,
que ho provengon de provisiones declaradas en ejerciclos fiscales antariores, come deducibles @ no,
para efectos de Impueste o la Rentn, sln porjvicia de |o ebligacian del empleador de monlenar |23
fandos necesarion parg el cumplimiento de su obligaciin de pogo de 1o banificocidn por detohecio
¥ de jubilacion potrongl.

Bancatlzocién.- Todo page wperior a USD § 1,000.00 obligaterlamente debera utillzar cuolguier
Institucitn del Sistema Financlero para realizar el pago, o través de giras, ramferencias de fondes,
tarjetas de crédito o débito, chegues o cvalguler otra medio de pago elecrdnito.

Sancign par aculfamienta patrimonial.- Lus sujetos posivos que no declaren al Servicio de Rentas
lnfernos, conforme o ot condisiones sefialodos en la normakivo vigeme, lo informacidn de w
patrimenio en el exterior ¥/ 6 w valor, otultandola de monera directa ¢ Indirecta, en lode o en parre,
seran sancianada: cen vna multa del 1% del volor totol de sws adives @ =l 19 de sus ingresos
correspandientes ol gjecclcia fiscol onterior (20717, @ mayor de fos dos, caloulados por codo mes o
froccion de mes de retrass, din que =do pusda swperor el §% del valer de log activos o del monto
de =yt ingrezos, segin comresponda.

Sujetos Pasivos obligades de llevar contabilidod.- Todas los seciedodes estan ahligadas a llevar
contabilldad y declarar lo: impuestos en bose o log rewultodos que orrole Io misma. También lo
estardn las personas naturoles y scesiones indivisos cuyes ingresos brutos del efercicio fiscal anteripr
[2017), sean mayares a 5 300,000.00 délares, incluyenda las personds naturales gque desarrallen
actividodes agricolns, pecuarias, Forcstales o similores, osi como los profesionoles, comisioniitos,
artesgngs, agentey, répresentanies y demads Irabajodores avlénamas. Este monte podrd ser omplieda
en el Reglomento o esta ley.

Deduccienos en ¢l chlevio del Anlicipo de Impuesta a lo Rerda.- Los sociedades, laz sucesiones
indivisas obfipaodo: @ llavar comtabilidad y los paronas nalurales shligedes a lever confabilldod
no considéraran en &l cllcvlo del onficipo, exclusivomenie &q ¢l rubro de costos ¥ gavlas, ar seeldos
¥ solarias, o decimotercera y decimocuarto remureracion, ol come los apertes patronales ol seguro
social ahligatario,

Asi mismeo, pora efeco del dlevle del onfidps del Impresta o la Renla, se excluirdn de los rubros
correspandientes o adtives, costes y gastes deducibles de dicho impuesto v patrimanio, cusnde
correspondd, los montos referidas o gattos incrementales por genaracién de nueva empleo, asi como
la adauisician de puevos octives productives gue permitan amplior la copacidad produciva futere,
generar un moyor nivel de produccion de bienes o provision de serviclas.

Devplucldn del Anticips de Impyesto a la Renta.- Bl Servicio de Rentas Internos, de oflcia o previa
solicitud del cantribuyente, podra conceded la reduccion o exonerocan del pogo del onficpe IR de
conformidod con los cosas, ¥érminos ¥ cendiciones que se cstablezcon on ol Reglomenta.

Paraises Fiscales.~ Se restringen las exenclones fizcales relaclonadas o las siguientes transacclones
que tengon los confribuyentes con Paraisos Fiscoles:
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En relocion a lo exencién de impuesto a lo renta por dividendos o ulilidades generados en proyechos
publices en alignzo publies privado (APP} prevista en el articule 9.3, de la Ley de Régimen Tributario
Interne; Deducibllided de poges eriginados por financiamlento axterna previste en el numeral 3 de!
asticula 13 del referide cuerpo legaol;

Asi epme respecto de log exenclones al Impuests a lo salide de divisas €n pages par {Inanciamiento
externc o eh poge: reolizades ol exlerior én =l desarrolle de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del arficulo 157 y atticio 159.1 de la Ley Reformatoria paro lo Equidod Tribetaria en ef Bosador.

Estas gxencionas no serdn aplicdbles en 105 cosos en los gue el percoptor del pogo esté demiciliads,
saa residenta o estd ostablecida en poraiies fiscoles o jwidicciones de menor imposicién, o 1= wate
de popos efecwados o percopiores omporados en regimenes fiscales calificodes por o
Administrucion Trlbutario como praforentes, solve que se cumplan los criierios establecides en el
Comlté de Politico Triburario medionte resolucion generol en tarminos de segmenias, aclividod
econdmica, monics minimos, fiempos de pormanencio ¥ esténdores de fronsparencia.

Davalucidn da 15D on lo actividad de sxperocidn.- Los axpartodores habiluales, en lo porle que
ng e viilizoda como <rédito fributario, lienen dereche o lo devolucién de los pogos realizodo: por
cencepto de |50 en lo Importacitn de materias primes, insumes ¥ bienes de copital, can o finolidad
de que seon ingerporodes en proceses productivas de biengs gue se éxparten, en un plazo no mayar
a 70 digs, sin infereses, en ko forma, requizsitos ¥ procedimientot que ¢l 5B esablezoo pora =l etecta,
medionie rosolucidn de cargcter general.

Las moterigs primas, Insumas ¥ bienes de capitol g los que 4& hoce referencls este griicula, serdn las
gue contten en el Bxlodo gue poro &l efecto establezca &l Comind de FPolitica Tribwiario.

Lg sefinlady precedentemente aplicord fambién del impueslo o lo Salide de Divisgs pogodo par
concaptt de comisiones en servickos de hurlsmo receptiva, conforme los condidlonos v limites que
establezca ol Comiié de Polilca Tributario.

Impueita a los Consymes Especioles [ICE).- Lo base imponible de ot productos sujetos ol ICE, de
produccidn nadoncl o bienss importados, s& determinord ¢on boze en ¢l precio de venta al publica
segetida por ef fobricante a importador, menos el VA y el [CE & con base en |03 precios referenciales
gue medionte Resclycidn estoblazco onyalmente ¢l Directar General del SEL A esto bawe imponible
3& aplicaran las tarifos od-valorém gue te estoblecen en et Ioy.

Impueste d los Aclives en el Exterier.- Seron sujetos posivos los bandos, casperativag de chorng ¥
crédito y otras entidades privodos dedicodos @ realizor adividedes finonticras conforme lo
dizpuiste en &l Chdigo Orgénico Monsiario ¥ Finandiery; sociedades odministradoeras de fondes y
fideicomisos y cows de volores, empresos osegurodorgs, y compafios reaseguraderas bajo el
contral de lo Superintendencio de Compofiias, Volores y Seguros; osi como los empresos de
administracién, inermodiocidn, pestibn y /o comproventa de cortera, conforme los definiciones,
condiciones, imites ¥ excepcione: esfablecldas por la lunta de Politlico ¥ Regulacion Monstlaria y
Flnanciera.

Actas de Determinocion ¥ Liguidaciones de Pagoe.- Mo tondrén el cordcter de roseyodo fas Adlas
de Deerminacien ¥ lguidaciones de Poge par diferencios en o declarocidn o resoluciones de
apfitocion de diferencioy, efecluadaos por la Administracién Tributario con & sefinlamiente del estodo
en gue & encuentren.

Dinara Efectrénico~ Los medios de page eledrénicos serdn Implementodas y operados por los
enfldodes del Shtema Fingncers notional de conformidad con la oulerizacion que le oforgue el
respective ergonismo de eontral.

Todas o3 fronsocciones realizodos ¢on medios de poge eledrénicos sa Fguidardn y de ter 2l cass

compensardn en ¢ Banca Central del fouadar de conformidad can los procedimientos que eslablezea |a
lunto de Polilica y Regulacidn Monetaria y Finomcisro,

Regisira Oficiol Np, 149 del 78 de diciembre dg 2017, Resglycién No, NAC- DGERCGC17-00000817

Refarmeos o los normes para lo aplicocidn del régimen de precios de tronsferencia:
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Bisguedy de Cempofios Comporobles.- | Indicader de rentabilidod de las operaciones,
egmantos o compafios comparables deberd ser cokeulado wllzande la dhima informacian de
terperos indepeondientes disponible of 10 de abril,

Andlisis por segmante de negagio.- La informacién finonclero de terceros wtilizada para el andlisis
ng deberd incluir segmentss de negocios diferentes o odicionoles ol gue comesponde o los
operaciones anefizodas, que impliquen eriterios do comparoblifdad ggnificativamente diskintas, *En
Aingun cuso $erd oceplado como valido lo segmentocldn atendiendo exclusivamente a un criterlo
proporcional, per |o aplicacidn de los mismo: foctores o los rubros de un estada finonciers,

Porle onolizade .- A efectes de sustenior |o seleccidn de la parte analizedn, al aplicar mérodos de
margenes, & dabera olender g los erlterios de disponibilided y colidad de lo informaocién. Pora el
desarrolio del analisis de precios de tronsferencla, se debera seleccionor a lo parte lecal. *Bn coso
de que la porte iocal no cumpla con los eriterios previomeme detallades, se podra realizar el andalisis
con o otro pore, o fin de caleutar ¢ indicodor de ventabilidad.

Compambles ubicedos en peraisos Hscales- La selectén de comporables no pedrd incluir
compEnlos ubicodes en poraises flseales, jurisdiceionss de menor imposicion y /e regimenes fiscales
preferantes deflnldes come tales segun la legisiacidn trlbutaria ecuatariong,

Justificocién de los ejustes de copital de los cuerios de aclives ¥ pasives.- los afustes de
comparabilidad deberén realizarss una ver gue sg hayo eilablecido o necesidad de su apllicacién
¥ |o rozonobilidod técnica, tanto de su formulocién como de su efecto en mejorar el grodo de
comporabiidod enire lo sihgcdén econdmico de oy operodiones anafizodes ¥ oguella de las
comparobies,

Pregigy de tranyferancia

Loz contribuyentes deben considerar las operaciones realizados con parles relogonodos demiciliadas
tanta en el exterior como en el Ecvador, de acverdo a 19 siguiente:

Lo wujetos pailves del impuesto o |9 Rento que hoyan efectuads operacionss con parles relagionodas
|ocales ¥ /o domiclindas en el asterler, dentro de un misma perigdo fiscal en un monte acmulado
superior a los tres millones de délores de los Estados Unidos {(§ 2.000.000], deberon presentor ol
Servicio de Rentos Internas el Anexe de Operociones con Partes Relogionadas.

Aguellos sujetos pusives gue hayan efectuado operoclones con portes relacionodas lacales yilo
domicllindas en &l exterior, dentro del mismo paricde fiscal, en un monte aoumulade superior o los

guinee millanes de ddlores de lai Estodes Unidos de americn [§ 15.000.000) deberdn presentar
adicigndlments gl Anexo, e Mforme de Precios de Tronsferancio.

Loz operociones de lo Compaofiia con portes relodionadas durante €l ofic 2018, no superaron ¢ imperie
acumulgdo mencionado

Capital sodal

El copital social avtorizada de la Compoila asciende o USDE1 000 divide en mil acciones nominativas y
ardinorios de un dolar U551 coda una.

Egservay

Ruservo Legol

La Ley de Compodios requiere gue par lo menos el 1 0% de fa uiiided onwal sea apropiade como reserva
legat hosta que #sta come minime eliance ] 50% del copital sociol. Esto reserva no es disponible pora
el poge de dividendos en efeclive perg puede ser capitolizodo en s totalldad o wilizada pora ghierber
pérdidas.

Feserva foouitativa

La lurta General podra acordar, la formacion de un Fondo odicional de reserva, para lo cval podrd
destinar parte ¢ la lotcfided de los viilidades liguidos oneales.
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4.

Hres resyllados jnteqrales

Corresponde @ los volores acumulades por contepia de pérdidos ¥ gonondos octuariales generados por
el reconacimlento lo provisién de [ybilogléda pofrenal v desahueie,

Resyltades ggumulgdes
Esta ¢wonty estd conformpdo por
Rewltodos ogvmodes primero odopeicn Mg,

Corrgsponde o los valores requltantes de los ojustes originades en lo odopeidn por primero ves de lot
MIIF

Ef galda ocreeder, wolo podra ser copitalizade en lo porte gue excedo ol vafor do loz pérdidos
powmylados ¥ los del Jtimo elercigio econdmico concluidg, s dos hubieren; willzonde en obsorber
pordidas; o devislle en el case de liguldacidn de la compaiia.

Uiidodes reenidos.
El saldo de est cusnto estd a dispasicidn de los acclaniilas de ko Compaiia y peede ser ufifzade para
la distribucion de dividendgs y cieno: poge: 1eles coma religuidodan de impuestos, eic,

Eventos sybsecusites

Entre & 31 de diciembre del 2078 y o fecha de emlsidn de los ostados finaneleras, ne se produieran
eventas que &0 opinlén de la Administracldn de la Compadiao, pudieran tencr un efecto impartante sobre
les estodo: finoncleros odjuntos

e log gstadas financiergs

Los estadeos finangleres per &l ofia terminads el 21 de diciembre del 2018 han side aprobades por (o
Gerengly de o Compafiia y seran prasentadss o las Accionistos pars su aprobacion definitive. En opinidn
de lo Gerencio de la Compadio, los estodos Finanderos serdn aprobades por lo Juntg de Directeres sin
modificaciones.

]
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- Carmen Barriga Shirfey Granda
Gerente Gensral Conlgdora Ganeral
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