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ESTADOS FINANCIEROS

Por el ofio ferminodo al 31 de diclembre del 2017,
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A los Seflores Acdonitiol des Telétonas |-

Opinidn

Hemos audiade el sstado de shuodén finonclero adjurte de FLOMCULTURA JOSARFLOR S.A., of 31
de diciembre del 2017, v los correspondlentes estades de resdtodo Integral, de comblos en el
patrimonio de los ccdonisos y de flujo de efectivo por el ofia terminode al 31 de diclembre del 2017,
ot como &l resumen da politicas cortables significotivas y otras notas explicativas.

En ruastro opirddn, los evodos finonclerss antes mendonodos pressnfon roronablemente, en todos los
aspecios materiale, ko poslddn finonclers de FLORSCULTURA JOSARFLOR S, ol 31 de diclembes
del 2017, los resudtades de ws cperodionss y s flujos de efedive por & ofio rerminado en esa fecha,
de aoserdo con Nomoi isleratdonoles de informoddn Fnondera = MIIF.

Responiabilidod dol audites

Mugstros objetivos ton cbtener una sepuridad rozonable acerco de #f los eodos firandercs como un
todo esdn lbres de errorel moteflales, yo 2o por froude o por error, ¥ emithr nussing opinibn
Seguwidod roponoble & un alio nivel de seguridad, pero ne & gorontlo de gue una oudiforio
reclizodo de ocerde con Mormos IMernacdonales de Auditoria slempre vo o deteciar errores
materioles cuando axbiton, Bquivococlones peeden surglr por frovde o errer v s condidera matariol si,
individucimente o en conjumvo, puede esperarse razenablemente que Influyen en las decislones
econcmicas de |os vsuarios, fomadaos sobre la bose de los esodos finonderes.

Como parte de wno oudiiorlo reclizodo de ooerds con las Mormas Inernaconales de Audioria,
oplicomos nuastre jide profesional y monfenemos o escepiichime profeilonal duronte fodo o
ouditoria. Ademan

=  Conocemas y evoluomos kol riesgos de ermores sigrificotives en los estodos finonciercs, debido o
froude o error, sloboronos & Implementomes procedimientos en ol deworrollo de o oudborio que
nos parmitan mitigor lod fleigos ideniificodos v oblenor evidendo de oudiiona gue 1o whidonie
¥ opropioda poro proporcionor uno bose pora meeirg opeson. B desgo de no detecion un evror
moteriol como reiuliodo de froude &3 moyor gue en ol coso de uno Incoirecelin maieriol, yo gue
& froudle posde volucror complickdod, alienodibn, omisionss imencdonolss, dedorockones fohons
y ahsiin del ool erno.

= Aplhcomos procedimientol que nos permiten conocer el controd imermo de ko Compofia relevonte
pona lo auditero, y sloboromos progromes de trobojo oproplodos, pere no con &l propdilio de
expresar una opinldn wobrs lo efectividad del confral inferme de lo Compofiia.

= Revisomeos lod peliifcas comtables ¥ evaluomos 5§ son usodos de formo conslstents ¥ oproploda, asi
coma los estimaciones comables y los decloraciones realizodas por la gerencla,

- Estoblecemos o el supuesto de negocio en marcha es wodo por la gerencia y bosados en la
evidenda de auditorla conchimes sl exise uno incortidumbre Importante sobre hedhos o
condiciones que pusden generar dudas significetivas sobee lo copadidod de lo Compodio paro
continuar coma un negoce en marcha. 51 conchimos de que existe una incertidumbee Hignificativa,
eromos obligodor a Inculr on messivo Informe de ouditora los revelodionss en los eslodos
finondercs seporodos; o, J dichos revelodones son inodecuodas, modificor russira opinide.
Muestras conchalones se boson en lo evidencia de ouditorio obtenida hosta ko fecho de masro
informe de oudiorka, iin emborgo, svenios o condidones huturos pueden ocoslonor gue lo
Compafa deje de 1er und empreso en huncloncmieno.
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= Woluomad o estreciura, el contenlde ¥ lo presentodén de lod eilodes finoncieros, induyendo los
raveladones, los fronsocdonss ¥ avenios subsecunnios que permitan uno presentocén razenable.

Resiponiabilidod de lo odminisracién por los sstodos financleros

La Administrocidn de o Compofla &3 responoble de lo preporockin y presentociie razonobls de
eos mtodos finoncieres de oduende con Mormos Infermodorolss de informodin Finoncero = SIF ¢
del conirad inerno gue o odminisrocin consident necssoric poro pormillly o presentocdn de los
eitodes linoncieros libres do errors dgnilicotivos, deblde o froude o eror,

n o preporodin de los epodos finondenos, lo odminsracon e responsable de evaluar la copaddad
de la Emidod poro confinuar coma un aegodo en marcho, revelands, segun corresponda, los aiuntos
reloclonodos, solvo que lo adminisraclén e propongo liguidar lo Entidod o cesar sus operodiones, o
o engo offa alfernativa més reallita gque hacerls.

Lo encorgodes de la Administracdn ion responsobles de supervisor 8l proceso de presentoddn de los
irformas finoncloros de lo Entidod.

Ovou asuntos

Lo esiodos finonciercs de FLOSICULTURA JOSARFLOR 54, al 31 de didembre del 200146 fueron
oudiodos por ohros cuditores, cuyo Informe emitids con fecha 17 de marzo del 2017, contiene uno
apinitn sin salvedodes.

Lo Compofia resstruched sus estados finoncleros de ofios amerioies para corregir errores @n lex
prasamacién de w propledod ¥ sguips, patrimenic ¥ patives por impusifos diferlidos,

Como w Indico @n lo noto 1, lo Compoiia & subtidioria de ROVODREAMS HOLDING (A, LTDA,, por
I s, kos estodos finonceros odjunios, 18 Incorporan e los edodos Hinondercs corsolidodos de W
controlodoro, preporodos de ocverde con Mormos infermodonoles de Informociin Finondera — NIF
sobe bod cunles we omitn uno opinkdn BOi ISDOTOCe.
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

|Expresados en U5, délares)
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.8,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
FOR EL ARG TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017

{Enpresados en U5, dblares)
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresodos en 1S, délaret)
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacian...]
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4,
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4,

Infgrmacian genaral

FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, 83 vno Socledod Andnima, conitiiddn o 29 de ogosio del 2003 &
immcrite am o Reghies Mercantll dal condon Guitc & 21 de ooielbre del 2000, com uno durodon dae 50
L.

i objeto sodal &t @ ollive de flores y s comerciolizocidn, lo Impoiocén 7 comerdiolizoddn de
producios ogricelay § de bienet y componeste: poro embalaje y comerclolizoddn de flsres, lo vento de
productn agiicsls ¥ forey ol dewarnolls, produccon y comertialipadis de nevas variedades de flores

Lo finco estd ifuada en loy faldos del mojestvose voledn Copombe, en las Andes de Eosador, o 2.800
meetros sabre ol Alvel del mar) w privilegisde ubicadén en el contrg del munde contribuye & 14 producdén
e rkns ton coracherisican inkad y cuafidodes especiales,

FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, #n lo scluoSdad cuenlo con 34 hectdreas en planhedanes, con ung
amplia varfedad de reai

MOVOOREAMS HOLDING ClA. LTDA., &5 propletaria del 99% del copital de FLORICULTURA JOSARFLOR
SA., por o gus 1 etodoy finorciaros w8 ircorporon o los de w conraladoro.

Sitwacidn linancem sn ¢l pais

& ol oo 3017 debldo ol combic de gobierno y 0 wna nesvo polifics ecombenico, e Io ool 5= ha
Implemanindo s plon de materidod porc lo opfimizodin del wo de loy recosos def Evods,
princpalmente &n coriroladione de persomol, commultorion, pulblicdiod, wehiculen, viajes, snire ctrey, ¥ 8
b fjodo come metai dinsmited o secor de lo constnacclén, ncentlvar o Inversén ewiema & inferma y =l
ingrese de divivos, impubor &l o de mediss de pogo digitaled y priedizar la inversién pablico hocda ko
esirictomente necetaria, i pretende uno disminucian del défich flgal ¥ mejoro de o condiciones de
fincmosomients de loy devdo: condraidos, Por lo que se estima gie ln sconomin ecwaioriona fengo un
crecimiamio del 1,3% pora of afe 201 B,

Lo Administracian de o Compaila considera que o sihsocian ames Indicadn ne be originode efectos en
los operocionss de la Compohia,

Bolificas contabies significativas

3.1 Bases de proseniacién y declarscitn de cumplimisnie

Lo Exfodo: Finoscerst e FLOBCULTURA JOSARFLOR 5.4, hon iido preporodo: de ooserdo ton
tormas itemnadonalel de Inlermoridn Finontiery — MEF emitidon por o Imemnacional Acoounting
Ssondords Boord [ASE], vigentes ol 31 de dicemibre de 2017 y 2016, ¥ wgin bos requerimienios y
opcions; informodan por lo Seperimendencio de Compoilos, Volores v Seguroes del Ecvoder. Lo
Ademinisiradén declore gue loy MEF hon sido oplicodas integralmente y i revervos en la preporocdan
di las pressntes srtado finonderos,

Laa eifras mchdda en srios eviodos financleros ¢ @0 A nolas wiiloran willlpando la moneda del
spdorno econgmics princlpal en gue o Compafio spera, Lo moneda funclonal ¥ de preseniackdn de
FLORMCULTURA IQSARFLOR 8.4, 63 al Dalar de los Estodos Unbdos da América,

Lo preparocién de las prejantes aiades finoncercs en conformidod con Harmas infernacionalen de
Infarmacion Fnanclera = MIF reguiers que la Administrachin realice certay edimodones y esfoblezco
olgunos supwaitos inkeranies a la ooividad acondmico de lo enfidad, con ol propdalio de determanar
o volyacidn ¢ prajestocién de algunos partidos gue forman porte de ks estados finoncieros. En
opinidn de o Adminiitrodiin, toles esfimocionss ¥ iwpuestol efwrieion botadod ea lo mejor wtiizotidne
de ba formocidn divponible al momento, las conles podrion legor o diferr de wn efecros finoles.

& confimsocitn w deuriben los printpole) polisicoy contoble adoptodes e lo preparocdon de esio
wpodo inparissos. [t poiifiom hon sido definidos en fundén de lot Nomos inemocionales de
inffarmacits Finangisia = HIF vigemes of 31 de didembre del 2017 y 301 6, aphcador de monera
uniforme o todot ke periodol gue e pressmon
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3.2 Efecliva

Correspande o loy volores montenidot por la Compofiia en efectivg, en fondos reembobiables y de
cambiod, y & boncos in retivicciones. Bn o Bfoda de Stvocidn Finaachero low whregiros, de e,
s glenificasion como peditomos en e posivo oorrignte

3.3 Acfivos Finonderes
B —— fickie Wiciol ¢ cinificacic

B reconocimientn niciol de low activos finonderos a5 o w valer razencble, en &l cos de un active
Finarciero que ro 8 leve ol valor rozonoble con combies en reslfadol, ¥ reconooerd los cosfos de
troruaccdn que seon direciamenie airibuibles o lo odguliclin del aciive finonciens,

Los octives flnancleior e closificon segin s& midon posterlorments, o cosle amartizads, @ valer
roronable con cambéo en offo resuliods infegral o @ walee rozenable con cambios en resultodas,

Los activen financieres wan medides al coste amartizado sl of aclive 1@ monfiene dentro de un madsela
de negoda tuya obijeliva &1 montener los ociives para olvtener bos flufos de ebeciive conrodiucles.

Madicide peaterlar de acbal fleoneierns

Degpanis del redonomignio niciol, lon ocivet Grontieros 98 miden ol valer razonoble o ol oosio
oeasiinodes, tomidesonde 1w cloaificackin,

Actives fioonciedon o woioe roronpbie con combios en resstado

Los octivos finanderol o volor rozonoble con combion en ressliodes Inchiyen los actives finoncieros
ro designodel al momenio de s dasificeson como a cotlo amorfzade.

Algunos ooilver finencieros w adguieren cen el propdsiio de venderloy o recomprorios en un furura
cercong. Esfo cofagorio Inchivs ks msiiumentos financleros derlvedoy, gue no se designon como
imtrumenion de coberiura en relocdones de coberiura eficaces,

Lea derivaden, incluldoy low derivades Implichos separados, tembién w dosiflean como mantenideos
para megaciar salve que se dellgran coma imirumentos de cobertura efleace. Loy eofiven finoncieros
o volor rozonable ¢on comblod en resulfodos se contobiizen er ¢l evodo separodo de sivocién
fireciera por s valor rozonoble ¥ los combios e dicho valor rozonable won reconocidot como
irgresct o cotfod financer ol en el estodo de resdtadas infegroler

Préchomes ¥ Qe g ook g

Lo prédtoemcd § kot cussion por fobeol son odieos finoncierot mo darlvodos con pogos fijos o
determinabler gue no ceflion e en meroodo octivo. Despuds del reconogirdeno niciol, =sos octivos
finonciero we miden al covio omorizods medianie el uso del método de la joua de e efectiva,
mencs cualouler deterlars del walar. Bl covio omortizado e calkcula temonds en cusnio cuglquier
descumnio o prirsa &n ln adgulsicién y los comisiones o los costos Gue dan ung pore inkegrante de la
taia de interds pleciiva, El devengamienio o la taia de inferés efectiva 1a reconcos cemo ingress
finonclere an of svode de resuliodos inkegrales. Loz pérdiday gque resulten del deperlora dal valor
e reponacen en &l sitods de rewdiodos infegralies como couban flnanceras.

Lo Compofio evalla en cada fecha de los Eirados Fnonciercs lo exhterzia de svidencio objeva
de que kos ecivos lironderos reporindos evion deferiorodon. Lod actived lnaadhere jon deterrados
oandc boy evidencia cbjetive wmbre como wmo o min svestoy Que oowrieron despees del
reconocmisvdo nickal del activa finondiens mspochodon o fujos siSmadon de efeciive ded acho ¥
wrlon. prisbdon e medidor confiob@idod.

Pore todos lod olres pitieis finonciero lo evidencio obijetivo de deteriars pusde nckin
- Dificulrades linanderas igaificarives del emisor o | corfraparss) o

- Fola de poge o Incumplimisnicos en los pogos de inferesel o caplial; o
Chas gen probabls que el devdor enbre en bancarisela & reargenlzaclan finonclera.
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Farg octivos finonciercs oo en 5 Comio omorlizodo, ol monds de deteriors o b diferenco entre
ol valor en Bbros del odivo y & volor pretesie de lon figos funeion estimodon de efecfive,
descontadon de e oo de nterd efecthva original del aciive finonciero.

Bl vabor de los aclvos finoncleros &3 reducldo por lol pérdidon por deteflers divactomente para
toddea lon actlved financierod con |0 excepcidn de los ousniod por pogor de pegoelacian, donde el
walar e reducido o frovds del yio de uno cuenta de oilgnocién. Ceondo uwno cusnie por cobror de
negoclacién &4 comiderada incobroble, e elimimada coniro o oseeta de onignocion. Loz
receper ociones. posterioned do monics gue hon shido previomenie efiminodo son soreditodos coniva
b cumrn che kg

L comibslol en &l volor de lo cusaio de aignocion won recondcidos en ba willdod o péndida.

5l en un pericdo pasterior, ol momo de lo pdvdida por deterlore ditminuye ¥ esta diimimcidn puede
sii faloclonodo objetivamante o un eventa gue acurrld despuds del reconodmisnts del deterioro, bo
pérdidn par deferloro préviomente reconocids e reveriodo o traovds de willided o pérdida en la
medida an que &l valor de la Invenids a la fecha en ko gua 8l deteriors &5 revenada ro sxcedo lo
giss o conho amoriizodo helsiera sldo 5i el deteriore ne heiblera sido reconachdo.

Bakn de octivos Tieonciess

la Compofiio do de baja uw acflve finonciers soda cuondo oy derechos comiractuales o los fujos de
steciiva del atfivo sxpiran, o s ironsferido el oclive finonclero y wetondodmente iedos los riesgos
y benafklos de propiedod o etra enfidod, 50 lo Compofila tempoco onsfiers nl redlens
witondlalmente ko riesgos ¥ banaflcos de propledad y cantimue contralonde &l activa wamterido,
g Compafilo reconoce 1 intereaet retenidos en o acfivo y uno cbligoddn aipdado por fos volores
qui puaden e pogodor. S lo Compaolic refisns watoschoimente iods ol fieigo y ke beneficion de
propledaed de oodivo fimondens ramiferds, lo Compofia coatinkn recsnockends ol activo Tinoncisr
1 hamibkin reconscr un prdloms goronizodo por lo isgresos recbldos.

34 Posivos finoncieros

Recongsimisnta, medicién inichol v choslficacion

la Compafia reconocerd wn posive finondero en w awods Fnonciero jodos s derechos ¥
WWMMTmMummmﬁhMﬂm

Todet o posves finonciers e retonocen inicialments por 30 wolor rozoncbis més b cosios de
tranipcelin direchomente giribeiblen, exoepto lod présfomsas y cuenios por pogor contobllizodos ol
codla amoriizods nedos de los cosion de fromocclén direchemente arribuibles.

q waler razenak Lo EEm senford una ganandla o pérdida

sabire un posivo finondera dedlgnode coma valor u:nnuhlt.

Magdichin poyerior de posives linancigigs. - Detpuds del reoonocimiensn inbriol, les. paoailvos fronciero
is misbeny Bl rotie omoriteds wendo al mitodo de bo towe de Inends efectiva

Cisniol por SOROr comenciabel ¥ oli aentos oor poaal- Sen obligocione prewnies provenientes
do los operadenss de tomoodones posodos, tales como bo odguizicdn de blenss o servicles,

Bala de poikves finencieras- Lo Compofiin do de baja un patlve finonders cupndo y sl cuando se
hayn axtnguids lo obligotidn sspedficada en el canfrate o hoyo sido concelada.

3.5 Invanbarie

L eninrie 1= voloron miciclmente ol costo, povierormente ol menor de los digueenter volones: ol
cotte |madide ol oo promedis), y w wolor neto de realizocdén B volor neto de reafizocion
reprédenin @ precio de venta sifimado paro fos inventaries menss faded lod corlos ettimodo: de
finalitacén ¥ los costos necesarkas paro realizar lo venta,

A facha de clarre de lot ritades inanderai, la adminlitroslén determing dicet de dateriors por
pérdida de valor y de wer recesorlo reolizord el ojuste earrerpandionie.

Lo mpaetnchones an irdsbo sihie medidos o w cmto de odguisicicn
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B gouto de produccién se dewwrming ofisdiendo ol predo de odguiiclén de los moverlas primes ¥
oivos moterios consumibles, kot coves de fobricodén direclomente otribulbles ol producre. Bl valor
nela de fealipaclin represento lo estimockin del precio de verta mnod todos loy cottos esiimades
da vento y disirboddn. FLORICULTURA JOSARFLOR 5.4, reallza une evaluaclén del valer nefo
reglizoble de los inveriariod ajustando posibles deteriores en oguellon cases an ks que sl coslo
excode do i vabar et de renlizoclén,

3.6 Acdivo blalbglon

Lk planhos producioras se ancoentran medidaz ol cosfo, que comprende el valar de campra mas
tedal ks gavion odiconoles gue se praduzcan hasta que fnalice w svado vegetative, B periodo de
amartlzaclin nklo an su extodo producive on bose o ko ofas etimadas de vida Gl por el méradao
da linéa recin, Posteriomments & miden ol volor de cotso menos w amorlizocidn ooumuioda ¥
pdrdiclas por deteriors de valor,

loi producion biolbgicos son medidoy o voler romonoble en funelis 8 lon fleios fuheres netos
wiperodo, cryos eleciod W reconocen en o remitodo del ejerciia

AT Revonscimisnts de ingresss

1.

Los Ingrévos we woloron ol volor rozonahls de ke comropreiioddn redbida @ pod recihin ego de
deduci cuolquier detceeste o rebajo.

Yoo hisnes
S reconeoen tutndo ks Compafio transfiene los resges ¥ bensficion, de fips dgnificative, derivadss
dw la propledod de ko bienes

impuastos cormlentes y diferidos

El garte ganarads por el impueste a lo renfo es lo wmo del impussio por pegor cerrents ¥ el
mpusite diferido.

impueste Coerlenle

B impusite corflente por pogor se boso en lo willidad gravabls del afe. Lo wilidad g.rmhh
difiere de o reporioda en el Esoda de Resultodas Integrol porque eacluye hems de ingresos o
gashas qua wan grovablel & deducibles en oiros ofios ¢ odemds eschiye paridos gue nunco son
grovabies o deducible.

£l poive de lo Compaiio para ef impuesto corrieete e cokeulade wiorde lat tovas impettives gue
han thda ditundides y oprobodan hosto bo fecho del Exfodo Fingndiero.

Imeato Dibsido

Se reconste webee b diferention empororio determingdon entre o valkeh o8 (B 88 los oilee ¥
poskeas inthddos en los evipdos finondeior v = bows fcoles. Un pative por impusiio diferide e
TeLORGiE Gens phmels poro lodos ko diterencio: fempororiad Imponibles.  LUn acive por impueio
diferide 1o reconots por fodo los diferencios remporarien deducibley, & ko medida en gue resulie
probabde gue lo Compofia dhipongo de willdodes gravabile: lubura tonfro las que se podria corgar
e diterencioy lempororion dedudibdbes

Tales octivar ¥ poslval no son reconocldos 5| ka diferendcion lemporalel sirgen en uno iroensoockdn
que ra afecies al o o wikdod gravable pi o lo wilidod finarciera.

Loy octivas ¥ posived por impuedios diferides son medides con las 1ases do iImpuedios qua e eipara
opliguen en el peviode en el cual 8l posivo se esfeblezon o #l oollvo se reslics, boaodo en oo del
impuasto o la et pao wcledodes publicados por el Servidio de Rentos Infernas hasta la fecha
del Exlade de $Suacldn Financera.

El wales e loy aciives par impussios diferidos s revisodo coda afio an lecha de prewenheciin de bos

Estodes Financleres ajusrode of pumio en que no sea probobie que los beneficios grovables wean
suficlental pada permitin gue el acilvo o porte de eite weon recupes ool
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Lo madiclén de lor acrives ¥ posives por impussion diferides revelon los efecios Fribufarion e

vendrion par la moassra en lo cual ks Compaiio espera, a lo fecha dal reporie, recobrar o establecsr
of valar de wn aciivey y paslvos

Lo Compdfo compenia ocfivos par impuesics diferides con pailvol por impuestos diferidos 1, ¥ sels
si fiene reconeide legalmenie &l derechs de compensarios, lreste g lo mivng suteridad Facol

Imopesto corchents v ditesido porg of perieds

Less impramiton coivienies § diferidod son reconoddios como uh oo o ingress e la ilidod o pérdide
et

Propiedad v equipe

Despuin dal reconacimianse Inklal, fos terrenas ¥ edifidas ion preveniodes o ss valores revolundas,
menet lo deprecioclén aoumiloda y e mporte acumlade de oy pérdidas por deterioro de valar,
Laz revaluocioned 18 election perlédicomante,

Cualguler aumenia en la revaluacién de loy errence y edificas s regonooe en oiro resuliods integral,
¥ 1@ acumulo en &l paivimonio baja &l ercobezomisnto de rewseen de revaluacén de progiedodes
y equipe. LUing dsmincidn del volor en libros de bo revaoleodds de los ervencs ¥ edificios e
regairadn an rediadon

Bl 1gic de revoluooidn de Mrrenoy y edifuccs inchddo ea el patrmonin =1 rosierids S ecomente
o wilkdodes retenkdon, wwosdo e produce o baje &a uenlol del otiva,

Propéedode: bako conitraatiin poro producidn, renta o propdilios odminitronives, o poro propbios
indowio no deieiminodo, won reporiados en libre ol cosle, mene owalguer pérdido de deteriomn,
El costo incluye honororiol profesionales ¥ pora actives caltficado, corkes finoncierss copiolizades.
la déprecocdn de erfos oclivor, wionde la misma base de oirol aollvey de propiedod, comienza
cuando las actvoi silan lishod poro su uso en los iémieos plonilicadas por lo Adminisracion,

Les muehles, equipas ¥ vehleulas se declaron ol casto menct s deprededan ocumuloda y pérdigos
acuralodas de debarkor,

Los ferrencs no i dap edlon, lan demal adtivos se depreclan wlliyando el méiodo de ineo recto,
poro o cunl we conldera como Importe depraciobde &l coste hiskdeizn maroy los volores residuoles
asgnodas, corsideranda lod vidoy dSes gue 1= ndicon o oonfimeoin

Jeap
I ] 1B e
ot e ] 3 by
MRS 4 R 20 ala
ke [FER T

Loz vidos dfiles son determinado por lo Adminksirodan de la Compaila en hecisn del vso esperado
gue o tengo de lo blenes,

La depreciocién sitd cargoda de 1ol manero que eliming &l coiio o volorizoclén de octives, odemi
de terranas an plens dominle ¥ propledodes bajo construceldn, durane s vidas Gfiles estimadas,
wsanda el mélada de linea reca, Lo vide Ol estimada, valarey resldueales y el métads de
depreciacian sam reviicdos al finol de coda ofio, con el efecta da cualguler combio jomada en assnia
ar una bose potencal,

Lo wilidod o pérdido wigido de lo venio o bojo de un arfkuie de propiedodes y equipo &
determinoda coma lo diferercia enfre bos Mrminos de vesdo y el volor en Bbros del active, ¥ &3
raccnocide an rewladon.

Loz sefitucioned o rehovadions: de bisses gque oumenton bo wido 8 de éser, o s copocidod
econdmica, 48 reglivon oome moyod wolor de los respectived bienst, con ol conliguiente refiro
condoble de lody bisres satituldes o renovodos.

Les geoschos periddicon de montenimiento, conserencin ¥ reparschkin menor ke régitiren diredtamenie
&n resuliado coma coile del periodo en que se inowmen,
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Son jeghwrodos ol cosho mehm lo omortizoclén eoumulodo y cuolquies pérdida por deterions
owmiloda, Lo amartizacidn s reconoce con baie en &l mélode de linea recla wobire w vida Gl
estimodn, Lo vida ofil eviimada, vales redidual y métada de amarfizacidn san revliodos al finol de
coda afo, siendo o efects de uolguer comblo en &l edimodo reghfrode sobre ung baws
prowpectiva.

Lan oetiwon infangibies 10n oy iegolios pogodos por plosion odguinidos y oultivadon.
titedo de omortizociin y vidos tiie

Lo mmartizacion de los actived Intongioles se carga o iskilrodas sobre s vides dilles utllizands &l
mitade de linea recta, La vida 61l eifimada, valer redldual ¥ método de omartizaclin jon revisadaos
al finel da eada afio, siendo el efecto de cualguier camblo en el evimade regitrada wire una bole
prowpect v,

Loq regalios pagodes pod plontoy odguitkdos ¥ celfivodo, 32 omorfizon de Sheprdo o o durocibn
de la vorledod o ploma,

Benoficies emplesdes poil-emples

Las banaficlos definldas o empleadas carresponden o [Ubllocén porronal y desabuda, cuya costo e
determing medionte el métods de lo wnidad de crédife prayestoda, con voloradorss ocheariales
que ion sfecruadas al final de codo periode, para lo cval 18 corsideran clerion pardmeiros en joy
siiimacioney como: permonessia lviwro, ooz de mortelidod e cremestos salodicles o
determinados wbre o bow de cloues ocuworio e

Lai toum de deccusnto wilipade poro determinagr @ valor presente de lo provitlon por jubilacian
potranal ¥ desohuds colreipanden o la de los rendimientes del mercodo de o bonos empresoriales
da alta calldad existentes an Ertadas Unide de Marte Américo.

Laa enmivles en dichas provisosst 1a reconocen en reduliede: en el pericde e que acurren.

Lot coahod 4o lai e vicies corflentet, fotto finonciess, gomoecio ¥ perdidos ocuariabes del periodo
18 prewerion en formo teporada en e Feipeciieo nota 0 ol enooos fiontero

3.12 Paricipacien a robajodore

Lo Eampofio reconoos 1o paricdpedsn o trabajaders en lo utilidad de lo Enflidad. Eite beneficio
se calculo o una tosa del 15% de loi wilidodes liquidas o eoniables de acuerda con disposidanas
bogali,

113  Cophal sedial y dishibucidn de dividendes

Lz meresnes srdinorio: te dodlicos ooma potrimonio aein,

Los dividendes o pogar o los asclaninas de la Compafia 18 reconocen como un potivo en los extodos
fimancieras coands s configura In obBgocion correspondlants an furcibn de las diiposkdonss legales
siganies o los paliticas de disirisuckdn establecldas por g Jumia

114 Costes ¥ gostes

Lot conion ¥ gosios se reghiron of coulo hivdrico. Lod ooilos ¥ QOios 3= reconoomn & medido g 1on
IncuiTido:, indepesdisstements de lo fecho o0 gue 1o hayo reclizodo o pogo, ¥ s reghiron en el
prﬁﬂuldlmmmmdmﬂjlm

15 Evade de Flujo de Bleciive

Para sledos de preparedan dal Evado de fiujos de afeciive, FLORICULTURA JOSARFLOR 5.8, ha
definida lat slgulenhes conideracionet

Efective #n Caio.y bancos: mcuyen o sfectivo #n coje ¢ mfitationes fnonceeron.
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Actividodes de operocdin son los aciividodes que comifiiuyen o prindpal fuente de ingreses
ordinorios de FLOMCULTURA JOSARFLOR 5.4, mi come atros actividades que no pueedon ser
coliflcodas cemo de Inveriién o financiacgién,

Sctividades de mverildn; corerpenden & gckvidodes de adquillin, enojenoddn o disposichin par
oty medicn de octived fo codiinies ¥ obros imversiones eo iechdde en el efective y na equivaierdes.

Sciividodey g fnoecioriin octividodes gues prodecen comblor e o tomofio y compociciin del
pairimonio reto 1 de loi podves de oor Scter finonclero

3.14 Combios de paliicei y eslimotsns coniobles
Los estadss fnancleres al 31 de diciembre de 2017, presentoron los dgulenies cambios e=n las
estimociones conobled con respecio ol ejercida ankerice

= Estimachin de nuevo viday (illes de propiedod ¥ equipo.
- Mediclén o volor ragonoble de productos blolbgices en Funclén o los flujos ftures esperadas.

317 Compensocldn da iransacciones v aldes

los ocibvos y pailvas, ail como oy ingresas y gostos presenbodes en koe Estodos Fingnciercs, ro 1
Companion sEceiio o lol oot pevmifidos por slgues sormaiive.

218 Clesificedén de valdes sn cormienies y no comienies
&n &l estodo de dooiin Minoncers, ki soldos s= donificon s fuscidn ge wn vencimientos, como
Dxrieate con wencimsenin igeal o inferior 0 doce meses, corodos devde lo fecho de dere de e
edado financieron ¥ como no corriente, los moyorel o e petiodo.

3.1%  Nusvos normas ¥ Aermos publicodos que no entran en viger

Hesnos normoy aplicadon por o Compadiia

Mo s& tuva ningdn eleche Importanie sobre los Estados Finoncleros da FLORICULTURA JOSARFLOR
S.A., respecio de normoy ¥ enmiandos que fusrcn efedivan por peimara vez an el afio 3017,

= " — Peha it Fiche salede
emiiin gty aplocin e s
B Madifcanaasy nome Sompanin
Friglamom o prircipica ue apleord oo Frikdnd pavn
il Elormaoidn Sl o koo disaiiod g lus @9t
HIFF 15 - Ingresen de  [irnclaro ssire lo neteralea, imporis, cofendarin M4 Ol cle Baeve el
zonlraton can clledmi  iartobisbioe dle S ngrados ok dcivokadi o thitim e
¢ Pl s mhaciivg que wrgen de us conirolo oo
dimniu
St lea reoua b de cloficocids, »olodoiids,
H.:: s el neTH B ¢ bojo an s e odlieae p paEves 2014 md.;;:“
R Anasilsias, lo ioarandidod de cobaryros § derargrs
18- Fﬁﬁ-ll-r-!iﬂnewrvﬂmlfﬂn Bl e o
* et el e, e My e
3o meere s
HIF | - Ademiits g e ohemie o paevaie 39 AL D= o Aphadas O, w
orrmrs ven e e ssdilis el parsds D) Se ofcds ar snnok ¥ =T 1 dir et e 2001
Mo o plowdo DB
T 2 eprgionrs g Rilseeses B8 g in HIP S spruse el Fnmdsim
osooodan ¢ negodpr W s s 8 pehiopasomn 3 lags plare e oscadoeg e | che mnen o FO0E
Lo

¥ REPRIGE CORAITL
iwlupe in poskslidas de desigeer deisminndsi
codiiain. d comprl & et e por b e 2017
FlAasa i 0 U BIORED DT & voloi Foisike
pon conminisd g pardidos ¥ gorond o,
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La Compofiia ha conduido los princlpoles Impociol que ¥8 tendrd por lo oplicacidn de oy nugvas y
anmiendos ciodos anfedicemente, o confinuxcian & antliily realizado,

B objefivo de site Homa & esoblecer los pringipliod gee oplicord uno enfbdod paro piewsniorn
informoricn O o los Wieorioe de lor evedos Feonders: iobie lo noturolets, importe, lendario &
ircertiduminrg de los ingreoe de aoividodes oodinosion y fision de efeciivo que negen de wn conhoio
oo wn chente

Lo HF 15 reguiere lo ideniflicocisn de los confraios ¥ de los obligodones de dewempafio que e
compromeds o cumpls la Emidad, Evia norma deroga la WIC 11 = RIC1E = FRRC 1.3 <FRIC 1 5, IFRIC
V8 ¥ SIC 3; enirart an vigenda a portic d=l 1 de enaro del 3017,

Ure artldesd corfabifizard vn contrate con un cllente que quedo dentra del aloance de stta Mesma
b cuanda se complan hadas les riterios slguiantes

1. Loy pories del corfrote hon oprobodo &l conirato [por eicrilo, orolmenfe o de ocuerda con
ofros. prociicas radicionnles del negacio) ¥ 1= (omprometes o cumplin oon WA ISIPECT v
shigadirsr,

1. lo enfidod pesde idesiificor los derechon g8 codo pore oon respecio o b e o
servighes o tromberl
Lo enfidod pueds idemificar ko concicionss de pags con respecio o los blenes o servicio
o tramberin

4, B contrale Hene lundamenta comerchal jes declr, 18 sipera que &l riesgo, calendara o
Importe da bos flujos de efedivo hduras de lo enfidad comblen cone rewultode del confratol;

¥,

5. B proboble gue lo erdidod recovde o confrapresiociin o lo que tendrd derecho o combla
de los blenes o wervicios gue se fromsferirdm al dlenie. Poro evoluor o = probabls la
recoudocddn del inporte de bo confroprestociin, ung eafidod coniderard o lo topocidod
del chende y lo isercién gue fengo de pogod #o CooRNeioOdn o e vencimenin. £
imporie de lo cosvopredacin o gue lo enfidod iendra derecho poede wr mn g ol
precio evabledids en ol conioio 3 lo contraprettaciin & voriobls, pofque lo enfidod
pusde cfrecer ol dieme wuna reduccsin de pretia.

Reconecimiema deol ingreso:

Lo antldod recenccerd los mgresos ceonde
Se sofisfoce una obligacién de rorsferancia de un blan o servicio comprometida @ un cliants
cuanda sihe obiters f comrol

Ao loigo del fempe ceondo 1ofisfoce ko roniferencio del bien o servido compromeiide
of clinie.,
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Analiuiy de impoctes:

Lo Adminksiracdén de lo Compafiio ho determinads que los potlbles Impacioy sobree los impartes
reconocidol com ingresss por ko aplicoddn de los MEF 15 no werdn ilgnificativas, deblds o gue iss
Ingreto ton recanocidos una vez gue los blenes sen tramferdos.

Inatrumentos Financiaras (MIIF 9]

El objetve de aila Mormo es estoblecer fos principion pora la infermaclén finonciera sobre octives
flnarciaron y pesivey financieros, de ferma gue se preserts informaciin Gill ¢ relevante pare ks
uiuaries de log estados finoncledss para |o evaluockin de los impoeries, colendario @ Inceriigumbre
de log flujos de eleciive futuras de ko entidad:

Reconedimisnta Inlcial:

Una entidod reconocerd un odivo finondero @ wn podive finonciers en w eilodo de swodon
finarchera cuonds, ¥ 1olo fwondo, 1 convierta en porte de las cldwiviol conrodteoles del immomenio.

Clauleatibn de ocives financiona:

Ump etidod caiificnrd lon ook finoncieros segin w midon podieccrmsese o 000 SmLTiTess, &
volor rozonohle (on combice en oivo resullodo imegral o o voler ropomoble con combilos en
rewdtadon 1obie b bose de lor dot nigulentes:

#yctlva o povivo fimonciero o cosio amortizoda
Actlva o pothve fimoncieds o vobar razanable
Actlva o pasivo financiere a valor razonahble con camble en el Orl

Claeificacldn di paslvos flnanderos:

Ure sntldad clodfloord todos los posivos finemcerss como medider pesterlarmente al coste
amartizada, sicepta an ol caio des

18] Low poilven finonclercs o wolor rozonable con cambion en resultodon. Evios poglvos, Imcleyenda
les darivadas que woa poilvas, 18 medirdn con posterioridad al valar rasonable.

{b} Lo poskos finoncierns gue wejom por uno ronsferencio de ocfivos fieonclernos gue ro cumplon
mhmwnhhﬂnHMu_uMmﬂuthh
implicockin continuoda.

Beesnsumients de by perdidat orediticios esperadas (deteroso del vales )

En eada lethe de prevsvisddn, vno entidod evalieand s se ba noemesade ds lormo sigrelicotiea
#l flswpo cediicle de un imirumenio finondero desde ol reconocimlenio Iniclol. & reclizaor ko
evalpstidn, win eafidod willeord &l comble hobids en el reigs de gue ocurra un incumplimients o
lo large de lo vido superada del insirumento financiero, en ligar del camblo en el Importe de lol
paididoi credifidoy ssperodoy. Foro realizar eso evalusddn, unn enfldod comporord el riesgo de
que ooufia un incumplimierdo sobre un Instruments financera en la lecho de presentoclés con el de
la fecho del reconacimliente Iniclal ¥ comsiderara la informocién razonable v wilemablie que e
disponible sin covle o eifvarze deiproporcionade, que sea indicailva de incremenias em el rlego
creditbda dosde al recanacimbanto imial,

Apdilieis da lmpacias:

Lo Adminluracion de lo Compaiia ha evalusds oy posibles impacios inbre los Importes reconocidos
#n los suhndos fsondlesoy en relocian con los octivos ¥ potivos finoncheros, en lo aplicacién de ka FAEF
9 ¥ ko determinads que debide o w giro de negodo v of Hpo dé odfives y poslvos que mankens ng
werd mecesartio reolizar nirgung rechosificockin



Arrgndameentes (NIF 18]

Lo MEF 16 requishe o idesificodsn de confrales &8 armendamiosis ¥ do & guia pora & ratombenio
wonfobde del crresdadod y srrendatorio. Bso aerma derega lo estabiscido enla HIC 17 - IFRIC & -
SIC 15 - 5IC 3T y sivrori en vigenclo o pariir del T de enero del 2014,

Evlan Horma esfablece ot princlplos poro e reconocimlemlo, medicddn, presestacion e informacin a
revobar de los ofrendomilenion Bl objelive es ozegurar que los orrendataries ¥ arrendodares
propordonen informaclon rélevante de forma que represane fielments @103 fronsocciones Eua
Informacién proporclona wno bawe o los viuerios de los eitados firenderos pora evaluar 8l efecio
que a3 arrendomberdod {lenen 1wobre [o sheoaddn fisondeda, &l rendimisnte finonciero ¥ los ol de
efeciive de wna entidod.

Lo diferenciockls snite orrendomienin oparafive y arrendondents fnonciero ho sido eliminnda para
s comtobiidod de! arrendodor y & reemplozodo por un modelo en ol conl &l derecho de wio del
odfiva ¥ W ocometpondiente pasivo fere goe ser reconcdlde por o ormendodor pore fodo o
arrendomientos, enteplo K4 arestomientos de coro plofe y oguelios con un valsr bajo de octive

ldentificacién de un arendamlenta:

Al Inlclo de un contrabs, und entldod evoleart o el confrate es, & comtiens, un orrendamiania, Lin
conirals &5, o contiens, un arrendamiens 5i fronsmite al derscho o comtrolar el wo de wn Beila
identificodo por un perlado de flempo o comblo de una coniveprestocan

Recongcmiente:

n lo fecho de comienin, v eTendotorio recomooed un aoiivg por derecho de @0y wn poivo por
arendomasnio,

En lo fecho de comienzo, uh arrendotaric meding un aclive por derecha de wo ol ceste. Bl coste del
aciivg por deredho de uie comprandend:

1. El imporie de lo mediclén iniciol del posive per arrendamienta,

2. Loz pogos par arrandomlents realizados andes o o partln de lo fecha de comienza, menas
los incantlven de or rendomilenio recibides;

1. Los cosion directon Inlcioles incurridos por o arrendatariay ¥

4. linuhnd!hdthwﬂh.uiunipwdﬂﬂﬂdﬂﬁhﬂhnﬁhrm-ﬂ
acivo whyooente, renowar ol bgor ee ol gue e locoliza o redosrer o ocfivo whyooene
o ln coadiciia ieqgeadido por ks Mrminos y condiclonsd del affeadomisnin, 0 menot 9k 8
innero en e08 cofol of produce lon veniotice. B omendotorio podiia incurte en
obligociones o comeuenclo de esor cofios yo sea en ko fecha de comienzo o como uni
comyspuentia de haber vsodo el ocivo subyocenhe durosie un periodo concredn,

En la fecho de comlenao, un arrendotorio medird el poskvae par arvendomiento al volor presenla tla
los pages por arrendambanio gue na e hoyon pogode en eia fechno. las pages par arrendamianio
1 descortordn wionde la baia de Irderds implicita en el arréndamients, @ e o pediero
determinarse fadimenta. 5l sio teia no puede determinarie fdclimanie, el arrendotario ulilizard la
fosa incremenial por préviomos del amendotoria.

Andlizis de impacias:
Lo Adminichrocibn de la fnq:nﬁ-h determinodo gue lor efectes no sevan tignificafives
Revelacianes

[a manera general +e eshoblecs gue lo oplicocién lod nuswoy nofmos ¥ dos nuevos requarim|lentas
generoran mayar informaclén o revelar en ba notas o los estades fnanclires confratos de prestocdn
e wervicied, dewripcdn de boy ebligaciones de desempeio (dentificodos, precio establedde an lay
confratos, o los estimadonss wWillpoedal parg el andlish individual o colecivo del riesgo de crédilo
siperada e mformocidn reipacts o los confrotos de arrendoemlents como son plozas, meeior,
oondiciones del contrafas, efe

- 19-



Estimaclones y juiclos contables

Las estimociones y |ulclol confailes von evoluodos de manera continisa y 38 boson en experienda posadas

¥ thwrics factores oplicabley al welor, mismos gue son rozonables bajo los creunstoreias acheales ¥ las
expectlivas de weanes fuluro,

Sl i

Lo Compofiio realino cevion erimocions: boodo) en hipdhesi reladonadal oon & fulero, mionos gue se
igspiordm o oy correrpondiened ieediudo hetueros, sin emborgo Bevon o unn presenocion razenshle de
ki Bstodos Finoadersl, 0 cominaddn 1= detollan lo priccipoles estimocdones que peeden dor egar o
ojeshes en el futurm

4.1 Prestocienss por pensienes

El valor achuol de los ablgacliones registrodes por sancepto de [ubliodén pafroral v deichucio san
coloudodas en bowe o ewmociones scfuariales, mismas que contbderon varfos foctores en base o

hipitesis, incluyende tatal da deicuente determinodat por los aoarioes, por ko gue cuolguier cambia
an lok estmacionsy ocluorloles ol como an lo tose de deicuente, padrian generar ajisctes =n el futuro,

4.3 Vidos gfilas y deterlora de aclives

Como w deeribe on lo Moto 19 o Administrociin e guien determing boy vidos (sies edtimodo
ki eorretponcierter corgod por deprediccite poro i propledades 7 egeipon, ésio esimoddn e
oo en bos ciclos de vida de ko ocfiest en hundon del wto ssperado por bo Compoiio. Erho estimmciin
podris coembiss skgaificotivemense oomeo omseteentia de inovadonst lamolégios: &0 relpueta o
ooy significotivet #n lon variobler del secior ol que perensce o Compadfia,

Gestivn del niesgo financiers

Los ogividodes de lo Compofila ko expenen o vorkos rigsges finonderai rlesgo de crédito ¢ resge de
Bguidez,

La geslidn dal risigo eld o corge de lo Gerenclo General ¥ Financlera de lo Compafia, mismot que we
encorgan de la identificar, evalear y cubeir los riesgos finoncleros eon la colaboracitn de fodas los areas
operativos de ko Compafie, de maomaro que evios resgos no ofedten de mamerg significotivo ol valor
emondmico de wa flujes y oclivoe 5, en corsecuencio de los rew®odos de lo Compaofio.

A coefimeocion e prevesio ueo definicdn de ko fesgos goe enfrenta b Compafin, weo oorocherizodon
¥ coniifioodin de ditor § o dewripodn de kos mededon de millgodiin ocyalmente &n o por porie
de lo Compaio.

Riecpo de crédito

El riesge de crédio e rellere o que vno de los portes incumpla een sl obligocionss confrochaoles
reiltande sn une pacdide lrencssra pora lo Compofia.

Debide o lai caractesislicas del negoda sus venfos so concenirom e empresm del sxterar, las cuoles en
un momenta determinada pusde generar cierto deteriors de su carlara.

Lo Compaiin no mantiana cuarial por cobear mparfanfes con ningura da 1w pares relacionadas,

Biezgo de Sguides

Permoneniements 18 hotes provitioses ooerco de be nededdades de Bgeder gue tiene o Compaoifia,
pore lo ool v ha effobleckio sn maioo de Mobokt apropiodo de Mehers gus b QaTEacin puds mdahejor
hmmhm-m-nhnyhpﬂﬁﬂﬂ“hﬂh de igedder. Lo
Agminitpriin montctes o de1go e lgeder momeniends sewes, laclidodes finoaceros odeorodos,
evoisomdo contimeameste kot fljol sfenives proyesades y reale ¥ conclliondo loa perfiles de vencimienic
dhe lot sctlvon Fimor wron
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Efectiva en Boancos y Activas Flnasciaros

El efective en bancos ¥ acllvos finoincieros manterides haika s vencimienta, 1 manilensn en instiuciones
financieros descrlifon a cantinuacian:

Eetutipdl Fimsiris mra FTE

Barun Finspts C A4 e AR,

Bonrg Frfrfa Migei [TEH [(F.
Creeticm el copital

B objetivo prindpal de lo Compafio en relockin o la gevién de w copliol & owguwor gue estord en
copacidid de manienar iy negocio en marcha, ¥ proporcionar @ lor propletaries & maximo rendimlento
sparada,

Lo Administraclon de o Compaofiio realizo uno revisidn frecusnie de lo composiclén del capital y los
rlasgos,

Lo Admirdsireddn slectia una evaluacion peribdics de la poilckin firanclera da la compofiia, mivma gue

demuesira gue exitte lo capacidod wiicente poro confinuor come negadio en marcha y es odeasada en
refocsin ol mercado an gue e desorralla

ingiice finoncierss
Lns primcipales indicodoress fromceros de o Compafiio e detolen o comimepolon

Cophal de wobaje LISDE ) BT 356
indice de Boulder 2.3 vecm
Poylvgs letnley [ patrimonio 0.4 vecer

Les epgdmninisaraclan consldero que kot indicadores financieras esfdn dentra de low ranges an Base al lomaiio
¥ s=ctar en &l que e desapvuelve la Compofia,

Instrymentos Financheros per categaris

&1 3 da diclembrs del ]ﬂl?rﬂlﬁ,ﬂ*ﬂudﬂhﬂuﬂrmmuﬁtm
de ko sguiente moner

P »is & we Ewess 7018
Hote [Rewirechonnd : izt
o LT Ha
Camrimnin Comripnis Carrianin
e — ] -
Arfvas broscieron
Walor inzonabile con teslens
#n resulindog;
Ipesprsiaraes Ienpuiaay oo D3R - | (i8] 5
Tetal ; : %ﬁ . lﬁﬁ_ -
0 Sm—TE —_— -

Coetn madlssda

Elmzben v borcos 7 29T - AR0ITI - MATE
Cumeton i ek iy
aomehes o oaas par B 1339504 DD Sddal) Lg T ]
akrer
Tl 1A ad [ETY T N
Wapwps trpne e
Coaie serarireds

Coptcs  por page
ST LR p IS L [ 507055 S L + JDadTE
poger
el T 7L o
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7. Efedive y aguivaleniess

Al 31 de dicembre dal 3017 ¥ 2018, los soldos de efeciive sibén conformades de la siguients monera:

I et Diciwerniberw
al - 1 o Emwen 3014
(onshietl
Calon =0 o] 200
Borpzi BT 0T 50073 300 5657
R e (Bl ] #0000 1 00,000
T vy L ATE.F5E 1. 309 Fer

Las fondos pressntodes anlerisrmesds no cusnfon con ninguna redriceldn para s uie mmedioio,

Lavs Inverslones tempodoles, closificodes coma efectiva ¥ eguivalentes, vencen an un plaza inferior a fres
meses desde 10 fecho de adguitkian y devengon el interds de mercada pora ele lipo de inversiones,

8. Cuentms per cobrar ne relacienedes

Los saldas de cwanten por cobrar al 31 de didembre del 2017 ¢ 2014, 3= mossiron o cortiryocdn

h.iH'T 9 s Enaen 2076
7 - ! | Rerererae
Chwrtwy soriorroie 50 BA32 ar e T8
[ mniwy e mrinnio LOE T RR3 1,109,970 Pad, 260
Provabbii  fosidsi  iroohenbles;  y
L [Z2083] I:!!.:I'BI] [dd 470
Tl 1047 661 M (I

El pericdo promadia de crédiie per venio de blenes &1 de 30 diaw Lo Compafila mo realiza ningdn cargs
par interés si no 1 oemple con ede llemps de recuperocdn

Amoimente lo Compofiia realiza un andifds individual de lor cuentos per colbrar o clientes, ton lo
finofidod de determings lo sxishendla de deferiors y esfmor lo proviskdn o iegiurarie por este concepio.

La vorioeidn ded sokds de i giovhits poro coestos incobeoblet e detalle 0 cominuocdn:

31 e Dickembn 01 du Enarn
w7 ik &
Rkl vty {12788 {ad.A21 ) 194,88
::li:h?“mmﬂrmlw iEtursidu i i P
b 72083 {2.788) 444201

%.  Oires cusnbes por cobios

Lo salchor de abrm cusnton por cobror ol 11 de didembee del 2007 § 3004, 10 sueiron o confirestion
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01 de bnere 7008
017 O i
[Rershyovede

1 Mtz 254593 s -

CHirexd L. S 1] §.082 4 TR

Fntos e créckle dawsoiagollisdon L T (Y. F -

Segurar cxridenims a1Era - .

Smgurnr generole 2a87 . .

Pragiomay svgsdgocks 287 (L] 183

AmarHaorion rie wegura acivin (5430 z .
Total LN Y] TLATF [T
R — mm——

10, jepuegbes cormienie

&1 11 de diclemboe def 2017 y 2014, lo composlelén de loi waldes de oclives y pasivo: poe impusites
corrienies s prejsento o cantinuaciing

1 da Dicimrrbie 01 de Tmars
ﬂiﬂﬂ'ﬂl H|ie
wiF EE’“ | (esnecumds;
Achrans por impustian sssviasies
ITpms o D e TFlLia) (R N B0
I 3 ok cpregee 155 PEl ]‘]! EI THLSES
Tt b Ty D rryn vt e i TR R TRAETY 197 409
Foplebl e orjpish vHe L |G it
I ol valkor pgregnin E3 AT <
e o o reste 371868 1 ¥3812 254598
Toial pasived por impussins semenies 3RE.B10 LEe ¥ 1] 125.698
—_— ——— LI

Tanio lcs octivos como los pastves par Impusiies cormientes van o wer recuperodod y concelodos en el cora
phaso.

11, Ppisded ¥ eguips

il 31 de dickembre def 2017 ¥ 3016 o soldos de propiedod ¥ equipo won lon vigulentes:

31 dw Diciesslse 01 du Eners

PR i “um"" | mu:;:nm
Tirreis 2A0F 809 1,307.A09 2307009
Eequlps de riega | depredoiie)] & 25d - -
Moounano 7 acups I BI04 1 932074 1932074
nvarmochar o [ - | Wik FHO | B4 FE0
Comrerilons penes nhi iR FALFM FELF
Camerurriones hidrndizos T 35T P AL TS
‘Walnscy [ i [ T BLFIT
LETESUS T e SR [F ] [T b LN
el ATy ararz LTS e
e e ] 17453 i7.ail 17a%3
MRl p s e 18710 arg T&F1D
Tmpreciacsés oomsloto [2.583.48%) Sk L EE ] (2065 5F0
Tarel S Areeo _MI 5457355




‘=|ar
[Py —— [y [rre—

! . B
Tweewerw 2307 R0 - L30F R0
Topips e cipge o ey eootie| ' 204 G254
WADHEI A R 1732074 19312074
ermi il i 18649080 ] 1. Ga RE0
Comrifranciamieg (perbe bis PA1934 ] LEER Y
Comirgcckng lhaldulioas 220.55% s 230559
WelieuAas BATA? 35438 L1 T
Erpalgess che ssampetookin 64,530 . 54530
Ieaiacinna Sldiliin STAaTd = Erar:
Lol cbvie wev sl be che e e 17453 ¥ 17453
Mojmliley ¥ massemi &F10 = 146710
Tl T FIF i TEe2.837
Dupracineian aduigsada |3 338,977 181.41m |28 400
Tow! EEESE  (ves o
Takdc o ik e ] =
gl Rgeaman el
[ ) s ate
Tweemren 2507 N0V . .30 80%
L L LE-S e = 1 ¥32ars
g e i 1544 FEG - 1 Bb4d 7RO
Conerurians ol 251904 . LEERE
Coare kv hadedudicas 220.55% . TI0.83%
Vahiriine BaFAT BaFay
Tipahpe chi ovgetoy bon 56820 7700 44,530
B e R LA ] ST ETD STa72
Canming ke wrslils de inssmodem 17453 . 17430
Myaulilei 7 BraeE 1arn . T
Tatal 712540 7700 v.a90.
TP g ki | 235593 {17 383 |3 TN 9rd|
Tatal 5457388 14K, 600

12 Asfives inbangibbes

B dedolie de actives infongibles ol 11 de dicembre ded 2017 y 2016 e detolla o contispadiies

31 dhe Dicimmmsdern. LIyt
Db = n el i i e
Sarbernn JoweTie | la) 1303300 Le L REE RLEN
Tl e S Nl 7 (b Wil D Ll wiF
dretiFBcifn TLASZTET) 1I.4H.-?"F'| (IErFELL
Tkl SIE045 AR, 141 448.070
r—— e

la} Solda correspoendienia o gavie inoerridas en el inicio de octividades de lo Compafile, par concepia
da adecuadlanai &n la Then, pege o by irabojodores ¥ compra de Imumon, ol eomo rodos los coshas
incurrides desda ln preparscddn del werreno, wolor de adgusicsn de b plantor, hosto gue la misna
eive ol cicho produciive o de explotaciin.

e} Cusnio celgimodn en el perlodo 2012 como rewdtodo de lo compra de negocls de la Compashio
Chpality Service SA. CQUALISA, mds los confrates de regofol en el plan iembra 2017.

Lo emorfizackn ko fido efecuoda de aorerdo o lo vido de productidn de al plantot.



13, Adives biolegices
A continuocion se defallon los suldos de bo cuento actives blolégleas al 31 de diclembre del 2017 ¥ 201 6

37w Dealaimbire 01 de Enere
Dasasipaiiin
- sw"“ m—:-:n‘—m
Actisg pembegy ol | ATLaET 430, e ES0_40F
Aftiad el g mmaribe ARSI FFLTLT ] £ L]
Fromess keytrmm. 1 oDa Al = !

- e e

B defolie de loy hipdtedis willizodo: en lo determinacitn del valar razonable del producio bicldgico

Tipa de producis Fdwd dul Taua de Ha, de Hp. ds Valbsr di
B e artlya descuanio hastng millii wolvamenfa
) T3 mave 3 14000 35430 anas
Ao 147 P % (A ] I3TFT0 LTTE
&g I=3 mmws E. ik, ki S0 0a% Al ]
B T 1+] sy - T80 Al AA L 5853
ArigE 1] L [FE s FNL-
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Bn 0 1 il f. 11500 Fram 1 ERd
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Cesrronnal 13 mnE B g 2a0 38,028 1A
Chairy Brondy 1+ mping 8% QU0 Fé Dty 240731
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Fusos 1=3 mnmmy LY T30 i Y 1E
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Lot movimienios da oellvas blaléglecs ol 11 da diclembre del 2017 3 2014 @ detollan o continuaciin:
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15.

11 da Dicigenkan
¥ 2018
AirellEncie ] i

st o it gt s (FIv8 LTy

B waioe ded oot Diokbgico oo siponds 0 o omadonicn de o1 odguiticicns: de pemoi, plaatal & Bjeno
e b e,

Arualmams e realizo un andllis para enablecer el valor revenahle del producte bislbgico, en bose o
les Pk resbe futuros, los comblon en el costo del octlvo arlginadel por este procedimienio se recoriocen
an rewdiados del ejercicla,

Impenatoy diferides

Foaien por mpoesios diferdo

B soido de posivos por impueiion diferidos e compone principolmecte de lo orignocin del ok
atribuido de loy componentes de Piopledod y eguipo por efeciol de oplicocisn por primera v de MIFS
¥ bo medickon a volor rapenable del octivo bioldgicn,

Mavirstante impoestos oifarided

Bl movimiento del impuesto diferido por fos afios terminadol al 31 de dicembre de 2017 y 2015, es
coma 1iguss

. i o
31 e DSt 30 icial {wrmnior Lamypme wmimbic dr folde sl
L]
Propiad, plasin 7 sops 339,843 R i - FECY ]
Aplien bloldgion - 221487 = e !_:‘I AT
Toiul 109,845 eI (AT - ARl 351

Lot gosion [ingresas) por impuetion diferidos & impussto o lo remlo por los ofics fermicodes of 31 de
diciembre de 2017 y 31 de dichamibre de 2015 2on ofribuibles o ko iguiente:

11 da Diriemibre
7 2014
impisain 0 lo renin CorEE 342,104 ELAL L]
Fagn po la Gberacdn/uemiibrsn  argsdo 5.0 16 TR
ilarkds i
Beneficios empleades Post-Emples

Un detalis de o composicdin de lo twesta de beneficicy poil-enples 58 reseme o condimatide
31 aw Dl 01 de Enees
= e

& B00e
20T |I ! wsnd ! i ! ;
lumlovién porosal TE3IEIN L UE R ] w0108
Fisiihuirin porall] ¥20.350 ELEIN]
Tkl 1045014 aag.Fes TR
A s BT AN ol e P

E movimlemia de bos coertos beneficion empleados duworie gl oo 2017 y 2014 e detalla o confinuociom

=27 =
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1 de diciembre 01 de Enar=
Drearipuitn T mis ! ‘“'! it
Sobdion of torrieie S i Er Al P LY [T Al ] SOFAy
Come i g pprviridn Sl paviads corrares 190310 [ ¥k, ] 1 Ir sae
Lt L il T e 200 prFF |
Croropramy pe e o am oy 1708 | B0 il (LRT E O
Haos de i ¥
P [1&355 a1 e JHOLATE]
taldes ol final FLEN T [T 0l.075
—— ——r— e
Deesohucio
31 de disiambes 01 da Enem
L p———. i Wi " ”! '!' "
Tabdee gl coveange dal oda ik [J2 LI X2 ITE
Comta de lex vk e fui sk dovborie EIMT B 13 sl N33
Cara por g wiT e 5855
CTEararCH | el o S [ & ¥ diadd eI
T the v wee v i i s i .38
Bemresd v egppicg. PO [2d 04K [LE & L]
Sailbes ol sl 52180 TSL¥I1

Lo ehloulos ocheariales del valor presente de la obligocién devengode por conceplo de beneficios
definidos fusron realizades el 31 de diclembre ded 2017 ¥ 2016 par un aduaris independiente. Bl valar
prew=nte de bos obligoclened par conceplo de beneficics definiden ¥ los poston del servicio acheal ¥ el
coota del servicio anterbor Tueron coloulodos wiilizonda el método de la widod de crédite proyectada.
Bajo eske mémode oy benefices definidos deben ser ofribuides ol perlede de wervico del smpleada »
basodos =n ko fFarmuda dal plan, da 1al werte que se oiribuye la miima conlidad de beneficio o codo
afio de serviclo, comideranda &l win de hipdtesis octuariales paro cokular el volor preserse de dichos
beneficks EINWII#H-! el volor de dinero o trowi del fesmpo, ¢l Inoremerdo solorol ¥ lox
probobifidode: de pogo de etios baneficac

L gonondas ¢ péndides ocuorioler gue uejon de b ojeites por lo superients y combiod en lot
SapuEtos Oliuadialsd ke Cafpon o obonon o resbiodos durcnte o femonenie de vido loborol promedio
sperodo de los empleodes pormespondienies, con bose =n ol enfoque de o bonda de fluchaodon.

Loz presunciones princpalel viadal pora propisios de los calodsd actuarales wn lai dgpsiees

Borvt e TR 006
e L, ] i’
Tenu che dicicemits FE e FRF.
Toao da Ircremisiia icadaeinl 2,80 1,005
fmin de rofocksn Ihm Pl p)]

Lo Admirsiresen de lo Compofie oplicd con uniformidad o tows de dewuvenio en los periodos 2008 y
017, considerando coma hosa de deicusnts, of rendimiento de ke bonot cofperatives de oo colidad
de Evtadeos Linidos.

bbareies
iUn resumen de kos ingresta reporiodo en los eviodos finonclenod 3 como slgues
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[*] Lo Compoiio reallzd por primens ver lo medicidn o walor rozonabbe de w producio blalégico, o
etecto 1o reghivd en el renuliado del sjercicio.

17, Coslo de vanbay
Um revsman dal ooahd de venioy reporfodo en los sitados fironderor et coma shgue:

1 e Owiemley
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Pestreconiel

Come O cpef®i § i B A48T 1k
e — L

8. Gastesy ehes ngreses

Uin resumen de los gastor odminidraiives ¢ ventas reporiodas en lad estades Tinancleros &3 como sigue:

Gastes do odminlsirocldn
71 s Diclember
Dl s rigeniaa o Wie
Guembdoi ¢ vabasias S&IRTTR 91 284
Prirss i goa i 17 i Bas) iyl - Fil NET 13 5r3
Bajo de doreew ey e .
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Ores gasies

31 s Dicmmbire
Beueiipelén 2014
mr Resstrulurade)
Cmihas hanoado 10 248 41,300
Tatal (¥ TT] 41,300
Cirad ingrasas
=
A1 e ey
Derorgion - e
N
W dT G e pree ke 515 | 0l
Cries ingresm no opseaf knoksd 25853y 4G dB0
{Oriron variny Xl 0053
Cenaoncio en cassbla &7 S
Tosal e TLATI
Imgyeily g9 la remta

B pomformidod com dspoiicionss legoles, o forifo porg o impuesio o lo rento, se cokada en on 22%
sobre ko wibdodes mijeton o divivibagils iemare ¢ cvondo lo pomitpocin de ks socios o aodonlitoy en
¢l den por denfo cormespondo 0 pencmol noturoles o ncsdode domiclliodor en &l Ecuados, cuande In
Compofiia lengo porfidpocién acclonorla de perionos naturaley o wocledades uyo residenda pea en
pormisos fiscoles se deberd condldernr lo siguiente:

Participacion meses nl 800, % Peilipe: g1

Compofie amuu:ﬁp-mu faenl A . 5%
Pation nateral o woclsdad reridete e Euadar a0 2%
Faridpactn mayer sl 300 5 Pariepecie e
e o e ae g F e TI%, e
Farwre -ﬂ-niﬂ'-mﬂ-n e Lt

Lo iorifa o considerar pora low wilidodes gue no vayon a ser disiribuidos ¥ quee serdn menveribon
corfewponde o lo tend elechive de Impuesio o lo rento coltuloda mends lo disminucian de 10 pusios del
lmnefiche.

Cuande una sociedad reildenis en el Eovodor distribuys o siiegue utilidodes, dividendos o beneliclon,
a lavar de peranos nofurales retldentes en o Ecvador, deberd efecrvar una refencidn en o fuerte de
Impusita o lo rento de conformidod con o estoblecido en ere Feglomenic o lo Ley de Régimen Tributarla

IPd@rpas.

Exta dhipoiiciin oplios tomblén para kot villdades, dividendos o beneficios onficipadol; osi como fomibbién,
poro ko présiomns 0 odxiosivion conlorme o dispeesio en o Ley) sin perisicio de lo refencidn mvipediiva
jues comtitrye orediio rietoeio pora o odedod goe efecus ol pogo.

Gin parjulds de lo refencién sioblecido en e péerofo onderlos, cuonds wno socledod divirlbuya
dividendos u otro: beneficloyr con cargo o uliidodes o fovor de win sclod o eecionisins, antes de o
ferminoclén ded ejercicie stondmicn y, por fonio, onfes de que §e conogcan los resultodos de la actividad
de lo socledad, 8310 deberd efeduar lo retercian del 22% sobre &l monio de tales pagaod. Tal retencitn
serd decloroda ¥ pogoda ol mes sigdentes de efectonda ¥ denire de lay plazos previftos en aite
Raglamania y cantifira erddiin irlbutario poro o empreio 0 declorocan de impuessio o o fenio.

Uma reconciliocion entre ko willdod wegin eiodos Bnonciers y o uilidod grovabbe, e como sigee
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(*} La Compofilo realizé per primera vaz o medicidn o valor rozonoble de w produsio biolégico, coyo

etects 18 reghitrd en o retcitodo del sjerdcio, por dispoiicionss legaoles edie rubino no 38 considero para
eddcudn de mpuetio o ko e,

Apficips caloulede - & portir ded afla 7010, v debe comidear como mpuesto o o renio minimo &) vl
el onficipo coloulado, & cunl resulio de ko wma malemdicn del 0.4% del acliva, 0.3% del patrimonia,
0.4% da Ingrésod grovadaos y 029 de eoulen y gosios deducibles,

Durarie o afio 2017, la Compaifda generd un anfidpe de impuesto @ lo renba de USDST1.174, in
embarga, 8l impusiio o lo renta couiads del ofic e de USDE340.1 84, Comecpsrtemants, la Campafia

regiurt e resulndos LS3341 430 eguivalents ol impusiie 0 ko rento gereroda.

Lo Compadio na ha sido revisnda e bon outcridodes fibutonial, por lo tomo erton abieton pora sevision
k= mjercicion del pevicdo fiscal 3018 ol 2017,

A portic dal afe 3018 lo Compaite oplicord ko fosa del 32% de impusite o ks Bento, de ooverdo @ lo
Ley de Reachivacion de lo Econemia, Farialecimiento de lo Dodorlzacion y Madernizackin de o Gesfitn
Finonclera Publicada en o regivire aficlal Mo, 150 del 29 de dizlembre de 2017 ¥ pora fines ded caloulo
dal pnligipo de Impuesto a ko reaba we esoblecen nuevar daduiclones gue regulon ol odkulo efecivodo
basia & 2017,

Loy Solidoulo por bos Afectotionss dsd Teinemolo

Se incromenta la tarifa del IVA al 14% duronte o periodo de hosto un ofo o partlt del mes de junio
del afla 2016, Lo personos naturoles residerdes en loa terrisorlos afectodos, recilindn un descuenia
eguivalame ol Incremenio de les 2 punics porcentiades del VA pogoedo an we cansumos, en bos
andiglanes que esablezca el 381, poro que los vendedores de bienes o prestadares de wervicios, lo
realican directamente, teniende derecho a compenygrile come crédito iribuario.

Lom musven ievenicney productings gue e sjoosdsen &n oy slguiesies 3 ofios, en lon Tosoe afecodos,
evigrdn enonerndor del pogo del I Gwonte 5 ooy, comoden desde o primer ofo on o gue
generen ingresns atribuiblem vsicomente o lo nuevo Irveerdiin

Loy Cradnica para ol Equilirio o los Fnonzos Piblcgs
El 581 dirsciamanie o por medio de los [Fls dovelverd, an dingro electrénics I pundon del IVA pogado

e lo adguiticlin de bisnes y sedvicion gue 1@ encuendren loportodas en cemprabamdes de venio
wiiidon amitidos o nombre del Hhlar de uno cwerdo de dinero alecrdeics,

Lum cotweli it by e miromgero, gl wicrilbon con entidodet ¥ emprens plblom, coniraion de ingenieria
y eomiruscion poro ineendoset = oy wotores determinodad coma induitiion baskal, garoran de uno
exonsraclén del IR por 10 ohol, corodos desde que 18 generen ingrosos atribulbles o lo ruevo
inverilén, tlempre que el moma dal comirata o superion ol 5% del PR

Lot sockdodes consideraodal micrgempresal pogaran par concepte de sniicipo de IR un monta

woulvalants al 50% del IR determinodo en ef ajercicls onterior, menos los retencionss o la fuente
e |8 gue let hayon sido procticadas an ol misma.
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MAC-DGERCGC] 7-000005 66, NAC-DGERCGC 700000547y MAC.DGERCGCIZ-00000568 afio
s

Obligateriedad da reparar ol 5R1 los odivos menstares gue maniengan en enfidodes financieras del
exberior.- Extdn obligodos o presentor lo Imfermadiin reladonada con lod octbeos monetorios los pariasas
¥ wciedades que mantengan en Inlikciones financeras del exterlor, retpecio de kot cuales sean Hndares,
e lormo individual o coleciivn, de monerg directo o isdirecin, tpanda cumplarn con ol mencs ono de kot
sguientes condlcones

G b octives mosataniol gee moniengn en ol saierior regisnen 80 8l Sjercids faool, froncoccions
ncdividunies ¢ snssdlodon, iguake o mopores o USD 1000000

Che en osalguéer momenso del ejercoio fiscal se hayo regiirads un alds memuol promedio iguad &
mayor o USD 100,000,

Cue el saldoe de o8 acllvos monetorlos gue mantengs en o exterlar wea of final del mes lgual o
mayer o USD 100,000,

Cue ol 31 de diclembre del glarcicie fieal &l saldo de los oclivol monsstarios en el exterior {individual
2 ammidado| 1ea igual o moyer o USD 100,000

Resolucién Mo, NAC-DOERCOCI 7000002335 ofg 2017

Edan chiigodos o ko preessacdon de soe oaexs, los socdedodet y la silabledenienior permosenie) de
unfigdodier sxtronierol Que lengos en iotol de odfivos o poilvos ee el extevior Que wpene ke LSO,
500,000,000, excopheimdows ko msirecones gue integion el ivema finondens nodonal ¥ jos compofilon
di EBgralol Y Feaiegure.

Lo spciedode: y los svioblecimisnion permanentes debertn reglitrar @n el Aneso los concepion
consignodas de acserds al valor neto en fibros, ¢ reglitrado e &l fomularle de declaradidn de
Impussto a ba Résrla o én general en los dedorocione irlbulardon en ofro poaiies,

Para el regitvo de pailval 18 deberd comiderar =l saldo pendients de poge al primers da enero
def ofic al qua carreipande @l onexo de ootivos ¥ paivas,

Loz walores de todos i companenies que mtegran el anexo we repartaran en délares de loy Evado
Unidos de Amifica, ol primero de enere del ofo ol gue correipanda al ansxo.

Coonde w encuenien exprelode: an morades ditfiies ol délor de los Eviadod Unidos, »= deberdn
miodor e lo wilfockéa de compeo ol @ime dio hibd del ofo imedioio ontesar ol que
rresponda e astad.

ummmmﬂ'Mud-mrmmmmr
evoblecimienias permanesiel” en & midmo formole edobledds paro lo presentoddn de o
dediorocién patrimanial de peaonos noturales, o frowds del parol web Imsitudonol del Servica de
Randos Infsrmmi.

Bl "Anexo de actives ¥ poilbvas de secedodes y establecimbaniol permonentes” deberd ser
presentado gmialimass on sl mes de mayo ded afio reipedio del cval e presenta o informacian,

Nurmas tributorias qua entrarén en vigenco ofie 2018, publicade medianie Regisira Oficial No. 130
del 29 de diciembre de 2017

Tovila de impuesie o la Eenta o nivel general - Sé incremento la torifo ded 22% ol 23%; o mivms,
B gravesd la toiite del J8% coondo fo sociedod tenga oocioniion, waclo, ponicipes, comtitupenes,
benefidorkss o similored reildentes o esfoblecidos en poiolhos feioles o regimenes de menor
impoicidn con und porticipockin divecta o indirecta,

Se oplicard la todin del 28% o odo ko boss imponiblde paro oy secledades que inoemplan el deber
da Infarmar sobre lo poriclpacion de sus occlonishas, socios, poriidpes, comtifuyentes, benaficiarios
o similares AFS |declaraeda an fabrara de cada sjercida scandmica,

=32 -



Tarite de Impussts o ks Benta en lo Beinversion de Uilidades - Usicomente padran acoeder o o
toitha reduciin de impoeta @ lo rerla del 15% por refnveriiin los siguienten vocledodes

Exportndoras hoblruoles, aul coma los gue se dadiguen o lo produccan de blenes, incluidos las dal
iscior monsfociurero, que poisan 30% o mds de componente nadansl ¢ aguallal iedades de
tarlima receptivo, gue relnvlertan i ufilidodes en el pali, podrdn obberar s reducion de 10
purisi porcenfuales sobre el monio reirvertido en ecfives productived

Touile Impoaiivo poro micng ¥ pegeeiios cmpresas ¥ siporiodones habiuole.- Loy socedodes gus
tengon lo condicidn de mitro y paquefiol empresol, ol como ogeelion que leagon lo condidion de
sxportodores habituales, mansendrén lo forifo del 22%. Poro exporfodores hoblivales, esta torifo
e aplicord sempie que en ol oreposdients eferclcio fiscal e refleje un mamenimlena del empleo
o Ipcramamo del mismo. Los condlelones ¥ limies para la oplicocian de este beneficlo te establecardn
por el Comiié de Peliica Tribulardo,

Exonaracidn IR para nuevar microampreia.- Lo rusval miciosmpreios que Iniglen 1w octividod
smedeeiin o portir de lo vigendio de esio Ley, gotords de ko exoserodciin del impuesio o o Benio
doronte 3 ol condodon o pany del primer ejerckds ficol en = gee @ generen isgresor
o ckoniniel, Sempne gul glhedEn emples neto @ InCoiponen yolor ogregedo aocionol en s
propeses productivos. Bn ogeslle cosos en lor gue un mismo wieto posivo pusdea ocoeder o mis de
una axenclén, por w condiclén de microempresa y de orgonipocitn de lo etonomba popuoler y
wslidarin; & ocogerd o aquallo gque e resfe mas fawaraile,

Bosa |mpoenible para Microompredas.- Foro evioblecer lo bose imponible se debard deduc
adicionalmente una fraceiin bdico desgravoda con torilta cero de IR poro pasionos nofuroles [USD
11.370L

Goales Penanales- 5o sdepe dentro de o deduccién o los podres, ®f mimo que no deberan
parcibir individuaimente pentlones ubllores por porte de lo Seguridod Social o poironoles, gue por
of tolar o swmodas estos pemboney, superen 1 SEL (USD 88|, respecto de cada podre o madre, de
sef al cann, Loy garios personales gue i pueden deducir corretponden a los realizodos par concegia
de astlendo o page de Inbersiss poro lo cdouldcddn de vivienda, allmaptaclén, vestimento,
educaclin, Intluyenda en este ndbre are y culhwra, ¥ s,

Deduccianis por deiohucie ¥ jubllaciin - Sode serdn deducible kot pogo efecheodo por concepio
die deinbucio § de pensionei jubilore paironoies conforms kb dipesito on ol Codipo det Troboje,
quE nG provengan de previsenss declorodos en sjencidsl facales onferiones, como dedudbles o no,
pora efeoo de impustio o lo Bevio, tin perjuicio de o obllgocgin del emplsador de mantener los
fondod peceiorios pora el cumplimiesio de su obligoddn de poge de lo bonificocén por desshucio
y de jusllacién porrenal,

Bancarizachin.. Todo poge wperker @ USD § 1,000.00 obligotoriomente debard vilizer cualguier
Irmtlsucibe del Shtema Financlera para realizer = poge, o trové de gire, Womlerencios de fondaos,
tarjetey de crédite o débdio, thegues o muniquier ciro medlo de pogo slecranios.

Sandén per eoulicmienie poiimenial- Lo wietod povvos gue no declares af Servicla de Rentos
iesmny, comforme o los condiclones sefinlodos en la normallva vigents, la Fformoclén de w
patlmonis en el exkerior y o 1 valon, opaidndolo de manera direco o indirecia, en jodo o en parie,
serdn sonconodos con una multe del 1% del volor tofal de e edives & &l 1% de s ngresas
carraypendlentes al ajercicie fheal amerior [2017], ol mayos de bos das, coloculadas par coda mes o
fraceiém de mat de reirase, tin que esho pueda wperar ol 5% del valor de los actives o del monio
de 1w Ingresos, segon oarreipanido,

Sujsivs Poulves obligodes de llever contabilidod - Todon oy sociedodes eitte ohligodas o Sevor
covtobiided y dedoror oy ispussion &n bose o lod rewitodod que oircje lo mismo. Tombién o
estordn lan peisones naturalkes 7 ucetiones indivicos coyos Ingresos brutos del ejerccio flscal anterio
(2017}, seon moyores o § 300,000.00 délares; inthyends loy personas noturales gue desorrollen
otividodes ogricolaz, pecuarlas, forestales o similores, ol coma o profesionales, comlslonlsias,
arleianod, ogentes, representantes y demds frabajadarel ouénomos. Bte monto podid wer ampliado
en of Reglamerio o asln ley.

Deducclanes en el calcule del Anlicps de brpuesie o o Bemta - Lod iociedades, los seesiones
indivtion sbligodes o Revar contobliidod ¥ los perconot oturolel obiigodas o Rever contobldod
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nd (owisiieronin en of chinds del onficipo, exdodvamsents on ol rebro de conion 7 oo, s wesldon
y salotiog, la decimctercedo 7 detimbiunia remuneroddn, ail tomo los oported polronoles of seguro
idiol ablgataria.

Ayl mhimo, pora efects del chlods del ontlcizoe del Impuerio o lo Remo, se axclulrdn de los rubros
cofraipandientes. o acdivol, coitol ¥ gostos dedudbles de diche. impussio y pobrimanio, arands
enrrmipanda, las montos relferldas o gostas Incremenioles por generockin de rueve emplos, o5l seme

la adguiticdn de rueves octivol productives que parmilon emplior lo copodidod productivo fustura,
geravor un moyor mivel de prodeccion de bienes o prowviidn de sendcios.

Devoheién dol Aviipo de mpusiic o b RBenio. B Serviclo de RBenhos Infernan, de ofido o previn
solichud del contribuyente, podid conteder lo reducclisn o sxonerocién ded pago del anfidpo B de
conlormidod con bos cokos, idrminot y condiclones que 1o srroblezcan en ¢l Reglomanto.

Poralion Flacales.- Se restclngen loy exenciones fiscale reloconodas o oy sigulentes fransocciones
gue iengan las contribuysentes con Poraisas Flscales

En relocion o lo exenebin de mpusiio o lo renio por diskdendion o orlidodes gensrodol en propecdod
pablicos on alosto pibiico privado [APP] previsin on ol oo 9.3 de lo Ley de Rigimen Tributorio
rternn; Dedechiidod de pogoy origimodos por finondamieno extemp previdia en el numero] 3 del
articule 13 del referdds cesnpo legal;

Agl coma reipecio de laz exenchones al impuesio o lo sallds de divisos en pagosr por financiamienta
exierng o an pagod realizados ol exiarier en el desarrolle do proyecios APF, pravitios an &l numesol
3 dal arviode 159 y articulo | 59 de la Ley Beformaterla para lo Eguidad Tribwtasia en el Eooodar,

Eston suenchones o serdn oplicobdet an oy coto en lod gue &l perceptor del pago euid domiziliodo,
e reskdenie o exie extoblecido wn poroisos Ssoolet o iudocoses de menod Impoiicen, o = frote
de pogol slechadoi o peftepioiess oemporodot on regmenes Thosley colificodos por ko
Agminlitrocion Tribwdorio comd pieferentes, sobm que e cumplon oz oriterkos estoblecido en &
Comite de Politica Tributarka medionte reschucidn general en términos de degmentos, octividod
acontmlon, monlay minimes, Hempos de permarencia ¢ sstandores de ramporeclo,

Davaludian de 150 en lo aclivided de sxpariacién.- Loy sspariadores habiruale:, en la porte: gue
ra dea wllizodo como crédiio iibubario, fienen derecho @ ko devolucion de los pagod realizedss por
concapia de 15D e ko importockin de moterios primaon, imumos y bienes de copital, ton o finolkdod
d gue b0 Incorporodos en rodesed productivos de blesin gus 4 exporien, B0 wn PAATS RS moyor
o 0 dion, in infereses, e lo fermn, reguititos ¥ proosdisdesion goe e 5B estableron poro el efecto,
medionie riplatidn de conbitier gonedal,

Lok matarbay primas, msumas ¥ blanas de copital a |og gue w8 hoce referencio edle arficula, serdn los
que eoniten an & itade que paro el efecio astablezcn of Comité de Palitico Tribwarla.

Lo sefaluds precedentemants oplicord fombisn del impusite o la Sofida de Diviiar pogade por
concepts O Comisionsd en werviciol de Rrvimc receptivo, conformee los condicloned y Emites gue
estoblegcn 8l Comite de Politicn Trihatoria

impuesie & los Consumos Evpeciales [ICEL- Lo bowe imponibie de los producion sujetos ol ICE, do
producclén naclonal o blessd mporiodos, s= determinord con bowe en ef precio de vema of pahblice
wgarde por el fobricante o impariodeor, mencs of VA v 8l ICE o con bose en [os predaos referenciales
qaa maellonie Resohucian ettablezco anialments o Diractar Saneral del S5EL A eita Bove mponibbe
12 aplicarin bos farifos ad-+alorem gue 12 establecen & siia ley.

impusiie 8 los Adivos en ol Exlerier.- Serdn sjetoy poibos ko bontos, cooperotivo: de ohorro
chédilo ¥ oivon estidode peivodos dedicodos a realltor odividodes finostlerol conforme o
divpuesiio e el Codigo Oogdalcs Monstoria ¥ Fnonters; iocdednde:s odministiodorm de fondos ¢
fidelcomher y cosos de volorel, smpreios oxegurodoras, ¥ compofem resvegurodorm bojo ol
contrel de lo Superiniendencin de Compofias, Vaolores y Segured; g como lon empresos de
odminlitracléa, Inarmediocitn, pestidn /o compravenia de cortern, conforme bos definicioney,
candiclonas, limites ¥y sxceptiones sthableckdos per la Junio de Polifico y Regulackin Manstario y
Finanelera,

Bubon e Determinacion y Liguidacianes do Pege.- Ho teedrdn o cordcter de rmaeeods ba Actos
de Determinocidn y Liguidockones de Fogo por diferencion en b dedorockin o rewoleciones de
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oplicnciin de dferencio, sfechrados por lo Admintrocen Tributerio oon o weholemeanto del estodo
&0 (U 1 enCusatTen.

Dinere Elechrénico- Lon medios de pogo electrdnicol wrdn implemontodes v operados por laos
antidodes del Sistemo Finarclern nocionol de canformidad con lo auterizaclén gue le otorgue el
respaciive organimo de comiral,

Todos loa ronsoccionss realizadol con madss de pogo lecironicos = lguidanin y de wer of coig
mmpeniann én & Bonen Cestrol del Eosodor de condormidod con bos procedimiests gue prablesto
o jurda de Politico y RBegulocin Monstoris v Fimonciara.

Reformai @ las normas pora la oplicoddn del régimen de priclos de fronsferencio

Bisgueda de Compafiien Comparables- E indicodar de reniobilidod de oy operodonss,
egmanol o compaitios comporables deberd ser coliulodo ofifimondo lo GYima informoddén de
mrcpros independiantes dponibie al 10 de kel

Andlivi par iegmenie de negecie.- Lo informocidn finandera de jerceros Willzodo poro el ondliss
o deberd inchir segmentol de negodos difersnies o odicionoles al gue corresponde o bk
operadonst anslizodo, que Impliguen critesics de comporobdlidog significativamente diviintes, *En
niAgin cosn serda acepfoda comoe yvdBda |o segmentacon arendiendo excluslvamenis o un criterlo
propordanal, por lo aplicaddn de bos mienmos fachares @ les rubres de yn estode finonclers.

Poris analizoda.- & afectos de wstentor lo seleccidn de lo porte onolizede, of oplicar méfodo de
mdrgone, 16 deberd atender o ks crheviol de diposibilidoad ¥ colidod de la Informaciin. Porg el
desorolle ded onglitk de preciol de romferencda, e delsd seleotionor o lo porke loool, *5n oo
de gue lo porie locsl no cempls con low oriteriss previomenie defollodes, w& podrd reolizor of andlivh
©on la otro parte, o fin de caktvar &l indicodor de remabilidod,

Comporables ubicodos en pomfies fscales.- Lo selecckén de comparables mo podrd mduic
campafilay ublcodas en parsho heales, risdiccionsd de menor impesicdn ¥ /o reglmenes fiscoles
praferanias definidos como fales segn la legisiocian ributerla ecuotoriana.

Jntificaciéin de los apriles de copiial de les cuenion de agiives y pasivers lon oo de
e abibdod debenin reofrane wa e gue e oo svobiecddo ko receddod de e opfioocion
¥ lo rososchilidod skoncn, fonfe de w formulocgds como de o efeco en mejoroer o grodo de
comporabilidad emre lo siluocitn scondmico de o operociones onolizodoy ¥ oguella de oo
comparatles,

Frecios de ironsferencia

Los cortribsyames deben comiderar loy cpevodions: realizodon con portes reloclonadas domiciliodas
tarto en el extericr coms en ol Ecyoder, de oouerdo o by iigulsmie

Lo mufeton posivos ded impueito o ko Besio gue hoyon efettuads operodons: con parkes ielationodoz
locolel /o domidlisder #n el sxieror, denfro de wn mhmo pericde fiscol en un monfe ocuomebado
uaperiod 0 lop fres millones de délares de los Estodos Unddos (§ 200000000, debadntn presenhas ol
Servigle de Rentos Infemos &l Anexoe de Operaciones can Pares Relacisnodas

Aduellon wiletay posives que hayon efecluods operaclonss con partes reledonodas lecoles y/o
domigliladay en o exierior, dertro del misms periodo o, en un monte ocumilade wperior o los
guirce millones de dilores de lod Frtodos Unides de Amdiico (§ 15.000.000) deberts presentor
odicionolments ol Anenn, of forme de Precics de Tromferescia,

Loz operaciones de ko Compadio con panes relacionodaos durante el afie 2017, ne ssperoron &l imporie
ommulade menclonodo

Capital soclal

E copéaol wodal outarizado de lo Compofia awisnde o U505 1.000 divido en mil siclones nominotivos §
ordinarlon de ue défor [USE 1| coda .



. Resetvan
Reserva Lapal
Lo Ley de Compafiios requiers gue por lo maenoy el 10% de bo utllidod onisl sen opraplada como reserva
legal hatla que 4o como minima aleenee el $0% def coplial iodal. Exta ressrva ne e disponible parg
el pogo de dividendos en efective pero puede ser copitalizado en i wotadad o willzade para abiorber
pardidas.
Eeisivo fogulbotiva

Lo jurdn de acclonisias podea acordar, lo formodién de un fondo adicional de reierva, pora lo ol pedrd
distiinar pore o la iotalidod de loy viilidodes ligudos ansales,

3. Otrop resuliodes integroles

Corretponida a los wolores gcumidodos por corcepbo de pédedidaoy ¥ gomondios ockuarboles generodos por
el reconocimdents lo provitkie de jubllacisn potrenal ¥ detaiusie.

. RewyBgdes mumviodos
Esto cuenta @std conformoda pan
Bepltador acumandas primero adapedn M

Correiponde o lou valores reuilienies de los ojusies oflginados en lo odopcidn por primera vez de ko
HEF

B solds ooresdor, :olo podrd e copliolizods =n la pane gue excedo ol wolor de lon pérdido
ooumudodas ¥ los del (Mimo ejerclicio econdmico conthildo, sl lox hubleren; idllizendo en obsorber
perdidai; o devuello en ol coso de liquidscsén de lo compafiia.

Linlidades rafenldas:

El saide de e4i0 cuenta estd o dispesicidn de los oocionlitan da lo Compofio y peade 18 ulilizods pora
o distribuciin de dividendos v cieriol pogos tokes coms relguidadss de impestio, efc,

25 Pmives y adlives conlingentes
Posivas confingenles
Lo Compafila mamlens v reclama edminlirative para impugner lo prefensidn de cobro del impuesio de
potente dal e 2017 por un maonta de LSD 535000,

15 Events subaecuenies

Entre ol 31 de dicienbre del 2017 § lo fecha de emisidn de o enodos finonciess, no se produjenon
everioy gue en opinion de lo Admislivociin de lo Compaféa, pudieran tener un efecto imponiane sobre
los esfrdos Tinardieros adjumas.



Aprobocion de les ssladay Hnantiares

Lot epbonden Vinncieros por ol oo terminodo ol 31 de diciesbre del 2017 hos dide aprobode: por la
muum,“mummmmmm Er opinidn
de lo Gamencla de la Compofia, los estodos financleros serdn cprobodo lea oecienitos iin
modificocione. )

Carmen Baorri
Gierenie General
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