Cuenca, 26 de Marzo de 2008

Seiiores
ACCIONISTAS DE ECOILPET S.A.

Ciudad

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracién de la compafifa, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacién. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos:

Para efecto de este andlisis, se consideran tnicamente los ingresos del afio 2007 puesto
que al 2006 la compafiia comenzé a operar desde el mes de agosto; por lo que los
periodos no son comparables. Los ingresos del afio son de US$ 1°535,941.

Costo de Ventas:

Por la actividad econémica de la empresa, la misma no registra valores de Costos de
Ventas ni de Gastos de Ventas, en las bases de datos del Servicio de Rentas Internas, la
empresa registra la siguiente actividad econémica: “Actividades de asesoria
administrativa, financiera y empresarial”

Utilidad Bruta:
Segiin lo explicado en pérrafo anterior, la Utilidad Bruta es del 100%, siendo el mismo
valor de los ingresos del periodo, es decir US$ 17535,941.

Gastos de Administracién:
Los gastos administrativos durante el afio 2007 es de US$ 1°539,421

Otros Ingresos / Otros Gastos:




Este rubro, en el afio 2007 se presenta con un valor de US$ 3,584 y en otros gastos se
registran los gastos financieros por US$ 62,782

Resultados:
La empresa registra al final del afio 2007, pérdida por US$ 62,678.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, al cierre del afio 2007, ha decrecido frente al afio anterior, ya
que al 31 de Diciembre del 2006 se tenian US$ 63,914.61, mientras que al 31 de
Diciembre de 2007 el valor es US$ 35,042.43, lo que representa un decremento de
45.17%. (US$ 28,872.18).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de USS$ 148,771.12 en el 2006 a ser US$
195,806.15 en el 2007, teniendo una variacién porcentual positiva de 31.62%.

El total de Activos corrientes se incrementa para el afio 2007 en US$ 46,346.10
representando un incremento en términos porcentuales de 13.79%.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un incremento; pasando de US$ 22,010.25 en el 2006
a US$ 41,009.01 en el 2007, la variacion porcentual es de 86.32%.

El total de Activos tienen una variacion de 4%, pasan de US$ 2°198,303.12 en el 2006 a
US$ 27286,164.31 en el 2007.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 presentan una variacion de 29.73%, sufriendo
un incremento de US$ 150,540.80, pasando de US$ 506,432.21 en el afio 2006 a ser
US$ 656,973.01 en el 2007.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento de US$ 62,679.61, el
valor del Patrimonio en el afio 2007 es de US$ 1°629,191.30, frente a US$ 1°691,870.91
del afio 2006, la variacién porcentual es de 3.70%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2007 se presenta con un valor en déficit
de US$ 274,450.52; en relacion al afio 2006 crece el déficit en 61.20%, este indice
financiero en el afio 2006 se presentd con un valor de US$ 170,255.82.




Liquidez y Prueba Acida:
Por su parte los indices de liquidez y prueba 4cida presentan el mismo resultado en el

afio 2007, siendo de 0.58; frente al 0.66 que se obtuvo en el afio 2006; esto quiere decir
que la empresa disminuy6 sus recursos en el corto plazo y no alcanza a cubrir sus
obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa crece para el afio
2007, pasa a ser de 28.74%, frente al 2006, donde este indice se presentd con un
resultado de 23.04%. Esto nos indica que ECOILPET S.A. ha financiado en menos del
50% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa crece en relacion al 2006 pasando de 29.93% en el afio
2006 a 40.33% en el affo 2007.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas, tal como se explico en el analisis del Estado de Pérdidas y
Ganancias, segin la actividad econémica de la empresa es del 100%.

El rendimiento del patrimonio y el rendimiento sobre la inversién mantienen los
mismos porcentajes, para el afio 2007 el déficit es de 2.74%.

Indices de Ejecutoria:
El periodo de cobro en el afio 2007, es de 47 dias. Esto evidencia que la rotacién de la
cartera sea de 7.84 veces.

La rotaci6n de los activos de la empresa es de 0.67 veces en el afio 2007.

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estin debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situaciéon econémica y financiera de
ECOILPET S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente,
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