Quito, 25 de febrero de 2011
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Seifiores PECOMPANJAS ;
ACCIONISTAS DE ECOILPET S.A. 25 ABR, 2011

Ciudad OPERADOR 38 ]

_____QuIfe

Seilores accionistas: e

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compailias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2010 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente los Balances
y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las précticas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos Operativos:

Los Ingresos en el afio 2010 han llegado a la cifra de US$ 1°519.870, al comparar este
resultado con el afio 2009, se observa que el volumen de ingresos ha disminuido en
5,49%. En el afio 2009, los ingresos de la empresa fueron US$ 1°608.114

Costo de Ventas:

Por la actividad econdémica de la empresa, “Actividades de Asesoria administrativa,
financiera y empresarial” esta no registra valores por Costo de Ventas ni Gastos de
Ventas.

Utilidad Bruta:
Como resultado del incremento de las Ventas y segtin lo expuesto en el parrafo anterior,
la Utilidad Bruta es el 100% de los Ingresos, siendo el valor US$ 17519.870

Gastos de Administracién:

Los gastos administrativos durante el afio 2010 sufren un decremento de 3,33% frente al
afio 2009, siendo el valor registrado US$ 1°467.124; este valor es inferior en US$
50.502 al valor consignado en el periodo econdmico 2009.




Otros Ingresos / Otros Gastos:

En otros Ingresos, en el afio 2010 registra un valor de US$ 9.097; y en otros egresos, ha
existido un incremento. Pasa de $ 42.439 en el 2009 a $ US 54.190 en el 2010;
presentando una variacioén de 26,69%.

De acuerdo a la conciliacion tributaria, en Otros Egresos se registra el 25% de impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2010 por US$ 15.401

Utilidad del Ejercicio:
La empresa registra al final del afio 2010, pérdida de US $ 24.416 al comparar este valor
con los resultados obtenidos en el ejercicio econémico del afio 2009, se observa un
incremento de la pérdida de 2.487,51% que son US$ 23.472. La pérdida en el afio 2009
fue de US § 944.

BAILANCE GENERAL (ANEXO 2)
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Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, al cierre del afio 2010, ha disminuido frente al afio anterior, ya
que al 31 de diciembre del 2009 se tenian US$ 2.097, mientras que al 31 de diciembre
de 2010 el valor es US$ 722, lo que representa una disminucién de 65,55%. (US $-
1.374).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 121.641 en el 2009 a ser US$ 5.067 en el
2010, teniendo una variacién porcentual negativa de 95,83%.

El total de Activos corrientes disminuye para el afio 2010 en US$ 94.002 representando
un decremento en términos porcentuales de 29,30%.

Propiedad Planta y Equipo:
Los Activos Propiedad Planta y Equipo presentan un incremento; pasando de US$
34.565 en el 2009 a US$ 17683.067 en el 2010, la variacion porcentual es de 4.769,27%.

El total de Activos tienen una variacion de 8,95%, pasan de US$ 2°117.275 enel 2009 a
US$ 17927.736 en el 2010.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2010 presentan una variacién de 33,66%, sufriendo
una disminucién de US $ 96.963, pasan de US$ 288.331 en el afio 2009 a ser US$
191.368 en el 2010.

Los pasivos a largo plazo, estdn compuestos por préstamos de la Corporacién CFC,
siendo el valor registrado en el afio 2010 US$ 136.007




PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion de US$ 24.416, el valor
del Patrimonio en el afio 2010 es de US$ 17600.361, frente a US$ 17624.776 del afio
2009, la variacion porcentual es de -1,50%.
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INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2010 se presenta con un valor de US$
35.436, en relacion al afio 2009 aumenté en 9,12%, este indice financiero en el afio
2009 se presenté con un valor de US$ 32.475

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte los indices de liquidez y prueba 4cida presentan el mismo resultado en el
afio 2010, siendo de 1,19; frente al 1,11 que se obtuvo en el afio 2009; esto quiere decir
que la empresa mejoro sus recursos en el corto plazo para cubrir sus obligaciones
corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye para el
afio 2010, pasa a ser de 16,98%, frente al 2009, donde este indice se presenté con un
resultado de 23,26%. Esto nos indica que ECOILPET S.A. en el afio 2010 ha financiado
en menos del 50% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa decrece en relacion al 2009, pasando de 30,31% en el
afio 2009 a 20,46% en el 2010.

Rentabilidad:
El margen neto sobre las ventas, para el afio 2010 se presenta con un porcentaje de -
1,6%; mientras que en el afio 2009 este porcentaje fue de -0,1%.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2010 es de -1,50% aumentando este indice
en relacion al afio 2009, en donde este indice se present6 con un porcentaje de -0,06%.

El rendimiento sobre inversién de la empresa es negativo y se incrementa, pasa de -
0,04% en el afio 2009 a -1,27% en el 2010.

Indices de Ejecutoria:

El periodo de cobro ha disminuido considerablemente en el afio 2010, pasa de 28 dias
en el 2009 a 1 dia en el 2010; esto evidencia también que la rotacién de cartera sea en el
2009 de 13,22 veces con relacion al afio 2010 de 299,94 veces.

La rotacion de los activos de la empresa pasa de 0,76 veces en el 2009 a 0,79 veces en
el 2010.
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Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaifiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del

Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situaciéon econémica y financiera de la

compafiia ECOILPET S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31

de Diciembre del 2010.

Cordialmente,

r. UPERINTENDENCIA |
,\/) DE COMPANITAS
25 ABR. 2011

Ang. Fa Pazmifio Serrano
COMISARIO-ECOILPET S.A.
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ANEXO 1

ECOILPET S.A.

(expresado en dé6lares)

Pérdidas y Ganancias 2009 % 2010 % Variacién %
INGRESOS NETOS 1,608,114 100.00%| 1,519,870( 100.00% -88,244
tilidad Bruta 608,114] ~ 100:00%) 1,519.870] 100.00%
GASTOS ADMINISTRACION 1,517,627 94.37%| 1,467,124| 96.53%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 1 517 627 1,467, 124 96.53% ,
- Gastos Financieros 2.11% -18,533
+Otros Ingresos 0.60% 465.32% 7,488

-Otros Egresos

3.57%

27.69%

NOTA:

GASTO Y PROVISION PARA PAGO: 2009 % 2010 % Variacién %

15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 1,168 0.07% 0 0.00% -100.00% -1,168
25% IMPUESTO A LA RENTA 7,561 0.47% 15,401 1.01% 103.68% 7,840
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ANEXO 2

BALANCE GENERAL

PORPIEDAD PLANTA Y EQUTPO

211 299

1 683 067

10 96%

ACTIVOS 2009 2010 Variacion %

CAJA Y BANCOS 2,097 0.10% 722 0.04% -65.55% -1,374
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 121,641 5.75% 5,067 0.26% -95.83% -116,573
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 27,308 1.29% 9,715 0.50% -64.42% -17,593
GASTOS ANTICLPADOS 169, 761 24.47%

29‘13.0% .
4769.27%

1,648,502

OTROS ACTIVOS

17 865

98 99%

1 744 039

Total PAS
OBLIGACIONES BANCA

0 83%

16,819

PASIVOS Variacién %
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 50,021 2.36% 43,078 2.23% -13.88% -6,942
OBLIGACIONES BANCARIAS 16,073 0.76% 11,618 0.60% -27.72% -4,455
OBLIGACIONES POR PAGAR 177,968 8.41% 102,576 5.32% -42.36% -75,392
IMPUESTOS POR PAGAR 26,703 1.26% 17,278

OTROS PASIVOS

2010
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PATRIMONIO Vanacnon %
CAPITAL SOCIAL 800 0.04% 800 0.04% 0.00% 0
RESERVA POR REVALORIZACION PATRIMONIO 1,732,935| 81.85% 1,732,935 89.89% 0.00%

PERDIDAS ACUMULADAS -97,933 -4.63% -108,959 -5.65% 11.26%

UTILIDAD DEL EIERCICIO -11,026 -0.52% -24,416 -1.27%|  121.45%




ANEXO 3

ECOILPET S.A.

INDICES FINANCIEROS

2009 2010
CAPITAL DE TRABAJO $ 32,475 35,436
LIQUIDEZ 1.11 1.19
ACIDA 1.11 1.19
ENDEUDAMIENTO 23.26% 16.98%
APALANCAMIENTO 30.31% 20.46%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS -0.1% -1.6%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO -0.06% -1.50%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION -0.04% -1.27%
ROTACION DE CARTERA 13.22 299.94
DIAS DE COBRO DE CARTERA 28 1
ROTACION DE ACTIVOS 0.76 0.79
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