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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Señores Accionistas 

Ecoilpet S. A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que $e adjuntan de Ecoilpet $. A, (una sociedad anónima constituida en el 

Ecuador) que comprenden el estado de situación financiera al y por el año terminado al 31 de diciembre de 2018, el 
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo 

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que 

incluyen un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas, 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 

la situación financiera de Ecoilpet S, A. al 31 de diciembre de 2018, así como sus resultados y $us flujos de efectivo 

correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera — NIF, 

Fundamentos de la Opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría » MÍA, Nuestra 
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la sección “Responsabilidades del auditor 

en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la 

Administración de la Compañía de conformidad cor los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los 

estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos 

requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 

adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

Enfasis en un Asunto — Información Comparativa 

- Elamamos la atención a la nota 23 a los estados financieros, en la cual se indica que la información comparativa 

presentada al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2017, ha sido restablecida. Nuestra opinión no ha 

sido modificada con respecto a este tema. 

Responsabilidades de la Administración y de los Responsables del Gobierno de la Compañía en Relación con los Estados 

Financieros 

Los Administradores de la Compañía $0n responsables de formular los estados financieros de forma razonable de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiéra — NIIF, y del control interno que considere 

necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debído a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de evaluar la capacidad 

de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con 

el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen intención de liquidar la 

Compañía o de cesar sus operaciones, o bien ho exista alguna otra alternativa realista, Los encargados de la Compañía 

son responsables de la supervisión del proceso de información financiera de Ecojlpet $, A. 

 



Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto están libres 

de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 

con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando exista, Los errores pueden 

deberse a fraude o error y se consideran materíales, sí, individualmente o de forma agregada puede preverse 

razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 

financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesiona] durante toda la auditoría. 

También: 

“ Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error, 

diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuestas a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 

auditoría suficiente y aproplada para proveer una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar errores 

materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores, ya que el fraude 

puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intercionadamente erróneas, 

o la evasión de control interno. 

- Obtenemos conocimiento del corrtrol interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos 

de auditoría adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia 

del control interno de la Compañía. 

2 Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y 

la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañía, 

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en marcha 

y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre 

material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 

la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, 

$6 nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las correspondientes revelaciones en 

los estados financieros o, sí dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinión, Nuestras 

conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestra opinión. Sin embargo, eventos o 

condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía no continúe como hegocio en marcha. 

- Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo 

las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un mado 

que logran su presentación razonable. 

  

 



Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otros asuntos, el alcance 

y el momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier 

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Febrero, 12 de 2019 

Quito, Ecuador 
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ECOILPETS, A, 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

PND aiii) A 

EE PEE Restablecido eLEN VA 

Activo corrientes 

Efectivo en caja y bancos 7 53,087 71,541 1.861 

Activos financieros disponibles para la venta 3 63,679 127.519 403.339 

Cuentas por cobrar comerciales 9 310,388 210.062 453,311 

Impuestos corrientes 15 105.210 85.781 34.244 

Otras cuentas por cobrar 10 16,667 18,560 13,250 

Servicios y gastos pagados por anticipado 11 11.704 11.712 14,174 

- Total activo corriente : . o 565.735 : 525,175 970.179 

Activo ho corriente: ! . . : : : 

Propiedad, muebles y equipos 12 5.348,254 2,311,935 2,450,183 

Activos intangibles - 59 393 

Inversiones en acciones 13 19739 673.502 799 

Activos por impuesto a la renta diferido 15 67.015 - “ 

Total activo nio corriente o o “7 6,213,006 2,990,496 2.451.880 

Totalaciiva. RBA BAG. 3.422.059 

  

   
    

Set Erández Asenjo / PA ápáAmE 

eneral Contador General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



ECOILPETS, A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

E E dado 
Notas. Je Ñ EE) ELY A 

Cuentas por pagar comerciales 14 38.316 41,298 52,346 

Pasivo corriente: es 

Partes relacionadas 18 120.000 120,000 120.000 

Otras cuentas por pagar 238 237 29 

impuestos corrientes 15 39,855 36.665 64,342 

Beneficios a los empleados 16 39.194 15.411 45,614 

Total pasivo corriente 3 2 : a BT 213.611 282.331 

Pasivorno corriente; A 7 a , . 

Partes relacionadas 18 400,000 520.000 640.000 

Beneficios a los empleados 16 93.517 91.046 132.700 

Total pasivo , ! , : . O, 73,420 : 824.657 1,055,031 

Patrimonio : o, Po o 

Capital social 17 261.729 261.729 261,729 
Reserva legal 17 145,089 145.089 145,099 

Reserva facultativa 17 341.543 341,543 305.071 

Reserva por revalorización 17 4,995,157 1.538.024 1.594,092 

Resultados acumulados 17 303.803 404,629 61.047 

Total patrimonio o BA 321" 2.691.014 2.367.028 

Total pasivo y patrimonio , a A TIBIA BA 3,422,059 

    
    

  

LE) 7 one 
aL! nda . nl 1 

Gerente eneral Contador General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros, 

   
 



ECOILPETS. A. 

Estado de Resultados Integrales 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América == US$) 

ERA e EEES IP PLN) 

Ingresos por actividades ordinarias 1.307.096 1.167.677 

Utilidad bperacional , a ts 1,307,096 1.167.677 

Otros ingresos (gastos) Mi s . 7 : 

Gastos operacionales y administrativos 20 (1.313.712) (1.543.281) 

Resultado financiero 2 12,414 36.655 

Otros ingresos 129,826 89 

Resultado antes de impuesto a la renta” * : . a . : o, 135.634 (338.260) 

Gasto por impuesto a la renta: 

Corriente 16 (18.307) (14.857) 
Diferido 16 67.015 - 

Utilidad (pérdida) neta del'ejercicio :' o o “184,342 (353.717) 

   Sr. Luis A rnández Asenjo 
Gerene General Contador General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros, 

3 

 



'SO48[DUBU!] 
SOPEIsa 

so] 
e 
LeLrechose 

anb 
Sezou 

se] 
asueRA 

s
l
 

ofussy 
zapupuaÍz 

A
 

(ner sint 
1s 

E
 

[EJauaD 
sopejuoo     

y
 ¿ 

TEE LOS 
0si6 ts 

kebeste 
A
 

. 
GEDSPE 

BTETOE 
E
 

uN 
2102 

98 BiquialEy 
dp 

tEle.0piés 
E¿FETtET 

197 
PET 

- 
- 

- 
- 

- 
Sue 

[9p 
[35118 

Opera soy 
S9ETLTE 

- 
- 

I9ETLTE 
- 

- 
- 

sapepa¡dozd 3p 
090 €10/84 10d 

29 SeY 
> 

1
9
 
s
a
d
 

- 
¿9TS8T 

- 
- 

- 
Mp 

pe pgaadap 
-
S
O
P
E
J
R
U
O
 E 
S
O
B
E
J
 A SO) 

UQIEDIESEREY 

ELDIGÍZ 
<> 

S
E
G
A
 

> 
C
E
E
 

Co 
FOREST 

+ 
ERSTPE 

> GOO 
YT 

E
 

A
 

>. 
DRSigeSal(CT02=b 

saquiapip 
op Te 

le oples 
L
L
E
 

Oo 
Lis 

- 
- 

- 
- 

- 
30USJSY 

19 
E
O
/
S
I
B
I
E
O
S
 

a E
L
U
O
Z
S
 4 

JOA, 

5
6
1
5
0
 fy 

E
T
E
L
T
O
T
 

ILTZb 
Abpo sie) 

- 
P
E
O
B
E
S
T
 

- 
E
P
S
T
R
E
 

OC 
: 
GBOSPE 

- 
SEL 

TOT 
Ñ 

z 
_ 
A
P
R
A
 

ayiauelndad 
*L707 

ap 
B2QUIEpIn 

ap 
1532 

aples 

[itcesel 
[cese 

- 
- 

- 
- 

- 
ou 

fp 
jedapul 

opegsoy 
7 

E
E
E
S
 

- 
tss0'as) 

- 
- 

- 
sopepardoad 

ap 
UOpEJO;en 

10d 
eaJssoY 

- 
l119E 

- 
- 

Toroz 
- 

- 
E
n
e
 

|N0O] 
EA5012( 

4
6
9
0
0
 

Hd 

¿102 
B
O
L
 

Sp 
OE 

[BP 
S24SEEDEROY 

ap 
4) 

|EJBU25 
Sm] 

2] 9p uQun[osog 

LEOLDEZ 
> 

CEGEDLE 
l
e
v
e
s
,
 

O 
T
G
S
T
 

TLOSO 
. 
BEST 

. 
- 
SELTOT 

o 
E
S
 

7 
3 

a
 

EtOz 
Fploasta. 

Sp 
E ieoples 

 
 

A
T
T
E
 

E
a
 

ESTE 
N
I
E
 

E
T
E
]
 

a] 
Hesides 

A 
M
N
 

al 
Pp 

E
E
 

a 
Sod 

EIA] 
S
E
 

EUA 
EE 

E
E
E
 

ealosay 
E
 

I
E
E
E
o
S
 

 
 

($SN 
— 

29119 LuY 
ap 

sopa] 
sope3s] 

50 
ap 

selejop 
Us 

sopesaldxz) 
£TOZ 

SP 
SEARBIeduro) 

Se4jpo 
109 

'STOZ 
39 

S
I
Q
U
I
N
P
 

SP 
TE 

fo 
Q
U
O
]
 

onb 
o
u
 

OJLOM4JEG 
JO 

La 
SOJQUIeO 

Sp 
opels3 

“eS 
13411093  



ECOHLPETS, A, 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

Estado de flijos de:efectivo : LE 

Flujos de efectiva de las actividades de Uperadión: 1 a TS, 

Efectivo recibido de clientes y otros 1.206.770 1,444.822 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1,267,460) (1.629.941) 

Impuesto a la renta pagado (14.857) (14,857) 

Eféctivo utilizado en las actividades de operación o, o A75:547) (199,976) 

Flujos de efectivo delas actividades de inversión: > C/2 070 

Adiciones de propiedad, muebles y equipos (1.746) (6.164) 

inversiones mantenidas 58.839 275.820 

Efectivo neto utilizado en las actividades. de inversión: o 57.093 269.656 

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (18,454) 69.680 

Efectivo y:equivalentes de-efectivo al inicio delaño - +. o 71,541  '. 1861 

Efectivo y equivalentes de.efectivoábfinaldelaño. 07 0 53.087 71,541 

5



ECOILPETS, A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

  

A ES a a dE Ñ ss E 

Aa ER ali ' EL 

Utitidad (Pérdida) neta del ejercicio 184,342 (353.717) 

Ajustes por partidas que no requieren efectivo: 

Depreciación de propiedad, muebles y equipo 137,394 144,417 

Ajuste por valoración de inversiones (VPP) (119.235) - 

Jubilación patronal y desahucio 2.771 19.365 

Participación trabajadores 23,935 - 

Impuesto a la renta 18.307 14.857 

Impuesto a la renta diferido (67.015) - 

Amortización de intangibles 59 834 

Cambios netos en activos - aumento / disminución 

Cuentas por cobrar comerciales (100,326) 243,249 
impuestos corrientes (19,429) (1.537) 

Otras cuentas por cobrar 1.901 (2.848) 

Cambios netos en pasivos aumento (disminución): 

Cuentas por pagar comerciales (122.982) (131.048) 

Impuestos corrientes por pagar (15.117) (42.534) 

Beneficios a los empleados (152) (91.222) 
Otros pasivos “ 208 

Efectivo neto útilizado enlas actividades de operación: 0,4 (75.547) (199.976) 

4,     A 
Sr. mul ajelióocto nández Asenjo 
A erente General 

Véanse las notas que acompañan los estados financieros, 

 



ECON,PETS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

l. Entidad que Reporta 

La Compañía fue constituida según escritura pública el 6 de junio de 2003 con la denominación de Servicios 

Petroleros Ecoilpet 5. A., posteriormente con fecha 10 de octubre de 2006 cambio su denominación y objeto 

social por Ecoilpet 5, A. 

La Compañía tiene como objeto social las siguientes actividades: 

Asesoría contable; 

Asesoría administrativa; 

Asesoría financiera; 

Asesoría empresarial; 

Asesoría técnica; 

Investigación y análisis referente a todo tipo de proyecto que comprenda la rama administrativa. 

Con fecha 11 de abril de 2013, la Compañía realizó la respectiva escritura por aumento de capital, el monto 

incrementado fue de US$260.929. 

Con fecha 2£ de junio de 2013, la Compañía efectuó un cambio de objeto social y reforma del estatuto social 

en los que se indica que Ecoilpet $. A., también se dedicará: 

Prestación de servicios de cobranza y recuperación de valores o de acreencias propias y de terceros 

excluyendo lá intermediación financiera, captación recursos de terceros u operaciones de factoring. 

Adicional, podrá prestar servicios de centro de Hamadas conocido como call center, ya sea por cuenta 

propia, ajena o asociada con terceros para realizar la recuperación de valores y de cobranzas de 

acreencias propias o de terceros. 

2. Bases de Presentación 
  

a) 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (en adelante “NNF”) emitidas por el International Accounting Standard Bosrd (en adelante 

“145B”). Los estados financieros serán aprobados para su emisión por la Junta de Accionistas. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, 

Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía 

tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten 

aplicables. 

  

 



ECOILPETS. A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

       Nuéivas normas: A . : . 

NAF 16- Arrendamientos Sustituye a la NIC 17 y las terpretaciones asociadas 1 de enero de 2019 

El principal cambro radica en un modelo contable para 

los arrendamientos, que incluirán en el balance todos 

arrendamientos (con algunas excepcionas limitadas) 

con un impacto similar al de los actuales arrendamientos 

financieros (se arnortizará el activo por el derecho de 

Uso y un gasto financiero por el costo amoctizado del 

pasivo). 

NiiF 17 » Contrato de Reemplaza a la NUF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021 

Seguros valoración, presentación y desglose de los contratos de 

seguros con el abjetivo de que la entidad proporcione 

información relevante y fiable que permite a los 

usuarios de la información determinar el efecto que los 
contratos tienen en los estados financieros 

Modificaciónesy/o'intefpretaciones , EN 

NUF3 y NIF AA ta NIF3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 2019 
Enrrienda control de un negoció que es un joint venture. 

Vuelve a medir los intereses previamente 

mantenidos en dicho negocio. La NNF 11 aclara 

que cuando una entidad obtiene el control 

conjunto de una empresa que es una operación 

conjunta, la entidad no vuelve a medir los 

intereses previamente conocidos en esa empresa, 

NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 2 de enero de 2019 

4 la renta de los dividendos deben reconocerse en 

resultados, Independientemente de cómo surja 

el impuesto. 

NIC 23 » Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo específico 1 de enero de 2019 

permanece pendiente después de que el activo 

relacionado esté fisto para 5u u3o 0 venta previsto, 

ese endeudamiento se convierte en parte de los 

fondos que la entidad toma generalmente en 

préstamo al calcular la tasa de capitalización de 

los préstamos generales, 

Modificación a la Esta modificación permite fa valoración a costo 1 de enero de 2019 
NIF 9 amortizado de algunos activos financieros cancela bles 

anticipadamente por una cantidad menor que al 

importe pendiente de principal e intereses sobre 

dicho principal 

Modificación a la Clarífica cómo calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019 
NIC 19 período actual y al interés neto para el resto de un 

periodo anual cuando so produce una modificación, 

reducción o liquidación de un plan de prestación 

definida. 

 



ECOHLPETS, A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

La Compañía estima que la adopción de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes 

mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros, excepto en la aplicación de las 

nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018; 

- — En relación a la NIF 2, la Compañía ha efectuado una evaluación de sus impactos que incluyó la 

determinación de brechas entre los criterios de clasificación y medición de instrumentos financieros con 

respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinación del impacto de pasar a un modelo de 

pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus activos financieros. 

Con base a la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecten la 
clasificación y medición de sus activos financieros producto de la aplicación de la NIF 9. Tampoco se han 

identificado impactos en las políticas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos 

requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razoriable 

con efecto en resultados, sobre los que la Compañía al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco han 

existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el 

tratamiento contable sobre modificación de pasivos, 

En relación al nuevo modelo de deterioro, la norma reguiere realizar el reconocimiento de pérdidas por 

deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas 

según lo indicado en la NIC 39, Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores 

comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compañía ha estimado que no hay un impacto significativo en la 

determinación de la provisión de pérdidas por deterioro, pero sí se modificará la política contable, 

La fecha de adopción de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La Compañía 

aplicará esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos permitidos por la norma y dado 
que los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no serán restablecidos. 

- La NUF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son 

dasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable similar 

al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se deberá reconocer un 

activo por et derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, 

equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado, 

los pagos de arriendo mensuales serán reemplazados por la depreciación del activo y el reconocimiento de 

un gasto financiero, 

Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros, la Compañía se encuentra evaluando el impacto 

de lá adopción de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre covenants 

y otros indicadores financieros. 

b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 
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c) Moneda Funcional 

Los estados financieros $e presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual es la 

moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la 

información financiera se presenta en dólares, 

3. Uso de Estirnaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere que la Administración utilice 

juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas contables y los importes 

incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y juicios considerando los 

parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros y lá experiencia previa. Sin 

embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrían varjar debido a 

catnbios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la Compañía. 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma contínua. Las revisiones a estimaciones contables 

son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos futuros afectados. 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 

supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos 

reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas: 

Nota 4 (8) “ Propiedad, muebles y equipos 

Nota 4 (h) > Deterioro de los activos 

Nota 4 (k) - Beneficios a los empleados 

Nota 4 (m) - impuesto a la renta 

4 Resumen de Políticas Contables Significativas 
  

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado consistentemente las 

políticas de contabilidad que se describen más adelante a todos los períodos presentados en los estados 

financieros de los cuales estas notas son parte integral. 

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas 

también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2013, pero no tienen un efecto significativo en los 

estados financieros de la Compañía. La Compañía ha seleccionado los métodos de transición para aplicar 

estas normas, la información comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto 

por la presentación por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales. 

a) NHE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos 

La NHÉ 15 establece yn marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de 

actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplazó a la NIC 18 “Ingreso 

de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y las interpretaciones relacionadas. 
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c) 

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de 

control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones 

contraídas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el 

tiempo o a lo largo del tiempo. 

La Compañía ha adoptado Ja NHF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones 

prácticas), reconociendo el efecto de la aplicación inicial de esta norma en la fecha de adopción inicial 

(1 de enero de 2018). En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sido restablecida; 

es decir, está presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, 

Adicionalmente, los requerimientos de revelación de información de la NIF 15 no se han aplicado en 

general a la información comparativa. 

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la que la 

Compañía reconoce ingresos corresponde a la prestación de servicios de asesoría (contable, 

administrativa, financiera, empresarial, técnica, investigación y análisis referente a todo tipo de 

proyecto que comprenda la rama administrativa, cobranza y recuperación de valores, y servicios de 

centro de llamadas para la recuperación de valores de acreencias propías o de terceros). Con base a lo 

antes mencionado, la Administración ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes 

representan una sola obligación de desempeño y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que 

se brinda el servicio, lo que ho difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente 

establecidos en NIC 18. 

NUF 16 Arrendamientos 

La Compañía está requerida a adoptar la NIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto 

de la estimación resultante de la aplicación de la NUE 16 en los estados financieros adjuntos. La NIUE 16 

introduce un sólo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios 

reconocerán un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del 

arrendamiento. La Administración se encuentra en proceso de análisis del posible impacto. 

   instrumentos cietos 

La NHE 9 entró en vigor a contar del 1 de enero de 2013, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicación no 

ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compañía llevó a cabo una 

evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual 

$e resume como sigue: 

10) Clasificación y Medición 

Con base en la evaluación realizada, la Compañia ha determinado que tos nuevos requerimientos de 

clasificación no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros. Los prestamos y 

cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan 

Úúnicarnente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo 

amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles 

para la venta continuarán midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, 

exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimación del valor razonable, 
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(0) Deteriaro de Valor 

La hótma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos 

contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre 

en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compañía eligió aplicar esta 

política para los activos financieros señalados. Al 1 de enero de 2018, la aplicación del modelo de 

pérdidas esperadas para la determinación de la estimación de deterjoro no ha tenido impacto en Jos 

estados financieros de la Compañía. 

0) Contabilidad de Cobertura 

Al 1 de enero de 2018, la Compañía por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura por lo 

que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los estados 
financieros. 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte en una 

parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado, 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable, Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o ernisión de activos financieros y pasivos 

financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos 

financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos financieros o pasivos 

financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en 

resultados. 

l Activos Financieros 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de 

baja en la fecha de contratación, Las compras o ventas convencionales de un activo financiero 

son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante 

un periodo que generalmente está regulado o surge de una convención establecida en el 
mercado correspondiente, 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya $ea, 

á costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los activos 

financieros, 

Clasificación de Activos Financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a 

costo amortizado: 
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* se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 

financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 

efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 

pendiente. 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 

razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI): 

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de 

efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 

. tas condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 

efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 

pendiente. 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 

posteriormente medidos a valor razonable cón cambios en resultados (VRCCR). 

No obstante, la Compañía puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento 

del reconocimiento inicial de un activo financiera: 

+ La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor 

razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, 

en otro caso, se medirían a valor razonable con cambios en resultados; 

e La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los 

criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para 

medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce 

sienificativamente una incongruencia de medición o reconocimiento. 

£l método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 

amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por intereses a lo largo del 

período correspondiente. 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor 

crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 

exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos 

básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés 

efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas 

crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, 

un período menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento 

de su reconocimiento inicial. 
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula uma 

tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo 

estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero 

en su reconocimiento inicial. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en sy 

reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la amortización 

acumulada, utilizando el método de tasa de interás efectiva, de cualquier diferencia entre el 

importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier corrección de valor por 

pérdidas, 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo 

financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por 

intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros 

medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor 

crediticio comprados u originados, el ingreso por interés $e calcula aplicando la tasa de interés 

efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han 

convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio. 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterjoro de valor 

crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo 

amortizado del activo financiero. Si, en períodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del 

instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo 

financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconote 

aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero. 

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados 4 originados, la 

Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por 

calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial, El 

cálculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 

posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio, Los 

ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos 

financieros. 

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado, Integral 

(VRECORI) 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros coma 

resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, 

e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos 

en el resultado del período. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian 

sido reconocidos en resultados sí estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo 

amortizado, 
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ti 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos 

en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 

financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio. 

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas 

previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados. 

  

  

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable (sobre una 

base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio 

para ser medidas a VRCCORI, 

La designación como VRECORI no está permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido 

para negociar o si es una contraprestación contingente reconocida por una adquirente en una 

combinación de negocios a la que se le aplica NIF 3. 

Un activo financiero €s mantenido para negociar si: 

. $e compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro 

cercano; o 

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 

identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de 

un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

. es un derivado (excepto por los derivados qué sean un contrato de garantía financiera o 
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz). 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a 

su valor razonable más costos de transacción. Posteriormente, son medidas a $u valor razonable 

reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado 

integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos 

al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio. 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de vender los 

instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán transferidas a resultados retenidos. 

La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean 

mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicación inicial de NHÉ 9. Los 

dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en 

resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la 

Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y el importe del 

dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente 

una recuperación de parte del costo de la inversión. Los dividendos son incluidos en otros 

ingresos en el estado de resultados. 
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iv. instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRECR) 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a 
VECCOR] son medidos a VRER. Específicamente: 

» Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a 

VRCCR, a menos que la Compañía designe un instrumento de patrimonio que no sea 

mantenido para negociar o una contraprestación contingente originada en una 

combinación de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial. 

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados 

de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designación elimina o reduce 

sienificativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro 

caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y 

pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún 

instrumento financiero para ser medido a VRCCR, 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada 

período de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en 

la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida 

neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo 

financiero y es mcluida como ingresos financieros, 

Deterioro de Activos Financieros 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre activos 

financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORL, cuentas por cobrar clientes, y otros 

deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio, 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar 

los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo 

financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas 

por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos 

activos financieros son estimadas usando una matriz de provistones basado en la experiencia histórica 

de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, 

condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la 

presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el 

tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo de vida del 

activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 

inicial, Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado 

significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por 

pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los 

próximos doce meses. 
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La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está basada en 

aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el 

reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor 

crediticio a la fecha de reporte a que ocurra un incumplimiento, 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que 

resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento 

financiero. En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses representa la porción de las 

PCE durante el tiempo de vida del activa que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre 

un instrumento financiero que $ea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte, 

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiera $e ha incrementado significativamente 

desde su reconocimiento iniclal, la Compañía compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el 

instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el 

instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial. 

Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y cualitativa que se 

razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e información proyectada que esté disponible 

sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información proyectada considerada incluye las perspectivas 

futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compañía, obtenidas de informes de 

expertos económicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos 

relevantes y otras organizaciones similares, así como también la consideración de diversas fuentes 

externas de información económica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones 

principales de la Compañía. 

En particular, la siguiente información se tiene en consideración cuando se evalúa si el riesgo de crédito 

ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial: 

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de rlésgo interna o externa (si está 

disponible) del instrumento financiero; 

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un 

instrumento financiero específico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de 

crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duración e el alcance 

al cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor gue su costo amortizado; 

. Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras e económicas 

que se espera ocasionen una disminución significativa en la capacidad del deudor para cumplir 

con sus obligaciones financieras; 

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor; 

» Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del mismo 

deudor; 

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, económico 

o tecnológico del deudor que resulten en una disminución significativa en la capacidad del 

deudor para cumplir sus obligaciones financieras. 
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Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que el riesgo 

crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento 

inicial, cuando los pagos contractuales $e atrasen por más de 180 días, a menos que la Compañía tenga 

información razonable y sustentable para demostrar lo contrario. 

No obstante, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un insteumento financiero no ha aumentado 

significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene 

un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. 5e determina que un instrumento financiero tiene un 

riesgo crediticio bajo si: 

(1 el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de 

efectivo en el corto plazo; y 

(ii) los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo plazo podrían, 

pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo. La Compañía considera que un activo financiero tiene un 

riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificación crediticia interna o externa de “grado de 

inversión” de acuerdo con la definición globalmente entendida de riesgo crediticio, 

Definición de Incumplimiento 

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para 

propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histórica indica 

que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no 

recuperables. 

* Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o 

. Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es 

improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía, en su totalidad 

(sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la Compañía, 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha ocurrido un incumplimiento 

cuando un activo financiero está en mora por más de 180 días, a menos que la Compañía tenga 

información razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento más aislado es 

más apropiado. 

Política de Castigos 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la contraparte está 

en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, 

cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación a ha entrado en procedimientos de bancarrota, o 

en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por más de dos 

años, lo primero qué ocurría primero. 
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Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los 

procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando fuere 

apropiado, Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados, 

     ento de Pérdidas Crediticias Esperadas Medición y Reconocit 
t 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento, 

la severidad (es decir, ta magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al 

incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la severidad está basada en 

datos históricos ajustados por información futura como se describió anteriormente. 

En cuánto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está representada por el valor 

en libros bruto de los activos á la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de 

garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de 

incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía 

de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información futura relevante, 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los 

flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía en conformidad con el contrato y todos 

los fujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. 

Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está obligada a realizar pagos solamente 

en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cláusulas del 

instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al 

tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía espera recibir 

del tenedor, el deudor o un tercero. 

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia 

entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañía sí el tenedor del compromiso de 

préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir si dispone del 

préstamo, Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo $e mide sobre una base colectiva para 

atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de 

instrumento individual puede no estar aún disponibte, los instrumentos financieros se agrupan de la 

siguiente manera: 

a Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores varios, 

otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos 

a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base 

individual); 

s Estatus de morosidad; 

. Naturaleza, tamaño e industria de los deudores; 

. Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos; y 

. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles. 
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La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía para asegurarse que los 

integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares características de riesgo crediticio. Sila 

Compañía ha medido la corrección de valor pot pérdidas para un instrumento financiero a un importe 
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero 

determina en el período de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de vida del 

activo ya no se cumplen, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas a un importe equivalente 

a la PCE de los próximos doce meses a ja fecha de reporte actual. 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados pará todos los 

instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de 

corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros qué son medidos a 

VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula 

en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios 

en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situación 

financiera. 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales 

sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa a un tercero. Si la 

Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el 

activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que pagar, Si la Compañía retiene 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo 

garantizado por los importes recibidos, 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del 

activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en resultados. 

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a VRCOCORI, la 

ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre 

activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a 

resultados. 

En contrario, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la Compañía ha 

elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente 

reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 

con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados 

acumulados, 
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Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio 

Clasificación coma Deuda o Patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por ta Compañía se clasifican como pasivos 

financieros o como patrimonio de conformidad com la sustancia del acuerdo contractual y las 

definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de 

una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la 

Compañía se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisión. 

Todos los pasivas financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de 

interés efectivo o a VROCR, 

    

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una 

contraprestación contingente que sería ser pagada por el adquirente como parte de una 

combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantenido para negocíar, o (iti) se designa 

a VRCCR, 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si: 

“ se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un Tuturo 

cercano; o 

- en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 

identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de 

un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

e es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía financiera O 

hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz, 

Un pasivo financiero distinto a un pasivo Financiero mantenido para negociar o contraprestación 

contingente que sería pagada por el adquiriente como parte de una combinación de negocios 

puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial sí: 

. Tal designación elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medición 

o en el reconocimiento que de otra manera surgiría; o 
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. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros 

o ambos, el cual se administra y evalúa sobre la base de su valor razonable, de acuerdo 

con la documentada estrategia de inversión o de administración del riesgo de la 

Compañía, y se provea internamente información sobre ese grupo, sobré la base de su 

valor razonable; o 

. Forme parte de un contrato que contenga Uno o más instrumentos derivados implícilos, 
y NIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia 

o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida 
que no sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta 

reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiera y se 

incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral. 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor 

razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo 

se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los 

cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearía o incrementaría 

una asimetría contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable 

del pasivo se reconoce en resultados, Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo 

crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales ho son 
posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos 
ura vez dado de baja el pasivo financiero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos de préstamos 

emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía para ser medidos a VRCCR se 

reconocen en resultados. 

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado 

Los pasivos financieros que no sean: 

una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios; 
mantenidos para negociar; o 

designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa 

de interés efectiva, 

El método de tasa de interás efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo arnortizado 

de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo del período 

correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo 

futuras estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos, 
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) 

durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, al costo 

amortizado de un pasivo financiero. 
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Cuentas de Pasivos Financieros 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en 

esa moneda extranjera y s0n convertidos al tipo de cambio de cierre de cada período de reporte. Para 

pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de 

las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que 

no sean parte de una relación de cobertura, 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compañía se cumplen, 

cancelan o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 

contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del 

efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados, 

Efectivo en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, sujetos a 

un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos Financieros Disponibles para la Venta 
  

Corresponde principalmente a Jos instrumentos por negociar, $0n activos financieros no derivados, 

designados como disponibles para la venta o que no están clasificados en ninguna de las categorías 

anteriores, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior a su reconocimiento 

inicial se miden a su valor razonable, cuando es posible determinarlo en forma fiable, y las ganancias o 

pérdidas no realizadas 54 reconocen en el otro resultado integral en la reserva por activos financieros 

clasificados como disponibles para la venta hasta que el activo se da de baja. En ese momento, la 

ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o $e considera como un 

deterioro del valor del áctivo, momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por 

activos financieros clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos 

financieros y se elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros 

disponibles para la venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y 56 reconocen 

como ingresos financieros en el estado de resultados integrales, 

Cuentas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un 

mercado activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable, Posterior al reconocimiento 

inicial, las cuentas por cobrar se vaJorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, sl 

estos activos fueran a largo plazo, ménos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se 

componen de clientes, otras cuentas por cobrar y compañías relacionadas. Los costos de transacción no 

se incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo amortizado. Son costos de transacción 

directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de 

transacción y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados. 
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£) Propiedad, Muebles y Equipos 

Reconocimiento y Medición 

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y/o pérdidas 

acumuladas por deterioro, si las hubiere, La propiedad, muebles y equípos se reconocen como activo si 

es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de 

una manera fiable. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo, 

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas útiles 

distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo, 

Medición Posterior al Reconocimiento Modelo del Costo 

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, muebles y equipos (excepto terrenos y edificios) son 

registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 

deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del período en que se 

producen. 

Medición Posterior al Reconocimiento — Modelo de Revaluación 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, 

que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de 

las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal 

manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se había calculado utilizando los valores 

razonables al final de cada período. 

Los aumentos por revaluación de terrenos y edificios $e reconocen en otro resultado integral, y se 

registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluación de propiedades, muebles y equipos. Una 

disminución del valor en libros por deterioro del valor de los terrenos y edificios, es registrada en 

resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación 

relacionado con una revaluación anterior a dichos activos. El saldo de revaluación de terrenos y edificios 

incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja 

en cuentas del activo, 

Método de Depreciación y Vidas Útiles 

La depreciación de los elementos de propiedad, muebles y equipos 56 calcula sobre el monto 

depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye par el costo. 
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h) 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la vida 

útil establecida para cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con 

mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con 

el activo. Los métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es 

necesario, 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes: 

  

! A IA 
Cuentas estiniadas:en años: 

Edificios 20 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

  

Baja o Venta de Propiedad, Muebles y Equipos 

Una partida de propiedad, muebles y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta, 

obsolescencia, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. 

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de ina partida de propiedades, mobiliario 

y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se 

reconoce en resultados. 

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluación 

es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro de Activos no Financieros 

Las activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 

circunstancias que indican que podría ho recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 

corresponden al morro en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 

valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 

saldos en libros de activos ño financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 

cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
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Contratos de Arrend 

  

miento   

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles, En 

todos los casos, ta parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la 

propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos. 

  

La Compañía registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el método de 

participación de patrimonio neto, De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en 

compañías subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la compañía emisora en el 

porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la participación en las utilidades y/o 

perdidas de dichas compañías en la oportunidad en que son reportadas por las compañías emisoras. 

Los dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en compañías subsidiarias, cuando 

son decretados por las compañías emisoras, 

La adquisición de una inversión registrada bajo el método de participación se registra al valor razonable 

de los activos y pasivos identificables de la compañía emisora. El análisis por deterioro es realizado por 

la inversión total de la subsidiaria. 

Benefici os Empleados 

  

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha 

expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando información 

financiera pública. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las 

remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que tiene 

relación con servicios pasados, realizados por empleados será reconocida en resultados usando el 

método lineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales 

beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, 

el gasto será reconocido inmediatamerte en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía 

procederá a reconocer las gamancias o pérdidas derivadas de los misrros. Estas ganancias o pérdidas 

comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 

beneficios definidos contraídos por la ertidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de 

servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas, 

Jubilación Patronal 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está 

definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte 

de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 

cumplido yn tiempo mínimo de servicio de 25 años en una mistra compañía; el que califica como 

un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados, 
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1) 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 

calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de $us servicios 

durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor 

presente. El cálculo es realizado anyalmente por un actuario calificado usando el método de crédito 

unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las 

ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes. 

   Desahucio 

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo 

de la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 

empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio, 

Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por 

terminada la relación contractual con la Compañía. 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva 6 cese laboral son reconocidas como gasto 

cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados, 

Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 

implícita, como resultado de eventos pasadas; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 

para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como 

provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de presentación de los estados 

financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los 

cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados 

y sobregiros bancarios. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente, $e reconoce en 

resultados, excepto en la medida en que $e relacionan con partidas reconocidas directamente en el 

patrimonio, en cuyo Caso se reconoce en el patrimonio. 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la 

renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente 

promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con 

respecto a años anteriores. 
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n 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el vafor en libros de los activos y 

pasivos incluidos en los estados financieros y 5us bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferida se 

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto 

diferido se reconoce para todas las dilerencias temporarias deducibles en la medida en que resulten 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que $6 podría cargar esas 

diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada 

período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá 
de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futura, como para permitir que se recupere la totalidad 

o una parte del activo, 

Capital Social 

Acciones ordinarias y nominativas de un dólar cada una, las cuales son clasificadas como patrimonio, 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias, $0n reconocidos 

como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario, 

   s Reconocimiento de Ingl 

  

Los ingresos se reconocen cuándo es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 

fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del 

momento en que se genere el pago. 

Ingreso por Prestación de Servicios 

Se reconoce en función del servicio prestado. La Compañía reconocerá el ingreso cuando su monto 

pueda ser medido confiablemente, cuando es probable que los beneficios económicos fluyan a la 
Compañía y se hayan cumplido los criterios específicos que apfican a sus actividades. Se considera 

que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las 

contingencias relacionadas con la negociación hayan sico 5uperadas. 

Reconocimiento de Costos, y Gastos 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 

en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. 

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso 

correspondiente no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la medida en que tales 

beneficios económicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento 

como activos en el estado de situación financiera, 5e reconoce también un gasto en el estado de 

resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en yn pasivo. 
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4) Moneda Extraniera 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda del 

entorno económico en el que opera, 

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente 

en la fecha de la transacción. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se 

vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los estados financieros. 

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se 
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inicial, 

r) Gastos Financieros 

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor 

razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas 

por deterjoro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantías. Todos 

los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo, 

5) Distribución de Dividendos 
  

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban 

para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada año. 

   5. Determinación del Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones comiables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de 

activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información acerca de 

los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a 

ese activo o pasivo, 

6. Administración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a 

proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtención de 

fondos para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee también cuentas por cobrar a clientes, 

otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 

el uso de instrumentos financieros: 

- Riesgo de crédito 

- Riesgo de liquidez 

- Riesgo de mercado 
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Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 

mencionados, tos objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 

administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más revelaciones 

cuantitativas, 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así como 

del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 

analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 

monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las políticas 

y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones 

de mercado y en las actividades en función de las estrategias específicas determinadas. La Compañía, a 

través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 

disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones, 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de 

riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 

enfrenta la Compañía. 

a. Riesgo de Crédito 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un 

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de 

operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes, 

   al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como sigue: 

pa ; A ' TIVA Ll de:enero de: 
ñ AAA Ela LEA 

Efectivo en caja y bancos 53,087 71.541 1.961 

Activos financieros disponibles para la venta 68.679 127.519 403.239 

Cuentas por cobrar 310.338 210.062 453.311 

Otras cuentas por cobrar 16.667 18.560 13.250 

Total : a DOS LC ARREBATO 

30



ECOILPETS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

Riesgo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales 

La Compañía distribuye cada exposición a una calificación de riesgo de crédito con base en datos que 

se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones externas, 

estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia e información 

pública disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticio experimentado, Las calificaciones de 

riesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de 

incumplimiento, Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora y la 

experiencia de pérdida crediticia real de los últimos dos años. 

A criterio de la Administración, la estimación por deterioro de la cartera comercial al 31 de diciembre 

de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha. 

ye MiS 

ES PUE lla 2017 

     
Vigentes no deter e, 183, 202, 

Créditos vencidos. 2%, . . A oa 

Hasta 30 días 59,593 - 38.731 
De 31 a 60 días 2t1 ” 45,176 
De 61 a 90 días 213 - 78 450 
De 91 a 360 días 425 85,855 107,430 
De 361 an adelante 20,222 46,921 244 

Saldofinabdd TAO E E 

La variación en la estimación para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el 

año fue la siguiente: 

EE RE 

A Restablecido EtA 

  

Estimación para deterioro de cartera “ - 250 

Castigos (244) - . 

Saldo al finaldelañó 2 0 A aa , 422 

Efectivo en Caja y Bancos 

La Compañía mantenía efectivo en caja y bantos por US$53.087 al 31 de diciembre de 2018 (US$71.541 

al 2017), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en 

bancos es mantenido en una institución financiera cuya calificación de riesgo es AAA-, otorgada por la 

calificadora de riesgo contratada por cada entidad financiera; 

) cado] Ñ in ARNO le ses 

Banco del Pacífico 5,4, AAA- BankWatchRatings $. A. (1) 

    

     (1) Informacion toma 
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con $us obligaciones 

asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos 

financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 

incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía, 

La liguidez se controla a través del cálculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención 

de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía 

desarrollar sus actividades normalmente, 

La administración del riesgo de liquidez implica martener suficiente efectivo y disponibilidad de 

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad 

de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. 

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados: 

    

        

    

    

Te: ER ] IAN 
Válor. ¡efectivo o 

TO Ñ ADE O ICA Hasta 90 días especifico     31 de diciembre dé 2018 . 
Cuentas por pagar comerciales 38.316 38216 38,316 - 

Beneficios a empleados 133,011 123.011 39,194 93,817 

Partes relacionadas 520.000 520.000 120 000 400.000 

Otras cuentas por pagar 238 238 238 - 

  

    31 dedidembrede 20173 o. , Ai 

Cuantas por pagar comerciales 41.298 41.298 41.298 > 
Partes relacionadas 640.000 640.000 126.000 520.000 

Beneficios a empleados 106.457 106,457 15.411 91,046 

Otras cuentas por pagar 237 237 237 - 

  

A continuación, $e muestra el ratio del Índice de liquidez: 

E US d ó o a 
MEE Ñ RIA RUE LU NOS IO celo ELA     

Activo corriente 565.735 525.175 970.179 

Pasivo corriente 237.603 213.611 282.331 

Índice dediguidaz, +. 20 BB, 2,446 348 
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b. Riesgo de Mercado . 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas 

de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de la 

Compañía corno el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administración 

del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parámetros 

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad, 

    Riesgo de Moneda 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos 

registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compañía, 

Riesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación el 

capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus 

proveedores cuando estos lo permitan. 

   C. ón de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demás 

grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital, 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 

representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

: Pip ir y ide enero:dé 

EE 2018 Restablecido PLE WA E 

Tota) patrimonio 6.047.321 2.691.014 2.367.028 

Total activo 6.778.741 3.515.671 3.422.059 

Índice + ratio dis: capital'sobte activos E BA, OA 0,69 

7 Efectivo en Cala y Bancos 

Un resumen de efectivo en caja y bancos es como sigue: 

] y h MELO HD ARPA BER o LOT 

o 2018 ER ELA 

Caja 47.353 1.150 1.160 
Bancos 5,244 70.391 701 

Total " a : A BBB TABA. 1.861 
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Activos Financieros Disponibles para la Venta 

Un resumen de los activos financieros disponibles para la venta es como sigue: 

pe O ide:enero de 

E ENE] EAS yy 

Negociación compra de cartera 68.679 127.519 403.339 

: : - ¿BB679 0 0 12751. 403.239 

  

Total o , 

La Compañía ha suscrito contratos de servicios de recuperación de cartera mediante los cuales se obliga a 

realizar la cobranza de cuentas por cobrar vencidas y cuentas por cobrar que vencieron durante la vigencia 

del contrato. Por este servicio, la Compañía recibe una comisión basada en los montos efectivamente 

cobrados y recaudados previa la emisión de una factura. Dicha adquisición de cartera, la realiza 3 

Corporación CFCS, A. 

Derechos de Cobro 

Representa cartera de crédito vencida y castigada, principalmente de bancos, la cual ha sido adquirida 

mediante contratos de “compra venta de cartera”, 

Las condiciones generales de la negociación son como sigue: 

- Los documentos negociados tienen como causa operaciones lícitas de crédito. 

- Sobre la cartera no existe retenciones, trabas, embargos a medidas cautelares de ninguna clase que 

dificulten o impidan su sucesión a favor de la compradora, las obligaciones de pago que se encuentran 

instrumentadas en los documentos que conforman la cartera de créditos objeto de compraventa, son 

condicionales, liquidas, puras y exigibles a su vencimiento. 

£esión de Derechos 

- El vendedor cede y transfiere la cartera de crédito a favor de la compradora, sin recurso de ninguna 

naturaleza contra el vendedor. Por su parte la compradora acepta esta sesión a su favor y declara 

que la acepta incondicionalmente, sin tener nada que reclamar al vendedor. 

- La transferencia de los títulos que efectuare el vendedor a favor de la compradora comprende los 

derechos principales, los intereses legalmente pactados, los intereses moratorios cuando estos 

procedieren y más derechos accesorios, sin que el vendedor se reserve absolutamente nada para si. 

Cuentas por Cobrar Comerciales 

Un resumen de las Cuentas por cobrar es como sigue: 
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; 7 A PO 0 Y EEES ¡a > POSTEA do [EEE 

A y PAN lio Ep El 

  

Cuentas por cobrar 310.566 210.434 453.733 

Estimación para deterioro de cartera (1.78) (422) (422) 

. a A BRE ZOO. | BEBA 

  

10. tas. por Cobrar 

  

Un resumen de otras cuentas por cobrar es come sigue; 

0 ! Ñ a a 
(ATAE ' 2018 ¡Caca PL 0 

  

Sueldos anticipados 411 194 79 

Cuentas por cobrar empleados 8.437 14.219 12.781 

Cuentas por cobrar varlas 7,819 4.147 390 

Total Pt O A ES 16.667 “* 18,560 13.250 

11. Servicios y Otros Gastos por Adelantado 

Un resumen de los servicios y otros gastos por adelantado es como sigue: 

EE] 2018 (AE ll 2017 

Garantía arriendos 11.704 11.704 11.900 

  

Anticipos proveedores - 3 2.274 

Total +. AN o so ROA O 712 14,174 
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14, Cuentas por Pagar Comerciales 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue: 

EA til 1 de enera:de 

Ñ EE latest 2017 

Seguros Sucre £. A. 8,106 5.532 1.371 

Conecel 7445 7,145 15.619 

Seguros Unidos 6.362 - “ 

Tramacoexpress Cla. Ltda. 21-891 - “ 

Autokyun 5, A. “ 16.285 ” 

First Security Cla. Ltda. - 3.025 » 

Provintel Cía. Ltda. . 2.340 2325 

Varios 14.812 6971 32531 

MA O BB 1 298 GÍA 

15. Impuestos Corrientes 

Un resumen de los impuestos corrientes es como sigue: 

O , O A 
: E j eE] eri Y 

  

Activo por: 

Servicio de Rentas Internas: 

Retención en la fuente de impuesto a la renta 34.643 22.209 50,268 

Crédito tributario de impuesto a la renta años anteriores 34.628 17.276 - 

Crédito tributario de IVA 21,136 20.322 7.261 

Retención en la fuente de IVA 2,812 8,887 14,039 

IVA en compras 5991 7.087 12.626 

saldo ml fallan A ROA jo o BIEL BARA 

Pasivo por: 

Servicio de Rentas Internas: 

VA en ventas 18,169 18,514 26,263 

Retención en lá fuente de IVA 1,609 1,341 2,244 

Retención en la fuente de impuesto a la renta 1.645 1.532 2.377 

Impuesto a la renta del persona! 125 421 465 

impuesto a la renta corriente 18,307 14.857 32.993 

saldado 7 ad ta a, 6434 

  

Gasto por impuesto sobre la Renta 

El gasto por impuesto a la renta se detalla a continuación: 
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Impuesto a la renta corriente 18.307 14,857 

Impuesto a la renta diferido (67.015) " 

MO A 8.708) - 14.857 

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%, La siguiente es la conciliación entre el 

gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 

25% a la entidad antes de impuesto a la renta: 

paid Ide enero pe 

SES a establecido nv) 

  

       

d 338.861)" 0% 84723 

Menos: <: Partcipación Ni basas . (12.258) 

Utilidad arítes de impuesto alarente o O a BR RBA) O 6945 
Más (menos): 

ingresos exentos (119,215) - (1.380) 

Gastos no deducibles 82.79 65.875 81,874 

Participación atribuible a ingresos exentos 17,787 - 3 

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 637 - 

Deducción por empleados discapacitados (19,998) (6.237) - 

Amortización de pérdidas tributarias (24,409) “ 

Baseimpomible, AA IA CO 149.967 

Imtpluesto a la renta egusado:- 00 O .- 32,903, 
-“Antiéipo determinada "> a MR 26250 

  

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones determinados en la Ley 

de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción en la tasa del 

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectúe la 

correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de 

diciembre del siguiente año. 

impuesto a la Renta por Pagar 

El movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue: 
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PLD Vide enero“ de 

MENE 2018 carl E] 

Saldo al inicio del año (34,628) (17.276) 16.084 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (34,643) (32.209) (50,268) 

Gasto impuesto a la renta 18,307 14.857 32.993 

impuesto a la renta pagado » “ (16.085) 

Saldo dl fil del fio. 3 tn BG e 34628) 7 O (17276) 

  

impuesto a la Renta 

Un resumen del activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue; 

  

tell dla Ele IAS 

comienzo del endos O 
ES ño: resultados delaño 

Activo por impuesto diferido: 

Pérdidas tributarias " 55,845 55,845 

Jubilación patronal y desahucio - 11.170 11,170 

o A RES + 67.015 57.015 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de 

la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Regístro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004, 

se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para la 

determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. 

Mediante resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No, 

511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos 

de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un 

mento acumulado superior a tres millones de dólares (1/553.000.000) deberán presentar el Anexo de 

Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dólares 

(0Us$15,000,000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con 

Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Na obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, mediante 

requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones cón partes relacionadas al 

interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o transacción, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de 
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plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendrán 

un plazo no menor a 4 meses, 

Pará el año 2018 y 2017, la Compañía no está obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia, 

debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al mínimo requerido 

por fas disposiciones legales, por lo que la Administración considera que no está requerida a presentar el 

Informe de Precios de Transferencia. 

El 29 de diciembre de 201,7, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 

de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, $6 detallan los aspectos más 

importantes de la mencionada Ley: 

- Reglamento á la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización 

y Modernización de la Gestión Financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 

patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años 

anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas 

deducibles o ño, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos 

de impuesto a la rerrta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 

provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean 

constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el 

contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto 

efectivamente pagado. 

-< Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 

Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto de 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 

Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se detallan los 

aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

*  Seestablecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como: 

i. Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 

priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 años, contados desde el primer 

año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que 

se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas 

por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto, Para los 

sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 

frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 
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Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por 

importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 

suscriban contratos de inversión. 

Exoneración del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que 

reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las utilidades. 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la 

vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 

años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 

únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 

inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 

sociedades que generen empleo neto, 

Reformas a varios cuerpos legales 

ingresos 

vi. 

vil, 

viii. 

5e considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o 

de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; 

siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 

dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones que 

las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 

exclusiones o dispensos a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la 

Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 

Prestación de Servicios”. 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola; 

oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de 

servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 

infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 

eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, 

sector industrial, agroindustrial y agroasociativo, 

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la 
renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal er el 

que se generen ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles 

IX Se establece que la deducibilidad en él Impuesto a la Renta y la exención del [SD relacionados 
con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del 

pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el 
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Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales de 

transparencia 

Tarifa 

xXx. Los íngresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las 
sucursales de sociedades extranjeras domiciladas en el país y los establecimientos 

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la tarifa del 25% 

sobre $u base imponible, 

xi. La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad 

dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital 

exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor 

imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 

Etuador. 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

xil. Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 

o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 

representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 

Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida 

enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Rertta 

xiii. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 

establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta 

causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

Xiv. Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 

xv. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes 

agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social; y el arrendamiento 

de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

xvi. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 

bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

xvi, Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones 

de IVA hasta dentro de 5 años. 
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xvili. Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios 

adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Salida de Divisas 

xix. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

XX. Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras 

por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

Xxi. Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 

intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 

ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo minimo 360 días, destinado a 

microcrédito o inversiones productivas. 

Xxii. Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias 

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación 

del servicio que se exporte 

incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016 

xxi. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a 

partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán 

exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año 

en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el caso del 
sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales, 

16. Beneficios a los Empleados 

Un resumen de los beneficios a los empleados es como sigue: 

2017 sl 

ES 2018 o YT) 

Corriente; 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades (1) 23.935 - 12,258 

Beneficios sociales 9.044 10,700 13,841 

Aportes al 1RS55 6.215 4.711 19.515 

ta BA AA 45.614 

No corriente: 

Indermización por desahucio 10.917 10.594 10.821 

Jubilación patronal (2) 82,900 80.452 121.269 

A BBB, gd 182.790 
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Al 31 de diciembre 

de 2013 y 2017, el saldo de la obligación por este concepto $e presenta neto de los anticipos de su 

participación en las utilidades de ta Compañía, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la 

obligación por este beneficio a los empleados son liquidables simultáneamente. 

El movimiento de la provisión para participación a los trabajadores fue como sigue: 

2017 ES 

Cuentas pres aaa 2017 

5aldo al inicio del año 12.258 72,450 

Provisión del año cargada a resultados 23.935 - 12.258 

Pago de la provisión del año anterior - (12.258) (72,450) 

Saldo'alfinal delafío PB 12.358 

  

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisión de jubilación patronal y desahucio por 

los años que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

SEN Ett] cre 

EGO a por desahucio MZ 

  

      

qt . 132.700 

Subrogación de empleados (56.725) (4.284) (61.019) 

Provisión cargada al gasto 18.652 4383 23.035 

Costo financiero (2.334) (336) (3.670) 

Satáoa 32. dedicar dEÉDITE O ir BOB 10.593, e 0 . F1.0A5.. 

Provisión cargada al gasto 11,288 1.958 13.246 

Costo financiero (3.840) (1.635) (10.475) 

saldó 6134 dé diciembre de 20187, (0.0 2200 0 0917, 000 93811 

  

Según se indica en la nota 4 (k), los beneficios de indemnización por desahucio e indemnización laboral por 

terminación son definidas en el Código de Trabajo de ta República del Ecuador en sus artículos 185 y 188 

respectivamente. 

De acuerdo al artículo 185 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de terminación 

de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 

con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

a la misma empresa o empleador. 

Mientras transcurra el plazo de 30 días en el caso de la notificación de terminación del contrato pedido por 

el empleador, y de 15 días en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de Trabajo 
procederá a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificación del empleador no tendrá 
efecto alguno sí al término del plazo no consignate el valor de la liquidación que se hubiere realizado. Lo 
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17. 

  

dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al 

trabajador. 

De acuerdo al artículo 188 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, el empleador que despidiere 

intempestivamente al trabajador, será condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio 

y según la siguiente escala: 

- Hasta tres años de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración; y, 

- De más de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio, sin 

que en ningún caso ese valor exceda de 25 meses de remuneración. 

La fración de un año se considerará como año completo, 

El cálculo de estas indemnizaciones se hará en base de la remuneración que hubiere estado percibiendo el 

trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que 56 alude en el caso del 

artículo 185 del Código de Trabajo, 

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 años y menos de 25 años de trabajo, continuada o 

interrumpidamente, adicionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal. Sin 

embargo, es política de la Compañía mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el tiempo 

de servicio que les otorga el derecho de jubilación patronal, razón por la cual mantiene como obligación por 

beneficios a sus empleados las prestaciones por terminación. 

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de diciembre 

de 2018 y 2017, fueron las siguientes: 

  

Capital Social 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social está conformado por 261.729 acciones ordinarias y 

nominativas respectivamente de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada 

como reserva legal, hasta que este alcance como mínimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva 

no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 
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Reserva Facultativo 

De acuerdo con la legislación, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final del año. Los 
accionistas de la Compañía puedan destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, así como elfia 

específico de la misma. 

Superávit por Revaluación 

El saldo de esta cuenta corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuación a 

valores de mercado de terrenos. De acuerdo con disposiciones legales el saldo acreedor no puede 

distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para 

compensar pérdidas. El saldo podrá transferirse a utilidades retenidas, en el caso que $e produzca la baja O 

enajenación del activo respectivo, Al 31 de diciembre de 2018, con los resultados del avalúo del inmueble 

se identificó un incremento de US$3.171.966 en el saldo de propiedad, muebles y equipos y la reserva de 

valuación, 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera vez de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NUF) 

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI,CPA (FRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías emitida el 

9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por U5$,315,247, proveniente de los ajustes por adopción par 

primera vez de las NHF, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 

y las del último ejercicio económico concluida, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 

el caso de liquidación de la Compañía. 

Distribución de Dividendos 

En el año 2018, la Compañía no distribuyó dividendos. Según acta de Junta Genera! Ordinaria y Universal de 

Accionistas del 31 de marzo de 2017, se decretó que, las utilidades correspondientes al ejercicio económico 

2016 por US$36,472, sean registradas en reservas facultativas de la Compañía. 

18. Partes Relacionadas 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar relacionadas es como sigue: 

a Ena 

     Mes ES Cuéntas Cuentas 

IEEE) ETS Ec [AU dEO dor 

Sherloctech Solution S.A, Ecuador - - . 

Acosaustro 5.A, Ecuador 222.697 > 415.715 - 

Corporación CFCS,A, (1) Ecuador 19.723 520,000 23.798 640.000 

Austrocirculo 5,A, Ecuador 19,373 » 22.988 - 
Gainphone 5 A. Ecuador 4,274 “ 1.691 - 

Tristar Frelght Ecuador 1.430 “ 448 - 

A 
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(1) Corresponde a la restitución de aportes efectuados por la Compañía según convenio suscrito con 

Corporación CEC S.A. en diciembre del año 2014, en el cual se estipula el pago mensual de US$10.000, 

dicho valor no devenga intereses. 

Transacciones con Partes Relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compañía he mantenido con $us 

compañías relacionadas: 

      

               

   

A tae Servicios EOS qe) (EAS ara) 

ENG h ac administrativos Eo) ingrasos SAA gastos 

Ingresos Gaos A peo : o, 

2018 

Acosaustro S.A, - 316.725 42.614 359,339 

Sherloctech Solution S.A, " 209,644 - 200,644 

Austrocirculo S.A, " 203,820 25,824 729 644 “ - 

Gain Phone Servicios 5,4 » 18,209 2 45,966 250 250 

Corporación CEC S.A, 14,602 290,043 57,360 362.005 2,415 2415 

Tristar Freight - 2.625 - 2.525 - " 

Total o , E 2565 

Ingresos [Gastos ro a o, s 0. 

2017 

Acosaustro 5,A, - " 40,889 40,889 

Sherloctech Solution S.A, - 362.126 - 22.106 

Austrocirculo S.A. - 231,000 25,824 250,824 

Gain Phone Servicios 5,4. " 71922 21.157 29,679 . - 

Corporación CEC 5.4 41337 332,446 57,360 431.143 4,453 4,458 

Tristar Froight - - 3,668 - > 

Total, : A E A 4458    
Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compañía: 

CCC PERRA 
Sueldos y beneficios 39.873 58.560 

Honorarios Gerente 1,500 - 

¿a Ba ER. 58,560     
19. ingresos Operacionales 

El efecto de la aplicación inicial de la NNF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 

contratos con clientes de la Compañía $e describe en la nota 4 (a). Debido al método de transición elegido 

al aplicar NIIF 15, la información comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos requerimientos. 

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es como sigue: 
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2018 CO 
Servicios administrativos (1) 1.153.540 1.015.847 

Arriendos (2) 153,556 151.830 

Total" o o Ó Pag, Do 0307096... 0, 1,167,677     

(1) Servicios Administrativos 

La principal actividad por fa que la Compañía reconoce ingresos corresponde a la prestación de servicios de 

asesoría (contable, administrativa, financiera, empresarial, técnica, investigación y análisis referente a todo 

tipo de proyecto que comprenda la rama administrativa, cobranza y recuperación de valores, y servicios de 

centro de llamadas para la recuperación de valores de acreencias propias o de terceros), Con base a lo antes 

mencionado, la Administración ha evaluado, que los contratos con sus principales cljentes representan una 

sola obligación de desempeño y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se brinda el servicio. 

(2) Arriendos 

La Compañía percibe ingresos por el arrendamiento de bienes inmuebles a sus compañías relacionadas, estos 
ingresos se encuentran bajo el alcance de NUF 16 - Arrendamientos. A la fecha de emisión de los estados 

financieros, la Administración $e encuentra en proceso de análisis del posible impacto de esta norma. 

20. Gastos Operacionales y Administrativos 

Un resumen de los gastos operacionales y administrativos es como sigue: 

ETA Era 
Gastos de personal (nota 22) 404,407 512.266 

Arriendos 222.099 237.847 

Servicios básicos 214.240 310.273 

Honorarios profesionales 72.234 94.000 

Otros servicios 89,565 25.351 

Gasto no operacionales 83.430 66.042 

Depreciaciones y amortizaciones 81.385 89,182 

Mantenimiento y reparación 40,368 37.401 

Seguros 23.988 21,248 

Impuestos y contribuciones 23.818 25.053 

Suminisiros y materiales 21.200 22.170 

Gastos de viaje 9.562 10.857 

Correspondencia 7.597 6-728 
Varios 11.071 20.983 

Gastos de gestión 1.104 2.938 

Publicidad 3.044 ga2 

Ma AN BSAS, 18281 

21 Gastos de Personal 

Un resumen de los gastos de personal es como sigue: 
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22, 

23. 

24, 

2018 ER 
Sueldos y horas extras 271,536 363.791 

Aportes ¡ESS y fondos de reserva 34,794 75-312 

Beneficios sociales 55.056 43.918 

indemnizaciones 13.283 20.501 

Participación trabajadores 23.935 - 

Otros beneficios 5.803 8.444 

Total TA 512,266     

Un resumen de los resultados financieros es como sigue: 

ts E 
intereses ganados 15.953 42.208 

Gastos bancarios (3.539) (5,553) 

TO A DA RATAS 36,655     
Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentación de los Estados Financieros 

El estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, ha sido restablecido a fin de presentar cifras 

comparativas, por los efectos de la corrección del error, que se resumen a continuación: 

y : 
Previamente EXE 

Cuentas. informado Débito Crédito el      
Activo no corriente - inversiones en acciones 799 677703 - 678,502 

Patrimonio - Resultados acumulados 2.013,311 - (677,703) 2691014 

o Totes TE TB A 

  

Corrección de Errar 

La Administración efectuó un análisis de valoración de $us inversiones en acciones mantenidas en 

subsidiarias, como resultado de ajustar estas inversiones a valores razonables $e reconoció en estados 

financieros emitidos al 31, de diciembre de 2017 un ajuste por Us$677.703 en las cuentas de inversiones en 

acciones y resultados Acumulados. 

Hechos Ocurtidos Después del Período sobre el que se informa 

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 1 de febrero de 2019, fecha de autotización para la publicación 

de los estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran 

revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretación de los mismos. 

E 
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