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Infarme de los Auditores Independiertes

A las Sefioras Accionistas
Ecailpet 5. A

Qpinicn

Hemas avditade los estados financieros que se adjuntan de Ecoilpet 5. A, {una sociedad andnima constituida en e
Ecuador) gue comprenden el estado de situacién financiera al y por «f efio terminado al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados integrales, ¢l estado de cambios en el patrimanio neto y ef estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asf coma lag notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra epinion, los estados financieros adjuntos presentan razanablemente, en todos 105 aspectos imporiantes,
la situacién financiera de Ecoilpet 5. A, al 31 de diciembre de 2018, asl como sus resultadas v sus flujos de efective
correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NItF.

Fundamentos de la Opinién

Memos llevade a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria » NIA, Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en ia seccidn “Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.  Somos independigntes de la
Administracién de 1a Compafiia de conformidad con tos requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con asos
requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ohtenide properciona una base suficienta y
adecyada para nuestra opinidn de auditoria.

E‘nfasr‘s en un Asunto — Infarmacidn Comparativg

- Hamamaos |z atencidn a la nota 23 a les estados financieros, en la cual se indica que a informacion comparativa
prasentada al y por el afio gue terming e 31 de diciembre de 2017, ha sido restablecida. Nuestra opinidn no ha
sido maodificada con respecto a este tema.

Responsabilidades de la Administracidn v de los Responsables del Gokierno de la Compafifa en Relacicn con los Estados
Financieros

Los Administradoras de la Compafifa son respensables de formular los estados financieros de forma razonable da
conformidad can 1as Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, y del control interno que considere
necesario para perrmitir la preparacion de los estados financieros Kbres de errores materiales, debido a fraude o error,
En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de evaluar |a capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corfesponda, los asuntos relacienadas can
el negocio en marcha y utiizande |a base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencian de liquidar la
Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista, Los encargados de la Compafiia
san respansabies de fa supervision del proceso de informacion financiera de Ecoilpet 5. A.




Respansabifidad del Auditor en Relacidn can la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo a3 oblgner una seguridad razonable acerca de i los estados financieros en su conjunto estan libres
de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra apinidn.
Seguridad razonable @3 un alto grado de seguridad, pera no garantiza que una auditoria realizada de canformidad
con las Normas Inteérnacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden
deberse a frauda o error v se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada puede preverse
razonablemente qué influyan en las declsiones econdmicas gue los usuarios loman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Interpacional de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo prefesional durante tada la auditorfa.

Tambien:

- ldentificamas v valoramos los riesgos de errores materiaies en los estados financieros, debidae a fraude o error,
disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichoes riesgos v obtenemos evidencia de
auditoria suficiente v apropiada para proveer una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en @l caso de un error material debido a errores, ya que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliheradas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o la evasidn de control interno.

- Obtenemocs conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimigntos
de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con 1a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia
del contral interna de [a Compafifa.

- Evaluamos 1a adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables v
la corrgspondignte informacion revelada par la Administracion de la Compafiia.

- Conchuimes sobra lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la basa contable de negacio en marcha
y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de unaincertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones gue pusiden generar dudas significativas subre [a capacidad de
la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material,
$& nos reguiere llamar {a atencion en nuestro informe de auditorfa sobre [as carrespondientes revelaciones en
log estados financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuesira opinidn. Sin embarge, eventas ©
condiciones futuras pueden ser causa de que |2 Compaiiia no continde como hegocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en st confunto, fa estructura v ef contenido de fos estados financieros, inciuyendo
las ravelaciones, y 5t los estados financiaros representan las transaceiones y los hechos subyacentes de un mode
gue logran su presentacion razonable.




Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacién con, entre otros asuntos, el alcance
y &l tomento de realizacidn de la auditoria planificada y los halazgos significativos de fa auditorifa, asl como cualguier
deficiendia stgnificativa del control interno gue identificamos en ¢l transcurso de |z auditoria,

Fabrera, 12 de 2019
Quito, Ecuador
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ECOILPET 5. A,

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

53.087 71541 1.861

Efectivo en cafa y bancos 7

Activos financieros disponibles para la vents 8 68,679 127.519 403.339
Cuentas por cobrar comerciales 9 310,388 210.062 453,311
mpuestos corrientes ) 105.210 85.781 84.244
Otras cuentas por cobrar 10 16.667 18.560 13.250
Sarvicios y gastas pagados por anticipado 11 11704 11.712 14.174

Progiedad, muebles y equipos 12 5.348,254 2.311.935 2.450.188

Activos intangiblas - 59 203
Inversiones en acclones 13 797.737 678.502 749

Actives por impuesto a la renta diferido 15 £7.015

, 7 Jray
A (*—‘"Zg"' / o
Sr. Luts Jawsr L pe’fT: andez Asenjo / C.Pm%’ﬁmsa
> aerez‘n/m;/ ereral Contador General

Veanse |las notas que acompafian a los estados financieros.




ECOILPET 5. A.

Estado de Situacidn Financlera

21 de dicigmbre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidas de América — US5)

Cuentas por pagar comerciales 14 38.316 42,293 52.346

Partes relacionadas 18 120.000 120.000 120000
Otfras cuentas por pagar 238 237 29
Impuestos corrientes 15 39,855 36.665 64,342

Beneficios a los empleados if 39.194 15.411 45,614

Partes relacionadas 18 400,000 520.000 640.000
Beneficios 8 ios empleados 16 93.817 91.046 132.700

Capital sociat 17 261.729 261725 261,729

Regerva legal 17 145.083 145.08% 145.08%
Reserva facultativa 17 341.543 341543 305.071
Reserva por revalorizacidn 17 4,995,157 1.538.024 1.594,092

Resuitados acumutados 17 303.803 404.629 61.047

s Lms_l Lep‘éﬂ”— néndez ASEHJD /
Gerent eneral Contadar General

Véanse las notas gue acompafian a (os estadoes financieros.




ECOILPET 5. AL

Estado de Resultados Integrales

Afio gque terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de [os Estados Unidos de América - US5}

20

e O
1.307.096

1.167.677

Gastos eperacionates y administratives 20 (1.313.712) (1.543.281)

Resultada financiero 22 12.414 36.655
Ofros ingresos 123.836 39

Gasto por impuesto a la renta:
Corriente 16 (18.207) (14.857)
Diferido 16 67.015 -

51’.%{(@&6&;2 érnandez Asenjo
Gerenté General
. p

Veense las notas que acompaiian a [os estados financieros,
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ECOILPET 5. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio gue termind el 31 de dicienbre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

Ffertivo recibide de clientes v otros 1.206.770 1.444.822

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ' (1.267.460} {1.629.941)

Impuesto a la renta pagado {14.857) {14.857)

199.976),

Adiciones de propiedad, muebles y equipos {1.746) {6.164)
inversiones mantenidas 58.839 275.820

Ingremento neto del efactivo y equivalentes de efective (18.454) £9.6580




ECOILPET S, A.
Estado de Flujo de Efectivo

ARO que termind et 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Utilidad (Pardidz) neta del ejercicio 184.342 {353 717)

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacian de propiedad, muebles y equipo 137.394 144.417
Ajuste por valoracion de inversiones (VPP) (119.235) -
Jubilacidn patronal y desshucio 2,771 19.355
Participacion trabajadores 23.935 -
Impuesto 2 la renta 18.307 14857
Impuesto a la renta diferido (67.015) -
Amortizacidn de intangibles 59 834

Cuentas por cobrar comerciales {100.326) 243,248
Irmpuestos carrientes {19.429} {1.527)
Qtras cuentas por cobrar 1.801 {2.848)

Cuentas por pagar comerciales {122.982) (131.048)
Impuestos corrientes por pagar (15.117) (42.534)
Beneficios a los empleados (152) (o1.222)

Otros pasivos " 208
Eféctiy 199,976}

i
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Véanse las notas gue acompafian los estados financieros,




ECOHULPET 5. A,

Notas a lns Estados Financieros

21 de diciembre de 2018

1. Entidad que Reporta

La Compafiia fue constituida segun escritura plblica el 6 de junio de 2003 con la dencminacidn de Servicios
Petroleres Ecoilpet 5. A, posteriormente con fecha 30 de ociubre de 2006 cambio su dgnominacion y objete
sacial por Ecoilpet 5. A,

La Compafifa tiene coma ohjeto social las siguientes actividades:

Asesoria contable;

Asesoria adminisirativa;

Asesoria financiera;

Asesoria empresarial;

Asgsaria téchica;

fnvestigacion y analisis referente a todo tipo de proyecto gue comprends la rama administrativa.

Con fecha 11 de abril de 2013, |a Compaiiia realizo la respectiva escritura por aumento de capital, el monto
incrementado fue de US$260.929.

Con fechz 25 de junio de 2013, la Compafiia efectud un cambio de objeto social y reforma del estatuto social
en los gue se indica que Ecoilpet 5, A, también se dedicara:

Prestacidn de servicios de cobranza y recuperacion de valores o de acreencias propias v de terceros
excluyendo la intermediacidn financiers, captacion recursos de tercerns U operacianes de factoring.

Adicional, podrd prestar servicios de centro de Hamadas conodido come call center, va sea por cuents
propia, ajena o asociada con terceros para reafizar [a recuperacion de valores v de cobranzas de
acreencias propias o de terceras.

2. Bases de Presentacion
a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerde ¢on laz Normas Internacionsles de Informacian
Financiera {en adelante “NIF”) emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante
“LASB”). Los estados financieros serdn sprobados para su emision por |a Junta de Actignistas.

A [a fecha de emisidn de esios estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a (as normas existentes que na han entrado en vigancia ¥ que fa Compafiia
tiene la intencibn de adoptar esas Narmas cuando entren ¢n vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables.




ECONPETS. A,
Notas a los Estados Finangieros

31 de diciembre de 2018

Fstas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

NHE 16 - Arrendamiantos Sustituye afa NIC 17 y fas interpretaciones asociadsy 1de enero de 2019
£l principal cambio radica en un modely contabls para
los arrendamientos, que incluirdn en el balznce todos
arrendamientos {con slpunas excepciones limitadas)
con un impacto simifar al de 108 actuales arrandamientos
financieras {32 amertizara el activo por & derecho de
use vy un gasto financiero por el coste amortizade del

pasivo).
NHF 17 - Contrato de Reernplaza a la NIF 4 recoge los principios de registro, 1de enero de 2021
Seguros valoracion, presentacién y desgloss de los contratos de

saguros con el objelive de gue la entidad proporcione
infarmasion relevante y fiable que permite a los
usuarios de fa informacién determinar el efecto que los
contratos tienen en jog estadas financiercs

iMedficatiarias /o ntethret
NIE 23y NIIF 12, La MIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiens 1de enerp de 2018
Enrmiends conirol de un negocio que &s un joint venture,

Vuelve & medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara
gue cuando una entidad abiiene el control
conjunto de una empresa que 5 urtg operacion
conjunta, Ja entidad no vuelve a medir los
intereses previgmente conocidos en gsa ermpresa,

NiC 12 - Enmiends Clarifica que todas 135 consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
4 la rentz de los dividendos deben reconocerse an
resultados, independientemente de cdroo surjs
el impuesto.

NIC 23 - Enmiegnda Enmienda. Aclara que si un préstamo aspecifico 1 de enero de 2019

parmansce pendiente despuds de que &l activo

refacionado asté skt para su uso o venta previsto,

eue sndaudamisnio se convierte en parte de los

fondos que Iz entidad toma generalmente en

préstamo al calcular ia tasa de capitalizacion de

los préstames generales,
Modificacidn a |2 Esta modificacién permite [ valoracion a costo 1 da enere de 2019
NIIF 3 amortizado de algunos activos financieros cancalables

anticipadamente por yna cantidad menaor que el

importe pendiente de principal e interagas sobre

dicho principal.
Modificactdn a I Clarifica como caleular gl costo dal servicio para el 1de enero de 2013
NIC 19 perfoda actual y el interds neto para &l resto de un

perioda anual cuando se produce una modificacidn,

reduccion o liguidacidn de un plan de prestacion

definidy.




ECOILPET 5. A,
Notas a los Estados Financiergs

31 de diciembre de 2018

La Compafita estimz que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas ¢ interpretaciones antes
mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros, excepto en la aplicacidon de las
nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018;

- En refacion a la NIF 3, la Compafiia ha efectuade una evaluacion de sus impactos que incluyd la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacion v medicidn de instrutmentos financieros con
respecto a los criterios actuaimente utilizados y a determinacién del impacta de pasar a un modelo de
perdidas esperadas para [a determinacidn del deteriorn de sus activos financieros.

Con base a la evaluacidn efectuada se ha determinade que no existen cambios significativos que afecten la
ctasificacién y medicion de sus activos financieros producto de |z aplicacian de la NIIF 9. Tampoco se han
identificado impactos en las politicas contables para los pasivos financieros, yva que 168 nuevos
reduerimientos solo efectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razonable
con efecto en resultades, sobre los que la Compafifa al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampocoe han
existido renegociaciones de deuda gue pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el
tratamiento contahle sobre maodificacidn de pasivos.

En relacidn al nuevo modelo de detericro, 1a norma reguiere realizar el reconocimiento de pérdidas por
deterioro basadas en perdidas crediticias esperadas (PCE) en tugar de solo pérdidas crediticias incurridas
segln lo indicado en la NIC 39, Con base en [as evaluaciones realizadas sobre |2 cartera de deudores
comarciales al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia ha estimado que no hay un impacto significativa en 1z
determinacidon de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificard 1a pelitica contable,

La fecha de adopcidn de esta nueva nortma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. Lz Compafifa
aplicara esta norma en forma prospectiva, utifizanda los recursos practicas permitidos por la norma vy dado
fue los efectos no son significativos los saldos comparatives para &l gjercicio 2017 no serén restablacidos.

- La NHF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente sen
clasificados como operacionales, con una vigancia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable similar
al de los arrendamiantos financieros. En térmiros generales, esto significa, que se deberd reconacer un
activo por et derecho de uso de fos bienes sujetos a contratos de arrendarmiento operacional y un pasivo,
equivalente al vaior presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultade,
los pagos de arriendo mensuales seran reemplazados por a depreciacién del activo y el reconocimiento de
un gasto financiero.

Ala fecha de emisicn de los presentes estadas financleros, la Compaliia se encuentra evaluando gl impacto
de la adopcion de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre covenanls
y atros indicadores financieros.

b) BRases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.




ECOILPET 5. A.
Notas 2 las Estados Financieros

21 de dictarnbre de 2018

¢l Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (L155), la cual es la
moneda funcional de la Compafifa y de curso legal v de unidad de cuenta del fcuador. Toda la
infermacion financiera se presenta en délares,

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacitn de los estados financieres de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion utitice
juigios y estimaciones que son determinantes en ta aplicacion de las politicas contables y los importes
incluidos en ios estados financieros. La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametros disponibles al momento de |a preparacién de los estados financieros y [a experigncia previa. Sin
erbargo, las cireunstancias v los juicios actuales sobre acontecimientios futuros podrian varfar debido a
cambios en el mercado o a eircunstancias gue surjan mas alld del control de la Compafiia.

Las estitnaciones vy los supuestos son revisados en forma continua, Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas v en los periodos futures afectados.

£rt particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de peliticas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto sighificativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguigntes notas:

Nota 4 (g) - Propiedad, mugbles y equipos
Nota 4 (h) - Deterioro de [os activos
Nota 4 (k) - Beneficios a tos emplaados
Nota 4 (m) - Impuesto a la renta

&, Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepeidn de fos cambios que se explican a continuacion, [s Compalifa ha aplicado consistantemente [as
politicas de contabilidad gue se describen mds adelante a todes los periodos presentades en los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafifa ha aplicado la NIIF 15 y NIIF @ desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significative en los
estados financieros da la Compafiia. La Compafiia ha seleccionado los métodos de transicidn para aplicar
ggtas normas, [a informacion comparativa incluida en tos estados financieros no ha sido restablecids; excepto
por la presentacidn por separado de [a pérdida por deterioro de los deudoras comerciales,

a) NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NRE 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinariag, cudndo se reconocen y en gué montg. La NF 15 reemplazd a la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y 1as interpretaciones relacionadas.

10




ECOILPET 5. A.

Motas 2 los Estados Financieros

21 de diciembre de 2018

b)

c)

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingreses basado en el concepto de
controd, por ¢ cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligacionss
contraidas con los ¢lientes a través de la entrega de bienes y servicios, va sea en un mormento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafifa ha adoptade Iz NUF 15 uiflizando ol método del efecto acumulado {sin sotuciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopcidn inicial
{1 de encro de 2018). En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha side restablecida;
es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 13,
Adicionalments, los requerimientos de revelacién de informacidén de la NIIF 15 no se han aplicado en
general 3 [ informacion comparativa,

Como se explica ampliamente en la nota 1 a tos estados financieros, la principal actividad por la que la
Compafifa reconoce ingresos cortesponds a la prestacion de servicios de asesoria (cantable,
administrativa, financ¢iera, empresarial, téenica, investigacidn y andlisis refarente a todo tipo de
proyecto gue comprenda la rama administrativa, cobranza y recuperagion de vatores, y servicios de
cerntro de llamadas para la recuperacion de valores de acreencias propias o de terceros), Con basea lo
antes mencionado, la Administracion ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes
representan una sola obligacidn de desernpefio v cuyos ingresos se resongcen en ¢l momento en que
se brinda el servicio, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente
establecidos en NIC 18.

NUF 16 Arrendamientos

La Compafiia esta requerida a adoptar a NIIF 16 desde el 1 de enera de 2019 y ha evaluada &f impacto
de [a estimacion resultante de la aplicacién de [a NUE 16 en los estados financieros adjuntes. La NUE 16
intreduce un solo modele de reconocimiento pars fos contratos de arrendamiento. Log arrendatarios
reconocerdn un active por derecho de uso y un pasive por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. La Administracion se encuentra en procese de analisis del posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enevo de 2018, en reemplazo de ta NIC 39, v su aplicacion no
ha generado impactos significatives en los estados financieros. La Compafila llevd a cabo una
evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma v de su impacto en fos estados financieros, el cual
58 resume Como sigue:

() Clasificacion y Medicidn

Con base en fa evaluacion realizada, ta Compafiia ha determinado gue los nuevos requerimientos de
clasificacion no tienen un impacto sobre ia contabilizacion de sus activos financieros. Los prestamos y
cuentas por cobrar se mantienen para obtener [os fluios de efectivo contractuales que representan
Unicarmente pago de principal & intereses, por lo tante, cumplen los criterios para ser medidos 2 costo
arnartizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles
para {a venta continuaran midiéndose a valor razonable toh cambios en otro resultado integral,
exceptuando aguellas para las cuales ¢l costo representa la mejor estimacion del valor razenable,
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(if} Deterioro de Valor

La norma pertnite aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cabrar par arrendamientios, de modo que al deterioro se registre siempre
en referencia a las pérdidas esperadas durante toda 1a vida del activo. 1a Compafiia eligio aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacién del modelo de
pérdidas esperadas para la determinacidn de la estimacion de deterioro no ha tenido impacto en los
estados financieros de ta Compafia.

(i) Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compafiia por su objeto secial no maneja contabilidad de cobertura por lo
que la aplicacion del nuevo modele de conteabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los estados
financieros.

Los activos financieros y pasivos financigres son recenocidos cuande la Compafifa se convierte en una
parte de las clAusulas contractuales del instrumento negociada,

Los actives financieros y pasivos financieros son medidos inicialments a valor razonable, l.os cosios de
transaccidn gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros y pasives
financieros {distintos de los activos financieras y pasivos financieres a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financiercs, segdn sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos
financierss a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmedistamente en
resultados.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financiercs son reconoccidas y dadas de
baja en la fecha de contratacion, Las compras o ventas convencionales de un activo financiera
son compras o venias bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente estd regulade o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totafidad, ya sea,
a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de Iz clasificacidn dada a los activos

financieres.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condicionas son posteriormente medidos a
costo armortizado:

12




ECOILPET 5. A

Notas a los Estados Financigros

31 de diciambre de 2018

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financiercs para obtener los flujos de efective contractuales; y

. Jas condiciones contractusles del activo dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre et importe del principal
pendiente.

Los activos que cumplen ias siguientes condiciones son posteriormente medidos a valoy
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujas de
efective contractuales y vendiendo activos financieros; v

. las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principat @ intereses sobre el importe del principal
pendiente,

Todos los otros activos financieros que no cumplen con fas condiciones anteriores sot
posterformente medides a valor razonable con cambiog en resultados (VRCCR).

No obstante, [a Compafiia puede realizer las siguientes elecciones irrevocabies en el momento
del reconocimiente inicial de un active financiera:

* la Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentoes de patrimonio que,
er otro case, se medirian a valor razonable con tambios en resultados;

L] la Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterio de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultade integral para
medirla a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiente.

Costo Amortizado v Método de Tasa de Interés Efectiva

£l método de tasa de interés efectiva es un método gue se utiliza para el céleulo del costo
amortizada de un active financiero y para [a distribucidn del ingreso por intereses a lo largo del
perivdo correspondiente,

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos actives financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, [a tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos
basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y cualguisr otra prima o descuente) excluyando las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financiero, o cuando sea aprepiado,
un periode menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momenta
de su reconocimiento inicial,
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Para activos financieras con deterioro de valor ¢rediticio comprados u originados, se caleula una
tasa de interés efective ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efective
estitmados, incluyendo pérdidas craditicias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en sil reconacimiento inicial.

El costo amortizade de un active financiero es el importe al que fue medido en su
recanotimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas 3 amortizacidn
acumulfada, vtilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualguier diferencia entre el
importe inicial v el importe al vencimiento, ajustado por cualguier correccidn de valar por
pérdidas.

Ademas, el valor en Iibros bruto de un active financiero es el ¢costo amortizade del activo
financiero antes de ajustarlo por cualguier carrgccidn de valor por pérdidas. Ef ingrese por
intereses se reconoce usanda gl métode de tass de interés efectiva para activos financieres
medidos a costo amortizado y a valor razonable can cambios en otro resultado integral,

Para las ingtrumentos financieros distintos de aguellos actives financieros con deterioro de valor
crediticia comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés
efectiva al valar en libros bruto de un activo financiera, excepte para activos financieros gue han
convertide posteriormente en activos con deterioro de valor craditicio,

Para activos financieros gue se convierten posteriormente en activos con deteriore de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero, 5i, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito dal
instrumento financiere con deterioro de valor crediticio mejora de manera tat gue el active
financiero ya no tiene deteriore de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando [a tasa de interés efectiva al valor en |ibros bruto del activo financiera.

Para los activos financieros con deterioro de valer crediticic comprados ¢ ariginados, la
Compafiia reconoca el ingreso par interases aplicando [a tasa de interés efectiva ajustada por
calicad crediticia al costo amortizade del active financiero desde el reconocimiento inicial, £
caleulo ne revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiere mejora
posteriormente de modo gue el active financiere ya no tenga detarioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados v se incluye como ingresos
financieros.

Activos Financieros Clasificades a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado [niesral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion,

Posteriormente, los cambios en el valor en [ibros de estos instrumentes financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias dé cambio, pérdidas y ganancias por deterioro,
e ingresos porintereses caleulados usando el método de tasa de interds efectiva son reconocidos
en el resultado del periodeo. Lus importes reconocidos en resultadoes son los mistmos que habrian
sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubisran sido meadidos a coste
amortizado,
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Hi.

Todos los otros cambios en el valer en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en [a “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medicdos al valor razonable con cambios en otre resultade integral” en el patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designades para ser Medidos a Valor Razonable con Carmbiog en

Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, [a Compafia puede realizar una eleccién irrevecable {(sobre una
base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrurmentos de patrimonio
para ser medidas a VRCCORL

La designacion como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido
para negociar o s @5 una contraprestacidn contingente reconccida por una adguirente en una

combinacién de negocios a fa que $& [¢ aplica NIIF 3.

Un active financiero g5 mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en &l principaimente con el objetivo de venderlo en un future
CErCano; o
® en su reconocimiento inicial es parte de una carfera de instrumentos financieros

identificados, que [a Compania gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtancion de beneficios a corto plazo; o

. &3 un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados come un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiohes en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicizlmente medidas a
su valor razonable mas costos de transaccidn, Pastericrmente, son medidas a su valor razonable
reconoclendo las pérdidas v ganancias de ecambios en el valor razanabile en otro resultade
integral y acurmuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonakbkle con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a rasultades al momento de vender los
instrumentes de patrimonto, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

la Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio gue no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en 1a aplicacién inicial de NHF 9. Los
dividendos sobre estss bwersiones en Instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resuttados cuando la Compafilz tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable gue la
Compafiia reciba los heneficios gcondmicos asociados con el dividendn v el importe del
dividendo puede ser medide de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente
una recuperacidn de parte del coste de la inversion. Los dividendoeg son incluidos en otros
ingresos en el estado de resultados,
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Los activos financieres gue rno cumplen el criterio para ser medidos a costo amartizade o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente;

. Las inversiohes en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menas que la Compafifa designe un instrumento de patdimonio que ne ses
mantenido para negociar © uma contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORY, en su reconacimiento infcial.

. Los activos financieros que han sido en el memento dal reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacidn elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento gue surgiria en otro
caso de |a medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de [os mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha desighado ningtn
instrumentae financiero para ser medido @ VRCCR,

Los activos finandieros designados comoe VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, ¢on las ganancias o pérdidas a valor razenable reconocidos en resultados en
la medida que no sean parte de una designada relacién da cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resullados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobrg ef active
financiero v es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

La Compafila recanoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre activos
financieros que se midén a costo amartizado o a VRCCORIL, cuentas por cobrar clientes, v otros
deudores. No se reconoce una perdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimenio.

Ef importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reperte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inictal del correspondiente activa
financierc. La Compafia siempre recanoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basade en [a experiencia histdrica
de pérdidas crediticias de la Compafila, ajustada por factores gue son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tante de |z actual, asi como también, de i3
presupuesiada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Fara todos los otros instrumentaos financieros, [a Compafiia reconpee PCE durante el tiempo de vida det
activo cuanda ha habide un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero ne ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafifa mide [a correccidn de valor por
perdidas para ese instrurmento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los
préximaos doce meseas,
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La evaluacidn de si deberian ser reconacidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada en
aumentos significativos en la probabilidad o riesge de un incumplimiento gue ocurra desde el
reconacimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un active financiero con deterioro de valor
grediticio a la fecha de reporte ¢ que pourra un incumplimiente.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo represenian las pérdidas crediticias esperadas gue
resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiern. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses representa la porcidn de las
PCE durante el tiempo de vida del active que se espera resulten de eventas de incumplimiento sobre
un instrumernto financiero gue sea pasible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte,

Aumento Significativo en &l Rigseo de Crédito

Al evaluar si af riesgo de crédito de un instrumento financiera se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, (a Compahia compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento eh ef
instrumento financiere a ia fecha de reporte con el riesge de que ocurra un incumgplimiente &n el
instrumento financiers a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, ta Compahia considera informacion cuantitativa y cualitativa que se
razenable y sustentable, incluyendo experiancia histdrica e informacién proyectada que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. Lainformacion proyectada considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compafifa, obtenidas de informes de
expertos econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de experios
relevantes y otras organizacionas similares, asl como tambien la consideracién de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones
principales de la Compatfiia.

En particular, la siguignte informacion se tiene en consideracion cuando se evaila si @l riesgo de crédito
ha aumentadao significativamente desde el reconocimiento inicial:

s Un deteriare significativo actual o esperade en la clasificacion de riesgo interna o externa (sl estd
disponilile} del Instrumento financiero;
. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de credito para un

instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, precios del swap de incurmplimiento crediticio para el deudor, o la duracidn ¢ &l alcance
al cual el valor razonable de un active financiero has sido menor gue su costo amortizado;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocic, condiciones financieras ¢ econdémicas
gue se espara ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir
con sus obligaciones financieras;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudar;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financigros del mismo
deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio, economico

o techoldgice del deudor que resulten en una disminueidn significativa en la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones financieras,
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el riesgo
crediticio de un activo financiere se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180 dias, a menos que ia Compafiia tenga
informacion razonable v sustentable para demostrar lo contrario.

No obhstante, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento finandiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiente inicial si se determing que el instrumento financiero tiene
un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene tn
rieggo crediticio bajo si:

(1) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimisnto;

{if) el deudor tiene una capacidad rebusta para cumplir sus obligacianes contractuales de flujos de
efective en el corto plazo; vy

{iii}  los cambios adverses en las condiciones economicas y de negocios en el targo plaze podrian,
pere no nacesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compafifa considera que un activo financiero tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversién” de acuerdo con la definicidn globalmente entendida de riesgo crediticio.

Definicion de Incumplimiento

la Compafila considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propasitos de la administracidn interna det riesgo crediticio, dado que la experiencia historica indica
que as cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmentea no
recuperables,

] Cuando existe un incumplimignto de [as restricciones financieras de [a contraparte; o

. Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el decdor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafifa, en su totalidad
{sin tomar en gonsideracidn alguna garantia mantenida por [a Compafiia,

Imdependientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un incumplimiento
ceando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos que la Compafia tenga
informacién razonable y sustantable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislade s
mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compafifa castiga un active financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esté
en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por gjemplo,
cuando la contraparte ha sido puesta en liguidacién o ha entrado en procedimientes de bancarrota, o
en el caso de cuentas comerciales por tabirar, cuande los importes han estado morosos por mas de dos
afigs, lo primero que ccurra prifmero.
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de Iz Compaiiia, tenlendo en consideracién asesoria tegal cuando fuere
apropiado, Cualquier recupero realizade se raconoce en resultados,

Medicién v Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Fsperadas

i
La madicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de 2 probabilidad de incumplimiento,
ta severidad (es decir, fa magnitud de ja pérdida st existe un Incumplimiento) v la exposicion ai
incumnplimiento. La evaluacién de fa probabilidad de incumplimiento v la severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacion futura como se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al inciimplimiento para activos financieros, esta estd representada por el valor
en lthros bruto de los activos 4 la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de
garantiz financiers, la exposteion induye el importe que se dispondra en et futuro en l1a fecha de
incumplimiento determinada sobre s base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Campafiia
de las especificas necesidades financigras futuras de los deudaress, y otra informacidn futura relevante,

Para los agtivos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima come a diferencia entre todos los
fiujos de efectivo contractuates que se adeudan & [ Compaftia en conformidad con el contrato vy todos
los flujos de sfective que la Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interes efactiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafia estd obligada a realizar pagos solamente
en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del
instrumento que estd garantizado, las insuficiendias de efectivo son pagos esperados 3 reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia en la gue Incurre menos fos importes gue la Compafiia espera recibir
del tenedor, el deudor o un tercero. ‘

Para compromisos de préstames sin utilizar, una pérdida crediticia @5 ¢l valor prasente de la diferencia
antre los flujos de afectivo contractuales que se deben a fa Compafiia si el tenedar del compromiso de
préstamo dispone del préstamo; v 1os flujos de efectivo gue ta Compafiia espera racibir si dispone del
preéstarmo, Cuando la PCE durante el tiempo de vida del active s¢ mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en ¢l riesgo crediticio a nivel de
instrumento individual puede no estar atn disponibie, los instrumeantos financiercs se agrugan de la
stzuiente manera:

o Naturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas comerciales, deudores varios,
otros deudores de la Compafifa son cada uno evaluados como un grupo separado. Lo préstamos
a partes relacionadas son eveluados por perdidas crediticlas esperadas sobre una base

individual);
- Estatus de morosidad;
. Naturaieza, tamafio e industria de os deodores;
. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; v
. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.
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La agrupacion es revisada regularmente por [a Administracion de la Compafiia para asegurarse que fos
integrantes de cada grupo contindien compartigndo similares caracteristicas de riesge crediticio. Stla
Compaffa ha medido la correccidn de valar por pérdidas para un instrumento financiere a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero
determina en el perfodo de reporte actual que las candiciones para PCE durante el tlempo dé vida del
activo ya no se cumpten, la Compafiia mide fa correccion de valor por pérdidas a un importe equivalgnte
# la PCE de los proximos doca meses a Ja fecha de reporte actual,

La Compafifa reconcce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financleros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de und cuenta de
correccidn de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccion de valgr se reconoce en 0tros resultados integrales v se aeimula
en 1a reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razenable con cambios
en olro resultado integral, v no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

Baja en Coentas de Activos Financieres

La Compafiia da de baja un activo financiers solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efective det activo financiero, o cuando transfiera el activa financiero vy
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del actlvo a un tercero. Sila
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 13
propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenide en el
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. 5 la Compafifa retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compahifa continda reconocigndo &l activo financiero y también reconoce un préstamo
garartizado por los importes recibidos,

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizade, la diferencia entre el valor en libros del
activo v la sumatoria de la consideracidn recibida v por recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidn en un instrumente de deuda clasificado a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
actives financieros medidos al valor razanable con cambios en otro resuftado integral es reclasificada a
resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la Compafiia ha
elegido en el reconocimiento inicial medirio a VRCCORI, |3 ganandia o pérdida acumulada previamente
reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
cen cambins en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resuitados
acumulados,
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Pasivos Financieres e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Loz instrumentes de deuda y patrimenio emitidos por ta Compafifa se clasifican como pasivos
financigros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerde contractual y las
definicianas de pasive financiers ¢ instrumento de patrimonio.

Ingtrumentos de Patrimonio

Un instrurmento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en [os activos de
una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitides por la
Compafiia s& reconecen por log importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivas financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el métado de
interés efective o a VRCCR,

wrm et N T ¥ A R D e naaan TR e R

los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasiva financiero es {i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adguirente como parte de una
combinacion de negocios & la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (iii} se designa
# VRCCR,

Un pasive financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- se compra 0 se incurre en é| principalmente con el objetive de venderlo en un future
cercana; o
. eh 5U reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patrdn real reciente de obtencitn de beneficios a corto plazo; o

. es un derivade, excepto por los derivados gue sean un contrato de garantia financiera o
hayan side designados comeo un instrumento de cobertura eficaz,

Un pasive financiero distinto a un pasive financiero mantenideo pars regociar o contraprestaciaon
contingente que seria pagada por el adquiriente come parte de una combinacidn de negocios

puede ser designade come VRCER af momento del reconocimiento iniciaj si:

. Tal designacidn alimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicidn
0 en el reconocimiento que de otra mangra surgiria; o

21




ECOILPET &. A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos finanderos o pasivos financieros
o ambos, el cual se administra y evalia sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con la documentads estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la
Compafifa, y 52 provea internamente informacion sobre ese grupe, sobre la base de su
valor razonable; ¢

. Forme parte de un cortrato gue contenga une o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIIF 9 parmita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasives financierss a VRCCR se registran a valor razonable, reconaciendo cualquier ganancia
o pérdida surgida en los cambios de! valor razenable en el estado de resultados en la medida
que no sean parte de una designada relacidn de eobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interes abtenide sobre &l pasive finandero v se
incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en ef estado de resubtados integral.

Sin embargo, para pasivos financieres designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razanable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconoce an otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los
cambhios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria
unz asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambic en el valor razeonable
del pasiva se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al rigsgo
craditicic de un pasive financiero que son reconocidos en otros resultados integrales ho son
pasteriarmente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos
una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o gananciag sobre contratos de garantfa financiera o compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia que sean designados por fa Compaiifa para ser medidos a VRCCR se

reconocen en resultados.

Pasivos Financeros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

» una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negodios;
- mantenidos para negociar; o
. designados a VRCCR, son posteriormeante medidos a cesto amertizado usando ¢l métode de tasa

de interés efactiva.

£l método de tasa de interds efectiva es un método que se utitiza para el calculo del costo amortizado
de un pasive finandero y para ka distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo
futuras estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos bésicos de interds, pagados o recibidos,
que integren [a tasa de interds efectiva, los costos de transaceion y cualquier otra prima o descuento)
durante la vida esperada del pasive financiero, o cuando sea apropiade, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.
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Baja en Cuentss de Pasivos Financleros

El valor razonable de los pasivos financierss denominados en una moneda extranjera se determina en
esa moneda extranjera v son convertidos at tipo de cambio de derre de cada periodo de reporte. Para
pasivos financieros gue son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de
las ganancias o perdidas por valor razonable v se reconocen en resultados para pasivos financieros que
no sean parte de una relacidn de cobertura,

La Compafiia da de baja los pasivos financigros 31, y solo si, [as obligaciones de la Compafifa se cumplen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre ¢l valor en libros del pasivo financiere dado de baja v 1a
cantraprestacidn pagada v por pagar se reconoce, incluyendo cualguier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados,

d} Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos def efectivo disponible en cafa y bancos, sujetos a
un riesgo poco significativo da cambios en su valor. Los mencionados valores son de tibre dispanibilidad.

Activos Financieros Dispanibles para la Venta

Corresponde principalmente a [os instrumentos por negociar, Son activos financieros no derivados,
designados como disponibles para la venta o que no estdn clasificados en ninguna de las categorias
anteriores, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior a su reconocimignto
inicial e miden a su valor razonable, cuanda es posible determinario en forma fiable, v las ganancias o
perdidas no realizadas se reconocen en el atro resultade integral en la reserva por activos financieros
clasificados cormo disponibles para la venta hasta que el activo se da de bhaja. En 3¢ momanto, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce comd una ganancia operativa ¢ se considera como un
deterioro del valor del activo, momento en el cual 1a pérdida acumulada se reclasifica de fa reserva por
activos financieros clasificados como disponibies para la venta al estado de resultados come costos
financieros v se elimina |3 reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos finandieros
disponibles para 1a venta se caloulan utilizando e método de 1a tasa de interés efectiva y se reconocen
come ingresos financigeros en ¢l estado de resultados integrales,

Cuenias por Cobrar

Las partidas por cobrar son activas financieros con pagos fijos o determinables que ne se cotizan en un
mercado activa. Estos activos inicialmente se reconocen al valar razonable, Posterfor al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se valorizan o costo amortizado usando el método de interés efectivo, si
gstos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deteriora. las cuentas por cobrar se
componen de clientes, otras cuentas par cabrary compafiias relacionadas. Los costos de transaccion no
se incluyen en el costo de adguisicidn ni en el cdloulo del costo amortizado. Son ¢ostes de transaccion
directamente atributhles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Les costos de
transaccidn y las pérdidas por deterioro se reconocen en ¢l estado de resultados.
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g)

Propiedad, Muebles v Equipos

Reconacimiento v Medicidn

la propiedad, mueables v equipes se miden al costo, nete de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, i las hubiere, La propiedad, muebles y equipos 5@ reconocen como activo 3
@5 prebahle que se deriven de ¢llos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiahle.

El costo incluye gastos que son dirgctamente atribuibles a la adquisicidn del activo,

Cuande partes significativas de una partida de propiedad, muebles v gquipes poseen vidas Utiles
distintas, son regisiradas de forma separada coma un componente integral del active,

Mediridn Posterior al Reconegimiento -« Modala del Costo

Después del reconacimianto inicial, la propiedad, muebles y equipos {excepto terrenas v edificios) son
registrados al costo menos la depreciacion acumuolada y el importe acumulado de tas pérdidas por
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del perfodo en que se
preducen.

Medicién Posterior al Reconocimiento — Modelo de Revaluacidn

Bespues del reconocimiento iniclal, los terrenas v edificios son presentadas g sus vaiores revaluados,
gue $on sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menes ef importe acumulado de
las pérdidas por detericro de valor. Las revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal
manera gque el valor en libros no difiera materialmente def que se habia calculado utilizando [os valores
razonables at final de cada periodo.

Los aumentos por revaluacicn de terrenos v edificios se reconocen en otro resultado integral, y se
registran en el patrimonio en [a cuenta reserva de revaluacidn de propiedades, muebles y eguipes. Una
disminucién del valor en libros por deterioro det valor de los terrenos v edificios, as registrada en
resultados en [a medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en Ia reserva de revaluacién
refacionado con una revaluacion anterior a dichos activos. El saldo de revaluacion de terrenos v edificios
incluido en el patrimanio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del active,

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

Lz depreciacion de los elementos de propiedad, musbles y equipes se calcula sobre el monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo, u otre monto gue se sustituye par &l costo.
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h)

La depreciacién es reconocida en resuttados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de propiedad, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con
mayer exactitud el patrén de consumao esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
¢l active. Los metedoes de depreciacién, vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es
necasario,

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 20
Muehles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Baja o Venta de Propiedad, Muebles v Equipos

Una partida de propiedad, muebles v equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta,
obzolescencia, dafio irreparable, sustitucidn por mejora, siniestro, hurte o case fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en [a baja por retiro o venta de una partida de propiedades, mabiliario
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activa v se

reconoce en resultados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |a reserva de revaluacidn
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Detericre de Actives no Financieros

Los activos sujeias a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
correspanden al monto en el que el vator eh Hibros del active exceds a su valor recuperable. Bl valor
recuperable de lag activos corresponde al mayor entre el monio neto que se obtendra de suvenia o su
valor en use. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los
saldas en fibros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterforo se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibies reversiones del deterioro.

En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaftia registra
una pérdida por deteriorg en las resultados del ejercicio.
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k)

Contrates de Arrendamizento

La Compaftia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienas inmuebles, En
todos los casos, ta parte arrendadora conserva significativamente los riesgos v benaficios de Ia
propiedad, por lo tanto, son ¢lasificados como arrendamientos operativos.

Inversionss en Acciones

La Compafiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerde con el métode de
participacion de patrimonio neto. De acuerdo con este métoda, las inversiones en acciongs an
compafiias subsidiarias son registradas inicialmente al valor patrimonial de la compafila emisora en ¢
poreentaje de tenencia accionaria y pasteriormente, se reconoce la participacion en fas utilidades y/o
perdidas de dichas compafilas en la opartunidad en gue son reportadas por las compafifas emisoras.
Los dividendos en efective se acreditan a las inversiones en acciones en compafiias subsidiarias, cuando
son decretados por las compafitas emisoras,

La adquisicion de una inversitn registrada hajo el método de participacion se registra al valor razonable
de tos activos v pasivos identificables de la compafifa emisora. €l analisis por deierioro es realizado por
la inversidn total de la subsidiaria.

Beneficios a los Ermpleades

la Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
gxpectativa al igual que los supuestos son establecides por la Compaiiia, utilizando informacion
financiera pUblica. Estos supusstas incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
rermuneracionaes y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, |2 poreidn del beneficio mejorando que tiene
relacion con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
métado lineal en el perfodo promedio remanente hasta qua los empleadas tengan derecho a tales
beneficios. £n la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultades.

Cuzndo tengan jugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definides, la Compafifa
procedera a reconocer las ganancias o perdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligacionas por
heneficios defintdas contraidas por {a entidad; cualgsquiera ganancias y pérdidas actuariales v costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas,

Jubilacién Patronal

La obligacidn neta de [a Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minime de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como
un plan de beneficias definidos sin asignacidn de fondas separados.
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La Compafiiz detarmina la obligacidén neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
caiculando el monto del beneficio futuro que los empleadeos han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
prasente. El cdictlo es realizado anualmente por un actuario calificado usando o] método de crédito
unitario proyectade. La Compafifa reconoce en el estado de resultados integrales |a totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

T R

La obligacidn neta de la Compafifa con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo
de la Republica del Ezuador que establece que cuando la relacidn laborsl termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el nlimero de afios de servicio.
Las indemnizacionas por desabucio son reconocidas cuando los empleades deciden dar por
terminada 1a retacidn contractual con la Compafiia-

Lag indemnizacionas por terminacién intempestiva ¢ cese faboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la refacidn contractual con los empieados.

Provisiones v Contingenciay

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiena una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; {ii) s probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar ia obligacion y (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de presentacion de los egtados
finangieros y de fos desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compafia constituye provisionas son con cargo al resuftado integral, los
cuales corresponden principatmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados

y sobregiras bancarios. No se reconecen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Impuesto g |a Renta

El gasto de impugsto a ta renta comprends dnicamente el impuesto corriente.  Se reconoce en
resultados, excepto ¢n la medida en que se relacionan con partidas reconocldas directamente en &l
patrimonio, en cuyo casa se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corrients

El impuesto a la renta corriente es ef impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el pericdo actual, aplicantdo (as tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualguier ajuste de impuesto a pagar con
respecto & afios anteriores,
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados finandieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas fas diferencias temperarias imponibles.  Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias ternperarias deducibles en 13 medida en que resulten
probable que ta Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que s& podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someaterse a revision al final de cada
perfodo sobre el que se informe v se debe reducit, en la medida que estime probable que no dispondré
de suficiente utifidad gravable (tributaria) en el future, como para permitir que se recupere la totatidad
o una parte del activo,

Capital Socia)

Acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una, fas cuales son clasificadas come patrimanio.
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, son rgcongcidos
corno una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario,

Reconocimiento de Ingresog
Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los benefitios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiifa v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independiantemente del

momento en que se genere el pago.

Ingreso por Prestacidn de Servicios

5e reconoce en funcion del servicio prestade. La Compafia reconocerd el ingreso cuando su monto
pueda ser medida confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compaftia y se hayan cumplido fos criterios especificos que aplican a sus actividades. Se considera
que el monto del ingreso no ha sido determinade de manera conflable hasta que todas as
contingencias relacionadas con [a negociacién hayan sido superadas.

Reconacimiento de Costos v Sastos

Las otros costos y gastos se reconacen a medida que se devengarn, independientemente del momerta
en que s pagan, v se registran en las perfodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios ecanomicos futuros, o cuando y en [a medida en que tales
beneficios econdmices futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento
como activos en el estado de situacion financiera. 5e reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aguallos casos en que se incurra @n yn pasivo.
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q) Meneds Extraniera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafila se vatoran utilizande la moneda del
#ntarno econdmico en el que opéra,

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmeante al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la trensaccion. Actives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

vuelven a canvertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los estados financiercs.

Las partidas no monetarias que s& miden en términos de costo histdrico en moneds extranjera se
convierten utifizando los tipos de cambio de [as fachas de la transaceidn inicial,

v} Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen 103 gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financierns medidos al valor razonable con cambios en resultados, 1as pérdidas
por deterioro de actives financieros, los gastos bancarios v comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interéds efectivo,

s} Distribucidn de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accioniatas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconacen
come pasivos corrientes en los estados financieros en ¢l petiodo en el gue los dividendos se aprueban
para el reparie en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

E. Determinacion del Valor Razanable

Las politicas y revelaciones contables de fa Compafifa requieren que se determine ¢l valor razonable de
actives y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacian acerca de
los supuestps efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
gse activo o pasivo.

&. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafifa constituyen las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion de
fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes,
otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamante de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia astd expuesta a [os siguientes riesgos relacionados con
gl uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado
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Esta nots presenta informacidn respecto z la exposicidn de la Compafiia 2 cada uno de los riesgos
mencionados, tos objetivos, las pollticas vy los procedimientos para medir y administrar el riesga, v la
administracidn de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen més revelaciones
cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracian es responsable por establecar y supervisar el marco de administracién de riesgos, asl como
del desareollo v seguimiento de las politicas de administracién de riesge de la Compafia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por fa Compafiia, fijar limites v controles de riesge adecuados, v pars
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracidn de riesgo de [a Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades en funcidn de [as estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a
través de sus paoliticas y procedimientes de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones v obligacionas,

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administracion de
riesgo v revisa si el marce de administracion de riesgo es apropiade respecto de tos riesgos a los que se

enfrenta la Compafiia.

4. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida finandiera que enfrenta la Compafifa ¢ un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus ohligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
eperacian, principalmentas de las cuentas por cobrar a clientes.

Efectivo en caja y bancos 53,087 71541 1861
Actives financieros disponibles para la venta £68.679 127519 403.339
Cuentay por cobrar 310.388 210.062 453311
Otras cuentas por cobrar 16.667 18.560 13.250
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Riesgo de Crédito Relacionade con Cuentas por Cobrar Comertiales

L& Compafia distribuye cada exposicidn a una calificacion de riesgo de erédito con base en datos gue
s¢ determina son predictivos del rigsgo de pérdida {(incluyendo, sin limitarse a, calificaciones externas,
estados financieros auditados, cuentas y provecciones de flujo de efectivo de la gerencia e informacion
publica disponibla sobre los clientes) y aplicande juicio craditicio experimentada. Las calificacianes de
rigsgo ¢redito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos gue son indicativos del riesgo da
incumplimiento. Llas pérdidas crediticias esperadas se calculan con bast én ¢ estado de mora v la
experiencia de pérdida crediticta real de los ditimos dos afios.

A criterio de la Administracion, la estimacitn por deteriare de la cartera comercial af 31 de diciembre
de 2018 vy 2017, cubre adecuadamente el riasgo de crédite de estas partidas a esa fecha.

Hasta 30 dias £0,503 - 38.731

be 31 & 60 dfas 211 . 45178
De 61 3 90 dias 213 - 78.450
De ¢1 a 350 dias 425 85,855 107 430
De 351 an adetante 20,222 46,921 244

A53:733

La variacion en ta estimacion para deterioro con respecto # las cuentas por cobrar a clientes durante at
afio fue la siguiente:

Estimacian para deteriore de cartera - - 250
Castigos (244) - -

Efectivo en Caja v Bancos

La Compafiis mantenia efactivo en caja y bancos por U5553.087 al 31 de diciembre de 2018 (US571.541
al 2017), que representan su maxima expesicidn al rigsgo de crédito por estos activos. El efectiva en
baneos es mantenido en una institucién financlera cuya calificacion de riesgo es AAA-, otorgada por la
calificadora de riesgo contratada por cada entidad financigra;

Banco del Pacifico S.A. AAA- BankWatchRatings 5. A. (1)

{L) informacidn tomada de pdging wekr e [a Supsrintendencia de Bancos y Saguros, corte al 30 da junto 2018,
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Riesgo de Liguider

Ef riesgo da liquidez es el riesgo de que g Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasives financieros, que son liguidados medianie la entrega de efactivo u otros activos
financieros, El enfoque de fa Gergncia para administrar {a liquidez es contar can los recursos suficienteas
para cumplir con sus abligacionss cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia,

La liguider se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencidn
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedenies de liquidez, lo cual le permite a la Compaiifa
desarrollar sus actividades normalmente.

La adiministracidn del riesgo de hquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
finranciamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de erédito comprometidas y la capacidad
tle liguidar transacciones pringipalmente de endeudamiento.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Cuentas por pagar comarciales 38.316 38316 38518 -

Bengliciog a ampleados 133011 123.021 29194 93.817
Partes retacionadas 520000 £20.000 120.000 400.600
Otras cuentas por pagar : 255 238 238 -

Cuentas par pagar comarciales 41298 41.298 41.2538 .
Partes relacionadas 640,000 &40.000 120.000 %206.000
Beneficios a empleados 106,457 106,457 15411 21046
Otras cuantas por pagar 137 237 2587 -

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquide::

Activo corriente 565.735 25375 970179
Pacivo corriente 237.603 213.611 282,331
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b.  Riesgo de Mercado

v

Es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercade, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con tas actividades de operacidn vy financiamiento de la
Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiens, Et obletivo de la administracion
del riesgo de mercado as administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razonables v &l mismo tiempo optimizar 1a rentabilidad,

Riespo de Moneda

El rlesge de moneda v tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registradas denominados en una moneda diferente 2 la moneada funcional de la Compafiia,

Riesgn de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Compafifa considera como principal fuente de financiacion el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento &n sus
proveedores cuando estos lo permitan,

¢ Administracian de Capital
El objetivo de la Compafifa réspecto a [a gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha v de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demés
grupas de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital,

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
represetita @l pairimonio sobre el total de sus actives, fue come sigue:

Total patrimonio 6.047.221 2.691.014 2.367.028
Total activo 6.778.741 3.515.671 3.422.039

7. Efectivo en Caja y Bantos

Ln resumen de efective en caja y bancas es como sigue:

Caja
Bancos
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Actives Financieros Disponibles para la Venta

Un resumen de los activos financieres disponibles para la venta es como sigue:

(2017

Negaciacidn compra decarters 68.679 127.51% 403.33%

La Compaiiia ha suscrito contratos de servicios de recuperacion de cartera mediante log cuales se obliga a
realizar ja cobranza de cuentas por cobrar vencidas y cuenitas par cobrar que vencieron durante la vigencia
del contrato, Por este servicio, iz Compahia recibe una comision basada en los montos efectivamente
cobrados v recaudados previa la emisidn de una factura. Dicha adquisicion de cartera, la realiza @
Corporacion CFC 5, A,

Derechos de Cobro

Representa cartera de crédite vencida v castigada, principalmente de bancas, la cual ha side adguirida
mediante contratos de “compra venita de cartera”.

Las condiciones generales de la negociacion son como sigue:

- Los docurmentos negociados tienen como causa operaciones licitas de crédito.

- Sobre la tartgra no existe retenciones, trabag, embargos o medidas cautelares de ninguna clase que
dificulten o impidan su sucesion a favor de la compradora, [as obligaciones de pago que se encuentran
instrumentadas en los documentos que conforman la cartera de créditos objeto de compravents, son

condicionales, liquidag, puras y exigibles a su vencimients.

Cesidn de Derechos

- £l vendedor cede y transfiers la cartera de crédito a faver de la compradora, sin recurso de ninguna

naturaleza contra el vendedor. Por su parte la compradora acepta esta sesidn a su favor y declara
gque la acepta incondicionalments, sin tener nada que reclamar al vendedar.

- La transferencia de los titulos que efectuare el vendedor a favor de la compradora comprende loa

derechos principales, tos intereses legalmente pactados, tos intereses moratorios cuando estos
procedieran y mas derechos accesorios, sin que el vendedor se reserve absolutamente nada para si.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cugntas por cobrar es comao sigue:
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10,

11.

Cuentas por cobrar 310566 210.484 ABR.TE3

Estimacion para deterioro de cartera (3.78) (422) (422)

Otras Cuentas por Cobrar

Un resurmen de otras cugntas por cohrar e$ coma sigue:

Suetdos anticipados 411 194 79
Cuentas par cobrar empleados 2.437 14219 12.781

Cuentas por cobrar varias 7819 4147 390

Servicios v Otros Gastes por Adelantado

Un resumen de los servicios y otros gastos por adelantado es como sigue:

Garantfa arriendos 11.7c4 11.704 11.500
Anticipos proveedores - B 2.274
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14, Cuentas por Pagar Comaerciales
Un resumen e las cuentas por pagar comerciales es comao sigue:
201
L .. -4 . Restablecide
Seguros sucre SO A 2.106 5.532 1871
Conecel 7145 7.145 15.619
Seguros Unidos 6362 - -
Tramacoexpress Cia. Lica. 1881 - .
Autohyun 5. A “ 16.285 -
First Security Cia. Ltda. - 3.025 B
Frovintel Cia. Lida. - 2.340 2325
Varios 14.812 6.971 32531
15, [mpuestos Corrientes

Un resumen da los impuestos corrientes es como sigua:

ACtivg por;
Servicio de Rentas |ntermas:
Retencidn en la fuents de impuesto 2 la renta 34.643 32.208 50,268
Crédito tributario de impuesto a [a renta afios anteriores 34628 17.276 -
Crédito tributatic de IVA 21.136 20322 7.261
Retercion en |a fuente de JVA 2.812 8887 14.083
7.087

IVAEen tompras 599%1

12,626

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internes:
WA en ventas 18.169 18514 26.263
Retencidn en 12 fuents de VA 1.609 1.241 2.244
Reterician en 1z fuenta de impuesto a fa renta 1.64% 1.532 2.377
Impugsto a la renta del persanal 125 421 465

Impuesto z Ia renta corriente 18.307 14,857

32.903

Gasto por Impuesto sohre |a Renta

€l gasto por impueste a ta renta se detalla a continuacion;
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Impuesto a la renta corriente 18.307 14.857
Impuesto a fa renta diferido {67.015) "

Conciliacicn del Gasto Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente o5 a conciliacion entre ol
gasto de impuesto a la renta y aquel que resuitaria de apticar |a tasa corparativa de impuesto a la renta del
25% a ia entidad antes de impuesto a la renta:

Menos: Participacidn trabajadores {73.935) . {12.258)

Mds (menos):

ingrasos exentos {119.215) - {1.350}
Gastos no deductbles 82.762 65.875 81.874
Participacidn atribuible a ingresos exantas 17.787 - 8
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 637 -

Deduccian por empleados discapacitados (19.998} {6.237) -
Amortizacion de pérdidas tributarias (24,409} -

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados enfa Ley
de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener uns reduccién en la tasa del
impueste # la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuande se efectie la
correspandiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de
diciembre def sigufente afio.

(mpuesto & |a Renta por Pagar

El movimiento del impuasto a la renta por pagar &5 como sigue:
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L Cwentas s L

Saido al inigio del afio (34.628) (17.276} 15,084
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta {34.643) (32.208) (50.268)
Gasto impuestc a ka renta 18.307 14.857 32.993
impuesto a la renta pagado " - {16.085)

impuesto a la Renta Diferido

Un resumen del active y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Activo por impueste diferido:

Pérdidas tributarias " 55.845 55.845
Jubilacidn patronal v desahucio - 11.370 11,170

Situacion Fiseal

De acuerdo con disposiciones Jegales, [a Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar ias declaraciones
del impuesto a la rents de [a Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto 2 la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Madiante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 484 del 31 de didietnbre de 2004,
s& establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar {as Compafifas para la
determinacidn de los pracios de transferencia en sus transaccienes con partes relacionadas.

Mediante resolucién No, NAC-DGERCGC15-00000455 pyblicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a [a Renta, no estando exentos
de la aplicacion del régimen de pracios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributario
tnternc, dentro de un misma periodo fiscal hayan efectuado operacichas con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de dotares (US33.000.000) deberdn presentar ef Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. & tal monto es superior a los quince millones de ddlares
(45515,000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, ] Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar, mediante
requerimientos de informacidn, a los cantribuyentes que realicen aperaciones eon partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cualguier manto ¢ cuaiquier tipo de operacidn o transaccidn, la
presentacion de fa informacién conduceante a determinar si ¢n dichas operaciones se aplicé el principio de
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plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimianto a este requerimiento tendran
un PRz no menar 4 2 meses,

Para el afio 2018 y 2017, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuates con partes retacionadas es menor al minimo requerido
por [as disposiciones legales, por lo que la Administracidn considera que no estd requerida a presentar &
Informe de Precios de Transferencia,

Ef 29 de diciembre de 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la ecenomia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacion, se detallan los aspecios mds
impeortantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a [a Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacidn de ]a Gestign Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento ze incuyen a continuacion:

Serd deducibie la totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio v de pensiones jubilares
patronales que obligatortamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fugren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravadas o Mo sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren side daducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimienio de un impuesto diferide relacionade con lag
provisiones efectuadas para cubrir los pagos par desahudio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podri ser utilizado en af momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recyrsos para cancelar 1a obligacion hasta por el monto
efectivameante pagado.

« Ley CQrganica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Ef 21 de agosto de 2008, se emitio | Ley Orggnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mis importantes de la mencionada Ley:

*  Seestablecieron incentivos especificos para la atraccion de inversionas privadas tales como:

i. Exoneracién del impuesto a [a renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2028 por 12 afios, contados desde ef primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v Enicamente a la nueva inversidn, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil 0 dentro de las mismas
por 8 anos. Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial v agrogsociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracidn por 15 afios.
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Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en [os pagos realizados al exterior pot
importacion de bienes v dividendos refacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion,

Exoneracion del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinfvigrtan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos ] 50% de tas utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gua se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmices determinados como industrias basicas por 15
ahos, contade desde & primer afio en &l que se generen ingresos atribuibles directa v
Unicamente & la nugva inversion v se ampliaran por 5 afios més, en ef ¢aso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pats. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legaies

ingresos

vi.

vii.

viii.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedadas o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn;
siempré y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan come beneficiario efectivo de los
dividendos 8 una persona natural residents en &l Ecuador,

Se eliming & dltime inciso del articule 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En fo
determinacidn y liquidacion del impuesto o lo renta no se reconocerdn mas exeneraciones que
las previstas en este articulo, oungue otras leyes, generalzs o especiales, establezcon
exclusiones o dispensas ¢ fovor de cualguier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nueves inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

5e determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, lales comeo: agricols;
cleogufmica; cinematografia v audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
sarvicios; desarrotlo y servicios de software, produccidn y desarrotio de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales v tecnclogias de construccién sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial v agroasociative,

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impueste a fa
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicto fiscal en el
gue se generen ingresos operacionales,

Gastos Dedycibles

i,

Se establece que la deducibilidad en el tmpuesto a la Renta y la exencidn del ISD relacionados
con tos pagos originades por financlamiente externo serdn aplicables a todo perceptor def
page en e! extranjero, siempre y cuando se cumplan [os criterios establecidos en el
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Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno v con esténdares imternacionales de
transparencia

Tarifa

¥.  Losingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals v los establecimientos
permanenies de scciedades extranjeras no domidiliadas en el pals, aplicardn [a tarifa del 25%
sobre su base imponible,

. La tarifa del impuesto 4 fa renta para sociedades se incrementara al 28% cuando |a sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital
exista un titular residente, establecide ¢ armparade en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menar
Impesicién o ragimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en fo Engfenacion de Acciones
xii. Se establece un itmpuaste a la renta Unico a las utiidades que perciban las sociedades
domiciliadas o o en Ecuader v [as parsonas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o ho en el pals, provenientes de la enajenacién directa o indirecia de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipa de Impuesto a la Renta
xiii. Se glimina e anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucitn, an el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
tausado.
impuesto of Valor Agregado
Xiv. Los vehiculos kibridos pasan & gravar 12% de IVA
XV Los segurgs de desgravamen en &l otorgamiento de créditos v los obligatorios por accidentas
agropecuarios; 10s servicios de construccidn de vivienda de interés social: v el arrendamiento

de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

XV, El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciongs de
bianes y servicios, podra ser ytilizado hasta dentro de 5 afios contados desde 1a fecha de pago

xuvii, Se podra solicitar at SRl 1a develucion o compensacion del cradito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.
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xviik.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adguiridos para |a exportacidn de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Xix.

XX,

*xl.

WX,

Las compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacidn de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

Se incluye como exencidn de 18D, los pagos al exterior realizados g instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otargamiento de sus créditos

Estan exentos del [SD, tos pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieras que operen en mercados internacionales y que cumplan con
clertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minirmo 360 dies, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.,

5¢ esiablece la devolucidn 15D a exportadores de serviciog, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacidn
del servicio que se exporta

incentive o Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

%Xiii.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
pattir de l# vigencia de ta Ley de Solidaridad, en las provincias de Manahi'y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a |a Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
en el gue se generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversidn. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales,

16, Beneficios a [os Empleados

Ut resumen de los beneficios a los empleados es como sigue:

R R T T s
VLo Cuentas - Restabledide
Corrients;
Participacién defos trabajadores en
las utilidades {1) 23935 - 12.258
Beneficios sociales 8.044 10,700 13.841
Apories al IESS 0.215 4711 19.515

No corriente:

Indemnizacidn por desahucio 10.917 10.594 10.831

lubilacidn patronal (2) §2.500 80.452 123 869
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{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, el saldo de la obligacidn por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacion en las utilidades de la Compafifa, otorgados a los empleados. Dichos anticipos v la
obligacion por este beneficio a los empleados son liquidables simultdneamente.

El movimiento de la provisidn para participacidn a los trabajadares fue come sigue:

L Cledtad oo T =10 Rédtsbledde . |20

Saldo al inicio del afio - 12,258
Provisian del afin cargada a resultados 23.935 - 12.258
Pago de la provisidn del afio anterior - {12.258) (72.450)

(2) El movimiento er el valar presente de las reservas para provision de jubilacion patronal v desahucio por
los afios gue terrminaron &l 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

R DR (e 57| inderinizatién.
Cuentas oo ] o patvenal | por desahudie: |

Subrogacion de emplesdos (56.725) (4.284) (61.019)
Provision cargada gl gasto 18.652 4383 23.035

Costo financiero (2.324) {3386) (2.670)

Provision cargada al gasto 11,288 1.958 12.246
Costo financiera {3.840) (1.635) (10.475)

Seguin se indica en la nota 4 (k), los heneficios de indemnizacién por desahucio e indemnizacidn labaral por
terminacion son definidas en ! Cédigo de Trabajo de s Replblice del Ecuador en sus articulos 185 y 188
respactivamentes,

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de fa Republica del Ecuader, en fos casos de terminacidn
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleader henificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la GHima remuneracién mensual por cada una de los afios de servicio prestados
a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plaza de 20 dias en el caso de la notificacidn de terminacidn del contrato pedido por
el empleador, v de 15 dias en ¢l ¢aso del desahucio solicitado por el trabajador, el Ihspectar de Trabajo
procedera a liquidar el valor gue reprasentan tas bonificacionas y la notificacién del empleador no tendrd
efecto alguna st al término del plaze no consignare el valor de la liguidacion que se hubiere realizado. Lo
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17,

dicho no obsta el derecho de percibir fas indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articule 188 del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el empleador que despidigrs
intermpestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio
y segtin fa siguiente escala:

- Masta tres afios de servicio, con &l valor correspondiente a tres meses de remuneracian; v,

- Demas de tres afios, con el valor eguivalents a un mes de remuneracion por cada afio de servicia, sin
gue en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion,

La fracién de un afio s¢ ¢onsiderara como afio completo,

El caiculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracién gque hubiere estado percibiendo @l
trabajador al momento del despide, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las gque se alude en &l caso dal
articule 185 del Cddigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hublere curnplido 20 afios v menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal, Sin
embargo, es politica de la Compafifa mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el tiempo
de servicio que les otorga el derecho de jubilacion patranal, razdn por la cual mantiene como obligacién por
beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacién,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar {3 obligacion proyeciada al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

Capital Social

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, el capital social estd conformado por 261.729 acciohes ordinarias y
nominativas respectivamente de 1 dolar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legol
La Ley de Compafiias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquide anual sea apropiada
coma reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito v pagado. Esta resarva

no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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Reserva Fgcultativa

De acuerdo con fa legislacién, se permite que las utilidades liquidas del ejercicio al final del afio. Lo
accionistas de la Compafiia puedan destinar un percentaje para formar la reserva facultativa, asl como el fin
especifico de la misma.

Superdvit por Revalugcidn

El saldo de esta cuenta corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacion a
valares de mercado de ferrenos. De acuerdo con disposiciones legeles el saldo acreedor no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parciaimente o utilizarse para
compensar pérdidss. El saldo podra transferirse a utilidades retenidas, en el caso que se produzea la baja o
erajenacion del active respectivo, Al 31 de diciemnbre de 2018, con los resultados del avalGo dei inmueble
se identificd un incremente de LIS52.171.966 en el saldo de propiedad, muebles v equipos v ta reserva de
vatuacion.

Resuftados Acumulados Provenientes de la Adopeidn por Brimerg vez de las Normas Interpacionales de
Informuacién Financiera (NIIF)

De acugrdo con la Resolucion No. SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de [a Supsrintendancia de Compafias emitida ¢
9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por U55.315.247, proveniente de los afustes por adapcidn por
primera vez de tas NEHF, solo podra ser capitalizadoe en |3 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ditima ejercicio econdmico concluide, silas hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devielto en
el case de liguidacion de la Compafifa.

Distribucion de Dividendos
En el afio 2018, la Compafia no distribuyé dividendos. Segln acta de Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas del 31 de rmarzo de 2017, se decreld que, las utilidades correspondientes at gjercicio econdmico

2016 por US536.472, sean registradas en reservas facultativas de la Compafiia,

18, Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos de ¢uentas por cobrar y cuentas por pagar relacionadas es como sigue:

ERB 018

g T P I CUr T Cuentast o Cuentas |

Parerelacionada. i opals | poreobracs | o porpagar U
Shetloctech Solution 5.A, Ecuador . - . -
Acosaustro 3.4, Etuador 222,697 - 135,715 -
Corparacian CFCS.A, (1) Eeyador 18.723 520,000 23.758 640.000
Austrocireuto $.A, Ecuador 18,373 " 22,988 -
Gainphone S.A. Feuador 4,274 1,601 -
Tristar Frejght Eeuador 1.430 . 448 -
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19.

(1) Corresponde a la restitucién de aportes efectuados por la Compafiia segdn convenio suscrito con
Corporacién CFC $.A. en diciembre del afio 2014, en el cual se estipula el pago mensual de US$10.000,
diche valor no devenga intereses.

Transacciones son Partes Relacionodes

El siguiente a5 un resumen de las principales transaccienes que ta Compafifa ha mantenido con sus
cormpafiias relacionadas:

L Megociadion i | Seivdeios: - Sevicios t
U gartara o) ddminisrativos | Arendantientd | ingre

2018
Acosaustro S.A, - 216,725 42514 358,339
Sherocteth Sofution S.A . 9,644 - 309,644
Austrociieuto S.A, " 203,820 584 229,644 - -
3in Phone Servieios S.A. . 18,208 77 45,966 0 0
Cotporacion CFC S.A, 14602 290,043 57.360 32005 2418 2415
- 2825 - 2625 - "

Tristar Freight

7

Acosaustro 5.A, - " 40,889 40 889

Sharlocfach Solution S.A. - 360176 - 361006

Austrecirculo 5.4, - 231000 15524 Toh.824

Gain Phone Servicios S.A. - 71822 27757 99.67% " -
Corporacidn CEC 5.4, 4,537 332,446 57,360 431,143 4458 4458
Tristar Freight - 3668 - 3,568 - .

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Compafifa:

Sualdos v heneficios 38273 58.560
Fonorarios Gergnte 1.500 -

Ingresos Operacionales

El efecto de [a aplicacidn inicial de la NIIE 15 sobre [os ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Companiia se describe en la nota 4 (a). Debido at método de transicion elegido
al aplicar NIIF 15, ta informacién comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos requerimientos.

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es come sigue:
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Servicios administrativos (1) 1.153.540 1.015.847
Arriendos {2) 153.556 151.830

(1) Servicios Administrativos

L.a principal actividad por fa gue 1a Compafiia reconoce ingresos corresponde a la prestacion de servicios de
asesoria {contable, administrativa, financiera, empresarial, técnica, investigacion v analisis referente a todo
tipo de proyecto que comprenda la rama administrativa, cobranza y recuperacion de valores, y servicios de
centro de llamadas para la recuperscion de valores de acreencias propias o de terceros). Con base a lo antes
mencionade, ta Administracidn ha evaluado, que los contrates con sus principales clientes representan ¢na
sola obligacion de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en el momento an que se brinda el servicio,

(2) Arrendos
La Compaftia percibe ingresos por el arrendamiento de bienes inmuebles a sus compafiias relacionadas, estos
ingresos se encuentran bajo el alcance de NHF 16 — Arrendamientos. A la fecha de emision de los estados

financieros, la Administracicn se eéncuentra en proceso de andlisis del posible impacte de esta norma.

20, Gasios Operacichales v Administrativos

Un resumen de los gastos operacionzles y administrativos es como sigue:

Gastos de personal (nota 22) 404,407 512.266

Arriendos 222,099 237.847
Sendcios basicos 214.840 310.273
Honorarios profesionales 78.224 94.000
Ctros servicios £9,565 85.251
Gasto no operacionales 53.430 66.042
Depreciaciones y amonizaciones 81.385 89,182
Mantenimiento yreparacion 40,368 37.401
Seguros 23.988 23.248
Impuestos yconlribuciones 23.818 25053
Buminigiros y materiales 21,200 22,170
Gastos de vigje 9.562 10.857
Comrespondencia 7.597 6.788
Varios 11.071 20.983
Gastos de gestion 1.104 2538

Publicidad 1.044 882

21, Gastos de Personal

Un resumen de los gastos de personal es como sigue:
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22,

23,

24,

Sueldos y horas extras 271.53¢6 363.791
Aportes [ESS y fondos de reserva 34,794 75312
Beneficios sociales 55.056 43,918
Indermnizaciones 13.283 20.201
Participacion trabajadores 23.935 -

Otros beneficios 5.303 8.444

Resultados Financieras

Un resumen de los resultados financieros es como sigue:

T GRS

intereses ganados 15.953 42,208
Gastos bancatios {3.539) (5.553)

Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacidn de los Estados Financieros

El estado de Situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, ha sido restablecido a fin de presentar cifras
comparativas, par los efectos de la correccidn del error, gue se resumen a continuacion:

S SRR e AJSEE e
S T T Previaments S R R b
Lol oCuentas e L infermade < - Ao Crédite . | Restablecidn’i
Activa no corriente - Inversionas en accionas 739 G770 - 678,502
Fattirmonio - Resultados acumulados 2013311 - (677.703) 2.691.014

Carreceién de Error

La Administracion efectud un analisis de valoracidn de sus inversionaes en acciones mantenidas en
subsidiarias, como resultado de ajustar estas inversiones a valores razonables e reconocio en estados
financigros emitidos al 21 de diciembra de 2017 un ajuste por USS677.703 en las cugntas de inversiones en
acciohes y resuftados Acumulados.

Hechos Qeurtidos Después del Perfodo schre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 1 de febrero de 2019, fecha de autorizacidn para fa publicacidn
de los estades financieros, no han ccurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran
revelaciones adicianales o gue pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los mismes,

L I I
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