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Informe de los Auditores Independisntes

A los Sefiores Accionistas
Ecoilpet 5, A

Qpinidn

Hemos auditado los estadas financteros que se adjuntan de Eeoilpet 5. A (una sociedad andnima constitiida en el
Ecuadar) que comprenden el estado de situacion financiera por el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2017, el
estado de resultados integrales, el estado de cambias en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
carrespondientes al ejercicio terminado en dicka fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieras que
incluyen un resumen de as politicas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todes los aspectos impartantes,
fa situacion financiera de Ecoilpet . A, al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultades vy sus flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio terminado en esa facha, de conformidad con las Normas Internacionzles de informacion
Financiera — NIF v normas contables de cardcter obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros.

Fundamento de la opinidn

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Notmas Internacionales de Auditorfa - NIA, Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adetante en la seccidn “Responsabilidades del auditor
en relacion con la suditorfa de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Administracion de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra suditoria de los
estados financieros gn Ecuador y hemos cumplido fas demas rasponsabilidades de etica de conformidad con esos
requerimientos. Considerarnos que la evidencia de auditoria que heraos obtenido proporcions una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditorfa.

Enfasis en un gsunto

Los estados financieros de Ecoilpet 5. A, al 31 de diciembre del 2016 fugroh examinados por otros auditores, guienes
ernitieran yna cpinién sin salvedad el 15 de febrero de 2017

Responsabilidudes de lo administracion v de los responsables del gobierno de la Compafifa en relacion con los estados
financieros

Los Administradores de la Compafila son responsables de formular los estados financieros de forma razonabte de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIF, v del control interno que considere
nacesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,
En ja preparacién de los estados financieros adjuntos, los administradores son responsables de evaluar la capacidad
de la Comnpafifa para conlinuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionadas con
el negotio en marcha v utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienan intancidn de tiquidar |a
Compatiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista. Los encargados de |2 Compafifa
son responsables de |2 supervision del proceso de informacién financiera de Ecoilpet 5. A,




Respensabilidad del auditor en relocién con o auditorio de los estados financieras

Nuestro cbjetive es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieras en su conjunto estan libras
de errores materiales, debide a fraude o error, v emitir un informe de auditorfa que contiens nuestra opinion,
Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada puede preverse
razanablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieras.

Cama parte de una auditoria de conformidad con las Nermas Internacional de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos v valoramos los riesgos de errores materiazles en los estados financieros, debide a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenamos evidencia de
auditorfa suficiente y apropiada para proveer una base para nuaestra opinidn. El riesgo de no detectar errores
materiales debide a fravde es mayor que en &l caso de un error matarial debido a errores, ya que el fraude
puede involucrar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o la evasion de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados en fas circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sabre la eficiencia
del control interne de la Compafiia,

- Evaluamos ta adecuacion de ias politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimacicnes contables y
la correspondiente informacidn revelada por la Administracidn de |2 Compafiia.

- Conclubmos sobre lo adecuade de wtilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio en marcha
¥, basdndonos en |a evidencia de auditoria obtenida, cancluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre [a capacidad de
{a Compafiia para continuar como un negocio en marcha, 5i concluimos que existe una incertidumbre materiai,
se nos requiere Hamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en
tos estades financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuastra opinidn., Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestra opinién. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia no continie come negocio en marcha,

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y ef contenido de los estados financieros, incluyende
las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y tos hachos subyacentes de un mado
fue logran su presertacion razonable,




Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en refacion con, entre otyos asuntos, el alcance
y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos de |a auditoriz, asi coma cualquier
deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Marzo 9, de 2018
Quito, Ecuador
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ECOILPET . A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US3)

Efectivo en caja y bancos

7
Activas financieros disponibles para la venta B
Cuentas por cobrar cartera comercial 9
trmpuestos corrientes 17
Ctras cuentas por cobrar 16
servicios y gastos pagados por anticipado 11

71.541 1.861
127.519 403.335
210.062 453.311

25.781 $4.244

18.580 12.250

11.712 14,174

Propiedad, muebles vy equipos 12
Activos Intangibles 13
Inversiones @n acciones 14

L

2.31.1.935 2.450.188
53 893

759 799

ol - hﬁ%
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Gerente General ‘

Las notas en las paginas 7 a 38 son parte integral de los estados financieros.
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ECOIRPETS. A
Estado de Situacion Financlera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de |os Estados Unidos de América — USS)

Cuentas por pagar comerciales 15 41.298 52.346
Partes relacionadas 16 120.000 120.000
Otras cuentas por pagar 237 29
Impuestos corrientas 17 36.665 64.342
Benaficios a los empleados 18 15.411 45.614

Partes relacionadas 16 ' 20000 @d40.000
Beneficips a [os empleados ' 91.046 132.700

Capital Social 19 261.729 261.729
Reserva [egal 19 145.089 145.0589
Reserva facultativa 19 341.543 305.071
Reserva por revalorizacidn ‘ 1.538.024 1.594.092

Resultados acurnutados {(273.074) 61.047
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Gerenlte General Contador General

Las notas ¢n [as pagines 7 a 38 sen parte integral de los estados financieros
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ECOILPET 5. A
Estado de Resultados integrales

Afto gque termingd el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de fos Estados Unidos de América ~ USS)

Ingresos Operacionales 20 1.167.677 2.060.189

Gastos operacionales y administrativos 21 1.543.281 2.080.350

Resultado financierce 23 36.65h5 89,592
Otros ingresos (egresos) ‘ 89 34

Gasto por impuesto a la renta 17 14.857 32.993
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‘}ﬁg Alexﬁﬁdmo o / TG.;Hﬁét_lvan ah:usa
Gerente General ' Contador General

Las notas en kas paginas 7 & 38 zon parte integral de los estados financieros
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ECOILPET 5. A,

Estado de Fiujo de Efectivo

ARo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

stada de Flujos de Efective

Efectivo recibide de clientes y otros 1444822 1.876.743
Efective pagedo a proveedoras, empleados y otros {1..629.941) (2.182.357)
Impuasto a [a renta pagado (14.857) (32.993)

Adiciones/ bajas de equipo, muebles v enseres (6.164) 94,287
Inversiones rmantenidas ‘ 275,820 238.777

Bajas deintangibles - 33k

mn

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 69.680 (14.698)




ECOILPET S, A
Estado de Flujo de Efective

Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Condciliacién de 1a utilidad neta con el efectivo neto provisto

. por las actividades de operacidn:

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio ' ST (353.717) 36.472

Ajustes por partidas que no requieren efective:. '

Depreciacian de propiedades muebles y equipe 144,417 127.109
Amortizacidn de gastos no deducibles | 8524 -

Jubitacion patronal v desahucio - 19,365 25.926
Participacion trabajadores o ‘ - 12,258
Impuesto a {a renta o ‘ 14857 32.993

Cuentas por cobrar comerciales 243,249 (272.670)
Impuestos carrientes crédito tributario (1.537} (5.600)
Otras cuentas por cobrar (2.848) (403)

Cuentas por pagar comerciales (131.048) {172.365)
Impuestos corrientes por pagar ' {42.534) (60.363)
Beneficios a los empleados . (21.2272) {71.964)
Otros pasivos 208 -

Ll

Ing. /\Iex@lnc: /

Gerente General ' o Contador General

Las notas en las paginas 7 8 38 son parte integral de los estades financieros



ECOILPET 5. A,

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Entidad gue Reporta

La Compafifa fue constituida seglin eseritura puiblica el 6 de junio del 2003 con la denominacion de Servicios
Petroleras Ecoflpet 5. A, posteriormente con fecha 10 de octubre del 2006 carmbio st denominacion y objeto
social por Ecoillpet 5. A..

La Compafiia tiene como objeto social tas siguientes actividades:

- Asesarfa contable.

- Asesorfa Administrativa,

- Asesorfa Financiera.

- Asesoria Empresarial.

- Asesoria Técnica.

- Investigacidn y andlisis referente a todo tipo de proyecto que comprendan |a rama administrativa.

Con fecha 11 de abril de 2013, ta Compafifa realizé |a respectiva escritura por aumento de capital, el mento
incrementado fue de US52&0.929,

Cot fecha 25 de junio del 2013, ka Compafifa efectud un cambio de objeto social y refarma del estatuto social
en los que s¢ indice que Ecollpet 5. A., también se dedicara:

- Prestacion de servicios de cabranza y recuperacion de valores o de acreencias propias y de terceros
excluyerde la intermadiacidn financiera, captacion recursos de terceros u eperaciones de Factoring.

- Adicional, podrd prestar servictos de centro de llamadas conacide come Call Center, va sea por cuenta
propia, ajena o asociada con terceros para realizar [a recuperacion de valores v de cobranzas de

acreencias proplas o de lerceras.

lL.a Compafifa mantiene su domicilio fizcal en la Provincia de Pichineha, en la ciudad de Quito, en la Avenida
Colon No. 1794 y Avenida 10 de agosto.

Bases de Presentacion

a}  Declargcion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"} emitidas por &l international Accounting Standard Board (en adelante
“IASE"). Los estados financieros serdn aprobados para su emisién por la Junta de Accionistas el 9 de
marze de 2013,

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretacionas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa
tiene la intencion de adoptar esas Nermas cuando entren en vigencia, en fa medida en la que le resulten
aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas & continuacidn:




ECOILPET %. A.
Motas 2 los Estados Finandieros

31 de diciernbre de 2017

- Aplicicion obligatoris para”

 sjerdeios inicados en::

NIC 40 - Enmienda;

NIIF 1 - Mejara;

NIF 2 ~ Enmienda:

MUF 4 - Enmiendas

NilF 9 -~ Meajara
NILF % . Enrmienda

MIFF 1% - Mejora

IFRIC 22  Imterpretacidn

NP 16 - Nueva norma

NIIF 3y
NUF 11 - Enrmiendz

Nt 1.2 - Enmienda

NIC 23 - Enmisnda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de invarsion.

Supresién de exenciones a corto plazo para [os
adoplantas por primera vez,

Clasificacidn vy medicidn de las operaciones de
pago bazadas en acciones,

Retativas » la aplicacion dela NHIF 2
(Instrumeantos Finencieros).

Reconacimiente y medicidn de activos finznciaros,

$& ha revisado de forma sustancial la contabilldad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados
financieras; ademdas, permite (o5 cambios delas
llamadas "créditos propias",

Retiuarimi2ntos pars recondgimiento de ingresos
queaplican z todos 105 contratos con ¢lientes
{excepto por contratos deleasing, contratys de
SegUTos & instrumentos financieros),

Efectos delas variaciones de los tpos de cambic.

"Publicaci&n de la norma: "Arrendarmientos”

La NUF 2 clarifics cuando unag entidad abtiene
cantrot de un negocic que &3 un joint venture.
Vuelve a medir |os interesas previamente
mantenidos en dicho nagocio. ta NifF 11 aciara
gue cuando unz entidad obtiene el control
conjunto de una ermnprasa que es una operacidn
conjuntz, 14 entidad ne vuelve 2 medlr los
intereses previamente conocidos en e3a empresa.

Clarifica que todss 135 consecuencias del impuasto
ala renta de los dividendes deben reconocerse en
resuitados, independientements de edme surja

&l impuesto.

Enmienda. Aclara que 8 un préstama especifico
permanace perdiente despuds de que el activo
relacionado esté 11510 para 532 uso o vents previsty,
ese endevdamiento s& convierte en parte de las
fondas quela antidad toma generalments en
préstamo 2l calcular la tasa de capitalizacidn de
fos préstamos gengrales.

Publicacion de la norma: "Contratos de segures” que
reemplazard a ta NIIF 4

1 de engro dal 2018
1 de enero del 2018

1 daenero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enera del 2018
1 de enero del 2018

1 deenero del 2018

1deenaro def 2018
I deeners def 2015
% de gnaro del 2019

1 de enera del 2015

1 deenero del 2019

1 de enara del 2021

La Cornpafifa estima que la adopcion de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas ¢ Interpretaciones
antes mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados Financieros, excapto por 12
[FRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debide a gue [a Compafifa se encuentra en proceso de analisis del posible
impactao,

b e sl LA AL e,



ECOILPET 5. A.
Notas a ios Estados Financieros

33 de diciembre de 2017

B)  Boses de Medicion

Los estados financieras han side preparados sobre |a base del costo histdrico.

¢} Moneda Funcienal

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda funcional de [a Compafila y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en ddlares.

3. Uso de Estimaciones v Juicios

La praparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere gue la Administracidn utilice
juicios y estimaciones que son determinanies en la aplicacidn de las politicas contables v [os importes
incluidos en los estados financieros. La Coempaifiia ha basado sus estimaciones v juicios considerando log
parametros disponibles al momento de |a preparacién de los estados financieros v la experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambics en el mercado o a circunstancias gue surjan mas alla del control de la Compafiia,

Lag estimaciones y los supuestas son revisades en forma continua. Las revisiones g estimaciones contables
soh reconacidas en el periodo en que as estimaciones son revisadas v en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, v sobre
supugstos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montes
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Propiedad, muebles y equipos
Nota 4 {f) - Deteriore de los activos
Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (1) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en {a preparacion de estos estados financieros se enumeran a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistenterngnte para todos los afios presentados, a menos
gue se indigue lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Actives Einancierps no Derivados

Reconocimiento v Medieidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 29 se clasifican como: activos financieros al valor
razanable con cambios en resuliados, prestamoas y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas




ECOILPET 5. A,

Notas a los Estados Financigros

31 de diciembre de 2017

hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para Iz venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segdn corresponda.

La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.
Los activos financieros se reconecen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un activo
financierc que no se contabilice al valor razonabla con cambios en resultados, los costos de
transaccion gue sean direciamente atribuibles a la compra o emision del mismo,

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion de fos mismos.
la Compafila Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos

financieros:

- Efectivo en Caja v Bancos

El efective en caja v bancos se compong de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
shjgtos a un rigsgo poco significative de cambios en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

- Activos Financieros disponibles para [a venta

Corresponde principalmente a los instrumentos por negociar. Son activos financieros no
derivadaos, designados como disponibles para la venta o que no estdn clasificados en ninguna
de las categorias anteriores. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable, cuando es posible
determinario en forma fiable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el ofro
resultado integral en a reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta gue el activo se da de baja. En ese momente, [a ganancia ¢ pérdida sacumulada se
reconoge Ccomo una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor del active,
memento en el cugl [2 pérdida acumulada se reclasifica de [a reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros y
se elimina |2 reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles
pars la venta se caleulan utifizando el metode de fa tasa de interés efectiva y se reconocen
coma ingresos financieros en el estado de resultados integrales.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se reconccen al valor razonable.
Festerior al reconocimiento inictal, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usande el métodoe de interés efective, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas par cobrar y
compaiifas relacionadas. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adguisicion ni
en el cdicule del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta v otros costos. Los costos de transaccion y fas
pérdidas por deterioro se reconacen en ef astado de resultados.

Baja en Cuentas

10




ECOILPET 5. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieras sitmilares) es dado de baja cuanda:

- Hanvencido los derechos de [a Compafiia a recibir los flujos de efective del activo financiero.

- La Compafila hays transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generacdos por el active, o se haya asumide una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad
de esos Mujos de efectivo sin una damora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,

Y

- La Compafifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes & la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismao.

Pasivos Financieras no Detivados

Reconocimiento v Medicidn

Los pasives financieros cubiertos por la NIC 38 se clasifican como: pagives finandieros at valor
razonable con cambios &n resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados desfgnados
como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafia determina ta clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizade. La Compafiia Unicamente
poses y presenta en sus estados financieros pasivos financieros cuentas por pagar a proveedores
[ocales y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los prestamos v créditoes por
pagar se miden al costo amortizado, utilizandoe el método de [a tasa de interes efectiva. Los costos
de transaccion no se incluyen en &l costo de adquisicidn ni en el cdlculo del coste amortizado, Son
costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cugnta y otros
costos. Los costos de transaccicn se reconocen en el estado de resultados.

Bajg en Cuentas

tos pasivos financieros son dados de baja cuando 1a obligacidn especificada en el correspondiente
contrate haya sida cancelada 0 ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otra del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modiicada sustancialmente; tales parmutas o modificaciones se tratan como bajas
en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia entre los
importes en fibros respectivas se reconocen en ¢f estade de resultados.,
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b)

if.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el manta neto presentado en el estado de
situacidn financiera Gnicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar
fos montos vy tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar ¢f activo y liquidar
pasivo simultaneamente.

Valor razonable

La compania, al preparar y presentar tos estados financigras mide sus instrumentos financieros al
valor razonahle.

Bl valar razonable, es el valor gue tz compafia recibiria por la venta de un activo o que tendria que
pagar por |a transferencia de un pasivo en una transaceidn entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién. La respectiva medicidon a valor razonable se basa por el supuesto de que la
transaccion para la venta del activo ¢ transferencia del pasivo tenga lugar, ya sea;

+ En el mercado principal, tanto para el activo y pasivo, o
o Al existir ausencia del mercado principal, la transaccidn se realice en el mercado mas
ventajoso, parg e activo y pasive,

Tanto el mercacdo principal como el mercado mas ventajose debe ser accesible para la compafifa,

El valor razonable para un activo y pasivo se mide tomando en cuenta los supuestos que los
participantes en el mercado utilizarfan para dar valor 2 un active o pasivo, siempre v cuando se
asuma, que los participantes en el mercado actdan en su rejor interés econdmico.

Capital Social

Acciones ordinarias y nominativas de un DOLAR cada una, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a |la emisién de acciones ordinarias,
son reconocides como una deduccion del patrimenio, netos de cuslguier efecto tributario.

Propiedad, Muebles v Equinos

Reconecimiento y Medicion

La propiedad, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada v / o pérdidas
acumuladas por deteriore, si las hubiere. La propiedad, muebles vy equipos se reconocen comao activo si
es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de
una manara fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a 13 adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de La propiedad, muebles y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en |a enajenaciéin de un elemento de La propiedad, muebles vy equipos s&
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacidn con el importe en libros de
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c)

e)

aquipo, muebles y enseres, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activas no
corrientas en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

MeJoras y renovacicnes mayores gue incrementen la vida il del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia
y sU costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos par reparaciones y mantenimientos de
rutina de equipo, muebles vy enseres, son reconocidos en resultados integral cuando se incurren,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de La propiedad, muebles v equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otre monto que se sustituye por el costa. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el métado de linea recta, consideranda la vida (til
astablesida para cada componente de equipg, muebles y enseres, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consume esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activa. Los métodos de depraciacidn, vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es
necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son fas siguientes:

. Vidasg il
Cuentas ... . . estimadas en afos-
Ediftetos : 20
Muebles v Ensereas 10
Equipos de Oficina 10

Eauipos de

Actives Intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias de software de la matriz y sucursales a nivel nacional y
s registran al costo de adguisician, menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida que haya sido
acumulada por deterioro de su valor, Su vida $til establecida es de 3 afios, por lo que durante dicho
tiempo e amortizan,

lfversiones en acciones

Las inversinnes eh accionas se contabilizan en e! estado de situacidn financiera {no consolidado) al costo,
ajustado por cambios posteriores a la adguisicidn en 1a participacion de fa Compafifa en el capital social
y los aportes para futuras capitalizaciones.

Contratos de Arrendamierto
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f)

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria da ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora comserva significativamente fos riesgos v beneficios de fa
propiedad, por lo tanto, son clasificados come arrendamigntos operatives.

Deterioro de log Activos

i.  Activos Financieros

La Compafiia evalda en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de gue un active finarciere o un grupe de activos finencieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financigros como deteriorados, sy solo si,
existe evidencia objetiva del deteriore como resultade de uno o més eventos que han oacurrido
después del recanacimients iniciat del activo (un evento de pérdida incurrida) v que ¢l evento de
pérdida tenga un impacto en tos flujos de efectivo futuros estimadoes dal active financiero o del
grupo de activos financieros que puedan caleularse de manera fiable.

Cuando exisle evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de ta pérdida es reconocido en tos resultados integrales.

La Compafiia reconoce periddicamente en jos resultadoes integrales del afio una estimacién para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente
en [a identificacion del deterioro sobre una evaluacion de |z antigiiedad de los saldos par cobrar v
ta probabilidad razonable de recuperacion de los mismos,

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deteriors, el importe de |2 pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libroz de los activos financieros v el valor presente de Jos flujos
futaros de efective (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a future gue adn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando ls tasa
original efectiva de interés de log activos financierps gue originan la pérdida por deteriaro. 31 un
préstama tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro es la actual tasa de interéds efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en |z cuenta de resultadoes integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas inicamente si el reversc est3 objetivamente relacionado con un evento ocurride después
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

Elvalor en libros de log actives no financieros de la Compafifa, exchuyendo impuestos diferido active,
es revisado en ta fecha de presentacion del estado de situacién financiera para determinar si existe
algdn indicio de deterioro. & existen tales indicios, entonces se estimz el valor recuperable dal
active. Se reconoce una pérdida por deteriore sl el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
an uso y su valor razenable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
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g}  Beneficios a l

de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de interés antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos que puede tener en el active. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupadeos juntos en el grupo mas
pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectiva” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del usa contingo, log gue son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estaddo de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en loz estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo ho
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si ho
se huhiese reconocide una pérdida por deterioro,

¢ Ermipleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficies. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Companiia, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones v permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en resultados
usande el métado lineal en &l periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecha a tales beneficios. En la medida en que [6s empleados tengan derecho en forma inmediata
a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procederd a reconocer las ganancias o perdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias ¢
perdidas comprenderan cualguier cambic gue pudiera resultar en el valor presente de Jas
abiigaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasadoe que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilgcion Patronal

La ohligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por gl Cadign de Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte
de los empleadotes de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gue hayan
cumplide un tigmpe minimo de servicio de 25 aflos en una misma compaiiia; el que califica come
ur plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafia determina la obligacidén neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,

calculando el monto del heneficio futura que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
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prasente, El calcuto es realizado arualmente por un actuario calificade usando el método de crédite
unitario proyectado. La Compafiiy reconocs en ef estado de resultadas integraies |a totalidad de las
gananciaz o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes.

Desahucio

La ohligacion neta de la Compafifa con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de Trabajo
de 1a Reptihblica del Feuador que establece gue cuando la relacién [aboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de afios de servicio.
Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuande los empleados deciden dar por
terminada ia relacidn contractual con la Compafiia,

En el afio 2016 |a Compafifa adaptd 1a enmienda a la NIC 19 “Beneficios a tos empleados” referente
al cambio en la tasa de descuento utilizada para et célculo de los beneficios post — empleo
(Brovisiones de jubilacidn patronal v desshucio). La enmienda a la NIC 19 establece que para las
maenedas donde neo exista un mercado amplic de bonos u cbligaciones empresariales de alta
calidad, se utilizara la tasa de los bonosg corporativos de alta calidad denominados en esta moneda
v siendo el ddlar la moneda en la cual se liguidardn estos pasivos, |a tasa de bonos de alta calidad,
cotrespande a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estades Unidos de América,
para el afto 2017 la Compafiia bajo oficio expedido por fa Superintendencia de Compafifas, Valores
y Seguros establece que ia oferta de bonos corporatives en el mercado gcuatoriano muestra un
importante grado de diversificacion, al ser emitidos por un alto nimero de entidades que provienen
de casi todos los sectores econdmicos del pais, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado
de honos corporatives de alta calidad, por lo cual la Compafifa para el afio 2017 decidid considerar
comao ia tasa establecida en ¢l mercado Ecuatoriano, véase nota 12,

las indemnizaciones por terminacian intempestiva o cese labaral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada ta relacion contractual con los empleados.

k) Provisiones v Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacion preserts, va sed legal o
fmplicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probeble vaye a ser necesaria Una salida de recursos
para liguidar | obligacion v (iif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidas comao
provisién son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de presentacidn de los estados
finangieros v de los desembolsos necesarios para liquidar ta obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones san con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, log heneficios a los empleados
v sobregiros barcarios. No s@ reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

) lmpuesto alz Renta
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El gasto de impuesto a la renta comprends Unicamente e impuesto corriente.  Se reconoce en
resultados, excepto en |z medida en que sé relacionan con partidas reconecidas directamente en el
patrirmonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corrients es el impuaste que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renty gravable para ¢l periodo actual, aplicando tas tasas teibutarias promulgedas o sustancialmenie
promulgadas 2 la fecha de presentacidn de informes, y tualquier ajuste de impuesto a pagar ¢on
respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasive se compensan sl existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivas por impuesto a la reata corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma aulotidad tributaria sobre la mistna entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar log pasivos v activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados af mismo tiempo.

Reconccimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuanda es probable que fos beneficios econdmicos asociades a la transaceidn
fluyan a ta Compaifiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independienternente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles. Los criterios espeacificos de reconocimiento de los distintos tipos de
Mgresos son menconados & continuacion;

ingresas por prestacion de servicios (Servicies @dministrativos, arriendas de bienes inmuakles,
parguesdero y otros). Se reconacen en funcion del servicie prestado,

Reconocimiento de Costay Gastoy

Los otros costos y gastos se reconiocen a medida que se devengan, independientementa del momente
en gue 5e pagan, y se repistran en los periodos con los cuales se relacionan.

Distribucion de Dividendos

L.a distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
came pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los dividendos se aprueban
para &l reparte en la Junta General de Accienistas, cetebrada cada afio.

Reserva Facultativa

La compafifa mantiane reservas por decision de la Junta General de Accionistas acurrida en el afic 2017,
respecto de [os resuliados obtenidos al terming del ejercicio 2015.

Moneda Extraniera
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tas particdas incluidas en los estados financieros de la Compafiiz se valeran utilizande fa moneda del
entorno econdmico @n &l que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran iniciatmente al tipe de moneda funcional vigente
an la fecha dg |2 transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelvan a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacidn de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en térmings de costo histdrico en monads extramjera se
convigrten utilizando tos tipes de cambio dé [as fechas de la transaccién inicial.

E‘ﬂ

Estimacioneas v Criterios Contables Significativos

La preparacion de estadas financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan os montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimacliones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en |z experiencia historica, cambios
en la industria & infarmacidn suministrada por fuentgs externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estitmaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente fa situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o lag que requieren un alto
grado de Juicio por parte de la Administracidn. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuaentran relacionadas con tos siguientes conceptos:

Pravision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafiia estimo al cierre del afio que no existe
un riesgo significativo en la recuperacion de las cuentas por cobrar comarciales,

Vida 0til de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida 10til se basan principalmente en las
provecciones de usa futuro de tos activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar gue
fa vida Util de los actives deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a [a vida dti restante revisada. Factores tales comao los
cambios en el uso planificade de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se
viera disminuida.

Impuesto a la renta corriente; La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciongs 3 la legislacidn tributaria vigente. La Administracidn considera
gue sus estimaciones son aprepiadas de acuerdo a las circunstancias v que no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracidn Tributaria que pudieran afectar los cargos por
Impuestos en el futura, '

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utifiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, Quienes para la determinacidn de ia tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno; v, el indice de mortalidad se basa en fas tablas
biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Sepuridad Social
{IESS). Loz aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.
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»  Provisiones: Debideo a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
g] importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
ariginalmenie sobre |2 base de las estimacicnas realizadas. La determinacidn de la cantidad a
provisienar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
carrespondiente ebligacidn, tomando en consideracién toda fa informacién disponible a la fecha
del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v
consultores.

G, Administracion de Riesgo Financiera

Los principales pasives fingnceros ne derivados de la Compafifa constituyen las cuentas por pagar &
proveedores, otraz euentas por pagat. £l objetive principal de estos pasivos financieros es la ohtencidn de
fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes,
otras cuentas por cobrar, y dinere en efectivo chtenides directamente de sus operaciches.

En 2l curso normal de sus oparaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instramentos financeros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Rigsgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicién de la Compafifa a cada uno de los rigsgos
mencionados, los obietivas, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y ia
administracién de capital par parte de la Administracion, Los estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas.

Margo de Administracién de Riespos

La Administracian es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
del desatrolla y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa,

Las politicas de administracidn de riesgos de [a Compafila son estaklecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fifar limites v controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente las politicas
y los sistemas de administracidn de riezgo de [a Compafia a fin de que reflejan los cambios en las condiciones
de mercado v en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a
traves de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado v constructivo en el gue todos los empleados entiendan sus funciones v obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de fag politicas y los procedimientos de administracidén de
fiesgo y revisa si el marco de administracién de riesga es apropiado respecto de los riesgos a los gue se

enfrenta la Compafifa,

4. Rissgo de Crédito:
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EBs el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en un
instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesqo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estade de situacidn financiera es como sigue:

by iy e n T b

. h iR,
Efectivo en caja v bancos 71.541 1.861
Activos financiergs disponibles para 2 venta 127.651% 403,339
Cuentas por cobrar cariera comercial 210.062 453 511
Qtras cuentas por cobrar 18.560 13.250

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas bor Cbbrar Camercicles

En los afios 2017 vy 2016, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacion alguna para
cuentas incobrables con respecto a su pertefolio de clientes debido a gue la Administracion considera
que el saldo de dicha estimacion cubre completamente el riesgo respecto a |z recuperacion de dichos
saldos, cuyo resumen de antigliedad se muestra a continuacion:

Luentas

Hasta 20 dias - 58,731
Pa 31 2 60 dias - A% 1VE
De &1 a 90 di=zs - 73.450
Desla 360 dias BE 55 107.430
De 361 en sdelants ‘ 48,941

244

L2 variacion en la estimacion para deteriore con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante &l
afin fue la siguiente:

Pérdida reconacida para deterioro : - (250)

La Compaffa mantenia efective en caja y bancos por Us571.541 al 31 de diciembre de 2017 {US51.861
al 31 de diclernbre de 2016), que representan su méxima exposicidn al riesgo de crédito por estos
activos. Ef efectivo en bancos es mantenido en una institucidn financiera cuya celificacion de riesgo es
AAA-, otorgada por fa calificadora de riesgo contrateda por cada entidad financiers;
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| Entidad Financiera | calificacion -] caiificador

Banco del Pacifico 5.A, AAA- BankWatchRatings 5. A
PCR Pacific 5. A

b. Riesgo de Liguider;

El rigsgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiiz tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediznte |z entrege de efectivo u otros
activas financieros. El enfoque de l& Gerencia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligacienes cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurtir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a reputacion de la Compafiia.

La liquidez se controla a través def caleulo de los vencimientos de sus activos y pasives, de fa obtencién
de lingas de crédito y/o manteniende los excedentes de liquidez, lo ceal le permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente,

La administracidn del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento.

A cantinuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Flujode .~
efactivo

-Cuentas ‘ ntractuales | Hasta 90 diss

Cuentas por pagar comerciales 41,298 41,298 ALZES -
Fartes relacienadas £40.000 840.000 120,000 520.000
Beneficios 2 empleados 106,457 106457 15411 81048

Otras cuentas por psgar 257 ‘ 257 237 -

Cusntas por pagar comerciaies 52.346 52,346 52.348 .
Cuentas por pagar paries relacionadas 760.000 760.000 120,000 540.000
Benaficies a Empleados 178314 178314 45,614 132.700

Otras cuentas por pagar 28 28 28 -

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liguidez:
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L Cuentas. ] 2017 ] 2016

Activo corriente : 525175 970.179
Pasivo corviente 213.611 282331

c.  Riesgo de Mercado:

Es el riasgo de que los camblos en log precios de mercado, por ejernplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de aperacién vy financiamignto de la
Compafia como el valor de los instrumentos financieras qua mantiene. &l objetive de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentre de parametroes
raronables y al mismo tiempo optimizar [a rentabilidad.

Riesdo de Moneda

El riesgo de moneda y tipe de cambic surge de transacciones comerciales futuras o actives y pasivos
registrados dencminados en una moneda diferente a la moneda funcional de |s Compafiia.

Rigsqa de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacién el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamientc en sus
provesdores cuando estes lo permitan,

d.  Administracién de Capital

£l objetivo de ta Compafifa respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negoeio en marcha y de esta farma proporcionar beneficios 2 los accionistas y demdas
grupos de interés, asf como también mantener una estructura Optima de capital,

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje qua
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

L R R T s B T
Total patrimonio 2.013.311 2.367.028
Total activo 2837968 3.422.059

Lty 1

7. Efectivo en Caja v Bancos

Los satdos que se muestran en el estado de situacidn 'Fihanciera al 31 de diciembre de 2017 y 2018, como
efeciivo en caja y bancos se componen de Ia siguiente manera:
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10.

Efectivo en caja 1.150 1.160
Efectivo en bancos 70.351 0L

Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera at 31 de diciembre de 2017 y 2016, coma
activos financgieres mantenidos hasta el vencimiento se companen de la siguiente manera:

Negaciacidon compra de cartera 127.51%9 403.339

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 corresponde a inversidn en decumentes negociados con Corporacicn
CFC 5. A., el plazo depende de cada operacidn, ese instrumento devenga e! 11.20% (2016: 12.06%) y se reafiza
con los excedentes de liguider de la Compafiia.

Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
cuentas por cobrar cartera comercial s tomponen como sigue:

oCusntas .l

Cuentas por cobrar cartera comercial 210484 453.733

Menos: Estimacion para deterioro (422) (422)

Qtras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 como
otras cuentas por cobrar se componen comao sigue:
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Cusnta
Sueldos anticipados 194 72
Cuentas por cobrar empleados 14,219 L2.781
Cuentas por cabrarvarias A1 5380

11. servicios v Otros Gastos por Adelantado

Los gastos que se muestran como servicios y otros gastos por adelantado al 31 de diciembre de 2017 y 2016
SE COMPONen como sigue:

Cuenta

Garantia arriendos 11.704 11.900
Anticipos proveedares ‘ ‘ 2 2.274
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13.

Activos Intangibles

El siguiente es un resumen de activos intangibles al 31 de dicigmbre de 2017y 2016:

. Cuentas

Software - 2.500 2,500

" Menos: Amortizacion acumulada software v 1icencias

El movimiento de los activos intangibles netos son los siguientes:

D , . Software”
. Movimientos g . | . informético

Amartizacidn del Afo (B25)

Amartizacién del Afio (834)
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15_' Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 v 2016:

S Cuentas

Autchyun 5. A
Caonecel
Seguros Sucre 5. A,

First Security Cia. Lida.
Provintal Cia. Ltda.
Varios

16.235
7.145 15619
5.532 1.871
3.025 -
2.340 2.325
6,971

32.531

16. Partes Relacinnadas

Saldos con Partes Relacionodas:

Ef siguiente es un resumen de los principales saldos que fa Compaiiia ha mantenido con sus partes

relacionadas:

Parte relationada - . por cobrar

Sherloctech Solution S.A Ecuador -

Acosaustra S.A. Ecuador LR,
Corporagion CFC S.A (1} Eeuador 23,
Austrocircuto S.A Beuadar o
Geinphana S.A Ecuador 1,
Tristar Freight Ecuador

Cuentas

20870

Cudntss

et

U Cugitas K
porpager . por cohrar por pagar -
" - 43911
715 S 283,774 -
798 {640,000) 41,346 {760,000}
988 ' - 30,248 -
591 12,111
448 1,091

(1} Corresponde ala restitucidn de aportes efectuados por la Compafifa segdn convenio suscrito con

Corporacion CFC S.A. en diciembre del afio
USS10.000, dicho valor no devenga intereses,

2014, en el cual se estiputa el pago mensual de
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17.

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Corporacion:

Sualdos v beneficios "58.560 58.641

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en tos estados financieros at 31 de diclembre de 2017 y 2016, como pasivos por
impuestos corrientes, se companen como sigue:

Activo por:

Servicie de Rentas Internas:

Retencidn en la fuents deimpuesto 2 la renta 322009 50.268
Crédito tributario de tmpuesto a la Renta afos anteriores 17276 E

Crédito tributario de IVA 20,322 7261
Retencion en la fuente de VA 8.887 14.089

IVA en compras 7.087 12,626

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

iVA en ventas 18.514 26.263
Retencidn en la fuente de IVA ‘ o 1.343, 2.244
Retancidn en ta fuente de Impuesto a |& Renta 1.532 2.377
trnpuesto a ta Renta del persong! o 421, A65

Impuesto a la renta corriente 14.857 332.593%

Gaste por impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto & 1a renta se detalla a continuacion:

Impuesto a la renta corrients 14.857 32.9%93
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Conciliacion del Gaste Impuesio a la Renta

Cuantas

Menas: Participacion trabajadores - (12.258)

Mas {menos):

Gastos no deducibles &h.875 81.874
Farticipacion atribuible a ingresos excentos - g
Ingresos excenlns - {1.280)
Deduccion por ernpleados discapacitadaos (6.237) -

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinadas en la Lay
de Régimen Tributario Internio y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sehre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie la
correspondiente inscripcion de ta escritura plblica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiente de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones en
la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaran al 31 de diciembre de 2017 y 2016 eg al

siguiente:
s Cuentas e
Saldo al inicio del afig {17.276) 16.084
Retencignes enla Fuente {32.209) (50.268)
Gasto impuesto a la Renta 14.857 32.993

Impueasta a a Renta Pagadoa - (16.085)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las declaraciones det
impueste a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fegcha de presentacidon de la declaracidn de impuesto a la renta, stempre v cuando haya cumplide
oportunaments con las obligaciones tributarias.

Regimet de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar tas Compafiias para la
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determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante
resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemente del Registre Oficial No. 511 de facha
29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la
aplicacidn del régimean de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno,
dentro de un mismo periado fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres miflones de dalares (US$3.000.000) deberan presentar ef Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. $ital monto es supetior a los guince miflones de délares (U5515.000.000), dichos
sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

No abstante, [a Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facuttades legales podrd soficitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interfor del pafs o en el exterior, por cualguier monto o cualguier tipo de operacidn o iransaccion, Ia
presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, da conformidad con ta ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento terdrin
un plazo no menor a 2 meses.

El impuesto a la renta de [a Compahia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perioda fiscal, aplicandoe a las utilidades gravables |2 tasa del impuesto a |a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perfodo
de cinco afios, siempra vy cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de tas jurisdicciones
urbanas de |los cantones Quito y Guayaquil y dentre de clerlos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabl v Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados
a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadaha para la
Reconstruecidn y Reactivacion de [as Zonas Afectadas por el Terremote del 16 de abril de 2016, publicada en
el Suplermentos del Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impueste 4 [a Renta en Sociedades; 25% Tarifs especial
de impuesto a la renta aplicable:

o Sobre la proporcidn de |z Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
accionistas residente o establecidas en paraisos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuande fa participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en e} Ecuador deberdn informar sobre
fa totalidad de su composicién societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos dispugstos en la
resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicie de Rentas Intermnas v la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguras, en el caso de no cumplirle la Sociedad aplicara la
tarifa del 25% de Impuesta a |a Renta sobre |a totalidad de la Base Imponible
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Anticipo del impuesta 2 la renta

Bl anticipo se determina sobre 1a base de la dedaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimanio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles, Bl anticipo serd compensado con el impueste 2 la renta
causado y no es suscaptible de devolucion, salva casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
caysado fuere menor al anticipo determinado, gl anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de ta determinacion del anticipo del impuesto a |4 renta los gastos incrementales
por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que pata el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codige Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones para fas nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contahles.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a |2 renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de |a vigencia del Codigo de la Productidn, Comercio e Inversiones hasta por un perfodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituldas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el extericr, que se encuentren @n paralsos fiscalaes,
jurisdicciones de menor impasicion o reglimenas fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectiva
restdente en Ecuador, sobre fas utilidades distribuidas o dividendos retendran impuastos adicionales
equivalente a la diferencia entre [a tasa de Impuesto a [a renta a que se encuentran sujetas |2s personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda,

Epajenacion de accion#s ¥ participaciones

Se encueniran gravadas con el impuesto a I3 renta, tas utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en €l pals, provenientes
de la enajenacién directa o indirectas de acciones o pariicipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentas en Ecuador.

Impuesto a |a Salida de Divisas (15D)

A partir det 24 de noviembre de 2011, ef Impuesto a ta Salida de Divisas (15D) incrementd del 2% al 5% v
establece presuncion de pago y generacion en o siguiente:

- {a transferencia o traslado de divisas at exterior,

- lLos pagos efectuados desde «f exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o [a sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas corrgspondientes a los pagos por
congepto de dichas exportaciones no ingresan al Ecuador.

- Cuando 1a salida de divisas se produzca como resultado de [a compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con ¢l exterior, la base tmponible estard constituida por la totalided de la
operacidn, es decir, tante por ¢l saldo neto transferide come por el mento compensado.
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Estdn exentos del Impuesto a |z Salida de Divisas (1SD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos gnificados par mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
institucicnes financieras internacionales, con un ptazo mayor a un aiio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e [nversiones y que
devenguen intereses a las tasas referencizles.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscates o jurisdicciones de menor imposicién,

- Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyerntes que hayan sufrido una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
pages por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o
@ la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD} generado y pagade por importacion de clartas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por ¢ Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizade como crédito
tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periados fiscales,

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo def 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez,
que entre fas principales gue afectan a ta Compafia son:

- Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienas inmuebles {existentes en Ecuador y que pertenercan
a sociedades residentes en el exterior) con avalle catastral del 2016 {1.8% cuando los propietarios
estén domiciliadoes en paraisas fiscalas o jurisdicciones de menor imposicion).

- Conitibucion del 0,.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan g sociedades
residentes en el exterior) con valer patrimonial proporcional del 21 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menaor imposicion).

- Contribucidn del 3% zobre [a utitidad gravable de las sociedades correspondientes 2 ejercicio fiscal
2015,

Estas contribuciones especiales no podrin ser deducibles del impuesto a la renta. En ef caso en 2l que e
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del gjercicio fiscal 2016, la
diferencia sersd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme g los limites y condiciones
establecidas en ¢l Reglamento.
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18, Beneficios a log Empleados

El detalle de [os beneficios a {os empleados 3! 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

 Cuentas
Corriente:
Participacion defos trabajadores en
lag utilidades (1) . 12258
Beneficios sociales 10.700 13.841
Aportes a {a Seguridad Social {|ESS) 4,711 19.515

No corrienta:

Indermnizacion por desahucio 10.594 10,831
Jubitacidn patronal (2) ] 80,452 121 869

{1) De conformidad con disposicianes legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diclembre de 2017 y
2018, el saldo de Ja obligacion por este concepto se prasenta neto de fos anticipos de su participacion
en tas urilidades de la Compafiia, otargados a los empleados. Dichos anticipes v ia obligacion por esta
beneficio a los empleados son liquidables simultineamente.

{2) El movimiento en &l valor prasente de las reservas para provisién de jubilacion patronal y desahucio por
Ios afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es comao sigue:

: R ‘ Jubilacién | Indemnizacién {
Cuentas patronal | por desahucio

Provisién cargada &l gasto 26.356 4.809 21.265
Costo financiero (5.027} . {312) {5.339)

Subrogacion de empieados (56.735) {4.234) {(61.019)
Provisitn cargada al gasta 18.652 4.383 23,035
Costo financiero (3.334) (338) (3.6870)

Segun se indica en la Nota 4 {g), log beneficios de indemnizagidn por desalucio e indemnizacion laboral por
terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de [a Repdblica del Ecuador en sus articulos 185 y 188
respectivamente,
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19. Patrimaonio
Capltal Socia!

20.

Al 31 de diclembre del 2017 estd conformado, por 261.729 (261.729 al 31 de dictembre de 2016) acciones
ardinarias y hominativas respectivamente, de 1 délar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas del Ecuador requigre por lo menas ¢f 10% de su utilidad liguida anual sea apropiada
como reserva fegal, hasta que este alcance como minima el 50% de capital suscrito v pagade, Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de |la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar f capital,

Reserva Facultativa

De acuerde con la legislacidn, se permite que tas utilidades liquidas del egjercicio al final del afio. Los
accionistas de la Compafiia puedan destinar un porcentaje para formar la reserva facultativa, asl como el fin
espacifico de la misma.

superavit por revaluacion

Constituye el saldo de las revaluaciones de propiedades y equipos.

Resultados Acumulados provenientes de lg odopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Finaneiera (NJIF)

De acuerdo con la Resolucion No. SCICLCPA FRS.G.11.007 de |3 Superintendencia de Compafiias emitida el
9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por U35, 315.247, proveniente de los ajustes por adopeidn por
primera vez de las NI F, solo podr ser capitalizado en ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ltimo ejercicic econdmico coneluide, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en
ei caso de liquidacion de fa Compafila.

Distribucion de dividendos
Seglin acta de Junta Genera} Ordinaria y Universal de Accionistas del 31 de marzo del 2017, se decretd que,
las utitidades correspondientes al ejercicio econdmico 2016 por US536.472, sean registradas en Reservas

Facultativas de la compaiiia.

Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales obtenidos durante tos afioz terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2018, es el siguiente:
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L Cuantas,

Servicios Administrativos
Arriendos
Intgresos actividades ordinariag

1.015.847
151.830

1.805.794
153,015
1.380

2. Gastos Operacionales v Administrativos

La composicidén del gastos operacionales y administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de

2017 y 2016 es [a siguiente:

Lo tuentas L

Gastos del personal (Nota 22)
Servicios bdsicos

Arriendos

Honoraries y Servicios profesionales
Depreciaciones y amortizacionas
Seguridad y guardiania

Gastos na deducibles
Mantenimmianto v Reparacion
Impuestos y contribuciones
Surninistros y Materiales
Seguros

Gastos De Viaje
Caorrespondencia

Varios

Gastos da Gastion

Pubticidad

Varios provincebrable

512.266

210.273

237.847
112,679
89.182
83.782
&5.875
37401
25.21%8
22170
21.248
LO.R57
6,788
3.905
2938
882

832.741
362,622
226.138
144.541
105.163
108.237
72,113
61.24%
a7.62%
19411
23.999
47,971
5932
3.66%
27.38%
1.515
2nl

22. Gastos de Personal

La composicidn de resultade integral de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es [a

siguienta:

Suetdos v horas extras
Baneficios sotiales
indermnizaciones
Participacion trabajadores
Otros heneficios

363.791
134.548
5.482

8.444

BGL.073
207.222
8.019
12258
39.169
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23, Resultados Financieros

L3 composicién de resultado integral de los afios terminados el 21 de dicembre de 2017 y 2016 es fa

siguiente:
Cuentas
Interesas Ganados 42,208 92905

Gustos Bancarios {5.553) (2.213)

24. Contratos Significativas
Contrato de sesitn de carterd

Se establecen las condiciones de la compra de carters, para lo cual se establece que en cada transaccidn se
suscribird dnicamente [os documentos que retinan Jos requisitos y condiciongs establecidos por las leyes y
reglamentos del Ecuador, |os documentos negociados serdn obligacidn de Corporacion CFC S, A., transferirta
conforme a la forma de traspaso de dominfo contemplada en la Ley, el precio a pagarse por parte de |a
Compaiiia sera fijado de comiin acuerdo entre las partes.

25, Hechos ocurridos después del nerioda sobre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta el 9 de marzo de 2018, fecha de autorizacién para la publicacidn de
l0s estados financieros, no han ocurrido eventas que en opinidn de la Administracién requieran revelaciones
adicionales o gue pudieran afectar significativamente (a interpretacidn de los mismos.

ko ok ok ok
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