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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accicnistas de:

ECOILPET S.A.

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECOILPET S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las notas a los estados financieros que inciuyen un resumen de las
politicas contabies significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, ia
situacién financiera de ECOILPET S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por &l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

Bases para la apinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en ta seccidn “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditorfa de los estados financieros’. Somos independientes de la Compahia de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditotia de
fos esfados financieros en Ecuador y hemos cumplido tas demas responsabilidades de élica de conformidad con dicho
Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditorfa,

Otro asunio

Los estados financieros de ECOILPET S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron auditados por otros
auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechade ¢l 18 de enero del 2016, expresd una opinion sin salvedades.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros
La Administracion es responsable por fa preparacion de informacion adicional, la cuat comprende el Informe anual de los

Administradores a la Junta General de Accionistas. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre lfos estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

€y Member of IECnet ‘
@z Worldwide Asseciation of independent Professional Firms
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_ Auditores Independientes

Informe de los auditores independientes

(Continuacion)
-
—~ En relacién con nuestra audiforia de los estados financieros, nuestra responsabilidad €s feer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene incensistencias materiales en
-

relacion con los estados financieros o con nuestra conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de ofra forma pareceria estar
~ materialmente incorrecta. Una vez que leamos e Informe anual de los Administradores a {a Junta General de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos fa obligacion de reportar dicho asunfo a la

Pane ™
Administracion de la Compafiia.
.
- Responsabilidad de la Adminisiracion de la Compafiia sobre los estados financieros
- La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros adjuntos de
o~ acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del controt interno determinado como necesario por
la Administracion, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas
o~
a fraude o error.
—
- En la preparacién de estos estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Compaftia
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda, [os asuntos refacionados con negocio en marcha;
- y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que fa Administracion tenga la intencidn de liguidar (a
s~ Companfia 0 cesar sus operaciones, ¢ hien, no tenga otra alternativa realista para pader hacedo.

Los encargados de la Administracion de la Compaitia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
-~ fa informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

o~
— Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La

seguridad razonable es un nive! alto de seguridad, pere no garantiza aue una auditoria realizada de conformidad con Normas
o~ internacionales de Auditoria {NIA), detectard siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunio, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
-~ financieros.

Cormo parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juiicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluames los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,

disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
-~ suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsitn significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vuineracién
del control interno.

o Member of IECnet
# Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Informe de los auditores independientes
{Continuacion)

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con €l fin de disefiar procedimientes de auditoria
que sean apropiados en funcidén de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interne de la Compafiia.

- Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revetada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utifizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material refacionada
con eventos 0 condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
£OMo negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que flamemos ia atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
|la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos ¢ condiciones futuras pueden acasionar que ta Compariia
teje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, fa estructura y e contenido de los estades financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que fogren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Compadia respecto a, enire otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditorfa pianificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control
inferno que identificamos en el transcurse de la auditoria.

informe sobre ofros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como agente de retencion y

percepcién por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

Quito, 15 de febrero def 2017

Aok adeg N hmasdop

Audifintax & Asociados Cia. Lida. (gf‘%ﬁfﬁ_gstévez MSc.

Member of IECnet y Representante en Ecuador Representante Legal
Numero de Registro en la Superintendencia Registro profesional No. 1000
de Compafias, Valores y Seguros: 887
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ECOILPET S.A i}

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activo financiero mantenido hasta ef vencimiente
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes

Total del active corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS
ACTIVOS INTANGIBLES
INVERSIONES EN ACCIONES
QOTRAS CUENTAS POR COBRAR

Total dei activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Compaiiias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones

Total del pasivo corriente

COMPANIAS RELACIONADAS
BENEFICIOS DEFINIDOS

Total del pasivo

PATRIMONIO (segln estado adjunto}

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados financieros:

Vo
Guding
General

Notas

[e2]

11
12
13
14

i5
16

17
18

16
18

2016 2015
1,861 16,558
403,339 642,116
453,311 181,341
15,524 15,122
84,244 78,644
958,279 933,781
2,450,187 2,595,232
893 1,728

799 799
11,900 11,900
3,422,058 3,543,440
52,346 28,349
120,000 120,000
28 728
64,342 91,713
45,614 105,320
282,330 346,110
640,000 760,000
132,700 106,774
1,055,030 1,212,884
2,367,028 2,330,556
3,543,440

3,422,058

Pagina 1 de 30



ECOILPET S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas 016 2015

Ingresos operacionales 20 2.060.189 2.727.865
Gastos operacionales

Operacién y administrativos _ 21 {2.052.204) {2.139.775)
Utilidad en operacion 7.985 588.090
Otros ingresos (gastos} .

Ingresos financieros 22 92.906 110,011

Gastos financieros (3.311) (10.405)

Otros ingresos (egresos) 23 (15.857) {204.683)

73.738 {105.087)

Utilidad antes de ia participacién de {rabajadores
e impuesto alarenta - 81.723 483.003
Participacién de los {rabajadores en utilidades 24 {12.258) ({72.450}
Gasto por impuesto a fa renta 24 (32.993) {71.585)
Utilidad neta y resultado integral del afio 36.472 338.968

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parte integrante de los estados fi

Sr. lvan }&nal i
eneral
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ECOILPET S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Fiujos de efectivo (aplicados) generados por actividades

de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

impuesto a la renta pagado

Intereses recibidos y pagados, heto

Otros ingresos, egresos {neto}
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo generados (aplicados) a las actividades

de inversion:

Incremento de propiedades y quipos, nefo
{Disminucion) Incremento de inversiones al vencimignto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion
Fiujos de efectivo aplicados por las actividades
de financiamiento:

incremento de obligaciones financieras
Cuentas por pagar relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivaientes
Efectivo y equivalentes at principio de afio

Efectivo y equivaientes al fin del aho

2016 2015
1,786,339 2,297,843
(1,890,712) (2,257,505)
(32,993) (71,585)
89,595 99,604
(70,699) -
(117,970) 68,357
(15,504) (14,050)
238,777 (2,500)
223,273 (16,550}
- (39,979)
{120,000) (120,000)
(120,000) {159,979)
(14,697) (108,172)
16,558 124,730
1,861 16,558

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parie integrante de los estados financieros.
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ECOILPET S.A

ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares esiadounidenses)

(Continuacion)

Conciliacion del resuitado neto del periodo con el flujo de efectivo
provistos por (uilizar en) actividades de operacion 2016 015

Utilidad antes participacién laboral e impuesto renta 36,472 338,968

Mas cargos a resultados que no representan
movirmiento de efectivo

Depreciacion de propiedades y equipos ' 160,549 162,116
Amoriizacién activos intangibles 835 772
Bajas de propiedad, planta y equipo - 13,823
Ajuste gasto por impuesto a la renta 32,993 71,585
Ajuste gasto por participacion a trabajadores 12,258 72,450
Provisién de cuentas incobrables 250 83
Reserva para fubilacion patronal y desahucio, neta 25,926 11,580
. 269,283 671,377
Cambios en activos y pasivos corrientes
Cuentas vy documentos por cobrar (272,622) 23,228
Impuestos por cobrar (5,600) 34,092
Cuentas y documentos por pagar {21,954) {369,922)
fmpuestos por pagar {27,371) (197,116)
Provisiones y acumulaciones {59,706} (93,302)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion (117,970} 68,357

Las notas explicativas anexas 1 a 28 son parle integrante de los estados financieros.

i A4 # A 4/ A I | /
Sr.‘gé'sal; exis Gudifio . vah-ATa
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ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida segin escritura publica del 06 de junio del 2003 con la
denominacion de Servicios Petroleros ECOILPET S.A., posteriormente con fecha 10 de
octubre del 2008 cambio su denominacién y objeto social por ECOILPET S.A,, vy se dedica a
brindar toda clase de asesoria contable, administrativa, financiera, empresarial y técnica;
incluyendo la investigacion y andlisis referente a todo tipo de proyecto que comprendan fa
rama administraiva. Con fecha 11 de abril del 2013, la Compafiia realizo la respectiva
escritura por aumento de capital, el monto incrementado fue de US$. 260.829. Con fecha 25
de junic del 2013, fa Compafila efectud un cambio de objeto social y reforma del estatuto
social en los gue se indica gue Ecoilpet S.A., también se dedicard a la prestacion de servicios
de cobranza y recuperacion de valores o de acreencias propias y de terceros excluyendo la
Intermediacion financiera, capiacion recursos de terceros u operaciones de Factoring.
Adicionalmente, podra prestar servicios de centro de llamadas conocido como Call Center, ya
sea por cuenta propia, ajena o asociada con terceros para realizar la recuperacion de valores
y de cobranzas de acreencias propias o de terceros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indigue lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Ecoilpet S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
contables mantenidos por la Compafifa, con excepcion de los beneficios definidos que son
valorados en base a métodoes actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que eferza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la efaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han enirado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacién.

Pagina 6 de 30
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ECOILPET S. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NIF Tema Efectiva a partir
NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de 1 de enero 2018
contratos con clientes
NiF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018
NIF 2 Clasificacién y medicion de transacciones en pagos por 1 de enero 2018
acciones — Enmiendas a la NIIF 2
NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NIIF 9 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversidn 1 de enero 2018
CNIIF 22 Interpretacion transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018

consideraciones de anticipos
NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Veniure 1 de enero 2018
NIHF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NHF, no fendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

k) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compaiiia se expresan en la moneda def amblente
scondémico primario donde opera fa entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
axpresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y fa moneda de presentacién
de la Compafiia. A menos gque se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos vy depositos a la vista en
instifucicnes bancana e inversiones altamente fquidas con vencimiento de ires meses o
menos. Los sobregiros bancarios se prasentan como pasivos corrientes.

d} Activos y pasivos financieros

Clasificacion. -

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrat” y “activos financieros disponibles para

ia venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros

Pagina 7 de 30



ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

P

P

P

ann,

-

a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financiéros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias
de: “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstarnos y cuentas por cobrar®.
De igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por inversiones (negociacion de cartera). Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluye
en el activo corriente,

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera
principalmente por efectivo y equivalentes de efectivo, clientes comerciales y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

Oftros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores, compafhias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier
costo afribuible a fa transaccion, que de ser significativo, es reconecido como parte del activo o
pasivo siempre que ¢l activo o pasiveo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de resultados. Con postericridad al reconocimiento inicial fa Compariia valoriza los
mismos como se describe a continuacioén:

Medicién posterior —

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interes efectivo, reconociendo ios ingresos
por intereses sobre la base del devengado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momente de su adquisicion. Si la Compafiia vendiese un importe significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria compleia se reclasificara
como disponible para la venta.

Présiamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. El costo amortizado se caicula torando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva,
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicandc el método de interés efectivo: E} costo amortizade se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisicnes o los costos gue son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

e) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
active o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando ias obligacicnes de la Compafiia
especificadas en el contraio se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo fuiuros estimados
generados por el activo financiero 0 el grupo de actives financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores ¢ un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ctra forma de reorganizacién
financiera, ¢ cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, ast como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h} Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha de! estado
de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participanies de un mercado a la fecha
de medicion. |.a medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién
para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea;

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 més ventajoso debe ser accesible por la Compariia.
El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos gue fos participantes

en el mercado usarian al ponetle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en
el mercado actlian en su mejor interés econdmico.
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La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad
de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y
mejor uso del activo o vendiéndslo a otro participante en el mercado que usaria el activo de
ta mejor manera posible. .

La Comparifa utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todoes los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos

idénticos. :

- Nivel 2 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente

observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivef mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han producido tranaferencias entre
ios diferentes niveles dentro de Ia jerarguia mediante la revision de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte.

La Administracion de la Compafifa determina las politicas y procedimientos.para mediciones
al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, fa Administracién
analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para prop6sitos de las revelaciones de vailor razonable, la Compadia ha determinado las
clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonabie tal como se explicd antetiormente.

i) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicidn, excepto para edificios y ierrenos que se presentan al cosio
revaluade, menos la depreciacidn acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el refiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cuanda se causan. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones meanores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Uil estimada.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asf como las
vidas Utites usadas en e} céiculo de la depreciacion.

¥

Vida Util
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Activo {ahos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion . 3

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que &l estimado de su valor recuperable.

j) Activos intangibles

Corresponden a licencias de software y son registradas a su costo de adquisicion, menos [a
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumuiada por deterioro de su valor. Tienen una
vida Uil definida y son amortizados a lo largo de la vida (itil estimada en 3 afios.

k) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacién financiera (no
consolidado) al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion en fa participacion de
fa Comparifa en ef capital social y los aportes para futuras capitalizaciones.

I} Deterioro de activos no financieros

l.os activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrfa no recupetar su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad
generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha
de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2015 no se ha identificade la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compafiia.

m} Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ef impuesto también se reconoce en
otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a fa renia corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo
de impuesto a fa renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
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sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente sdlicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, lo cuat podria ser
aplicable, de acuerdo con Ja norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia registrd como gasto por impuesto a la renta
el impuesto causado.

n} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Gompaiiia flene una obligacién presente legal o
asurmida como resultado de un evento pasado, y es probable gue se recquiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el mento se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su page se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando fa probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
pattida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciohes de mercado sobre el valor del dinero vy los riesgos especificos para dicha
obligacion.

o} Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de
situacion financiera y corresponden principaimente a:

iy La participacion de los trabajadores en las utllidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legistacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada. .

iy Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacién vigente.

Beneficios de largo plazo {jubilacién patronal y desahucio) - la provisidn es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se
reconoce con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, ef cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de moralidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales en
sl periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultades del afio.
Al cierre del afio la provision cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
fa transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingresc puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida ¢ por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin in¢luir impuestos ni aranceles. Los
criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

ingresos por prestacion de servicios (Servicios administrativos, arriendos de bienes
inmuebles, parqueadero y otros). Se reconocen en funcidn del servicio prestado.

4q) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

r) Distribucion de dividendos

l.a distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en ef que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

s} Reserva facuitativa

La compafiia mantiene reservas por decision de la Junta General de Accionistas ocurrida en el
ano 2016, respecto de los resuliados obtenidos al terming del ejercicio 2015.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las
principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos:

» Provision por detferioro de cuentas por cobrar: La Compahia estimé al cierre del ario que
no existe un riesgo significativo en la recuperacidon de las cuentas por cobrar
comerciales.

« Vida Gtil de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida atil se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en
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los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros nsto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Uil de los activos se viera
disminuida.

« Impuesto ala renta corriente: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién
considera gue sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no
deben surgir diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran
afectar los cargos por impuestos en el futuro.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacidn patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesicnales independientes. Quienes para ia determinacion de la tasa de
descuento consideraron las tasas de interés de bonos emitidos por el gobiemo; vy, el
indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados
para el pais.

+« Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisicnar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del petiodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de lasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), fiesgo de crédito y riesgo de
fiquidez. La administracién de tiesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
an el desempefio financierc de la Compafiia. '

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso gue ha suscrito ka Compafia que presente como resulfado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo vy en las cuentas
por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos,
debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuenire dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafia. La Compafila monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir
sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS PGR CATEGORIA

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categotia de instrumentos financieros
al clerre de cada ejercicio:

2016 015
ACTIVO
Activos financieros mantenidos al vencimiento
Medidos al costo amortizado
Efectivo de equivalentes de efectivo 1,861 16,558
Negociacion de cartera 403,339 642,116
Préstamos y cuentas por cobrar
Medidos af costo amortizado
Clientes 453,311 181,341
Otras cuentas por cobrar 27,424 27,022
885,935 867,037
instrumentos financieros de corto plazo 874,035 855,137
Instrurmentos financieros de largo plazo 11,900 11,900
Total de activos financieros 885,935 867.037
2016 2015
PASIVO
Oiros pasivos financieros
Medidos al costo amortizado
Proveedores 52,346 28,349
Otras cuentas por pagar 28 728
Compafiias relacionadas 760,000 880,000
812,374 909,077
Instrumentos financieros corto plazo 172,374 149,077
instrumentos financietos largo plazo 640,000 760,000
Total de pasivos financieros 812374 . 809,077

Valor razonable de los instrumentos financieros
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El valor en fibros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
las cuentas por pagar a relacionadas de corto vy largo plaze no devengan intereses.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 81 de diciembfe comprende:

2016 2015
Fondos fijos
Cajas chicas 1,160 1,150
Cuentas corrientes
Banco del Pacifico S.A. 701 14,423
Banco Bolivariano S.A. - 985
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,861 16.558

NOTA 7 — ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Negociacion de cartera (1) 403,339 642,116
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 403,339 642,116

(1) Corresponde a la negociacidn de cartera con ja Corporacidn CFC S.A., el plazo depende
de cada operacion, el saldo de la negociacién comprende; el capital negociado y el Spread
ganado que corresponde al 11,20%

NOTA 8 — CLIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 — CLIENTES
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

201 2015

Cuentas por cobrar relacionados:

Acosaustro S.A. 293.724 156.320
Sherloctech Solution S.A. 49.911 -
Corporacion CFC S.A, 41.346 15.493
Austrocirculo S.A. 30.248 .
GGain Phone Servicios S.A. _ 12111 -
Tri Star Freight S.A. 1.091 1.183
Cuentas por cobrar no relacionadas: 25.302 8.518

453.733 181.513

{Menos):

Provisidn cuentas incobrables {422) (172
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 453.311 181,341
Los saldos segun la antigliedad que comprende la cartera de clientes comerciales son como
sigue:

016 2015

Vigente 183,702 24,948
Vencida

De 1 a 30 Dias 38,731 76,341
De 31 a 60 Dias 45,176 _ 79,980
De 61 a 90 Dias 78,450 -
De 81 a 360 Dias ‘ 107,430 -
Mas de 361 Dias 244 244
Total 453,733 181,513

El movimiento del afio de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 2016 y 2015 172 89
Adiciones 250 83
* Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 422 172
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NOTA 9 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Sueldos anticipados 12,861 14,722
Anticipo proveedores 2,663 400
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 15,524 15,122
NOTA 10 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
Retencién en la fuente del impuesto a la renta 50,268 55,499
Crédito tributario retencién valor agregado (IVA) 33,976 23,145
Saldo al 31 de diciernbre del 2016 y 2015 84,244 7;8,644
NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos . 855,191 855,191
ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios 2,535,223 2,535,223
Muebles y enseres 22,168 25,858
Equipos de oficina 37,697 44,968
Equipos de computacion 42,632 125,969
Total de propiedades y equipo 3,492,911 3,587,209
{(Menos):
Depreciacién acumulada {1,042,724) (991,977)
Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2,450,187 2,595232

{Ver en pagina siguiente)
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ECOILPET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre comprende:

Software informatico

Total activos intangibles

{Menos):
Amortizacion acumulada

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016 2015
2,500 2,500
2,500 2,500

(1,607) (772)
893 1,728

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Software
informatico Total
Saldo al 1 de enero del 2015 2,500 2,500
Amortizacién del afio (772) {772)
Saido al 31 de diciembre del 2015 1,728 1728
Amortizacion del afio (835) (835)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 893 893

NOTA 13 — INVERSIONES EN ACCIONES

(Ver pagina siguiente)
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ECOILPET S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en déblares estadounidenses)

NOTA 14 —~ OTRAS CUENTAS POR COBHAR

Al 31 de diciembre comprende:

2016 015
Garantias de arriendo 11,900 11,900
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 11,900 11,800
NOTA 15 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015

Conecel S.A. 15.619 11.039
Andicoaudi S.A. 5.880 -

KM Solutions S.A. 5.600 507
Caterexpress Cia. Ltda. 4.790 -
Proviniel Cia. Ltda. 2.325 2.196
Viprijac Cia. Ltda. 2.218 2178
Seguros Sucre S.A. 1.871 -
Varios 14.043 12.429
Saldo al 31 de diciembre def 2016 y 2015 52.346 28.349

NOTA 16 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre Ecoilpet S.A., y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
fransacciones habituales de la Compafia en cuanto a su objeto social y condiciones.

El siguiente es el resumen de las principales transacciones reafizadas durante el 2016 y 2015
con compafiias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas

operaciones fueron acordadas entre ellas; v, segun la Administracion de la Compafiia son
equiparables con ef mercado para {ransacciones realizadas con terceros no relacionados.

{Ver pagina siguiente)
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ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 16 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

{Continuacian)

Sodiedad Pais 2018 2015
Servicios Administrativos
Sherloctech Solution S.A. Ecuador 567,840 684,095
Acosaustro 5.A, Ecuador 519,228 824,495
Cormporacion CFC 5.A. Ecuador 482,910 193,103
Austrocirculo S.A. Ecuador 153,953 224,265
Tristar Freight S.A. Ecuador 7,425 7,795
Gainphone Servicios S.A. Ecuador 116,721 117,030
1,848,077 2,050,783
Negociacion de cartera (recupero dividendos)
Corporacion CFC S.A. Ecuador 90,877 108,586
Totat 1,838,854 2,159,369
Arriendos operativos de bienes inmuebles
Sociedad Pais 2016 2015
Acosaustro S.A. Ecuador 40,733 40,733
Corporacion CFC S.A, Fcuador 57,360 52,580
Austrocirculo S.A. Ecuador 25,824 26,755
Gainphone Servicios S.A. Ecuador 27,757 26,398
151,674 146,466
Negociagion — compra de cartera
Sociedad Pais 2016 2015
Corporacion CFC S.A. Ecuador 305.471 98.408
305.471 98.408

Las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto y largo
plazo. Por las cuales no se han entregado garantias especificas sobre las mismas.

(Ver pagina siguiente)
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ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

20186 2015
ACTIVOS
Negociacién de cartera
Corporacion CFC S.A. 403,339 642,116
Clientes
Sherloctech Solution S.A. 49,911 -
Acosausiro S.A. 293,724 156,320
Corporacion CFC S.A. 41,348 15,493
Austrocircuio S.A, 30,248 -
Gainphone Servicios S.A. 12,111 -
Tristar Freight S.A. 1,091 1,183
Saldo al 31 de dictembre del 2016 y 2015 831,770 815,112
016 2015
PASIVOS
CUENTAS POR PAGAR
Corporacion CFC S.A, &) 760,000 880,000
760,000 880,000
Corto plazo 120,000 120,000
Largo plazo 640,000 760,000
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 760,000 880,000

(1) Corresponde a restitucion de aportes segun convenio entre las partes, suscrito en diciembre del
afio 2014, obligdndose un pago mensual de US$ 10.000 hasta enero del afio 2018 y que no
devenga intereses.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Compafia reconocio en los resultados corrientes del afio 2016 gastos por remuneracion del
personal clave de la gerencia por US$ 45.240.

NOTA 17 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

(Ver pagina siguiente)
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ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 17 — PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Impuesto a la renta de la Compafiia {1 32,993 71,585
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 2,842 3,595
Retencion en la fuente (IVA) 2,244 1,923
impuesto al valor agregado (IVA) 26,263 14,610
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 64,342 91,713
{1} Ver Nota 24
NOTA 18 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:
20186 015
Participacion de trabajadores utilidades (1) 12,258 72,450
Beneficios sociales por pagar 13,841 14,226
Aportes a la seguridad social (IESS) 19,515 18,644
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 45 614 105,320
(1) Ver Nota 24
NOTA 19 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
201 2015

Jubilacion patronal (1) 121,869 100,540

Bonificacion por desahucio 2) 10,831 6,234

Saido al 31 de diciembre del 2016 y 2015 132,700 106.774

(1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
frabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios de forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (JESS). La siguiente tabla resume de los componentes
del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante el afio;
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ECOILPET S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo inicial

Costo del servicio en el periodo actual
Reversidn de reservas

Total

2016 2015
100,540 89,842
26,356 15,190
(5,027) {4,492)
121,869 100,540

(2) Labonificaciéon por desahucic de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa
entregara el 25% de la ullima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La
siguiente tabla resume los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de

resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 6,234 5,352
Costo del servicio en el periodo actual 4,909 1,149
Reversion de reserva {312) {267)
Total 10,831 6,234

Las hipétesis actuariates utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2016 y
2015 en la constitucion de esta provision son las siguientes:

N

16

Tasa de descuento
Tasa esperada de incremento salarial
Rotacion de personal

5.00%
1.50%
6.00%

201
5.00%
1.50%
6.00%

El calculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un

actuario independiente calificado.

NOTA 20 - INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre comprende:

Servicios administrativos
Arriendos

Servicios parqueadero
Ingresos exentos

Saldo af 31 de diciembre del 2016y 2015

2016 2015
1.893.397 2.142.112
153.015 163.685
12.307 12.442
1.380 409.626
2.060.189 2.707.665
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ECOILPET S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 21 - GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

Al 31 de diciembre comprende:

GASTQS DE OPERACION Y ADMINISTRATIVOS

Remuneraciones y beneficios sociales
Servicios basicos

Arriendos

Honorarios y servicios profesionales
Seguridad y guardiania
Depreciacién y amortizacion
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje

tmpuestos y contribuciones

Gastos de gestién

Seguros

Suministros y materiales
Correspondencia

Publicidad

Varios

Total

NOTA 22 — INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

Intereses ganados
Interes préstamos

Saido al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(1

2016 2015
820.484 868.642
362.621 324.491
226.137 200.636
144 542 198.777
108.238 120.283
161.386 176,712

61.241 79.435
47 771 50.513
37.622 28.668
27.385 36.687
23.999 22.013
19.411 24.237
5.932 5.547
1.514 1.010
3.921 2114

2,052,204 2.139.775

2016 2015
91,708 108,976

1,198 1,035
92,906 110,011

(1) Corresponde a spread ganado por las operaciones de cartera por US$ 90.877 e interés

ganado por inversiones temporales por U$ 831.

NOTA 23 ~ OTROS INGRESOS (EGRESOS)

(Ver pagina siguiente)
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ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 23 - OTROS INGRESOS (EGRESOS)
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Otros ingresos operacionales 33 8
Otros gastos no operacionales 1)) (15.890} (204.701)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 (15.857) (204.693)

(1) Corresponde principalmente a gastos de caja chica por US$ 7.422

NOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado
la conciliacidn tributaria como sigue:

016 2015

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 81.723 483.003
(-} Participacion trabajadores {12.258) {72.450)
{+) Gastos no deducibles 81.874 260.769
{+) Participacion atribuible a ingresos excentos 8 61.048
{-} Ingresos excentos (1.380) {406.084)
= Base imponible antes de impuesto a la renta 149,967 325.386

impuesto a la renta causado 22% 32.993 71.585

Anticipo minimo de impuesto a la renta 26.250 20.042

Impuesto a la renta causado mayor a anticipo

determinado 32.993 71.585
(-) Retencion en la fuente {50.268) (55.499)

Saldo {a favor) por pagar del coniribuyente (17.275) 16.086

NOTA 25 — CONTINGENTES

En base a la comunicacion preparada por el asesor legal de la Compafiia al cierre del afio no se
presentan contingentes,

- La Compafiia firmo como codeudor en la linea de crédito solicitada por las Compafiias

Sherloctech Solutions 8.A. y Corporacion CFC s.a., con el Banco del Pacifico S.A., por un
valor de US$. 1.300.000 y US$. 2.100.000 respectivamente.
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ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 26 - PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compardiia es de US$. 261.729 dividido
en 261.729 acclones ordinarias de valor nominal de US$. 1 ddlar estadounidense por cada

accion.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es la siguiente:

Capital Participacion
Accionistas Nacionalidad Social Accionaria
Corporacion CFC S.A. Ecuador 261,401 99.87%
Tri Star Freight S.A. Ecuador 328 0.13%
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 261,729 100.00%

b} Reserva legal

De acuerdo con la fegistacion vigente, la compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

¢) Reserva facultativa

De acuerdo con la legislacion, se permite que las utilidades liquidas del gjercicio al final del afio.
Los accionistas de la Compahia puedan destinar un porcentaje para formar ta reserva facultativa,
asi como el fin especifico de la misma.

d) Superavit por revaluacion
Constituye el saldo de las revaluaciones de propiedades y equipos.

¢} Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NHF}

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA HFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por US$. 315.247, proveniente
de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del gltimo ejercicio econdémico concluido,
si las hubferen; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la
Compaiiia.

fy Distribucion de dividendos
Segun acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas del 17 de marzo del 2015, se
decret6 el reparto y pago de dividendos por US$. 330.649. Durante el afio 2016 los Accionistas

de la Compahia mediante Junta General de Accionistas, desistieron del reparto de dividendos y
se restituyeron los fondos a la compafiia.
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ECOILPET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 27 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de estos estados financieros {15 de
febrero del 2017) no se produjeron evenios que, en ia opinidn de fa Administracion de la
compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 28 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros &l 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacion de

fecha 15 de febrerc del 2017 del Representante legal de la Compaiifa y postetiormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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