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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECOILPET S.A.;

Introduecién:

1. Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de ECOILPET S.A. al 31 de
diciembre def 2012 y los correspondientes estado de resuitados integrales, de cambios en el
patrimonio nete de los accionistas y de flujo del efective por el afio terminade en esa fecha, asl
como el resumen de las pringipales politicas ¢contables y otras notas explicativas a los estados
financierps. Los estados financieros de ECOILPET S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, e incluidos en este informe y preparados segen Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, fueron auditados por otros auditores (persona jurldica), cuyo informe emitido con
fecha enero 20 del 2012, contlene una opinidn sin salvedades.

Reosponsabilldad de la Adminlstraclén sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién de ECOILPET S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financlera, Esta responsabliidad incluye: disefiar, Implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparaciéon y presentacién razonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y reallzar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstanclas del entorno econdmico en donde opera la Compania,

Responsabilidad de los Auditores Independlantes:

3.  Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorfa, Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla y Aseguramiento. Estas normas requleren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y egjecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financleros no contienen errores Importantes.

Una auditorla Incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financleros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error, Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente en la Compafila en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros con el propédsito de disefiar procedimientos de audioria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetive de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditorla incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son aproplades y sl las estimaciones importantes hechas por la
Administracidn de la Companila son razonables, as! como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
abtenido es suficiente y aproplada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinion.
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Qpinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECOILPET S.A,
al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto
y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera,

Enfasls:

5. En diciembre 31 del 2008, la Superintendencia de Compatilas del Ecuador establecid a través
de resolucion, un cronggrama obligatorio para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF'S) que incluye a las compafilas que no formaron parte del grupo 1
y 2 de aplicacidén de las NIIF'S, Tales compafilas aplicaran las NIIF'S a partir de enero 1 del
2012 teniendo como periodo de transicion al ejercicio econdmico 2011; debiendo elaborar y
presentar estados financieros comparativos con observancia a las NIIF'S a pariir del ejercicio
econdmico 2011, el cual fue ajustado con base a tal disposicion por parte de la Compafiia. Los
estados financieros adjuntos de ECOILPET S.A. al 31 de diciembre del 2012 estan
presentados conforme a las NIIF'S,

6. La Administracién de la Compafiia ha procedido a la emisidn final de los presentes estados
financleros con fecha enero 17 del 2013 y se estima que en febrero del 2013, los mismos sean
puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion final,

A % é&@’p

MREMOORES CIA. LTDA,
SC-RNAE-2 No, 676

Enero 18 del 2013
Quito - Ecuador



ECOILPET S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados oen Dolares)

Notas ACTIVOS 2012 2011

ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efective y equivalentes de efectivo 423,539 83,823

4 Activos financieros 11,914 19,158

5 Activo por impuesto corriente 144 109 135,158
Servicios y otros pagos anticipados 31,782 _4,560
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 511,344 242 699
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Propiedades, planta y equipo, neto 2,880,311 2,788,558

7 Cargos diferidos, neto 0 1,530
Otros actives 18,417 18,417
TOTAL ACTIVOS wee3:810.072 . 3,001,204
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

8 Pasivos financieros 25,164 169,420

4] Obligaciones corrientes con instituciones financieras 87,735 0

10 Otras obligaciones corrientes 246,059 66,886
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 358,958 236,406
PASIVOS NO CORRIENTES:

9 Obllgaciones financieras a largo plazo 71,632 0
Compafilas relacionadas a largo plazo 0 28,440

11 Reserva para jubilacion patronal y desahucio 56,645 53,542
Otros pasivos no corrientes 274,020 274,020
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 402,297 366,002
TOTAL PASIVOS 761,255 592,308
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

12 Capital social 800 800
Aporte para futuro aumento de capital 1,100,000 1,100,000
Reserva legal 1,136 1,136

12 Otras reservas 1,823,190 1,823,190
Resultados acumulados { 176,309) 466,230)

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 2,748,817 2,458,896

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 010,072 3,051,204

Ver notas a los estados financieros




ECOILPET S.A.

ESTADOS DF RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Exprosados en Ddlares)

Notas

13
13
13

14

15

15

16

INGRESOS

Servicios administrativos
Arriendos
Qtros

INGRESOS OPERACIONALES

GASTOS OPERACIONALES
{-) Gastos operacionales y administrativos

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS)

(=) Gastos financieros
(+) Ingresos financieros
(-) Otros egresos

(+) Otros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

Menos: 23% - 24% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD {PERDIDA} POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
2,073,758 1,368,110
149,694 108,622
20,412 20 695

2,243 864 1,506,427

1,670,976 1482718

572,888 23,711
36,564 19,397
4,656 5,184
79,803 12,028
4,009 4,235

{  107,802) ( 22,008)

465,086 1,705
(  69,763) ( 256)
(___105402) { __19,057)
—2800921 ( __17,608)
020 [ 22.01)
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ECOILPET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
{Expresados en Délares)

[ae]
(=]
-
]
h
1=
=y
-

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibide de ventas de bienes y prestacion

de servicios 2,251,107 1,497,268
Pagos a proveadores por el suministro de blenes y servicios {_1.851.212) (1,285 950)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacién 399,895 211,318

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo { 191,108) ( 9,032)

Efectivo utilizado por las actividades de inversidn { 191,106) { 9.032)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Efectivo para obligaciones a largo plazo 130,927 (___ 119.,185)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades

de financiamiento 130927 ( 118.185)
(Disminucion)Aumento neto del efectivo 339,716 83,101
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perlodo 83,823 722
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 423,539 83823

Ver notas a los estados financieros




ECOILPET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

{Expresados en Délares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE QPERACION,
Depreciacién de propledades, planta y equipo
Amortizacion de activas diferidos
Impuesto a la renta
Participacion de trabajadores
Provision por desahucio
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros
Activo por impuesto corriente
Servicios y otros pagados por anticipado
Otros activos
Aumento (Disminucion) en;
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrlentes

Total ajustes

EFECTIVO NETOPROVISTO (UTILIZADO)POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
289921 (  17.608)
99,354 94,933
1,073 10,533
106,402 19,057
69,763 256
3,103
7.700 8,859)

( 8,952) 76,141

( 27.222) ( 77)

o ( 300)

( 144,257) 23,767
4.010 13,475
109,974 228,926

29,895 211,318
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ECOILPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.  INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA, Y ENTORNQ ECONOMICO

ECOILPET S.A.- Fue constituida en Quito - Ecuador en junioB de 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil en Junio13 de ese mismo afo, con el nombre de Servicios Petroleros
Ecollpet S.A..

Con fecha septiembre21 del 2006, la Junta General de Accionistas, decide realizar la reforma
integral y codificacion de los estatutos sociales, con 1o ¢cual cambié la denominacion, objeto y
reformas al estatuto soclal; e inscrita en el registro mercantil en noviembre 8 del mismo ang,
con ello el nombre de la Compania cambia a ECOILPET S.A,

Su actividad principal es: brindar cualquier clase de asesorla contable, administrativa,
financiera, empresarial y técnica, incluyendo la investigacidn y analisis referente a todo tipo de
y clase de proyectos que comprenda, entre otros, brindar asesoramiento juridico, econdmico y
financiero, realizar estudlos contables financieros e instrumentacidn de sistemas
administrativos asl como la de efectuar tareas relacionadas con técnicas de contabilidad,
auditorias externas, seleccidn, contratacion, evaluacién y prestacién de cualquier clase de
serviclo administrativo; podra intervenir como promotora o fundadora en la constitucion de otras
sociedades sean estas nacionales o extranjeras que se dediquen a actividades similares

La Compafla mantiene su domicilio fiscal en la Provingia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Av. Coldén 1794 y Av. 10 de Agosto en la ciudad de Quito, La
Compafila tiene asignado por el Servicio de Rentas internas, el Registro Unleo de
Contribuyentes No. 1791904508001,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF'S No, 1: “Adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera”, los estados financieros
adjuntos de la Companila por el afno terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido ajustados
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) a NIF'S, con el propdsito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF'S para los estados financleros por el
afio terminado ef 31 de diciembre del 2012, y puedan conslituir ambos periodos una base
comparativa uniforme, Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011 reportados a la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SR1), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
las cuates difieran en ciertos aspectos ¢on las NIIF'S,

Los presentes estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
constituyen 10s primeros estados financieros de la Compafila preparados de acuerdo con
NIF"S, su adopciéon es Integral, explicita y sin reservas, y su aplicacién es uniforme en los
ejercicios econdmicos que se presentan adjuntos,

La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF'S requiere que la
Administracion de la Compafifa utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compafila.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las areas que involucran mayor grado de juicic 0 complejidad o areas en las que los supuestos
y estimados son significativos para los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados estin basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos
actuales, sin embargo, los resultadas finales podrlan varar en relacién con los estimados
originales debldo a la ocurrencia de evantos futuros,

Base de preparacidn - Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIIF'S (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por ef Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) vy los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF'S y SIC por
sus siglas en Ingles). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contahilidad (NEC), sin embargo al 1 de
enero del 2011, los mismos fueron ajustadaos.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.ICL0O03 y No.
06.Q.ICL004 publicadas en el R.O. Na. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF'S respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partic de enero 1 del afio 2009 por
parte de fas entidades sujetas a su confrol y vigilancia, decisidon que fue ratificada con Ila
Resolucién No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del
2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitid la Resclucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el RO, No, 498, que establecla un ¢ronegrama de aplicacion
obligatoria de las NIIF'S por parte de las entidades sujetas a su control y vigitancia, Con base
a la mencionada disposicién legal, la Compafia aplict las NIIF'S a partir del 1 de enero del
2012, teniendo como perlodo de transicion el aflo 2011,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafias emitid la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecid un
instructivo complementario destinado para |a implementacién de los principios contables
(NIF'S) para las entidades sujetas a su control y vigilancia,

Durante el afio 2011, ta Superintendencia de Compaflas del Ecuador, procedid a emitir [as
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 {Dasting de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacién o supardavit por ravaluacién de inversiones, resultados acumiiados praveniontos
de la adopcidn por primera voz do las Normas Inlernacionales de Informacion Financlera —
NIF'S y la Norma Internacional do Informacion Financiera para Pequeflas y Medianas
Entidadaes — PYMES, superavit por valuacion, wilidades de compaflas holding y conlroladoras
y dasignacidn e informe de peritos), Resolucién SCICILCPAIFRS.G.11010 publicada en
actubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF'S y de fa Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeflas y Medianas
Entidades -~ PYMES para las compafilas sujetas al control y vigilancia de la Superiftendencia
de Compafilas del Ecuador) y Resolucion SC.ICILCPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre
30 del 2011 (Normar en la adopeion por primera vez de las NIF'S para las PYMES, Ja
utilizacion del valor razonable o roevaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes
inmuebles).

Declaraclén explicita y sin reservas.- La Administracidn de la Companiia luego de culminar
con el procese de implementacion de NIIF'S, ha procedido a la emision final de los presentes
estados financieros con fecha enero 17 del 2013 y se estima que en el mes de febrero de 2013,
los mlsmos sean puestos a disposicldn de la Junta de Accionistas para su aprobacion final.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacisn)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compania estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repablica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, fa moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efoctivo_y egulvalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los impertes
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a |a vista,

Activos y paslvos_financleros e instrumentos de patrimonio - Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccién
directamente atribuibles a la compra ¢ emisién de este y se registran en el momento en que
existe el compromiso de adquirir tales activos, El reconocimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de fa Comparila sobre Ios flujos de efectivo del activo
financiero expira 0 cuando la Compariia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especlfica expira o es cancelada. Un
detalle es el siguiente;

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacidn de la
venta de servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4,

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negoclacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepclén de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utllizados para el proceso productivo, nota 8,

Las NIiF'S requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compania ECOILPET S.A. tales como:
mercado, financieros y generales de negoclo, tal como se detalla a continuacion;

Mercado.- La Compafila opera principalmente en el mercado de la prestacion de servicios
administrativos.

Financieros - La Compafiia enfrenta riesgos ¢rediticios minimos debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de hasta 90 dias, No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos de
cambios debido a que todas las operacicnes de compra y venta se realizan en dolares moneda
adoptada por la Republica del Ecuador.

Actlvo por impuesto corriente.- Representa credito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los cllentes en la facturacion por prestacién de servicios administrativos. Estos créditos
tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacion con el impuesto a [a renta causado
hasta dentro de los tres gjercicios impositivos posteriores.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Proplodades, planta v equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimlento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. lLos activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion
anual de los actives fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio 5%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseraes 10%
Equipos de computacidn 33.33%

La Administracién de la Compafnia ECQILPET S.A., debe establecer procedimientos para
asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados por un importe que no sea superior a
su importe recuperable. Los activos fijos estaran contabilizado por encima de su importe
recuperable cuando su imperte en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través
de su utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se
debera reconocer una perdida por deterioro del valor de ese activo,

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacion que forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la ¢uenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar la
transferencia total de la reserva por valuacion cuando la Compafiia se desapropie del activo,
sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo se utilice. En
caso que el importe de la reserva sea transferida debera ser igual a 1a diferencia entre la
depreciacion calculada segin el valer revaluado y la determinada segun su ¢osto original. La
transferencia desde la cuenta de reserva por valuacion a la cuenta de utilidades retenidas no
afecta los resultados del periodo.

Otras_obligaciones corrlentes - £stdn reconocidos mediante el método de! devengo y se
originan cuando la Compafifa mantiene una obligacién producto de eventos pasados y lo
establecido por fa legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales

Provislones.- Son reconocidas cuando la Compafia tiene una obilgacidn presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una sallda de recursos para liquidar una obligacién vy cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido &5 una estimacién, a 1a fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Resultados acumulados provenientes de la adopclén por primera vez de lag NIIF'S.- Se
origina por los ajustes efectuados al término de! periodo de transicion de las NIIF'S y cuyos
efectos se contabilizaron a partir de noviembre 30 del 2012, De conformidad con lo establecido
en la Resolucién SC.G.|.CI.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia de Compafila el
0% de septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N® 566 del octubre 28 del 2011,
los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF'S" completas y de la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF'S para las PYMES), en lo que
corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las
NIIF'S", que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser ¢apitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaifila.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Reconocimiento de ingresos.- En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo y los beneficlos significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideraciéon
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes.

Roconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resuitado del
gjercicio cuando se entrega el servicio, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos.
Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se devengan, independienternente de! momento an que se
paguen,

Participaclén de los trabajadores en las utilidades.- La Compafia reconoce con cargo a los

resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 15,

Provisién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados

del aio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a fa renta serd del 23%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas "capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2012 y 2011, la
Companiia calculd la provisidon para impuesto a la renta aplicando las tasas del 23% y 24%,
respectivamente, nota 15. Con la puesta en marcha del Cédigo Qrganico de la Produccion
Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre det 2010, a traves del R.O No, 351, se
establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente,

Utilidad (pérdida) por accién basica.-La ulilidad {pérdida) por accion basica ha sido
caleulada con base al promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del
estado de situacldn financiera, nota 16,

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF'S,
requieren que la Administracién efectite ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingrescs y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, tamblén las
revelaclones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de 10s estados financleros | Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debldo a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle e5 el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
inversiones 408,344 0
Bancos 14,375 83,173
Caja chica 820 650

Total 423,539 _._.B3.823
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)

Invorsiones.- Al 31 de diciembre del 2012, incluye los valores invertidos en overnight o
inversion nocturna realizadas en el Banco del Pacifico, el plazo varla entre 1 a 5 dlas y su tasa
de interés se encuentra entre el 1% al 1.35% anual, el rendimiento financiero generado es
depositado juntamente con el capital al vencimiento. También incluye USS. 285,344
correspondiente a la negociacion de cartera en Corporacién CFC, su plazo depende del tiempo
estal:;lacido en cada pagaré, la negociacidn del interés ganado por Ecoilpet es del 11.20%
anual.

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre det 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

2012 2011
(Dolares)
Cuentas por ¢obrar comerciales 6,919 16,085
Empleados 4,614 2,849
Otras 800 663
Provisién cuentas incobrables { 419) ( 419)
Tota 11,914 19,158
5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
2012 2011
(Dolares)
Cradito Tributario Retenciones Impuesto Renta 133,090 100,298
Crédito Tributario Retencidn IVA 11,019 34 860
Total et 24,108 139,158

Crédito Tributario Rotonciones Impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
incluye valores por retenciones en la fuente impuesto a la renta de afios anteriores por USS.

68,617 (US3. 51,523 en el 2011); retenciones en la fuente Impuesto a la renta afio actual por
US$. 52,894 (USS. 36,150 en el 2011) y retenciones IVA por US$. 11,579 (US$. 12,624).

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

2012 2011
(Dolares)
Edificios 2459621 2,853,161

Pasan: 2,459,621 2,853,161
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

2012 2011
(Délares)
Vienen: 2,459,621 2,853,161
Terrenos 855,191 281,651
Equipo de oficina 37,344 29,626
Equipo de computacidn 25,702 22,313
Muebles y anseres 24712 24712
Subtotal 3,402,570 3,211,463
Menos: Depreciacidn acumulada { 522.259) { 422 905)
Total — 2880311 2,788,058

Los saldos reportados en las propiedades, planta y equipo previo al proceso de NIIF'S y sus
posteriores movimientos, son infoermados a continuacion;

2012 2011
(Dolares)

Saldo Inicial 2,788,657 1,683,067
Mas:

Adiciones 191,107 9,032

Revaldo de propiedad, planta y equipo 0 1,191,391
Menos:

Cargo anual de depreciacién ( 99.353) | 84.933)
Saldo Final —2.880,311 _2.788,058

Con fecha 27 de noviembre del 2012, se efectio la adquisicién del piso dos y sus
parqueaderos del edificio ubicado en la Av. Coldn y Diez de Agosto con lo cual, Ecailpet $.A,
es Unica propietaria del inmueble. Por fa compra de este piso, la Compafifa desembo!sd un
total de US$, 180,000 a favor de Proseguros Nacionales Cla. Ltda., Agencia Asesora
Productora de Seguros.

Al 30 de noviembre del 2012, se efecto un ajuste al costo dal edificio por US$. 518,540, por la
separacién del costo del terreno reconocido en un 30% en relacién al valor total del edificio
valorado al 31 de diciembre del 2011 en US$. 1,731,799,

En la misma fecha, se realizd el reconocimiento del revaluo al costo del terreno y del edificio,
de acuerdo al valor presentado en el predio catastral, con la finalidad de ajustar sus saldos de
acuerdo a los lineamlentos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIC 16.
CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:



17

CARGOS DIFERIDOS (Continuaclén)

2012 2011
(Dolares)
Adecuaciones e Instalaciones 45,167 45,167
Software y Licencias 31,333 31,333
Subtotal 76,500 76,500
Menos: Amortizacion acumulada { 76.500) ( 74.970)
Total 0 1.530

El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011, es el siguiente;

2012 2011
{Dolares)
Saldo Inicial 1,530 12,063
Menos:
Ajustes/Reclasificaciones ( 457) ( 0)
Cargo anual de amortizacion { 1073) { 10.533)
Saldo Final 0 1.539

Adecuaclones e instalaclones.- Representa mejoras realizadas en las instalaciones del
edificio de propiedad de la compafia, las ubicaciones principales son: Av. Colon y Diez de
Agosto; los valores hasta el 2012 fueron amortizados una vez se concluye la mejora y esta es
efectuada por el método de linea recta a razdn del 20% anual,

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Proveedores locales 24,420 60,680
Empleados 44 148
Garantias 700 700
Relacionadas 0 107,882
Total 25,164 169,420

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente
compras de bienes y servicios locales que tienen plazo de pago promedio de 30 dias y no
generan intereses.
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Representa el préstamo concedido por el Banco del Pacifico con fecha 28 de septiembre del
2012, por u n monto total de US$. 180,000, con una tasa de interés de 9,76% anual, y con
vencimiento final en septiembre del 2014; hasta el 31 de diciembre del afio en revisién, se ha
cancelado US$. 20,633, a porcidn corriente para el aflo 2013 es de US$. 87,735 y largo plazo
por el afip 2014 por US$. 71,832,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)

Impuestos por pagar:

- Impuesto a la renta de la Compaila 105,402 19,057
- IVA en ventas 35110 19,306
- Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 8,673 7,648
Beneficios sociales:

- 15% Participacion trabajadores 69,763 256
- Décimo cuarto sueldo 7,822 5,829
- Décimo tercero sueldo 3,664 2,990
- Fondos de Raserva 2,778 3,279
IESS 12,947 8,621
Total —l 86,059 66,806

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011

(Délares)
Provision para jubilacion patronal 53,542 53,542
Indemnizacién laboral 3,103 0
Total 56,645 ____53,642

La Compariia efectuéd el estudio actuarial por primera vez en el afio 2012, este andlisis fue
determinado por Macromath Consultores Matematico Asociados Cia. Ltda., mediante el método
denominado "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo efecto fue cargado directamente
contra los resultados de adopcién por primera vez de las NIIF'S. Los principales supuestos
utilizados en el calculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

Salario basico unificado afio 2012 292
Numero de empleados 54
Tasa de descuento actuarial real (anual) 5.00%

Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 1.50%
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

Capltal social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 800acciones
ordinarias y nominativas de L33, 1,00 cada una, que totalizan USS. 800,00, E) capital social de
la Compafila estd integrado por los accionistas; Corporacién CFCcon el 99,875% de
participacion, y un tercero con el (,125%.Con fecha 14 de enero del 2013, se actualizé el
capital social, cediendo a favor de Tristar Freight S.A. una accién equivalente at 0,125%
pertaneciente a un tercero.

Aportes Futuras capitalizaclones - Representa el aporte de Corporacién CFC por la compra
del edificio; donde funcionan las oficinas de la Compadla y de relacionadas excepto el piso dos
del mencionado inmueble.

Otras resefrvas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al revalio del edificio
efectuado en el afio 2010 por USS$, 631,799 y posterior revalio en el ano 2012, por USS.
1,191,391, a efectos de aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera, ver
nota 6.

INGRESOS

Durante los afios 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Arriendos 149,694 108,622
Servicios Administrativos 2,073,758 1,368,110
Alfcuotas 20,412 29,695
Total 23,864 __1,506,427

Arriondos.-Representa los ingresos por concepto de arriendos c¢obrados a las compafilas:
Corporacion CFC, Consorcio del Austro Austrocirculo S.A., Acoaustro S.A. y otros; el valor
determinado para el cobro del canon de arriendo es de USS. 8,00 por metro cuadrado del
espacio ocupado por las oficinas de cada compadlia,

Sorviclos Administrativos.- Ecoilpet, administra cada uno de los gastos incurridos en €l mes
da las compafilas Corporacidn CFC, Consorcio del Austro  Austrocirculo
5.A, SherlocTechSolutions S.A. y Acosaustro S.A.; entre los principales gastos tenemos:
ndmina, servicios basicos excluye agua potable, mantenimientos, guardiania, alimentacion
entre otros gastos, excepto depreciacién,

Alicuotas,- Corresponde al valor de la facturacion agua potable mensual.

GASTOS OPERACIONALES

Durante los afos 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Dolaras)
Servicios ‘
Servicios basicos 248 507 256,631

Pasan: 248,507 256,631
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GASTOS OPERACIONALES (Continuaclon)
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2012 2011
(Dolares)

Vienen: 248 507 256,631
Varios 208,670 155,191
Honorarios 186,195 150,630
Arriendos 167,186 162,936
Depreciaciones y amartizaciones 100,884 105,468
Mantenimiento 70,203 74,192

Personal
Sueldos 470,028 400,469
Beneficios sociales 91,071 79,136
Aportes 58,352 49,653
Otros 659,880 48412

Total — 1670976 __1.482716

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Companla realizd las siguientes conciliaciones

tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afo:

2012 2011
(Ddlares)

Utilidad contable 465,086 1,705
Menos:
15% Participacion de trabajadores en las utilidedes { 69,763) ( 256)
Subtotal; 395,323 1,449
Mas:

Gastos no deducibles 115,191 48,618
Menos:

Amortizacion pérdidas tributarias 45,494) 0

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad ( 6,749) 0
BASE IMPONIBLE 458 271 50,067
23 - 24% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO e 05 402 12,016

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Companla liquidd el impuesto a la renta causado

utilizando los siguientes creditos tributarios:
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)

2012 2011
(Délares)

(@) Impuesto a la renta causado 105,402 12,016
(1) Anticipo impuesto a la renta 18,915 19,057
Ley de Régimen Tributario Interno (mayor entre a y b) 105,402 19,057
Menos:

- Crédito tributario de afios anteriores ( 68,617} { 51,523)
- Retenciones en la fuente realizadas en el afio ( £2,894) ( 36.150)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (16109) (___ 68616)

UTILIDAD (PERDIDA) BASICA POR ACCION

La utilidad (pérdida) basica por acclén ha sido calculada segun [0s criterios indicados en 12 nota
2, la utifidad basica por accién comdn resulta como sigue:

2012 2011
(Dolares)

Utilidad (pérdida) neta de! ejercicio 289,921 ¢ 17.608)

Acciones Comunes 800 800

Utilidad (pérdida) basica por accion comun

(Utilidad/Pérdida neta del ejerciclo/Acciones comunes) 362,40 ( 22.01)

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE_INFORMACION FINANCIERA -
NIIF'S

Por requerimiento obligatorio de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, la Comparila
adoptd ias siguientes normas que se exponen a continuacion y que son materiales para el
desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacidn vigente de las
mismaspublicada en la pagina WEB de! Consejo de Normas Internacionales de Contabilldad
(IASB por sus sigias en inglés), Los saldos del patrimonio neto al final del 2011, fueron
convertidos a NIIF"Ss para dar cumplimiento a los requerimientos legales vigentes (Anexo 1),
dichos ajustes fueron considerados en los estados financieres del 2012 que han slde emitidos
en enere 17 del 2013, Las NIC y NIIF'S aplicadas fueron las siguientes:

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

NIC 7 (Estados de flufo de efectiva)

NIC 8 (Pollticas contables, cambios en las estimaciones y errores)
NIC 12 (Impuestos diferidos)

NIC 16 (Propledad, planta y equipos)

NIC 17 (Arrendamientos)

NIC 18 (Ingresos ordinarios)
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGCIERA —
NIF'S (Continuaclon)

NIC 19 {Benaficios a los empleados)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes relacionadas)
NIC 36 (Deterioro en Activos)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)
NIC 38 (Instrumentos financieros)

NIIF'S 1 (Adopcién par primera vez de las NIIF'5)
NIUF'S 7 (Instrumenfos financieros)

A la fecha de emision de los estados financieros, enero 17 del 2013, se han publicado por parte
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (!ASB por sus siglas en inglés) mejoras
a las normas contables existentes las que no han entrado ain en aplicacién {vigencia), sin
embargo ECOILPET $.A. esta en proceso de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas
contables y estima que los Impactos no sean significativos para el desarrollo de las
operaciones,

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compafila aplicé
obligatoriamente las NIIF'S" a partir de enero 1 del afo 2012, teniendo como periodo de
transicion el aflo 2011, La Administracidon de la Compafifa confirma haber entregado
¢ronograma de implementactén considerando la siguiente informacion;

» Plan de capacitacion
» Plan de implementacion
« Facha del diagnéstico de los principales impactos

Esta informacién fue aprobada por el Representante Legal de la Compafia, el Acta fue
elaborada con fecha 4 de marzo del 2011 y recibida por la Superintendencia de Compaiiias el
6 de octubre del 2011,

La Compafila ECOILPET S.A. durante el ado 2011, procedid a identificar los efectos como
parte de la aplicacién de la NIIF'S 1 (Adopcion por primera vez de las NiIF'S)y los cuales
fueron registrados en el Patrimonio de la Compania el 30 de noviembre del 2012. Un detalle de
los ajustes efectuados en el patrimonio es el siguiente:

Patrimonia do Resultados
los accionistas acumulados

(Délares)
Registros contables con NEC al 31 de diclembre def 2011 1,582,752 ( 150,983)
Ajuste propiedad, planta y equipo 1,191,391 0
Ajuste por activo impuesto diferido 12,315 12,315
Ajuste por reserva jubilacion patronal ( 53,542) ( 53,542)
Ajuste pasivo por impuesto diferido ( 274,020y (  274020)
Registros contables con NIIF'Ss al 1 de enero del 2011 2,408,806 466230

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011, han sido reclasificados para propadsito de presentacion de este informe.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (enero 18 del
2013), no se produjeron eventos gue en la opinion de la Administracidn de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




ANEXO 1

ECOILPET S.A. ‘ﬁ“

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA @DDIIP-E’C
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2011, PERIQODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF'S
(Expresado en Ddlares)

Saldos NEC Ajustes por Conversion Saldos NIIF
31.12-2011 Debe _[_ Haber 3M-12-2011
ACTIVDS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 83,823 0 0 83,823
Actlvos financieros 19,158 0 0 19,158
Active por impuestos corriente 135,158 0 o 135,158
Servicios y otros pagos anticipados 4,560 0 0 4 560
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 242,699 0 0 242,699
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades, planta y equipo, neto 1,697 167 1,191,391 0 2,788 558
Cargos diferidos, neto 1,530 0 0 1,530
Otros activos 6,102 12,315 0 18,417
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,604,799 1,203,706 1] 2,808,505
TOTAL ACTIVOS - 1,847,498 1,203,706 0 3,061,204
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Paslvos Financieros 169,420 0 0 169,420
Obligaciones corrientes con ingtituciones financieras 0 0 0 0
Otras obfigaciones comlenies 66,886 0 0 86,886
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 236,306 0 0 236,306
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras largo plazo 0 0
Compaflas relaclonadas a largo plazo 28,440 0 0 20,440
Roserva para [ubilacién patronal y desahuclo 0 0 53,542 53,542
Otros pasivos no corrientes 0 274,020 274,020
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 28,440 0 327,662 356,002
TOTAL PASIVOS 264,746 0 327,562 582,308
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capltal social 800 0 0 BOD
Apories para future aumento de capital 1,100,000 0 0 1,100,000
Reserva logal 1,136 o] 0 1,136
Ofras reservas 631,769 1,191,391 1,823,190
Rosultados acumulados -133,375 315,247 0 -448,622
Resultados dal gjerciclo -17,608 t] 0 -17,608
TOTAL PATRIMONIO 1,582,762 316,247 1,191,391 2,458,896
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 1,847,498 316,247 1,518,953 3,061,204

1,618,953 1,518,863




