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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 20 de enero del 2012

A los Accionistas de:
ECOILPET S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Ecoilpet S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros de Ecoilpet S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 son presentados
adjuntos Unicamente como informacién comparativa y fueron examinados por ofro auditor cuyo
informe con fecha 18 de febrero del 2011 expresd una opinién sin salvedades sobre la
razonabilidad de los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de Ecoilpet S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
relevantes para [a preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacioén del riesgo de distorsiones significativas en

- los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos de la Compafia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Av. Republica 500 y Pradera EuraAudit International
_ idificio Pucara Of. 504 Quito-Ecuador 135, Boulevard Haussmann
Casilla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527 75008 Paris, F
:mail: luis.paredes@accessram.net Tel. (33) 01.5393.9460
www.paredes.com.ec www.EuraAudit.org
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@ Quito, 20 de enero del 2012
Alos Accionistas de
ECOILPET S.A.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Ecoilpet S.A., al 31 de diciembre del
2011, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y susflujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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ECOILPET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
INGRESOS
Servicios administrativos 1,361,637 1,371,951
Arriendos 114,884 118,288
Alicuotas 29,695 29,630
1,506,216 1,519,869
GASTOS DE OPERACION
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios (577,669) (535,468)
Arriendo de bienes inmuebles (162,936) (159,688)
Servicios (380,012) (409,170)
Energia eléctrica, agua y comunicaciones (256,631) (255,327)
Depreciaciones y amortizaciones (105,466) (107,470)
Resultado financiero, neto (14,213) (31,450)
Otros ingresos (egresos), neto (7,582) (24,432)
(1,504,509) (1,523,005)
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta 1,707 (3,136)
Participacion trabajadores 13 (256) -
Impuesto a la renta 13 (19,057) (21,280)
Pérdida neta del afio (17,608) (24,416)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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ECOILPET S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo generado por actividades
de operacién:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago a empleados y funcionarios
Resultado financiero, neto
Impuesto a la renta

Compariias relacionadas

Otros Ingresos/ Egresos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de propiedades y equipos, neto
Disminucién de cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento:

Sobregiros bancarios
Obligaciones con relacionadas a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

Incremento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes de

efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2011 2010
1,495,637 1,637,404
(677,262) (873,312)
(571,911) (530,639)

(14,213) (31,450)

(19,057) (21,280)

6,005 (76,002)
(7,882) (24,432)
211,317 80,199
(10,976) (8,958)
1,945 -
(9,031) (8,958)

(11,618) (4,455)
(107,567) (68,161)
(119,185) (72,616)

83,101 (1,375)
722 2,097
83,823 722

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante d‘e_JQ.Sﬁ?ﬂ)f financieros.
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ECOILPET S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo 2011 2010
de efectivo provisto por actividades de operacion

Pérdida neta del afio (17,606) (24,416)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacién 96,876 92,256
Amortizacién 8,590 9,033
87,860 76,873

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar (8,936) 140,347
Pagos anticipados 75,841 (44,514)
Cuentas por pagar 23,617 (82,643)
Obligaciones laborales 4,202 (439)
Obligaciones fiscales 28,733 (9,425)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 211,317 80,199

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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La Comparfila fue constituida segun escritura publica del 06 de junio der—20603—een la
denominacién de Servicios Petroleros ECOILPET S.A., posteriormente con fecha 10 de octubre
del 2006 cambio su denominacion y objeto social por ECOILPET S.A., y se dedica a brindar toda
clase de asesoria contable, administrativa, financiera, empresarial y técnica; incluyendo la
investigacién y anélisis referente a todo tipo de proyecto que comprendan la rama administrativa.

ECOILPET S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible y depodsitos a la vista en
bancos.

Provisién para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar
a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacion individual de
las mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta. Por los afios 2011 y 2010 la Compariia no registré dicha provision en funcion que la
Administracién estimo que la cartera por dichos afios es recuperable.

Propiedades y equipos

Se muestran al costo histérico para los equipos de oficina, muebles, enseres y equipos de
computacién; y, al costo revaluado para los edificios menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

El valor de las propiedades y equipos; asi como la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
siguiendo el método de linea recta.

Cargos diferidos

La amortizacion de los cargos diferidos se registra con cargo a las operaciones del ario, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para amortizar el valor las adecuaciones e instalaciones, asi
como los programas informaticos. Durante su vida Util estimada siguiendo el método de linea
recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con
la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
24% (2010 — 25%) sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente y utilizada principalmente en la compra de maquinaria y
equipos nuevos. Por el afio 2011 se aplict la tasa del 24% y por el afio 2010 la tasa del 25%.

Adicionalmente a partir del afio 2010, la Compariia debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta, mediante una base de calculo previamente establecida por la Administracion
Tributaria, posteriormente debe comparar el anticipo calculado con el monto del impuesto a la
renta; y, el mayor de los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a la renta.

Ademas con fecha 29 de diciembre del 2010 se publicé el Cédigo de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011. Dicho cddigo entre sus partes
principales establece lo siguiente: Determinacién y pago del salario digno; establecimiento de
zonas especiales de desarrollo econémico; reformas tributarias aduaneras; exoneracion del pago
del Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas; deducciones fiscales adicionales (100%) por la depreciacién de maquinaria y equipo
que preserve el medio ambiente; y, la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al
22% en el afio 2013.

Reserva por valuacién

Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuacién a valores de
mercado de ciertas partidas de propiedades. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF's”

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICC-004 emitida por la Superintendencia de Compairiias del
Ecuador el 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre
del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES QUITO

POLITICAS CONTABLES
Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF‘s”
(Continuacién)

Las compaiifas domiciliadas en el Ecuador deben preparar sus estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti6 la resolucién No. 08.G.DSC-010,
que modificé los plazos mencionados en el registro oficial antes indicado, por lo que la Compaiiia
debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s), a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de
transicion. Adicionalmente con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia de Compairiia
emitié una resolucién en la cual define los pardmetros para calificar a una persona juridica como
PYMES. Por lo cual Ecoilpet S.A., debera preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (N!IF's para
PYMES), tanto en el periodo de transicion como en el primer afio de adopcién.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafiia prepard sus estados financieros sobre la base
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010
Cuentas Corrientes
Banco Bolivariano S.A. 1,000 22
Banco del Pacifico S.A. 82,173 -
Fondos fijos
Caja chica 650 700
Saldo al 31 de diciembre del 2011y 2010 83,823 722

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

N
—
—
N
—
o

Peruzzi S.A. 1,142 2,979
Tristar S.A. 3,068 1,516
Corporacién CFC S.A. 9,009 -
Blancandina S.A. 1,122 -
Otros menores 1,723 990
16,064 5,485
Menos:
Provisién para cuentas incobrables (419) (419)

Saldo al 31 de diciembre del 2011y 2010 15,645 5,066




NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Impuesto al valor agregado por cobrar
Retenciones del impuesto al valor agregado
Retenciones del impuestos a la renta

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(1) En febrero del 2011

SupEg;
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la Administracién

2011 2010

34,861 63,680

12,624 9,861

87,673 137,758

135,158 211,299
Tributaria mediante resolucién No.

117012011RREC004491 acepto el reclamo por pago indebido y en exceso de los afios

2007, 2008 y 2009 por un valor de US$. 85.153.

NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Edificios

Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de computacién

Total de propiedades y equipos

Menos:
Depreciacion acumulada

Total al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Tasa anual de

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010

Adiciones vy retiros (netos)
Restitucién derechos fiduciarios
Depreciacién del afio

Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010

2011 2010 depreciacion %
1,731,799 1,731,799 5%
29,626 27,660 10%
24,712 20,704 10%
22,312 19,254 33%
1,808,449 1,799,417
(211,283) (116,351)
1,597,166 1,683,066
2011 2010
1,683,066 34,565
10,976 8,958
- 1,731,799
(96,876) (92,256)
1,597,166 1,683,066
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS QUITO )

Al 31 de diciembre, comprende:
Tasa anual de

2011 2010 Amortizacién
%

Adecuaciones e instalaciones 45,166 45,167 20%
Software y licencias 31,334 31,334 33%
Total de propiedades y equipos 76,500 76,501
Menos:

Amortizaciéon acumulada (74,970) (64,436)
Total al 31 de diciembre del 2011 y 2010 1,530 12,065

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

011 010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 12,065 21,098
Adiciones y retiros (netos) (1,945) -
Amortizacion del afio (8,590) (9,033)
Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010 1,530 12,065

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a
transacciones similares que se realizarian con terceros.

2011 2010
Servicios administrativos 1,368,110 1,376,687
Arriendos 108,622 113,552
Alicuotas 29,695 29,630
Intereses pagados 17,175 32,089

(Ver pagina siguiente)
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(Continuacién) - y,

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre, corresponden a:

2011 2010
ACTIVO
Documentos y cuentas por cobrar
Acosaustro S.A. 168 -
Austrocirculo S.A. 135 -
Corporacion CFC S.A. 9,009 -
Sherloctech Solutions S.A. 215 -
Tristar S.A. 3,068 1,517
12,595 1,517
2011 2010
PASIVO
Porcion corriente de corto plazo
Corporacion CFC S.A. 107,881 101,876
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 107,881 101,876
Largo plazo
Corporacién CFC S.A. &) 28,440 136,007
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 28,440 136,007

(1) Corresponde a un obligacién con vencimiento en marzo del 2013 y devenga una tasa de
intereses nominal del 9,04%.

NOTA 9 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010
Impuesto a la renta empleados 685 525
Impuesto al valor agregado (IVA) 19,306 13,595
Retenciones del impuesto al valor agregado 3,506 1,332
Retenciones del impuesto a la renta 3,457 1,826
Impuesto a la renta de la Compafia 19,0567 -

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 46,011 17,278
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Al 31 de diciembre, comprende:
Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre

del 2010 Adiciones  Utilizaciones  del 2011

Némina por pagar - 169,656 169,508 148
Obligaciones con el IESS 9,173 133,899 131,275 11,797
Décimo cuarto sueldo 4,992 18,400 17,562 5,830
Décimo tercer sueldo 2,654 34,147 33,811 2,990
Participacion trabajadores - 256 - 256
Total 16,819 356,358 352,156 21,021

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compania esta constituida por un capital social de 800
acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 — CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado
la conciliacion tributaria como sigue:

2011 2010
Pérdida antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta 1,707 (3,136)
(-) Participacién trabajadores (256) -
(+) Gastos no deducibles 48,618 64,500
= Base imponible antes impuesto a la renta 50,069 61,364
Impuesto a la renta causado 12,016 15,341
(-) Anticipo determinado ejercicio corriente 19,057 21,280
(-) Retenciones en la fuente (36,150) (36,803)
(-) Crédito tributario afios anteriores (51,523) (100,955)

Saldo a favor del contibuyente (68,616) (116,478)




NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de
enero del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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