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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directorio de:
SERVICIOS PETROLEROS ECOILPET S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Servicios Petroleros Ecoilpet S.A., al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administra-
cién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria a partir del
2009. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caréacter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de ia evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Servicios Petroleros Ecoilpet S.A., al 31
de diciembre del 2009 y 2008, el resultado de sus operaciones los cambios en su patrimonio y
los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

Como se explica en detaile en Nota 10 a los estados financieros, a partir del afio 2005 se
encuentran en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinacion del
impuesto a la renta por los efectos que podrian tener las transacciones con partes
relacionadas del exterior (precios de transferencia). Respecto de lo anterior, la Compafiia nos
ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes relacionadas del exterior durante
los afios 2009 y 2008.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Nommas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera; por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de
presentar la posicién financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de Ecoilpet S.A.. de
conformidad con principios y practicas de contabilida,cé%glenermmente aceptados en paises y

jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ectiadox.
.
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SERVICIOS PETROLEROS ECOILPET S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Total

ACTIVO FIJO, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro contable

Cuentas por pagar
OBLIGACION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
( Vease estado adjunto )

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CONTINGENTES

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros

Notas

W

2009 2008
2.097 7.569
147.631 410.199
171.078 127.337
320.806 545.105
34.565 37.737
1.761.904 1.778.394
2.117.275 2.361.236
16.073 30.016
272.258 464.913
288.331 494.929
204.168 240.587
1.624.776 1.625.720
2.117.275 2.361.236
1.731.799 1.731.799




SERVICIOS PETROLEROS ECOILPET S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
{expresados en délares estadounidenses)

Notas 2009 2008

INGRESOS POR: :
Arriendos 109.826 104.597
Servicios administrativos 1.473.530 1.633.778
Alicuotas 24.758 39.610
Otros 1.609 5.021

1.609.723 1.783.006
GASTOS DE:
Personal (525.513) (542.474)
Servicios (992.113) (1.120.654)
Financieros (50.602) (59.840)
Otros (33.710) (47.705)

(1.601.938) __ (1.770.673)

Utilidad (Pérdida) antes de provisién impuesto

a larenta y participacion de trabajadores 7.785 12.333
Participacién a trabajadores 9 (1.168) (1.850)
Impuesto a la renta 9 (7.561) (13.955)
(Pérdida) neta (944) (3.472)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS PETROLEROS ECOILPET S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Aportes futura Reservapor (Pérdidas)

social legal  capitalizacién  valuacion retenidas Total
Diciembre 31, 2007 800 1.136 1.100.000 631.799  (104.543) 1.629.192
Pérdida neta (3.472) (3.472)
Diciembre 31, 2008 800 1.136 1.100.000 631.799  (108.015) 1.625.720
Pérdida neta (944) (944)
Diciembre 31, 2009 800 1.136 1.100.000 631.799  (108.959) 1.624.776

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros




SERVICIOS PETROLEROS ECOILPET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

(Pérdida) neta

Mas gastos que no representaron desembolsos de efectivo

Depreciaciones
Amortizaciones
Provisiones
Operaciones del periodo
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Otros activos

Cuentas por pagar
Sobregiro contable

Efectivo provisto por, (utilizado en) flujo de operaciones
Flujo de inversién:

Adicion neta de activos fijos
Efectivo utilizado en flujo de inversion

Flujo de financiamiento:

Obligacién largo plazo relacionada

Efectivo (utilizado en), provisto por flujo de financiamiento

(Disminucion) del flujo de efectivo
Flujo de efectivo al inicio

Flujo de efectivo al cierre

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros

2009 2008
(944) (3.472)
7.688 7.565

18.991 98.327
0 3.402
262568  (153.125)
(43.741) (40.333)
(2.501) (14.088)
(192.655)  (142.573)
(13.943) (19.470)
9.728 __ (369.589)
35463  (263.767)
(4.516) (4.293)
(4.516) (4.293)
(36.419) 240.587
(36.419) 240.587
(5.472) (27.473)
7.569 35.042
2.097 7.569




SERVICIOS PETROLEROS ECOILPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 vy 2008

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica del 6 de junio de
2003, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre del 2003, su objeto social principal es
brindar cualquier clase de asesoria contable, administrativa, financiera, empresarial y técnica;
incluyendo investigacion y analisis referente a todo tipo y clase de proyectos que comprenda
la rama administrativa. Brindar asesoramiento juridico, econémico y financiero; realizar
estudios contables financieros e instrumentaciéon de sistemas administrativos asi como la de
efectuar tareas relacionadas con técnicas de contabilidad, auditorias externas, seleccion,
contratacién, evaluacion y prestacion de cualquier clase de servicio administrativo. Podra
intervenir como promotora o fundadora en la constitucién de otras sociedades sean estas
nacionales o extranjeras que se dediquen a actividades similares. Se dedicard a la
compraventa de cartera, sin que ello implique actividad financiera; incluyendo Ila
representacion de personas naturales y juridicas nacionales y extranjeras. Ademas se
dedicara a la actividad mercantii como comisionista, intermediaria, mandataria, mandante,
agente y representante de personas naturales y juridicas; se dedicard a la compraventa,
permuta por cuenta propia de acciones de compafiias anénimas y de participaciones de
compaiiias limitadas.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

La Superintendencia de Compariias de ia Reptblica del Ecuador, mediante Resolucién N.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del
septiembre del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compaiiias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF's) y Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC"s), emitidas por
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Companfias establece el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) por parte de las companiias y entes sujetos
a su control:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compariias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas, Intemacionales de informacién Financiera “NIIF”
a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compariias Holding
o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compariias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, las demas companiias no consideradas en los
grupos anteriores. Se establece el afioc 2011 como perfodo de transicion; para tal efecto este
grupo de companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Nomas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

b) Cargos diferidos

Se presentan dentro del rubro "Otros activos" y corresponden principalmente a gastos de
adecuacion e instalacién del edificio utilizado por la Compafiia; son amortizados en base al
método de linea recta a una tasa anual del 20%.

c) Reserva por valuacion

Registra la contrapartida del ajuste efectuado al Valor patrimonial proporcional de! Fideicomiso
Mercantil de Garantia Ecoilpet. (Véase Nota 6)

d) Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del
15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

e) Provision para impuesto a la renta.

L.a provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicion de maquinarias o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y se efectien el correspondiente aumento de
capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

f) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende a:

2.009 2.008

Clientes: (1)
Sherloc 19.778 5.298
Acosaustro S.A. 50.700 12.180
Mobility S.A. 0 94.761
J & E Marketing y Publicidad 0 150.284
Austrocirculo S.A. 43.559 84.118
Corporacion CFC 6.547 10.500
Otros 4.459 5.851
125.043 362.992
Provisién cuentas incobrables (3402)  (3.402)
121.641 359.590
Empleados 9.800 15.410
Relacionadas 961 16.190
Otras , 15.229 19.009
Total 147.631 410.199

(1) Comesponde a arrendamientos de oficinas del Edificio CORMA, de propiedad del Fideicomiso
Mercantil de Garantia Ecoilpet, y servicios administrativos que se encuentran pendientes de
cabro, basicamente a compaifiias relacionadas.

NOTA 4.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2.009 2.008
Seguros 0 4697
Retenciones en la fuente 119.022 96.315
Crédito tributario IVA 47.764 22.084
Anticipo a proveedores 1.318 4.241
Otros ‘ 2.974 0
Total 171.078 127.337




NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2.009 2.008

Equipos de oficina 27.047 27.047
Muebles y enseres 17.017 14.664
Equipos de computacién 14.252 12.089
58.316 53.800

Depreciacién acumulada (23.751) (16.063)
Total - 34565 37.737

El movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio 37.737 41.009
Adicion (baja) neta 4516 4.293
Depreciacion del afio (7.688) (7.565)
Saldo al cierre 34.565 37.737
NOTA 6.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2.009 2.008
Derechos fiduciarios (1) 1731799 1.731.799 |
Cargos diferidos 75470 75170
Garantias 4.502 2.000

1.811.471 1.808.969

Amortizacién acumulada (49.567) (30.575)
Total 1.761.904 = 1.778.394

(1) Comresponde a derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercanti de Garantia Ecoilpet,
constituido en octubre del 2003, mediante el cual Embotelladora Quito S.A., como
constituyente, transfirié al Fideicomiso el Edificio de su propiedad llamado Corma por US$
1.100.000, a fin de garantizar obligaciones que Corporacion CFC S.A. mantiene con el Banco
del Pacifico, y asigné como beneficiario sustituto y comodatario a Ecoilpet S.A.. Con fecha 25
de febrero del 2004, la Fiduciaria realiz6 un reavalio del inmueble a través de un perito
independiente, autorizado por la Superintendencia de Compaiiias, y de Bancos y Seguros,
con lo que tanto el patrimonio como el inmueble del Fideicomiso se incrementaron en US$
631.799; ast mismo Ecoilpet S.A. actualizé sus derechos fiduciarios en este valor, con cargo
a reserva por valuacion al patrimonio.



NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Proveedores
Corporacién CFC (1)
Obligaciones patronales
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye: US$ 152.215 y US$ 218.312 a porcién corriente
de la obligacién a largo plazo con Corporacién CFC S.A. por un total de US$ 382.136 y US$

458.899.

NOTA 8.- OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde al saldo de un préstamo efectuado por
Corporacién CFC S.A. a un plazo de 36 meses, al 14% de interés anual, mediante tabla de

2.009 2.008
50.021 143.596
177.968 257.413
17.258 27.425
26.703 35.220
308 1.259
272.258 464.913

amortizacién con pagos mensuales, y vencimiento en el 2011.

NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de

diciembre del 2009 y 2008, preparada por la Compafiia.

Utilidad contable antes de impuesto alarentay
participacion empleados

15% participacion empleados

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas gastos no deducibles

Menos amortizacion pérdidas tributarias

Base para impuesto a la renta

25% impuesto a la renta

2009 2008
7.785 12.333
1.168 1.850
6.617 10.483

33.710 63.942
(10.082)  (18.606)
30.245 55.819
7.561 13.955




NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA
(continuacién)

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, mismo que deber& perfeccionarse con la inscripcion en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente al que usaron esta facultad. Al 31 de
diciembre del 2008, la Compafiia calcul6 el 25% de impuesto sobre las utilidades.

Los afios 2006 al 2009, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 10.- SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, los estados financieros incluyen los siguientes saldos con partes vinculadas.

2009 2008
Ingresos:
Arriendos 109.826 104.597
Servicios administrativos 1.468.904 1.633.778
1.578.730 1.738.375
Egresos:
Intereses 57.190 56.848
Activos: ‘
Cuentas por cobrar 121.645 378.425
Pasivos: ‘
Cuentas por pagar 394.374 488.441

NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la Renta, presentaran
al Servicio de Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las
sus transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, en funcion de los métodos y principios establecidos en este Decreto.
Adicionalmente el Servicio de Rentas Intemas con fecha diciembre 30 del 2005 emitid la
resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de
2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$300.000,00 délares, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno.



NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(continuacién)

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a un millon de doélares de los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Intemas el anexo de precios de transferencia. Adicionalmente,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de ddlares (USD-5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La Asamblea Nacional Mediante Suplemento del Registro Oficial N. 94 del 15 de diciembre
del 2009, expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en las que establece que los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

e Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

 No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables.”.

Respecto de lo anterior, la Compafiia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con
partes relacionadas del exterior durante los afios 2009 y 2008.

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision del informe de auditores externos, marzo
22 del 2010, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran
revelados en los mismos o en sus notas.



