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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

MIDGO CIA.LTDA.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en el
Ecuador, segun escritura del 25 de Agosto del 2003, inscrita en el Registro Mercantil, Notario Vigésimo
Tercero del Distrito Metropolitano de Quito con fecha 29de Septiembre del 2003.

OBJETO SOCIAL: La empresa tendra por objeto: El procesamiento y elaboracion de alimentos como:
pulpas, guacamole, salsas, mermeladas y alimentos congelados.

PLAZO DE DURACION: La empresa tendrd un plazo de duracién de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripcién del contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 25 de Agosto del 2003.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Via a Atalpamba y Panamericana Norte Barrio El Chamizal
en el Quinche.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1791904591001

1791904591001

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en
la preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion.

2.1 Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES)emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, IASB, adoptadas
por la Superintendencia de Compaiiias de Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan, vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2016.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:
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» Porla Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General

e Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

* Enla Nota N° 3, se resumen los Principios, politicas contables y criterios de valoracién, de
los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del
ejercicio 2016.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha

2.2 Medicion de los Valores razonables.

e De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor razonable”
como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de
un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha
de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

e Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un
activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor,
el precio dentro del diferencial de precios comprador- vendedor que sea el mas representativo
del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de doénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor
razonable.

e Para determinaciéon del valor razonable requiere la clasificacion de todos los activos y
pasivos en funcién de su metodologia de valoracién, que se definen a continuacion:

¢ Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de
los precios).

¢ Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

¢ Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:
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2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Norma

NIC 16
NIC 38
NIIF 11
NIC 16
NIC 41

NIC1
NIIF 14
NIIF 15
NIIF9
NIIF 9

NIIF 5
NIIF 7
NIC 19
NIC 34

Titulo
Modificaciones
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles
Acuerdos conjuntos
Propiedades, planta y equipo
Agricultura
Normas
Presentacion de estados financieros
Cuentas regulatarias diferidas
Ingresos de contratos con clientes
Instrumentos financieros
Instrumentos financieros
Mejoras
Activos mantenidos para la venta
Instrumentos financieros
Beneficios a los empleados
Informacion financiera intermedia

2.4 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en estos Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal, en que la empresa opera (“moneda funcional”). Los
estados financieros se presentan en unidades monetarias ($Délares Americanos), que es la

Publicacién

may-14
may-14
may-14
jun-14
jun-14

dic-14
ene-14
may-14
jul-14
nov-13

sep-14
sep-14
sep-14
sep-14

moneda funcional y de presentacion en délares americanos.

2.5 Periodo Contable

Estado de Situaciéon Financiera al 31 de diciembre del 2016 y el Estado de Resultados, Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01

de enero al 31 de diciembre del 2016.

2.6 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Vigencia

ene-16
ene-16
ene-16
ene-16
ene-16

ene-16
ene-16
ene-16
ene-16
Sin fecha

ene-16
ene-16
ene-16
ene-16
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En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente con vencimientos igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.7 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor
nominal.

2.8 Activos Financieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero, dentro del alcance de la seccion 11 “Instrumentos Financieros” y seccién 2
“Conceptos y Principios generales”, presentacion, reconocimiento y medicién son clasificados
como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar , la empresa ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados

- Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
De actividades ordinarias que generan intereses
De actividades ordinarias que no generan intereses
- Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados
- Ofras cuentas por cobrar relacionadas
- Ofras cuentas por cobrar
- (-) Provision cuentas incobrables

a) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afo o
menos, se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente al costo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que no es otra cosa que al
calculo de la tasa de intereses efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en
libros de la cuenta por cobrar.

Se asume que no existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 45 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado, y las
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politicas de crédito de la empresa, por lo tanto se registra al precio de la factura, la politica de
credito de la empresa es de 45 dias.
Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

b) Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las perdidas por deterioro relacionadas a
cuentas incobrables se registran como gasto en el estado de resultados integrales por
funcién.

2.9 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor entre
los dos. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos estimados para poner las existencias en condicién de venta y para realizar su
comercializacion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se
constituye una provision por deterioro de valor de inventarios con cargo a resultados del
ejercicio en el que ocurren tales reducciones.

2.10 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o compra de
bienes a nivel local y del exterior, seguros pagados por anticipados , arriendos pagados por
anticipados, anticipo a proveedores y otros anticipos entregados, los cuales se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos, que
generen la necesidad de presentarlos por separados.

2.11 Activos por Impuestos Corrientes
Corresponde principalmente al Crédito Tributario favor de la empresa (IVA), Crédito Tributario
a favor de la empresa por retenciones en la fuente, efectuada por sus clientes del ejercicio
corriente, Anticipos de Impuesto a la Renta, Crédito Tributario de afios anteriores (Renta), las
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cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

2.12 Propiedad Planta y Equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse
con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién. Las
pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

La vida util para las propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificio Entre 25 y 60 afios Del 5% al 15%
Instalaciones 10 afios 15%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10%
Equipo de Computacion 3 afios N/A
Vehiculos 5 afios 10%




Midgo Cia.Ltda.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En délares Americanos)

2.13 Cuentas y documentos por pagar

Cuentas y documentos por pagar. En este grupo contable se registran las obligaciones de
pago en favor de proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) a su valor nominal.

2.14 Obligaciones con Instituciones Financieras

En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,
con plazos de vencimiento menos de un afio registrado en el pasivo corriente y la porcién no
corriente, registradas en pasivos no corrientes.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.15 Baja de activos y pasivos financieros

* Activos Financieros

Un activo financiero (cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de

un grupo de activos financiero similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

b. La compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y

¢. La compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

e Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela
o. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
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reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.16 Provisiones

La empresa considera que las provisiones se reconocen cuando:

- La compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

- Elimporte se ha estimado en forma fiable

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.17 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o mas factores
como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
beneficios definidos, se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.

2.18 Impuesto a las Ganancias e Impuestos diferidos
El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende al impuesto a la Renta corriente y al

impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los afios 2015 y 2016 son del 22%

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales tributarias vigentes para cada periodo contable
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Los activos y pasivos por Impuesto Diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo el 22% para los afios 2015 y 2016.

La compaiiia registrara los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

2.19 Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion a los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Caddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

2.20 Capital Social

El capital se registra al valor de las participaciones comunes, autorizadas, suscritas y en
circulacién nominal, se clasifican como parte del Patrimonio neto.

2.21 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la empresa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. La compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestiéon corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

c. Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y,
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d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

2.22 Costo de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los bienes y/o
servicios entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en cada periodo.

2.23 Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas son reconocidos por la compafiia sobre la base del
devengado, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de
servicios de terceros, depreciacion de propiedades, planta y equipo y demas gastos
asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un
bien o servicio.

2.24 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operaciéon dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intenciéon ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
sus operaciones.

2.25 Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

2.26 Medio ambiente

La actividad de la compariia no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuados pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.



Midgo Cia.Ltda.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En ddlares Americanos)

2.27 Estado de Flujo de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado seglin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

2.28 Contingentes;
Al 31 de diciembre del 2016, a criterio de la Gerencia de la Compafia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente

2.29 Cambios en politicas contables y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3 POLITICA DE GESTION DE RIESGO

3.1 Factores de riesgo

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacién continua se administran

una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacién y variaciones de mercado.

3.1.1 Riesgos propios y especificos
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a. Riesgos de pérdidas asociadas a la inversion de propiedades, planta y equipo
La compaiiia esta expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus propiedades,
planta y equipo asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atentia y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir algin tipo de siniestros tales como robo,
incendio, lucro cesante, entre otros.

b. Riesgo de tipo de cambio
La compafia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras
como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

3.1.2 Riesgo sistematico de mercado

a. Riesgo de interés
L.a compaiiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones financieras
han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la compafia de
posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que
las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo en los créditos no se
evidencia posibles volatilidades de los costos financieras que causen pérdidas.

b. Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se
puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

3.2 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion se presentan a
continuacion:

a. Vidas ttiles y de deterioro de activos

La administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se
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basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la empresa,
considerando como base depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicion
del bien menos su valor residual estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la Seccién 27 “Deterioro del valor de los
activos”, la empresa avaluara al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar
si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

b. Otras estimaciones

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida util de los activos materiales e intangibles.

e Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas

e Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de
su personal.

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico y
financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen, y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

4 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Cambios importantes en normas tributarias

Impuesto de Primera Categoria subira de 22,5% a 24%

Uno de los fines de la Reforma Tributaria fue el aumento del impuesto de Primera
ategoria para el sistema de renta atribuida a un 25% y a un 27% para las empresas
que se acojan al sistema semiintegrado. Por lo mismo, en el proceso de régimen
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transitorio (entre 2014 y 2017) se acordé ir subiendo paulatinamente este impuesto
cada afio, para llegar en 2018 a los tributos finales.

Es asi como el Impuesto de Primera Categoria pasaria en 2016 de un 22,5% a un
24%, que se debe pagar en la Operacion Renta 2017. Sin embargo, los Pagos
Provisionales Mensuales (PPM) ya se deberan empezar a calcular cada mes con este
nuevo valor durante 2016..

Aumento del gravamen de timbres y estampillas

Este afio aumentara el impuesto de timbres y estampillas, pasando de un 0,4% a un
0,8% en términos anuales, y mensual pasara de un 0,33% a 0,66%.

Este impuesto se aplica a todos los contratos y transacciones.

En el caso de la construccion o transferencia de viviendas DFL 2 (menos de 140
metros cuadrados), se afectara sélo el 25% de los impuestos que correspondan hasta
el plazo de dos afios siguientes a su recepcion (hasta el 31 de diciembre de este afio
era de un 50%). Si la escritura de compraventa da cuenta de un mutuo hipotecario, el
acto estara afecto sélo a un 25% de los impuestos de timbres y estampillas que
correspondan.

Pago del IVA a la construccion

No hay plazo que no se cumpla ni fecha que no llegue. Finalmente este 2016 traera
consigo el pago del IVA inmobiliario o el IVA a la construccién, que se aplicara a
viviendas nuevas siempre que no tengan subsidio, y que tengan un valor sobre las
3.000 UF.

Este impuesto debera ser pagado siempre que exista una habitualidad en el vendedor,
como es el caso de las inmobiliarias.

La aplicacion de este gravamen debid ser aclarada y perfeccionada en el proyecto de
simplificacion tributaria que se discute en el Congreso. Asi, se acota que las viviendas
cuyo permiso de construccién se haya otorgado antes del 31 de diciembre de este
afo, y la recepcion final de la municipalidad se realice antes del 31 de diciembre de
2016, no estaran afectas a este tributo.

También se especifica que no es necesario comprar este afio ni el proximo una
vivienda para evitar pagar este IVA , siempre y cuando cumpla con las condiciones
anteriores. Se explica que cualquier promesa de compraventa no pagara IVA,
independiente del afio en que se firme. También se define que las viviendas con
subsidio no pagaran IVA, mientras cuesten menos de 3.000 UF.

Ademas, se limita el crédito a las constructoras a un 65% del costo de las viviendas
con subsidio, con un tope de 225 UF y cuyo valor no supere las 2.200 UF.

La eleccion entre régimen semiintegrado y el de renta atribuida

Desde junio a julio de este afio las empresas deberan elegir a cual regimen tributario
quieren pertenecer. Si es a Renta Atribuida, donde el impuesto es de 25% con un



Midgo Cia.Ltda.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En dolares Americanos)

crédito de 100% a los dividendos, con un monto de retiro fijo; o a el régimen
semiintegrado, con un impuesto de 27% y un crédito de 65%, pero sin retiros fijos
como el anterior.

Sin embargo, el Ejecutivo en su proyecto de simplificacion ayud6é a tomar esta
decision, pues las empresas cuyos duefios sean personas juridicas y con mallas
societarias complejas, deberan estar en el régimen semi-integrado, mientras que el
sistema de renta atribuida sera opcional para aquellas empresas simples (personas
naturales). El 95% de las empresas, segun Hacienda, podra elegir.

Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resoluciéon No.011-2015
emitida por el Comité de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se establece una
sobretasa arancelaria de caracter temporal y no discriminatoria sobre ciertos
productos que son importados; con el propésito de regular el nivel general de
importaciones, y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos,
conforme el porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo
de las sub partidas descritas en esta resolucion. Estas sobretasas arancelarias son
adicionales a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y
los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano
es parte contratante.

A le fecha de emisién de este informe la empresa no ha determinado posibles
efectos a futuro.

EVENTOS SUBSECUENTES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos Estados

Financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

§ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

dic-16

Caja Chica - 969,60 |

Subtotal Caja - 969,60

BANCOS LOCALES

Banco Produbanco Cta. Corriente 9.995,73 17.746,52

Subtotal Bancos e Inversiones 9.995,73 17.746,52

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 9.995,73 18.716,12
6 ACTI FINANCIEROS dic-15 dic-16

- =

tas por Cobr Clientes no ac oados

Clientes 94.531,25 89.999,39

Ofras Cuentas por Cobrar 25.148,32 8.751,35

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 119.679,57 98.750,74
7 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES dic-15 dic-16

Provisién Cuentas Incobrables

(4.414,75)|

(4.414,75)]

TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

(4.414,75)

(4.414,75)

8 INVENTARIOS

Inventario de Materia Prima

dic-15

dic-16

78.277,39 |

Inventario de Productos en Proceso B 17.179,17

Inventarios Productos Terminados 30.424,39 -

TOTAL INVENTARIOS 30.424,39 95.456,56
9 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-15 dic-16

Anticipo a Proveedores

10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Otros anlicipos entregados -
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS - 1.594,14
dic-15 dic-16

11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

252.000,00 |

i D ;. 5 1 . ;
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 8.041,19 8.073,09
Retenciones del Impuesto a la Renla del Ejercicio 13.635,39 13.842,70
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 21.676,58 21.915,79
dic-15 dic-16

Terrenos 252.000,00

Edificios 32.000,00 123.349,57 155.349,57

Instalaciones 92.710,52 (63.340,65) 29.369,87

Muebles y Enseres 32.616,62 336,27 32.952,89

Méquinas y Equipos 131.642,58 13.710,21 145.352,79

Equipo de Computacion 6.170,21 276,32 6.446,53

Vehiculos y Equipos de Transportes 221.738,60 B 221.738,60

Otras propiedades, planta y equipo 29.369,87 (24.871,86) 4.498,01

Repuestos y Herramientas B

Total Costo Propiedad, planta y equipo 546.248,40 301.459,86 847.708,26

I:}Bz};gaac:dn acumulada Propiedades, planta (186.421,69) (42.902,23) (229.323,92)
Total Depreciacion Acumulada (186.421,69) (42.902,23) (229.323,92)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) 359.826,71 258.557,63 618.384,34
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12 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-15 dic-16

Proveedores Locales 176.846,40 192.795,55
Obligaciones con Instituciones Financieras 240.239,25
TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 176.846,40 433.034,80

13 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-15 dic-16

699,08 | 13.169,19

Con la Administracién Tribularia

Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 11.323,10 4,260,88
Obligaciones con el IESS 4,140,55 3.509,00
Por Beneficios de Ley a empleados 2.923,20 10.742,45
15% Participacién a Trabajadores del Ejercicio 8.459,11 3.417,82
Dividendos por pagar

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 39.545,04 35.099,34

14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-15 dic-16

7190.091,49 | 238,538,

Cues s por pagar relacionadas Focafe T
Cuentas por pagar relacionadas del Exterior

TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 199.091,49 238.536,03
15 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (porcién no corriente) dic-15 dic-16

T 2371481

Provision Jubilacion Patronal .o86,

Provisién Desahucio 10.926,05 11.856,48

TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 32.512,71 35.571,29
16 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO dic-15 dic-16

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones y/o participaciones, segun la escritura
publica

Capital Suscrito o asignado

Chacon Gonzalo 400,00 400,00

TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 400,00 400,00
17 RESERVAS dic-15 dic-16

Reserva Legal 100,00 2.880,87 |

Otras Reservas 2.780,87

TOTAL RESERVAS 100,00 2.880,87
18 dic-15 dic-16

Ganancias acumulados 34.793,06 82.093,14 '

(-) Pérdidas Acumuladas
Resultados acumulados por adopcién NIIF

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 34.793,06

82.093,14
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19 RESULTADOS DEL EJERCICIO

DET!

dic-15

"~ 55,616,67

dic-16

15.106,77

Ganancia neta del Periodo

(-) Pérdidas Neta del Periodo - -

TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 55.616,67 15.106,77
20 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-15 dic-16

e

Ventas ~1.086.703,80 ~1.156.367,64
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.086.703,80 1.156.367,64
21 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-15 dic-16

MATERIALES UTILIZADOS O PRODTS VENDIDOS
MATERIALES UTILIZADOS (En Produccién)

(+) Inventario inicial de materias primas 12.576,84 -
(+) Compras netas locales de maleria prima 571.223,11 584.414,08

(-) Inventario final de materia prima (30.424,39) -
Sueldos y Beneficios sociales 55.670,91 60.482,06
Gastos planes de beneficios a empleados 33.248,76 6.386,09
Aportes Seguridad Social 10.451,66
Depreciacién propiedades planta y equipo 42.364,34

Depreciacion de activos bioldgicos 41.001,48

Mantenimiento y reparaciones 69.849,60 5.594,87
Suministros materiales y repuestos 9.157,67 31.019,13
Otros Costos de produccion 13.030,15 1.223,43
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 775.334,13 741.935,66

22 GASTOS DE VENTA

NDETALLE

Honorarios a extranjeros por servicios ocasionales

dic-15

dic-16

Gaslos de Viaje 1.545,30 4.758,50
Promocién y publicidad 280,00 1.800,00
Combustibles 4.721,96 5.592,01
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 6.937,19

Transporte 3.084,70 3.783,15
Gaslos de gestién (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 1.801,23
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones

Subtotal Gastos de Venta 16.569,15 17.734,89

23 GA E A A dic-15 dic-16

Sueldos, salarios y demés remuneraciones

81.542,09

89.812,53

Apories a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 12.841,92 15.677,49
Beneficios sociales e indemnizaciones 7.805,21
Gasto planes de beneficios a empleados 1.835,15
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 101.748,59 71.476,23
Mantenimiento y reparaciones 27.239,43
Arrendamiento operativo
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 11.018,14
Gastos de gestién (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes)
Instalaciones 39.365,00
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 10.390,50
Impuestos, Conlribuciones y otros 10.017,16 9.210,47
Otros gastos 26.666,70 69.508,62
Subtotal Gastos de Administracién 232.816,46 353.338,77
Total Gastos de Venta y Administrativos 249.385,61 371.073,66
24 GASTOS FINANCIEROS dic-15 dic-16

Intereses

5,589,908

20.572,85

Total Gastos Financieros

5.589,98

20.572,85
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25 dic-15 dic-16

Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 56.394,08 22.785,47
(-) 15% Participacién a Trabajadores (8.459,11) (3.417.82)
Ganancia gPénﬂdag antes de Impuestos (Utilidad Gravable) -----> 47.934,97 19.367,65
Impuesto a la Renta Causado (22%) (22%) (11.323,10) (4.260,88)

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DE IMPUESTO

DIFERIDO 36.611,87 15.106,77
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 36.611,87 | 15.106,77 I
25 IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR dic-15 dic-16

Se refiere al siguiente detalle:

Impuesto a la Renta Causado (22%) (22%) 11.323,10 4.260,88
(-) Anticipo del Impuesto a la Renta: pagado en el afio corriente

(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio Fiscal (11.042,62) (11.323,10)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (2.592,77) (2.519,60)
Impuesto a pagar -
Saldo a Favor | (2.312,29) 9.581,82

Representate Legal Contador
Ing.Gonzalo Chacén Ledo.Guido Moya
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Al 31 de Diciembre
NOTAS 2015 2016
ACTIVO uUss Us$
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 5 9.995,73 18.716,12
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 6 119.679,57 98.750,74
Otras Cuentas por Cobrar - -
(Provisién Cuentas Incobrables 7 (4.414,75) (4.414,75)

Inventarios 8 30.424,39 95.456,56

Servicios y Otros Pagos Anticipados 9 21.676,58 1.594,14

Activos por Impuestos Corrientes 10 - 21.91579

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 177.361,52 232.018,60
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo 11 550.746,41 847.708,26

(-)Depreciacién Acumulada 11 (186.421,69) (229.323,92)

Propiedad de Inversién (Neto) -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 364.324,72 618.384,34
TOTAL ACTIVO 541.686,24 850.402,94
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar 16 176.846,40 433.034,80

Otras Obligaciones Corrientes 17 26.845,96 35.099,34

Otras Pasivos Corrientes 18 12.699,08 35.571,29
TOTAL PASIVO CORRIENTE 216.391,44 503.705,43
Suman y pasan.... 216.391,44 503.705,43

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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Al 31 de Diciembre
NOTAS 2015 2016
Suman y Vienen......... 216.391,44 503.705,43
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar diversas relacionadas 19 199.091,49 238.538,03
Provisiones por Beneficios a Empleados 20 32.512,71 >
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 231.604,20 238.538,03
TOTAL PASIVO 447.995,64 742.243,46
PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado 21 400,00 400,00
Reserva Legal 22 2.880,87 2.880,87
Ganancias acumuladas 23 34.793,06 82.093,14
Ganancia neta del Periodo 24 55.616,67 22.785,47
TOTAL PATRIMONIO NETO 93.690,60 108.159,48
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 541.686,24 850.402,94
S
Representate Legal Contador
Ing.Gonzalo Chacdn Ledo.Guido Moya

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014

(Expresado en Délares )

Diciembre
Notas 2015 2016

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 24 1.086.703,80 1.156.367,64
VENTAS NETAS 1.086.703,80 1.156.367,64
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccidn 25 775.334,13 741.935,66
GANANCIA BRUTA 311.369,67 414.431,98
Otros Ingresos -
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 26 16.569,15 17.734,89
Gastos de Administracién 27 232.816,46 353.338,77
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 249.385,61 371.073,66
GASTOS FINANCIEROS 27

Interés, comisiones de Operaciones Financieras 5.589,98 20.572,85
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 5.589,98 20.572,85
OTROS GASTOS
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS 28 3839408 #2.785,47
15% Participacién a Trabajadores 28 (8.459,11) (3.417,82)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 47.934,97 19.367,65
Impuesto a la Renta 28 (11.323,10) (4.260,88)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 36.611,87 4.726,24
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 36.611,87 22.785,47
COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 36.611,87 22.78547

Rébresen tate Legal Contador
Ing.Gonzalo Chacén Ledo.Guido Moya

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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