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HAMIHEY ALMEIBA M. FRANCISCH DY NA'TES No. 207 ¥ M. TCHEVERRTA
AUDITOR EXTERNO viutirnimcid 32 maib e Tell, 998337531 2456228
RESL, WAC, SC-HNAE-857 QUITO - ECUADROR

INFOHRME DEL AUDTIONR EXTERNG
(Expresade ea délares)

A los seflores accionistas de:
MARKETING WORLWIDE FCLUADOR 5.A,

He audilado los cstados [inancicros adjutos de MARKETENG WORLWIDE LCUADOR 5.4,
aue compranden el estado de situpcion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado
de resuliado inlopral, ¢f cstado do cambios en ¢f patriinonio ¥ ¢l Huio de cfectivo, por el
afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de politicas contables signilicativas y
ofras notas exphicativas.

Besponsabilidad de la perencia sobre los estadaos financicros

[ a gerencia de fa Compafifs sx fa responsable de bt preparaciim y presenlacidn razonable
do los cstados financicros de acterdo con noemas infernacionales de infoymagion
Franciera. Hsta responsabilided incloye: of discfio, implomeniacion y manienimicnio do
controles internos selevantes para bz preparacién y presentacion razomable de sidos
estados financieros no conticren crrores Iimpordagsics, causados por rawde o crrod; g
seleccidn v aplicesion de politicas contables apropiadas y la determisacion de
catimaciones contables razonables de acuerdos con las circunstanclas.

Responsabifidad del auditor

Mi responrsabilidad es [z de expresar una opinidn sobre ios estados financieros adpumtos
basado on fn auditorla gue [ue clecluada de acucrdo con normas internacionales de
suditoria, las cuales requieren que la awditorfs se cumpla con reguisitos &icos, soa
planilicade v realizada para obtener certera razonable de si los esfados financieros no
conlienen distorstones imporianios.

TIna auditosia compronde I cjecucidn de procedimicnios para obloner ovidencia do
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los eslados Fnancieros, Tos
procedimicatos scleccionados dependen del fuicio del auditor, gue inchuye Ia cvaluacion
ded riesgo de gue tos estados Tinancieros no contengan distorsiones Importanies, debido
a fravde o crror al efectuar esta evalsacion de riespo, e auditor toms en consideracion
o controles imernos refevantes, para b propavacion ¥ presendacion raconable de jos
cstados financiceos, con ¢l fin de disefiar procedimizntos de auditoria de scuerdo con fas
circunskameias, povo no con o propdsilo de cxpresar una opisitn sobre la cfeetividad del
control interno de la Compania. Una auditoria también incluye la evalvocidn de st los
primciyos do contabilidad aplicados son apropiados v s las cstimaciones contablcs
reatizadas por Ia gerencia son razonables, asi como sna evaloacion de la presentscion
peneral de Jos estadas [nsneieros, Considero gue la asditoria realizada provee una basc
razopable para expresar wna opinidn,
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Opinian

bin mit opinitn, fos referidos estados finuneleros, meacionados oo ol primer pérrafo
proscatan razotablomente, en todos fos aspectos importantes, la siteacidn [inancicra de
MARKETING WORLWIDE ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2017, los resultades
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y o flujo do eltclive por el aflo
twerminede on csas fochas, de conformidad con normas internacionsies de informacion i
financiera, ;

Outlo, 20 de abril del 2058

R o

Registro MNacional de Firmas Auditoras Ramiro Abmaida M.
S5C -RNAE 057 Licencia No, 20327




MARKTTIMNG WORLWIDE BCTTADOR S.A.
ESTALG DE STTUVACTON FINANCILRA
AL 31 DEDICIEMRBE DEL 2017

{Expresado cn dblares)

ACTIVO

Active Corviente; Notus 2017 0146
Efective y unidades de efective 3 57.838 24.193
Cucntas por cobrar comerciales y

otras cuesas por cobray 4 2,866,882 2102 264
Inveatarios: 5 3799659 3.574.955
Pagos solicipados [ [90.268 278.347
Tota! active cerricnte 6.914.008 5,579,541
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD Y FQUIPO 7 1.i04.033 1.192.186
OFTROS ACTIVOS 8 186.883 18000
Tatal aclive wo corriente 1219945 1,372,280
TOTAL ACTIVOS  8.125.014 7.352,0R1

Ver rofrs o Llos estados financieros
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MARKETING WORLWIDE ECEADGIL S A,
ESTADOD DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMREBE DIEL 2017
{Expresado o ddlares)

PASIVO Y PATRINMONIO

Pasiva Corricenie: Mol 2017 2056

Préstamos ¥ sohtepiens hancarios b E207, 10 999,451

Cuenias por pagin cumerciries ¥

olras elenlss 2O pagar 1] 5,913,739 2562378
'rewisiones ' il LE6.068 250.378
Total pasive corviesls 7.370,914 0803195

PARIYO NO CORRBIENTE

Fubilacisn palzonal y desabucio 12 {40,020 177,145
Total pasivos 7.511.536 6.5, 340
PATRIMUNED 13- 14 614.957 371741
TOTAL PASIVO Y PATRTHMONIO 8.126.404 7.352.081

Ver nnfas a los estados Anancierss
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MARKETING WORLAWIDE ECUADOR 8.A.
ESTADGES 3 RESULTADD INTEGRAL
POR LOS PRGOS COMIRENDEIDOS DEL
o, BE ENERC AL 3 DI D3CIEMIZIRE DEL 2017
{Expresados en dédinres)

INGRIESOS: Notas 2BE7 206

Vaitas I3 E1.538.54 13.520.714

COSTOS:

Casto de venta 16 38336 6004588

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3628208 66160180
rASTOS:

Crastos da vewnds 17 F.333.467 3.757.953
Gastes de adminisiracidn 18 E.505.2344 2060018

Castos financicros it 375471 4128009

Totai S2ER173 6230870

OTRGE INGRESOS Y EGRESOS

Otros Ingresos 5.E92 1.0716
Otros corosos 42024 77,681
TOTAL -140.532 At

UTTEIAL ANTES 38 PARTECIPACION DE

TRADAJADGRES E TMPTUESTO A £.4 HENTA 261.583 Jid.30%
Participacidn tratrajzdores 28 -35225 -43.22
Tinpuesio s a ronts 21 818G P27 ALY
UTILIDAT NETA DEL KIERCYWCLIO 140.5% 13’).?4{.;

Yer nolas a los estados financicres
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MARKETING WORL WIDE ECUADOR 8.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRINHOM
IR EL BEJERCICIC TERMINADCG AL 31 1M MHCTEMBHRE DEL 2017

{Kxpresades en délares)
_ PERDIDAS
CAPITAL HFESERVA RESHLTADOS UTLIDADES TTHIDAD TOFAL

Motas  SOCIAL LEGAEL ACUBIULADOS TETENIDAS  KIKRCICIO PATRIMONTO

M
FATHRIAMONIO AT | BFE ENERG DEL 20016 40.8G0 265048 -55.877 ~130.623 ER6.JET S59.887
Transfevencias de ubilidedes GRGIET -080. 387 &
Aumenta def capiial social 18030 - 180000 1]
Lntrega de dividendos -327.886 -327.880
Tititidad neda del gjercicic §39.738 LR A b
PATRIMOMNII A1 M DICIEMBIRE 2016 2204536 23008 . I-ﬁ.‘i.ﬂ?’.‘i’ {7878 139,738 3758
Transferencias de wiifidades 139738 -1Ee TR o

Apustes y reclasificaciones

(iros Hesuléados Integrales Hz.627
Trtilidad neta dei Eji:rt:iciu L E40.551 F4.59§
PATRIMONICO AL 31 DICEHEMBIL 2017 226,008 2LA0H -55.877 187,616 14).591 Gi14.257

Ver notas a kos estados fingecieras
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MARIKETING WORLWILE ECUADOR 3.A.
ESTARD BE FLUMHY DI BEFECTIVO
POMR EL VARG TERBMINADO AL M BE CIEMBRE DEL 2017
{(Fxpresaring en didures.}

FLAMY 3 EFECTIVG EN ACTIVIDADES OPERATIVAS Mo Sy 2816

TTtilidad del cjercicin antes de anpucsios 261503 Ji4.809

CARGOS A RESTLTARCS DEL AT QUE MO REPRESENTAN
DESEMEOLE0S DE MONDOS:

Dregrrechacitn de propiedad, plantz v couips 7 106,331 114,561

Asnorizaciones de otros activas B 74,161 q9.322

Provisian ubilacidn patronal v desahucio 12 64627 34383 i
i

ECTUALL CARGOE GHLIE NEE REPRESEN AN DESEMOGLI0S DE #0OMNDOS 245 0k 218204 ’

EFECHVYO PROVENIZNTE DE ACTIVIDADES OUERATIVAS
AMTES DE CAMETHS EM EL CATITAL DE TRABAJO

Doguncnios v euerdas pot cobrar 4 -7 -i90.373

[mventarios 5 -Z2A 004 -330.508
Pagvs anlioipados & BE07 24547

Docurmenios ¥ cuundas por pagae ] 331406 201632
Prowvisioncs LR 20520 03895
ENECTIVE FROYENIENTE DE ACTIVIALES OPFERATIVAS SFadEEY 376198

TOTAL TEECTIVOD PROVENTENTE DR ACTIVIDADES (IPHHATIVAS P ARE S -3:13.223

Adaquisicimes ¥ rotiros do propiedad, planta y coudpo - celo 7 =EH 143 -34.29¢

Adgquisiciones y retiros do ofros sclivos - Roios L £ 931 -30.554

TEFVAL EFECTEVIE FROVENIENTES DE ACTIVIBADTES DE BVERSION 234098 w3 Bl 3

Entregs do dividendos 0 -5045, 587

Préstamos y subregiros bacarios -ueto 4 3ogeld 328061
Endregs doe dividendos

TOTAL ETTCTIVO FROVENIENTES DE ACTIVIBADES DE FENANCLAMIENTO H.413 1214677

ALAENTC PN ERUCIER NETO EN EFECTIVO Y S5US EQUIVALENTES 33.A%4 -G 391

EFECTIVOIWNETO AL INICIO DEL EIERCICHO 241935 130,586
EFECTIVO NET AL FINAL D-EL CIENCICIO ST.HED 24193

Yoer untas o Ins estadas finnncieros
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MARIETING WORLWIDK KCTTADOR 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS
AL 31 K MCTEMBRE DEE. 2017
(¥xpresadas cn dolares)

1L~-CONSTITUCHON Y OBIETO

MARKETING WORIWIDE DCUABOR SA.  Es ume ompress de sociedad
anénima constituida ca fa ciudad de Quito, capital de Is Reptibliea del Ecuador e 2
de sepliombre del 20483, Su ohjeto social consiste en fa compra wo Imporlacidn v
venta de medicamenlos, producios de nutricionales, articulos de bellesa, salud y
productos de consumo, {a operacia de un centro de Hamadas para actividades de
telemorcadeo y televentas,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continvacion, se resumcn las principales poliiicas contables aplicados por a
Compailia;

Declaraeion de campiimicato

Los estados {inancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financicra - NIIF

Bases de preparacién

Los estados [inancieros adjuntos ban sido preparados de acuerdo con fas Normas
intemucionales de Wlommacién Financicra (NI, emitidas por el Consgjo de
Noimtas Internscionales de Contabilidad (LASI3, por sus siplas en inglés).

[ustrumesios financicros: Recosocimicnfo inicial y prediceidn posterior

La clasificacion de los instrumentos financicros en su reconocimiento inicial
depende cxclusivamente det scatido v fm para of cual los mismos fueron adquiridoes
¥ SUS caracteristicay.

f.a Compafila clasifica sus issrumenios linancieros en las sipuientes cuatro
categorfas definidas cn la NIC 39 (i) Actives y pasivos financieros al valor
razonable con elceto en reswltados, (il) Préstamos y cueittas por cobrar, (iii) Activos
financieros disponibles paru la venta y (iv) otros pasivos financicros. .a CGierencia
determina la clasificavion de sus inversiones co ¢l momento del reconacimicnto
inicial. Los aspectos mdés relevantes de cada categoris sc describen 2 continuacion:




Asctives v pasivas Hinancieres al valor razonable con efecto en resoitados:

La compaiis mantiens inversiones en acciones gue cofizan o bolsa las coales
fueron gjustadas w valor razonabic con clecto o resultados.

Esta cafegoria incluye tambign contratos de derivardos que son reconocidos como
activos y pasivos sl vakor nuzonable en of balance general, !.os cambios en el valor
razonable de fos contralos de oste tipo de derivados sos vegistrados en e vubro
“Pdrdida on instrementos financieros dervivedos” del estado del resediado Infopral.

Cuentis por cobrar

fLas cuentas por cobwar sun aclives con cobros fljos o determinables, clasificados
corno activos Fmancicros no dodvados distintos a los que la entidad fenga la
intencidn de vender inmedistamente o en un fuluro proximo y de ks gue se
designen como disponibles para Ia venta.

Prespuds dol reconocimiento inicial, ias coentas por cobrar con posterioridad
Nevados al costo amortizado usando la metodolopfa Jo asa Jo intords cfectiva,
menns Ja proviside por desvalorizacién. No sc cfectuaron ajustes por este concoplo
por cuasle no s repistran fransaceiones {cusntas por cobrar) do largo plazo gue
tcogan cfecto significativo en su valor presente descontado a una tasa de interés
determinada.

Las pérdidas originadas por g desvalorizacion de cucnlas por cobrar son
reconncidas en el estado de gamancias v pérdidas cn la cuenta “Provision para
grentas do dedoss cobranza™,

Eas cuentas por cobrar son expresadas @ su valor nominal, netas de sy “Provision
para cucntas de dudosa cobranza”,

La provisitn para ceentus de dudosa cobranea s¢ cstablece si existe evidencia
objetiva de gue Ta Compafila po podid recuperar los montos de las deodas de
acucrde con los iérminos originales de la ventn. Para tal elbelo, la Gerencla de da
Compafiia evalia periddicamente la suficioneda de dicha provisidn. [.a provisidn
para cuendas de dudosa cobranza se repistra con carga a resobtados del gjercicio en
guc s¢ detorming su necesidad.

Activos disponibles para b venia:

Son aqucilas designadas pars mantenerlas pov un Hempo fndefinido, las cuales
preden ser vendidas debido a necesidades de liguidez o cambios en: iz tasa de
interés, tipos de cambio o en of precio de eapifal; o no califican para ser registradas
coma & vilor razonable con efectos en resiltados, mantenidas hasia su vencimicnto
o préstamos ¥ cucntas por cobrar,




Pasivos financicros:

Pespuds  dol roconocimicento  Indcial, los  ofros  pasivos fnomcleros son
posteriermente medidos al costo amortizado wsando ef mélodo de la Lasa de inferds
cfcetiva. 131 costo amortizadn es caleulado consideramdo cualquicr descusnto o
prima en la emision y los costos que son paric integral de 1a tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros comprenden principalmente fos préslamos bancarios,
cuentas por pagar comorciales, ofras cucntas por papar ¥ deuda a kargo piazo. Taos
pastvos [irancicros se reconoceh euatco la Compaiifa forma parte de los aceerdos
coatractuales del instrumento,

Ideterivro de aclivos [inaucieross

La Compsfiia evalay al final de cads ejercicio si un active Heanciero o grupe de
aciivos financicros osld deteriorade. Se considers que un active fnanctoro o grapo
do activos financieros se han deteriorado si, y solo si, exisie evidencia de deterloro
como resslado de wmo o méds oventos que haya ocorrido  despuds  del
reconucimicnto inicial de los activos v en el caso de que la pérdida ienga ue
impacta sobre la estimacien de fos fluyjos febwos de clective de los activos
financierns correspondientes.

La cvidencia de deterioro puede incluir indicadores que los deudores cstda
cxperimentando una significativa dificultad [nancicrn, probabilldad de entrar en
quiehia u oo aspecto [nancicro que cvidencic fa dificultad o disminucidn de
sencracion 4o Hinios fisturos de efectivo

Compenseeita de instramentos financieros

Fos zelivos y pesivos lmancieros ¢ compensan ¥ sv monto nefo se presenta en el
cstado de siuacion financiers, cuando se tiene el derecho legal de compensatlos v ba
Gerencia tene Ia intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realicar of sctivo
y cancelar ef pasiva simutiancamonte,

Kfective y equivalentes de efeclivo-

Para fnes del estado de [lujos de cleetivo, el efective y equivalentes de elective
carrespomnden g fos saldos de caja v bancos disponibles {sin restricetones), depositos
o mversiones con venolmiontos menores a tres meses desde b Fecha de adguisicion,
1l efectivo y equivalenies de cftelivo se rogistran on ef balance general a su valor
nominal.

Inventarios-

Los inventarios de mercaderfa para B voita ostén valorados al vabor pmmed:{:- loy
mismos gue no excedon a su valor peto de mercado.




La obsolesconcin y lenlo movimienin, aplica tods 1o mercaderfa para la venia.
Aguehos inventarios con saldos mayores a e afo, ¢f oxoeso o3 provisienado como
inventarias de lente movimiento cuya provision se realiza cada seis meses lsepo de
tmz evabuacion individus! de cada caso.

e obsolescencia es determinada en base a un Informe especitico de acuerdo & la
realidad de obsolescencia de fox ftems gque se encuentran en situscidn de
obsokcsoencin. La provision pare ubsobescencia y lenlo movimiento de invenlarios
de repuestos se carps a fos resultados del afio.

Lay importaciones on rdnsilo estdn valoradss a coslos hisideicos v represenias el
cosio inewrido hasta Ia focha.

Pagos nativipados-

i.os gastos pagados por anticipados {seguros) se registran por el valor de f2 prima v
s amortizan sipeicido of mdélede do Hnca rocta durante la vigoncia doe lag pdlizas.
En este rubro se incluyen los anticipos por impuesio a lo rentz v [as retenciones en
la facnte, que san liguidadas con las utilidades pencradas par la cmpresa.

Prapiedad y equipo
Los Propiedad v equipo se presentan al costo menos la depreciacidn asumudads,

[ costo de adquisicidn inckiye los costos necesarios para poner ca tso ¢l activo.
Fors costos de meforas gue represenian un awmento de [a prodeciividad, capacidad o
cligiencis, o una extension de la vida %k de fos boncs, so capitalizan como mayor
costo de jos mismos cuando cumples fos reguisitos de reconoectle como activo,
lLos gastos de reparpcion y mankenimiento se cargan a ia cuenta de resulbtados del
periodo cn gue sc incursen,

La compafiia ha adoplado como politica do capitsilzacion de Propledad v eguipo &
aquellas compras suvo valor sea superior o lpual a USE 500,

La Compafifa deprecia los sctivos de propicdsd y couipo desde ef momenta en gue
los hienes cstdn oh condiciones do uso.

Lot gastos por depresiacion se cargam a los resultados del afio y se caleulan hajo el
mdtodo de linca recta ¥ las tasas o depreclacidn cstdn basadas on la vika probable
de los biengs, como sigoe;

Do dpual lorma se oaplican proccdimicntos pars ovaluar cualgsicr indicio do
deteriore de valor de fos Propicdad ¥ cguipo Frente a la existencia de Propiedad v
equips, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos wetos, se practican ajustes por dederioro de valor con cargo a los resuliados
del perioda,




Deteriore del valer de sefives o corricnies

La Compafifa, cn cada cicrie anual rcaliza vaa cvaluacidn de la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de {os activos no corrientes,

S1 cxiston abes indicios, la Comparifa catima of valor recaperable ded activo, siendo
éste ol menor cadre i valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor en sso.
Cuando ef valor recuparabie de un activo estd por deirjo de sie valor neta contable,
se considera que existe deferiore dol valor.

Provisidn por jubifacion patronai

La lcpistacidn laboral vigeste determina que la Compafia estd obligada a pagar la
iubilacion paironai en hase 2 lo establecido en el Codige de Trubujo. En base a
exto, la Compafits reaistra una provision on base al célowlo actuarial cfectuado por
expertos en {a materia v registrados en s Superintendencia de Compafifas.

Provistdn por desabacio

Scpfin la lepisiacidn laboral vipemte, o 1os casos de terminacion de ko relaciom
laboral por desshucio solicitado pov el empleador o sf empleado, o cmploador
bonificard al empicado con of veinle y cinco por ciento del eguivalente a s tiltima
remuneracidn mensual par cada uno de los afios de servicio presiados a la misma
empresa o empleador. Hn base a eslo,

f.a Compafiia registre una provisin para eubriv esta obligacion en buse af cdloulo
acluariat clectuado por cxportos on la maicria registrados o Ia Snperintendencia de
Campaias.

Liso da estisaciones-

La preparacion & fos estados lpancicros reguicre que la perencia efectie ciertas

estimactones ¥ utiice ciertos supuestos, pars determinar [a valvzcion de algunas de
las partidas incluides en los estados financieros

Propiedad v equipo

Bl brabwmiento conteble para fos Tropicdad v cquipo considera la realizacion de

estimaciones para determinar ef periodo de vida G6] ufitizade para el calculo de su

depreciacion. [.a determinacion de las vidas Otiles requiere estimaciones vespeelo af
b0 de Ins activos v e evolucion tecnolGgics csporada.

Impnuesto diferida
{2 evaluacion de la vecuperabifidad de los activos por impucsios difcridos se basa

en catlmaciones de resulados fituras en los que sceda deducibles los activos por
impuestos difcridos wo reversados los pasivos por impuestos diferidos.




Asimismo, ks cstimaciones de aclivos y pasivos por impucsios diteridos incluyen
consideraciones sobee la tasa do impucsio cstimada a la que s¢ seonperadn los
impuestios diferidos,

La Compafiia oplé por ho por no prescotar diferencias lemporarias oo sus ajusics
NEHY en vista de que oi o fotore no s podrd recuperar 105 valores por impucstes
diferidns,

Provisiones

Bebide a ks incerlidumlres inherentes a las esthmaclones necesavies  para
determinar o impodte de las provisiones, los desembolsos reales pucden diforr de
tos importes reconocidos originatmente sobve la base de fas estimaciones realizadas.

La detceminacidn de la cantidad & provisionar cstd basada cn la mojor cstimacion deo
los desembolsos que serd wecesario papar por fa correspondiente obligacidn,
brmamddo en consideracidn toda la mformacidn disponible a la fecha deb periods,
incluvendo 1 opinida de oxpoerios indepondicntcs tales como ascsorcs lepales ¥
consultores en caso de ser necesario.

Benelicios al personal
Tal como ya se menciond anteriormente, sf vaior actual de las obligaciones por
Indemnizaciones de pebilacidn palronal, sc deteniinan moedinlec cvaluacionos

actuariales las cuales a su vez incluyen estimaciones en: las tasas de descuentn,
futuros anmentos salariales, tasa de mortalidad y fituros swmentos de pensiones,

Reconoeimiento de inpgresos.

Lo ingreses se recongeen cuando el bicr o ol servicio han sido catregade
ipdependicntemente de que hava sido cancclado © no, sopln s¢ mencions a
eontinnacion:

Los ingiesos por cxpeortacion de productos ferminados sc reconocen cumiuto codsic
ur pedido en finme v esie ha sido embalade v despachado ¥ cargado en o transporie
gue b Heverd al pueno de embargee.

Yeunins

Las ventas loeales s¢ reconocen cuando cf producio ha side despachado y faclkarado.

Castn de Yertas

El cosio do ventas sc regisira por ol méodo de vales promedio




Irarticipacion & frabajadores-

La parficipacién a {rabajadorcs sc carga & los mesullados def afo y s¢ calenda
apdicando el 15% sobre la utifidad contable,

Istpruesio a la renia-

bl gasto par impeesto 8 las gtilidades de cada cjereicio recope tanto of imgwesto a la
rentis corrienic como by tmpeestos dileridos emorlizados cada afo,

e acuerdo con s Ley de Répimen Tributario Intceno, la utilidad inpositiva de la
Compafiia osld gravads con ef 22 % Adicionahnente se establece un pago minimoe
de impuesto a ka renfa on base a sipoionfos poscontajes lofal do actives ¢ 0,4%,
pabimonio 0,2%, iolal ingresos G4% y total egresos 0,2%, el valor 2 pagar serd el
de mayor valor.

Reserva lepal

De conformided con s ey de Compafilas, de fn otilidad liguida anwa! debe
teansorir vna cantidad po menot del [0% para formar B reserva epal hasta que cata
sea igual al 30% del capital secial, dicha reserva no es disponible para el pago de
participaciones o civctive, pudicnde sor sapitafizada,

Situncice tribuizria

Loy autoridades Nscales conservan el derecho de revisar los estados financieros, a
paitir del ejercicio 2015,




i)

)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES M LEFRCTIVE

Bl ssldo de csie rubro se detabia de ia siouiente manenn:

2017 S
Cajn ¥R Lo76
Hancos 277 L5908
linversiones Menores ¢33 43251
Tl S7.R8% 24.135
CUENTAS POR COBRAR COMPROTAY.ES Y OTHAS CTTENTAS FOR COBRAR
Las cuenlas por cobrue comeraiales v otras cueniths por calyar S8 restincn Comi SEus:
017 2316
Cueniss por cobrar comeralzles - Clecties i) 1320814
(Hras cuentas por colwar:
Compoiiins relacionadis £a} 724 206,914
Anticipos a provocdores 385257 T340
Empleados 34933 23774
Ciras cvenbas por cobrar pL s JRT.058
Stunan T8RSN 2117810
Provisidn cuecias de dudose cobra (b} =15 6 -15.6806
Total LR ER2 2142364

1 snovimiento neto de by Conypadia relacionada TV iEDEAS cs por un

vaslor menur due § 300 de prestasnos entregados durante ¢l gfercicin. Al clerre ded afio sc

presenta par  207.2 14

Fn of presoke gjoreivio o se clecluaron repdaciotes, f pravisiones en 1a cuenta do dudoso cob

cobeo por lo que si valor se presenta ipual af cjurcicio anteriorn
INVENTARIOS

}.05 saidas de inventarios sc detellan como sigue:

Mercalerts de almacén
Importactoncs cn iransilo
Swman

Tnventaria ehsolcto y fonlo movimicnlo
Ltk

TAGOS ANTICIPABOS
Crédito tritnitaria por compras de IV A

[thpteestos por retenciones en ka fiignte
Taotak

LY 6
3383381 2.957.619
523.216 629784
381497 3.5%7.433
-12.438 -12.438
3790089 3.574.09
7 2l
50,334 159 265
99.934 119,087
190.268 7R3




%.- PROPIEDAD Y EQUIPD

Ei mevimiento de cste rabro en presente ejercicio se restiie come sigue:

ACTIVIS;

Terreno

Ldificios e tstalaciones
Dluchles ¥ enseles
gelipo de oftelna
Liguipa de eomputo
Vehioulos

Olroes aclivos

SETT

DEFRECIACIGN

Lidificios ¢ instalaciones
Mluchles v enscres
Liguipn de alicina
Pguipn de et
Woehioekos

CHros activos

Numan

TFPAL - NETO

2016 AIRCNENES  HRFEIOY  EREIRLCLAL 2017
36, & 436083
17787 547,767
235534 f.60t4 237225
bel D87 6.270 168,257
197 487 1G.E8S G735
2009 0 PR
E1_804 n 1E.504
Lol raod 15,148 ] 9 1we3siil
124,297 JLOZE TSNS
85924 R417 10934
3373 i BuRSER 85,453
129595 ATeHG 157135
10,396 2342 15738
3,843 U 30081 £1.804
425498 1] 0 166388 5317979
1192186 18.14%8 ] -106301  LIG4033

En gl presente gjercicio se efochiaron gdguisiclomes por un valor de 5 18148
La depreciacidn gue se canio i (s resubidus fue por un vabor de 3 506307
En el gjereicio anterior se etfectuaron adyuisicioncs por un valor de § 34,2491
La depreciacién gie se carge a los resuitados fae por w vibor de § THESS

FIROS ACTTVOR

L srovimicnto de este rubto on presente ejercicio se resune como sigue:

OTROS ACTIVOI

Concesiones

Mgjoras en locales awvendados

Snman

AMORTTEACIONES

Concesiones

Mejoras en locales mrendados

Sunan

TOTAL - NETD

i) i AINCIONES  RENEROS  AMORTIZACION 7
4,381 i 2d,583
312,658 4 050 37608
372410 £ At f 34219
157607 32591 i3.598
F1,40 TERI0 2inso
Fa7 147 {1 0 TGl o 235508
88061 950 B 78,061 106.883

B ol presente cioreicle se realizaron mejorns en locnies arendados por § 4.950-
Fa smortbacion gue se cargo a los resadlados fie por un volor de § 78161,
Fn el gjereicio anterior s realb-aron megoras on locales arrendados por § 34,334
La amoirfizacion gue se carne 4 los reseiladus fue por un vabor de 5 93834




- PRESTANOS ¥V SOSBREGHRON BANCARIOS

EE resanten de log pristamos y sobregiros o8 coma signe:

0K Fo
Préstanios bancaris 922 831 950,491 j
Sabrepiros hancartas 165273 4] i
Total 125,10 56491

10, CUHENTAS COMERCIALES POR PAGANR Y LVPRAS CUENTAS MM PACAN

Ll resumen de Las cuenlas comnercitbes por pagsr v oloss cucnlas pOT pagyr SUR U0 S3E0C

T G
Proveriforss macondales v del exlerior 3331088 1 TR
Obfigaciones inbomles v Oacifes EL gl THOA0S
Ciras cucatas por page: ___2&nsRa 0 £A.R9L
Troinl 5.913.73% 5501328
11.- PROVISIONES
|5 saeaviziones de aste redieg Se Pesieme SO o
2057 Z0is
Henelicios snciates 45,156 PR )
Partigipaeadn de leabajadonss 3925 7224
irmpeslo renls %1.486 127 848
TFuoial Lo6A1oY 250,376
2. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHYUCIO
B mawkmicnea do oate nalwo se detalia a eontinaacion
IR FAIRNED
HESEEYAS Y
Xa1Y  AIUSTES CRL 2ol
febitacitn pateonad ST 132438 MB35 et
resahacio 27976 3. E88 -3.737% q72.492
‘Fatal FRURTY il -10x.627 17715
A i ded ejercicio ZUEE sepho tisposiciones fribibarins 105 pASIOS 207 @51 CONCEQIL B0 S5
tecemrcidos por el S8y deberdn ser considerados coie gastos go dediecibles,
i CAPITAL 50CIAL

[E3 copilul social de 3 Comepiia s 8 T 220660 v cold conslilaido por 220,000, souiones
ordinarios v poininalives de un dédar cad uns.,

- RESTHVAGOS ACEMIA RS NOF

Con la tmplomentacion do ks Wormas Intemacionaies de Informacidn Finsncicra se erea on
cl patrinonin la cucnta de Besubtadas acutnitadns y contra csta cusnta se realizacon ks
justes de Mo rabrog del estado de sguasidn que necesibron degiiess o B de dlalener b
adeviiadn prosentaeitn en base g NIIF, bos gusles deron wa sabde por 5 - 55377



15.-

1t.-

17.-

1R.-

VEENTAS

[as ingresos por venbis se detallan a cominupacidn;

Venins locales

WVentas exportacian

Ctros Hgresos per envios
Talal

COSTOS DE VENTA

Los wobos de vendas y produceiin s¢ dotatlan & continuacion:

{Closto de venlies de mercaderias
Pubhcidad tetovision

Publicidad radio, prense, revivias y ofros
Total

GASTOS BEYENTA

Los gastos de ventas se detalian a coatinuacion:

Remunceraciones

{Hres gastos de persenal
Arriendos y abletotas
inoomiendas ¥ envios
Servicios prostacdos
{Hroms gasios gencrabes
CHros masion

Tolal

GASTOR DE ADMINTSTRACTION

Lawt gaslos de admienistracion s delalfan como giguae:

Remmmersciones

Reneficios ¥ oftos gastos de persount
1lonorarios y servicios prestados
Regaiins

Seivicios generales

Oens pastos

Taotal

M7 Mo
LE.200.002 13.040.005
2500 2964
336952 FU7.804
11.538.544 13.523.774
im? 1A
2704 434 NN
318503 3218443
9. 357 74,252
3014336 6L 5EE
2017 pil3t
93,537 3id.335
FER AL FE7.497
13132 IA.452
PALELILH JtHL245
392250 155.295
313.74% FEYATL
183313 33670
323,467 J.757.083
Y7 2fa
407,671 452,524
Joa.8IE 393 6
36514 BOLL3
S4.912 189.063
213.345 DG
113500 154.948
1,389,234 2.060.013




13- GARTOS FINANCIEROS

Tos gustos de financicros se defallan a continuacisn:

Comisiones tarjetas de crédito
frderoses y gaslos bancarios
Impuesios salida de divisas v alroy
Total

- IMPUESTO A LA RENTA

2017 2076
204 858 D610
133.785 70628

i6.828 4223
547 412,869

El cdloulo de [a provision para trabajadores v ol impuesio & Ia renia se determing comu sigae;

Resuliado det ejercicio antey de participacidn e impuestos:
Participacidn de trabajadores 15%

Utilidad despuds de participucidn trabajadores

Uiastos no deducibics

Litilidad pravabic

Fmpucsto a ia renta 22%

Thiferenci snlicipe minimo

Total impuesto ronta

207 28a
201,503 Ji4. 800
-59.225 -47.221
222277 267588
149 024 71084
KAl 45,372
-81.88¢ =75.840
i -31,8EQ
-H1.080 -127.8448

Seglin disposiciones tributarias del pals la Compafiia a parttr del siguieste sjercicio &l porcentaje

del impuesio 4 ]a eenta se incectienia al 25%,

.- EVENTOS SUBSECHLNTES

¥ntre el 31 de diciembre del 2617 v a fecha de elaboracion del presenie infurme {abrit 5 dei
2018}, no se han producido eventos gue on opinidn de la Administeacidn de la Compafiiy
pudieran tener un efecto Bnportante sobie los cstados financioros auditados.




