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GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ ddlares)

ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo.

Cuentas comerciales y otras por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos cortientes

Total del activo cortiente
Activo no cotriente

Activos fijos

Activos intangibles

Otros activos

Total del activo no corriente

Total activo

"PASIVOS
Pasivos corrientes

Acreedores comerciales y otros pot pagar

Pasivos por impuestos cotrientes
Provisiones

Otros pasivos corrientes

Total del pasivo cottienie |
Pasivos no cortientes

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos

Total del pasivo no cotriente

Total pasivo

PATRIMONIO (segin estado adjunio)

Total pasivo y pattim

Ing Efraim Lakierovich Pargman

Gerente Gener.al

Referencia
a Notas

-1
12
13

14
11

...31 de diciembre de...
014 2013
505,348 1,075,619
1,623,862 1,309,493
448,008 317,531
28,132 21,968
17,872 12,288
2,623,221 2,736,898
1,909,379 1,951,961
9,092 2,634
1,624 1,624
1,920,095 1,956,219
4,543,316 4,693,117
830,505 1,063,957
90,096 156,403
90,199 106,062
139,298 566,806
1,150,099 1,893,228
51,477 22,058
89,472 104,907
140,949 126,966
1,291,048 2,020,194
3,252,268 2,672,923
4,543,316 4,693,117

e

U PO

- Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{En US§$ ddlares)
Referencia ...31 de diciembre de...
a Notas 2014 2013

INGRESOS
Ventas netas 17 3,354,325 3,246,487
Costo de ventas 18 (1,932,324) (2,154,765)
Utilidad bruta 1,422,001 1,091,722
GASTOS
Gastos operacionales 18 (1,032,503) (687,268)
Utilidad en operacion 389,498 404,454
Otros ingresos (gastos), neto 8,473 118,951
Gastos (ingresos) financieros, neto (4,838) (4,654)
Utilidad antes impuesto 2 la renta corriente
y diferido : 393,133 518,751
Impuesto a la renta, corriente y diferido 11 {113,788) (101,880)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO : 279,345 416,870

Ing. Ffraim Fierovich Pargman

Gerente General

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En USS$ délares)
Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 3,048,430 2,380,095
Efecttvo pagado a proveedores . (2,127,612) (1,257,999)
Pagos a y por cuenta de los empleados (1,520,979) (335,886)
Pagos por impuestos (258,771) (240,412)
iﬁfecﬂvo p.rrowsto {usado) por las actividades (858,931) 545,799
€ operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos 8 (1,585) (1,022,850)
Adquisictén de activos intangibles 9 (9,754) (2,750)
.Efectly'o neto usado en actividades de (11,339) (1,025,600)
Inversion .
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte accionista Celsius 300,000 1,526,831
Efectn-ro provisto pot actividades de 300,000 1,526,831
financiamiento
Aumento (disminucién) del efect'wo y sus (570’270‘) 1,047,030
, equivalentes
_Efectivo y equivalentes al inicio del aflo . 1,075,619 28,589
Efectivo y equivalentes al final del afio 4 505,348 1,075,619

Actividades de financiamiento que no afectaron a los flnjos de efectivo

v Con fecha 23 de mayo del 2014, Ia Compaiiia inscribié en el Registro Mercantil un aumento de capital
social por US$1'526.831, mediante aportes futuras capitalizaciones acumuiladas por el mencionado valor.

V Al 31 de diciembre del 2014 se realizé la apropiacién de US$41.687 como Reserva Legal, con cargo

a utitdades retenidas.

=
s

Ing. Efraim #Lakierovich Pargman

Gerente General

" Las notas sof parté integrante de los Estados Financieros

Contador




GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ délares)
ciliacién del Itado del afic con el flujo provisto do) de las operacion
Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2014 2013
Resultado integral del afio 279,345 416,870
Partidas que no representan movinziento de efectivo
Impuesto a la renta, corriente y diferido 11 113,788 101,880
Provision, (castigo) cuentas incobrables 5 57,254 -
Provisién de imnventarios por detetioro 6 12,271 -
Depreciaciones de activos fijos 8 44,167 185,803
Amortizacion de activos intangibles 9 3,295 1,059
Obligaciones por beneficios defimdos por jubilacion 14 18,609 (12,341)
patronal
Obligaciones por beneficios defintdos por desahucio 14 10,810 (75,519)
Cambios netos en activos y pasivos aperativos
Cuentas comerciales y otras por cobrar (371,622) (876,373)
Invientarios (142,748) (303,392)
Activos por impuestos-cotrientes (6,163) (21,008 -
Otros activos cortientes (5,584) 31,058
Acreedores comerciales y otros por pagar (233,452) 786,917
Pastvos por impuestos cortientes (195,531} (102,871)
Provisiones (15,863) - (10,678)
Otros pasivos cotrlentes (427,508) 424393
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades (858,931) 545,799

de operacion

Ing. Bfraim Lakierovich Pargman

/

Gerente General

Contador

- Las notas sof parte integrante de los Estados Financieros




GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En USS$ dolares)

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

Genéricos Nacionales Gena S.A. se constituyd en Quito, Ecuador el 12 de septiembre del 2003,
fue aprobada por la Superintendencia de Comipafiias el 30 de septiembre del 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de octubre del 2003. Su objeto social es la produccidén y comercializacién
de productos farmacéuticos, quimicos, alimenticios, veterinarios, agropecuatios, de perfumetia,
cosméticos v, en general, de toda clase de productos afines y complementarios a su objeto social.

Desde mayo del 2013 Genéricos Nacionales Gena S.A. es una subsidiaria de Laboratorios Celsius

S.A., compafiia de origen uruguayo, que posee el 99.99% de las acciones.

El 18 de noviembre del 2013 se firma la escrim_ra de aumento de capital en $1.526.831 mediante la
_emisién de nuevas acciones, segtn lo acordado en la junta de accionistas celebrada el 21 de octubre
de 2013. Resolucién de Ia Superintendencia de Compaitias 10 de abril del 2014.

Su domicilio principal estd registrado en el Sector de Conocoto, Poder Judicial, Calle B 137 (Qc7-
227) y Autopista General Rumifiahui entre el puente 3 y 2 Via Quito.

1.2. Operaciones

La principal actividad es la produccién y comercializacién de productos farmacéuticos. Durante el
2014 del total de ventas el 82.33% (US$2.763.958), se generaron por procesos de hcitacion,
relacionados con contratos de representacion y distribucion para proveer medicamentos al sector
publico, que la Compafiia mantiene con Pharmandina y Raserpharm S.A. El 12.67% (US§ 425.440)
corresponde a facturacién realizada a su relacionada Unique Star Pharm, Us Pharm S.A.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal de la Comparifa alcanza 76 y 54 empleados,

respectivamente.

A partir del mes de noviembre del afio 2014 mediante el acuerdo de distribucion exclusiva firmado
entre Genéricos Nacionales Gena S.A. y/o Unigue Star Pharm, Us Pharm S.A. y Leterago del
Beuador S.A., esta tltima distribuye la totalidad de los productos farmacéuticos actuales y futuros
en todo el pais para el mercado privado. El acuerdo con vigencia inicial de cinco afios desde
noviembre del 2014 hasta octubre del 2019, serd renovado automaticamente pot periodos sucestvos
de cinco aflos sin cambios, a menos que una de las partes notifique por esctito a la otra, al menos
seis meses antes de la fecha de terminacion del acuerdo, su intencion de no renovatlo.

De conformidad al acuerdo establecido, Leterago del Ecuador S.A. se compromete a mantener una
organizacién y estructura capaz de almacenar, vender y distribuir los Productos en el Ecuador en
las condiciones que garanticen los requerimientos estipulados por el Laboratorio. Genéricos
Nacionales Gena S.A. v/o Unique Star Pharm, Us Pharm S.A. se encargarin de implementar las

© L4 notas son parte integrante de los Estados Financieros



GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ délares)

estrategias disefiadas para la promocién de sus productos, asi como de asumir los costos y gastos

relacionados con la misma.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admunistracion de

la Compafia.
1.3. Precios controlados

E1 29 de julio del 2014, se promulgd el Reglamento para la fijacidn de precios de medicamentos de
uso y consumo humano; que establece los siguientes regimenes de fijacidn de precios de los

medicamentos:

a. Régimen Regulado de Fijacion de Precios.
b. Régimen de Fijacion Ditecta de Precios.
¢. Régimen Liberado de Precios.

El Régimen Regulado de Fiacidn de Precios establece un precio techo para cada segmento de

mercado de los medicamentos estratégicos registrados y ntevos.

» Medicamentos estratégicos registrados.- Aquellos cuyos principios activos o combinaciones de
principios activos ya se hubieren registrado ante la Autoridad Sanitatia y/o previamente
comercializado en el mercado nacional, bajo cualquier forma farmacéutica, concentracién
farmacéutica, presenta:cién comercial, denominacién o marca. La fijacion de sus precios de
venta al piblico, considera lo siguiente: - _

o Precio techo.- Seri equivalente a la mediana de los precios de venta al pablico del
mercado privado, excluyendo aquellos precios que se consideren atipicos (precio mas
alto del segmento).

o Los medicamentos cuyo precto sea infegior al precio techo, no podrin incrementar el
precio de venta al ptblico.

o El precto techo de cada segmento sera teajustado de conformidad con la metodologia
aprobada mediante decreto Ejecutivo. '

¢ Medicamentos estratégicos nuevos.- a) Aquellos cuyo principio activo o combinacion a dosis
fija de principios activos no se comercialice en el mercado farmacéutico ecuatoriano; y; b)
Aquellos cuyo principio activo o combinacién a dosis fija de ptincipios activos se comercialice
en el mercado farmacéutico ecuatoriano y que solicite fijacién de precios en una concentracion
o forma farmacéutica diferente a las ya comercializadas en el pais:

o La Secretaria Técnica, realizara un andlisis de la evidencia cientifica disponible para
determinar la ventaja terapéutica del medicamento (en caso de no considerar al
medicamento con ventaja terapéutica se sometera al Régimen de fijacién de precios de
medicamentos registrados y su precio techo sera el menor de los existentes).

o Sila Secretaria Técnica aprueba que el medicamento tiene ventaja terapéutica, su precio
techo tomari como referencia los precios en los paises miembros del MERCOSUR y/o
en paises europeos.

o Estos precios, bajo ciertas condiciones, podran ser reajustados, en el futaro.

~Las niotas son parte integrante de los Estados Financieros




GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ délares)

Régimen de Fijacidén Directa de Precios.- Répimen de excepcién, que se aplica para la
determinacién unilateral, por parte del Consejo, de los precios de los medicamentos de uso y

consumo humano, con sujecion a este Reglamento.

Régimen Tiberado de Precios.- Considerard todos aquellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores; los precios aplicables serin libremente determinados,
para lo cual, los titulares de los registros sanitarios deberan notificar obligatoriamente al Consejo,

de conformidad con las disposiciones de este Reglamento.

Una vez que los precios techo sean fijados y publicados en la pagina WEB de la Autoridad Sanitaria,
no podran comercializarse medicamentos, sujetos a las disposiciones del presente Reglamento, con

un precio superior al techo del segmento del mercado al que pertenece.

El 29 de enero del 2015, el Consejo Nacional de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso
Humano publicé el listado de precios techo para los medicamentos que no sean considerados como
finicos en un segmento de mercado. Los comercializadores de medicamentos de uso humano,
tienen un plazo maximo de 180 dias para realizar el recambio de productos con envases que

evidencien sus precios regulados.

En consecuencia, los precios de los medicamentos de uso humano estin regulados, en el Ecuador

Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano

En diciembre de 2014 y con vigencia desde el 15 de enero de 2015, se promulgd la reforma al
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Produccion, Importacion, Comercializacion y Expendio de
Medicamentos Genéricos de Uso. El articulo 30 de este reglamento reformado dispone:

s Los medicamentos se registraran y cometcializaran obligatoriamente como genéticos cuando la
patente de invencion haya vencido, debiendo tener en la etiqueta la denominacton coman y a
denominacidn del Medicamento Genérico, sobre el nombte del fabricante.

¢ Se comercralizaran como genéricos aquellos que obtuvieron orginalmente de una patente de

invencién ya caducada.

En consecuencia, esta prohibido comercializar en el Ecuador medicamentos genéricos, con una

marca determinada.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros de Genéricos Nacionales Gena S.A. han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas

uniformemente a los perfodos anteriores.

“Las nctas son parte integrante de los Estados Financleros -



GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ délares)

2.2, Bases de preparacion - |

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto pot ciertos
instrumentos finanderos que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables inchudas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada en el intercambio bienes y servicios. El valor razonable
se define como el precio que se recibira por vender un activo o que se pagatia por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre patticipantes en el metcado a la fecha de valuacion
independientemente de si ese precio es obsetvable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al

motmento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros.

2.3. Conversion de la moneda extranjera -

1.  Moneda funcionaly de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compailia se valoran utilizando la moneda del
entorno - econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US§) Délares de los Estados Unidos de América.

La definicién de esta moneda funcional esta dada porque es la moneda que refleja o representa las
transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para manejar las operaciones de
Genércos Nacionales GENA S.A. Para tales efectos, se ha considerado el analisis de variables tales
como: precio de venta de sus productos, mercados relevantes para Ja compafifa, fuentes de

financlamiento, entre otros.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convietten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en ¢l caso de partidas que
se han vuelto a valorar. Las pér(;h'das y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cietre de los activos y pasivos

monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

2.4.Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

“Las notas son parte intégrante de los Estados Financieros =




GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ doélares)

2.5.Cuentas comerciales y otras por cobrar -

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos Anancieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valot razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por mtereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como INgresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas pot cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre

la venta de servicios es de 30 dias.

Las cuentas comerciales pot cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de su probable
realizacton. Dicha provisién se constituye en funcidon de un analisis de la probabilidad de

recuperacton de las cuentas.

Las cuentas comerciales pot cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos supetiotes a 12 meses, desde la fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican como activos no cortfentes.
2.6. Compailias y partes relacionadas, Activo -

Las cuentas por cobtat a compailias vy partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafifa reconoce el activo inicialmente
al valor razonable mias cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir pox la
venta de bienes o prestacidén de servicio o préstamos otorgados ségfm las condiciones previamente
acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valotizan al costo

amortizado.

2.7.Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados utilizando el método de promedio. Las mmportaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocet
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad real
de venta. El valor neto realizable tepresenta el precio de venta estimado menos todos los costos de

terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.8. Activos fijos-

i) Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fjos se miden inicialmente por su costo.

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros



GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ délares)

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retito del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantentmientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen.
iii) Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecta de acuerdo corni el método de linea recta. Los valores
tesiduales, las vidas ttiles y los métodos y tasas de depreciacién de los activos se revisan

a cada fecha de cletre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

A continuacidén se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles

usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida dal (en afios)

Instalaciones 20
Maquinatia y equipo 5,6,10,20,25,65
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3,10
Vehiculos y equipos de transporte 5

iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el

estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.9.Activos intangibles —
v) Medicién en el momento del reconocimiento
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Las partidas de activos tntangibles se miden inucialmente por su costo.

El costo de los activos intangibles comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con Ia ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto pot la gerencia y la estimacién inictal de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo,

sl es significattvo.
vi) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Su medicién y reconocimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la
amorttizacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor.
vii) Método de amortizacién y vidas ftiles

El costo de licencias de software se amortiza de acuerdo con el método de linea recta
durante un periodo de 3 aitos. Los valores residuales, las vidas Gtiles y los métodos y tasas
de amortizacion de los activos se revisan a cada fecha de cietre de ejetcicio v se ajustan

prospectivamente, de corresponder.

viii) Retito o venta de las licencias de software

Un componente de activos intangibles o cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
mgreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el

estado de resultados cuando se da de baja el actvo.

ix) Método de amortizacion y vidas ftiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a tresultados sobre sus vidas atiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizaciéon son revisados al final de cada afto, stendo el efecto de cualquier cambio en

el estimado registfado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un active intangible es finita o indefinida. La vida Gul de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el perfodo
de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los activos

intangibles de la Compaiifa son igual a cero.
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x) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y-el importe en libros del activo, y
se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

210. Deterioro del valor dé los activos tangibles e intangibles ~

Al fmal de cada periodo, la Compafifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el impotte recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por detetioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recupetable de un activo individual, la Compaifiia calcula el impotte recuperable de la unidad
generadbra de eféctivo a la que pertencce dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, fos activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o disttibuidas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

- Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterforo anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier

mndicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor

presente utihzando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los

cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido antomdticamente en resultados.

2.11. Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagat —

Las cuentas con acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
10 detivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un metcado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por inteteses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se teconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,

excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

© que se clasifican como pasivo no corrente.

2.12. Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

i.  Impuesto corriente

HI Impuesto por pagat cotriente se basa en la utilidad gravable (teibutaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de mngresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EI
pasive de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas

fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

ii.  Impuestos difetidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
cotrespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
* temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente 2 cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, Ia reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas

fuera de los resultados del periodo.
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La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compefifa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y difetidos

Los impuestos cortentes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en Ja medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mntegral o directamente

en el pattitonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

1ii, Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como tetenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasitvos por impuestos

cotHentes.

2.13, Provisiones—

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprendetse de recursos que incotporen beneficios econdmicos, pata cancelar la obligacién, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesatio para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, temiendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres cotrespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto
que se recibira el reembolso y el valot de la cuenta pot cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se provisionan aplicando el método de realizacién; las
ventas se reconocenl con base en el principio del devengo cuando ocurren, esto es cuando se

cumplen las condiciones establecidas en Ia NIC 18.

2.14. Compafiias y partes relaciohadas, Pasivo~

Las cuentas por pagar compaflias y pattes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo y no
cortiente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
10
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La Compaiifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Estos pasivos financieros se otiginan ptincipalmente de operaciones por
actividades otdinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaiiias y partes

relacionadas al momento de la recepcidn del crédito, segtin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafifas relacionadas se contabilizan al valor
del préstamo recibido al teconocimiento inicial. Postetior al reconocimiento inicial, estos pasivos

financieros se valorizan al costo amortizado.

2.15. Beneficios a empleados —

i.  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacién por desahucio) a
cargo de la Compaiifa, es determinado utlizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Las ganancias v pérdidas actuatiales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen

inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.
ii. Participacion de trabajadores en las utilidades.

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer pot concepto de participacién
labotal en las utilidades es registrado con catgo a los resultados del e}ercicio'en que se

' devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.16. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdémicos fluyan a
la Compaiifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacién cobtada o por cobrat, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgat. Los criterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberin cumplirse para que los

Ingresos sean reconocidos:

i.  Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compafifa transfiere los riesgos y beneéficios, de tipo significativo, detivados de la propiedad de los
bienes; el impotte de los ingresos y los costos incurridos, o pot incurrir, en relacién con la
11
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transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios

econdmicos asociados con la transacclon.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de forma fiable,
entonces ¢l descuento se reconoce como una reduccién de los ingresos. El momento de la
transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos individuales del acuerdo de

venta.

2.17. Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incutridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en

el periodo mas cercano en el que se conocen.
2.18. Compensacién de saldos y transacciones —

Como notma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se presentan

netos en resultados.

2.19. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién

posterior —

Agtives financieros

Todos los activos financieros se teconocen v dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente estd regulado por
el metcado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la
transaccibn, excepto pot aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la

transacecidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postetiormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial,
- 12
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A la fecha de los estados financieros, la Compariia mantiene basicamente préstamos y cuentas por

cobrat,

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos cotrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos v cuentas por

cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas pot cobrar.

ii, Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el impotte en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés

efectiva original del activo financieto.

Elvalor en libros del activo fmanciero se reduce por la pérdida por detertoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacién
posterior de los valores previamente elimimados se convierte en créditos contra la cuenta

de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen

en el estado de resultados.

iii.  Baja de vn activo financiero

La Compafiia dara de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los riespos vy beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compaflia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaififa
reconocerz su patticipacion en el activo y la obligacion asoctada por los valores que tendria
' ' 13
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que pagar. Sila Compailia retiene sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero transfetido, la Compaiifa continuara reconoctendo

el activo financiero y también reconocerd un préstamo colatetal por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.
i.  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cortientes a menos que la Compaiifa
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion dutrante al menos 12 meses después

de la fecha del estado de situacidn financiera.

Ala fecha de los estados financieros, la Compaflia mantiene dnicamente pasivos financieros

medidos al costo amortizado.
1,  Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pastvos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan mcurride en la transaccién.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado v
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de Jos costos necesarios para su -
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida

del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iit,.  Baja de un pasivo financiero

ILa Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compaiiia.
Compensacion de insirurentos financieros

Los activos financieros y los pastvos financieros se compensan de manera que se informa el imposte
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible -
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el impotte neto, o

de realizar los activos y cancelar los pastvos en forma simultinea.

2.20. Normas internacionales emitidas aun no vigentes —
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A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafia. Un resumen de las
Normas emitidas que la compafiia razonablemente prevé que resultarin aplicables en el futuro son

las siguientes:

NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingtesos de actividades
ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del activo. Una entidad aplicard
esas modificaciones de forma prospectiva a los pertodos anuales que comiencen a partir del

1'de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con entrada en vigencia a pattir de enero de 2017, la NIIF 15 establece el nuevo moedelo
de teconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma
integrada todos los requetimientos aplicables y sustituirda a las normas actuales de
reconocimiento de ingresos, la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y la NIC 11
Contrato de Construccidn, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones de
desempefio ante los clientes, a través de 5 pasos que pueden afectar a la imputacion
temporal de los ingresos a lo largo del tiempo v; en lo relativos a los sistemas de informacién
y procesos contables vigentes que pueden requerit cambios significativos.

Otras normas emitidas pero que atn no se encontraban en vigencia a Ia fecha de emision de los
estados financieros de la Compania y que la gerencia de la Compania prevé que no le seran

aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 20106, trata sobre la contabilizacién de algunos saldos
que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es aplicable a aquellas entidades que

~son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez.
' 15
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' Aplicacion
NUEVA NORMA, MEJORAS Y ENMIENDAS Obligatoria
para ejercicios
iniciados en:
Enmienda NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros 01-ene-14
Enmiendas NIIF 10,12 y Enudad.es de Irwexgc_)n, E_(}stados Flnancierqs Consolidados,
Revelaciones y patticipaciones en otras Entidades v Estados
NIC 27 . .
Financieros Separados 01-ene-14
Informacién a revelar sobre el importe recupersble de activos
NIC 36 . )
no Financieros 0l-ene-14
- Novacidn de Denvados y Continuacién de la Contabilidad de
NIC 39
Coberturas 01-ene-14
CINIIF 21 Gravimenes 01-ene-14
Enmiendas NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién 0l-ene-14 —|
Enmiendas NIC 19 Planes de Beneficios definidos Aportaciones de Empleados 01-jul-14
NIIF 1 Significado de la aplicacién de TFRS
NIIF 3 Excepciones de alcance para negocios conjuntos
Mejoras a las NIIF (Ciclos | WIIF 13 Alcance del parrafo 52 -
p p 01-jul-14
2010-2012) NIC 40 Aclaracién entre NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ ddlares)

NOTA 3 - ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones, v en algunos casos

variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar cortectamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del critetio profesional que producto de su variacién
podtian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del

proximo periodo fimanciero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se corisidere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detertoro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrit con respecto al valor
libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece

el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo.a las que se han asignado activos tangibles o
activos intangibles con una vida Utll indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistematica al clerre de cada afio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal

analisis.
3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Compariia tiene definida una politica para el registro de
provisiones pot detetioro en funcién de la incobrabilidad del saldo vencido, 1a cual es determinada

en base a un analisis de la antigliedad, recaudacién histdrica v el estado de la recaudacion de las

cuentas por cobrar.
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GENERICOS NACIONALES GENA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En US$ délares)

3.3 La asignacién de vida 1til de los Activos fijos e intangibles

La Administracion de la compaiiia determina las vidas utiles estimadas sobre bases técnicas y los
correspondientes catgos por depreciacién de sus activos {ijos e intangibles. Esta estimacion esta
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La
Compaflia revisa las vidas utles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de

cada ejercicio anual.
3.4 El célculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de la provision para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para detertninar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones

de estos beneficios.

El actuario contratado pot la Compaifiia para realizar el calculo actuarial, utiliza el método de la
unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de
cada afto reportado por la administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a set requetidos para cumplit con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones pot las prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacidn de la que se detiva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes
considerados pata la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos
cotporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo signiente:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Caja 1,750 667
Bancos ' 503,598 1,074,952
505,348 1,075,619
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GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(En US$ ddlares)

NOTA5 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR
COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes
- No relacionados
Relacionados

Otras cuentas por cobrat

No relactonados
Relacionados

Provision para cuentas incobrables y provisién

por detetioro
Total

Saldo inicial

Reversién de provision en exceso

Estimacion del afio

..31 de Diciembre del..
2014 2013
325,904 304,574
(1) 1,160,961 927,039
16,972 601
1) 208,000 108,000
(87,975) (30,721,
1,623,862 1,309,493
(1) Detalle de relacionados, ver Nota 19.
Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:
..31 de Diciembre del..
2014 2013

30,721 30,721

{4,963) -

62,216 -

87,975 30,721

Saldo final

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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(En US$ délares)
NOTA 6 - INVENTARIOS
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue
..31 de Diciembre del..
2014 2013
Inventatios de materia prima 434,692 ' 291,240
Inventarios en transito 25,587 26,291
(-/Provision de inventatios por deterioro (12,271) -
448,008 317,531

Los movimientos de la provision pot deterioro de inventarios, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo micial - - -
Estitnacién del afio 12,271 -
Saldo final 12,271 -

NOTA7-OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Anticipo y préstamos 2 empleados 5,149 1,335
Anticipo proveedores 12,723 10,953
| 17,872 12,288
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(En US$ dédlares)

NOTAS8 - ACTIVGS FIJOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
Instalaciones | ' 775,951 957,175
Maquinaria y equipo 1,543,267 1,404,668
Muebles y enseres y equipos de oficina 27,088 25,013
Equipos de computacién 37,936 22,883
Vehiculos y equipos de transporte 50,231 50_,231
2,434,473 2,459,970
Menos:
Depreciaciéon acumulada (706,319) {508,010)
1,728,155 1,951,961
Terrenos 181,224 -
Total 1,909,379 1,951,961
Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:
.31 de Diciembre del..
2014 20
Saldo inicial, neto ' 1,951,961 1,114,914
Adiciones/bajas, neto 1,585 1,022,850
Depreciacién - gasto (44,167) {185,803)
Saldo final, neto 1,909,379 1,951,961
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NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
..31 de Diciembre del..
2014 2013
Licencias de software 13,787 4,033
13,787 4,033
Menos:
Amortizacion acumulada (4,694) ' (1,399
Total 9,092 2,634
Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:
..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo mnicial, neto 2,634 _ 943
Adiciones, neto 9,754 2,750
Amortizacidn - gasto (3,295) (1,059)
Saldo final, neto 9,002 2,634

NOTA10- ACREEDORES COMERCIALESY OTROS
POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, es cotno sigue:

.31 de Diciembre del..
2014 2013
Proveedores nacionales 346,343 627,024
Proveedores del exterior 364,980 241,880
Partes relacionadas (1) 119,182 195,052
830,505 1,063,957
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(En US$ délares)

¢))] Detaﬂe de relacionados, ver Nota 19.

NOTA11- IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos cotrienites €s como sigue:

.31 de Diciembre del..
2014 2013
Activos por impuestos corvientes
Retenciones IVA 4,219 15,857
Retenciones en la fuente _ - 6,111
ISD Crédito Tributario 2014 23,912 -
' 28,132 21,968
~31 de Diciembre del..
2014 2013
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones fuente - 5,801 126,439
Retenciones IVA 1,385 405
Impuesto a la reata causado 82,819 29,559
90,096 156,403

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Gasto del impuesto corriente 129,223 119,306
Gast_o por #mpuesto difendo rfalacmnado con (15,435) (17,426)
el origen y reverso de diferencias temporatias
‘Total gasto de impuestos 113,788 101,880
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' (En US$ dolages)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente 22%

Efecto de gastos que no son deducibles al
determinar la utilidad gravable

Efectos de otras partidas
Efecto de diferencias temporarias

Gasto de impuesto a la renta reconocido
en los resultados

Saldo del impuesto diferido

..31 de Diciembre del..

Un resumen de los impuestos diferidos, es como sigue:

Impuestos diferidos

Pasivo por impuestos diferidos

Impuestos diferidos netos

2014 2013
393,133 518,751
86,489 114,125
39,396 1,347
(>7) -
3,396 3,834
129,223 119,306
.31 de Diciembre del..
2014 2013
89 472 104,907
89,472 104,907

Los movimientos del pasivo por impuestos diferidos, son como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Afio 2014
Diferencias temporarias
Activos fijos 104,907 15,435 89,472
Total 104,907 15,435 89,472

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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(En US$ ddlares)
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del aiio resultados ' del afio
Ao 2013
Diferencias tempararias
Activos fijos . 122,333 17,426 104,907
Total 122,333 17,426 104,907

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un

22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

Las declaraciones de impuestos, susceptibles de revisién, corresponden a las de los afios 2012 al

2014.

Reforma tributaria de diciembre de 2014

En el Suplemento de Registro Oficial 405 de 29 de diciembre de 2014 se publicé la Ley de
Incenttvos a Ia Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual reforma varias Jeyes y cédigos. Su
reglamento se publicé el 31 de diciembre de 2014. Estas reformas rigen a partir del ejercicio 2015,

Un resumen de algunos de los principales aspectos se cita a continuacion:

Reformas al Cédigo Tributario

¢ Plazos para el pago de Obligaciones.- A peticién del contribuyente se ampha el plazo de 6 a
24 meses v, bajo autorizacion del Director del SRI de 2 a 4 afios

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Residencia Fiscal.- Se modifican las condiciones para determinar la residencia fiscal de una persona
natural. Se amplia el criterio de residencia fiscal en Ecuador para personas juridicas.

¢ Ingresos de fuente ecuatoriana.- Se incluyen como ingreso de fuente ecuatotiana:
o la utilidad por la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones y otros

derechos representativos de capital.
o el incremento injustificado del patrimonio.
25
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o  Ingresos por rendimientos por depdsitos a plazo fijo, de un afio o mas, pagados por las
instituciones financieras nacionales a sociedades.

o Seagregan como exentos los ingresos:
o por transferencias econdmicas no reembolsables del Estado a personas naturales y

sociedades en planes agroforestetia, reforestacion y similares creados por el Estado.

rendimientos financieros por deuda publica ecuatoriana.

se exonera por 10 aflos, del pago de impuestos a inversiones nuevas y productivas en
los sectores econémicos determinados como industrias basicas de conformidad con
la Ley.

Deducciones: Se amplian los criterios para la aplicacién de las deducciones para la

determinacion de la base imponible del impuesto a la renta de:

o costos o gastos dertvados de contratos de arrendamiento mercantil o leasing,

o créditos incobrables.

o no seta deducible la depreciacion de activos revaluados.

o no podrin deducirse los gastos de promocién y publicidad de aquellos contribuyentes que
comercialicen alimentos prepatados con contenido hiperprocesado y; para el resto de
contribuyentes, se limita la deducibilidad al 4% de los ingresos brutos, excepto para
empresas de publicidad, de comercio externo, micto y pequeflas empresas.

o las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultorfa y similares, pagados por
sociedades a sus partes relacionadas, no podran ser superiores al 20% de la base imponible
del impuesto a la renta, mas el valor de dichos gastos.

o No seran deducibles las pérdidas por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o
corrientes, acclones, patticipacionies u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesion o similares, a partes relacionadas.

o No sera deducible el deterioro de activos intangibles con vida 1l indefinida.

Se agregan como deducciones:

¢ los sueldos por pagos a adultos mayores, y migrantes retornados mayores de 40 afios,
se deducirin con el 150% adicional, por un periodo de dos afios, a partir de la fecha
de celebracion del contrato.

o Se incluye al micro y pequefia empresa, en la deduccién del 100% adicional por 5
aflos, sobre los gastos relacionados con capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecpologica, mejora de la productividad, y gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a2 mercados mternacionales.

o Se permite el reconocimiento de clertos activos y pasivos port impuestos diferidos.
Pagos al exterior.- Se norman las retenciones en la fuente en pagos al exterior por seguros.
Tarifa de impuesto a la renta para sociedades.- la tatifa general es del 22%; para entidades
cuyos accionistas, en un porcentaje mayot al 50%, residencia en regimenes preferenciales, esta
tarifa sera del 25%; en caso de que los accionistas residentes en regimenes preferenciales sean
en un porcentaje menot al 50%, la tarifa resultard de la ponderacion de las tasas de 22 y 25%.
Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o benefictarios, préstamos
de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacidn. '

Ingresos de no residentes.- Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a

establecimientos permanentes, siempre que 1o tengan un porcentaje de retencién especifico
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establecido y que sean residentes, constituidos o ubicados en parafsos fiscales estan gravados
con el 35% de impuesto a la renta.

Responsables de la obligacion tributaria Para ciertos casos, se determina que el responsable de
las obligaciones tributatias en Ecuador, cuando las operaéiones han sido ejecutadas por
acclonistas o relacionados ef1 el exteriot, setd la entidad con residencia en Heuador.

Anticipo de impuesto a la renta.- Se eliminan los rubros de activos y patrimonio, de los bienes
revaluados, para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta.

Obligacién de informar sobre ndmina de accionistas.- Se establecen sanciones, via incremento
de la tasa impositiva, para las entidades que no informen la némina de sus accionistas.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Tarifa 0%.- Se incluye en este grupo a las cocinas de uso doméstico con mecanismos eléctricos
de induccion, y los sisternas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico,
incluyendo las duchas eléctricas.

Devolucién de IVA.- El valor de la devolucién del IVA pagado a personas adultas mayores,
es hasta 5 salatios basicos unificados (US$ 1,770). Para las personas con discapacidad no hay
limite de valor en la devolucién de TVA; sin embargo, se limita a bienes y servicios que se
relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comunicacidn, alimentacién, educacion, cultuta,
deporte, movilidad y transporte. '

Retencion de IVA.- Se requtere que haya retencion de IVA entre contribuyentes especiales. El
exportador habitual de bienes, obligado a llevar contabilidad, retendri la totalidad de IVA a
todos Jos contribuyentes. Se establece el mecanismo de reintegro o compensactdn de IVA para

exportadoras de bienes.
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
Se agrega a la tarifa del 100% de ICE a las cocinas de uso doméstico que funcionen a gas,

yi
o Seincrementa la tatifa del ICE a los cigarrillos de 0,08 2 0,1310 (Art. 82 LR1T}

O

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Se condicionan las exoneraciones de pagos de amortizaciones de capital e intereses en

préstamos del exterior y pagos de rendimientos financieros por titulos valores emitidos por
personas juridicas domiciliadas en Ecuador a plazos y requisitos que establezca el Comité de

Politica Tributaria

Se exoneran el pago por importacion de cocinas de induccidn, ollas para usar en estas cocinas
y sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico.

Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones COPCIL
Se establece el incentivo de estabilidad tributaria para contratos de inversion para explotacion
minera metalica e incluso en otros casos con inversiones Importantes.

Se establecen incentivos de exoneracion y deducciones adictonales a las industrias basicas:
fundicién y refinacién de cobre y aluminio; fundicion sidertrgica; refinacion de hidrocarburos;
industria petroquimica; industria celulosa; construccién de embarcaciones navales.
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(En US$ ddélares)
NOTA12-  PASIVOS ACUMULADOGS
Un resumen del rubro fue como sigue:
.31 de Diciembre del..
2014 2013

Participacién de trabajadores en las utilidades 72,100 95,131
Beneficios sociales 18,098 10,931

90,199 106,062

Pagticipacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a partticipar de las utilidades
anuales de la Compafiia en un 15%.

Los movimientos de la provision participacién a trabajadotes, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo inicial 95,131 22,401
Provisién del afio 72,100 94,619
Pagos efectuados (95,131} (21,889)
Saldo final 72,100 95,131
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NOTA13 - OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de los otros pasivos cotrientes es como sigue:
.3lde Diciembre del..
2014 2013
Seguidad social 22,129 11,787
Remuneraciones por pagar _ 69 1,307
Tarjeta de crédito corporativa 2,413 1,495
Otras cuentas por pagar -
Anterior socio (0 86,465 535,420
Provisién ISD 17,032 -
Provisiones locales 2 11,162 14,646
Anticipo a proveedores - 2,153
Otros saldos 28 -
139,298 566,306

(1) Saldo pendiente de liquidar por la adquisicidn de un inmueble que fue propiedad
de un socio anterior, y que se iquidara cuando este socio cumpla ciertos
compromisos que-mantiene con la Compafifa.

(2) Corresponde a provisiones por gastos atn no facturados y pendientes de pago al

clerre del ejercicio.

- NOTA14- OBLIGACIONES PGR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resumen de Ias obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2014 - 2013
Jubilacion patronal 33,739 15,130
Bonificacion por desahucio 17,738 - 6,928
' 51,477 22,058
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La compafifa mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus

empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadotes que por veinticinco afios o
mAs hubieren prestado sus servicios en forma continuadz o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacién que les cotresponde en su condicidén de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ~ IESS. En el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte aflos, vy menos de veinticinco afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal, de acuerdo

con las normas de ese Codigo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion jubilacion patronal, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo inicial 15,130 27,471
Costo de los servicios del periodo cortiente 18,927 5,659
Beneficios pagados / reversados (318) (18,000}
Saldo final 33,739 15,130

2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en Jos casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de setvicio.

Los movimientos de la provisién por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo inicial 6,928 82,447
Costo de los servicios del perfodo corrente 10,810 2,999
Beneficios pagados / reversados - (78,518)
Saldo final 17,738 6,928

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 pot un actuario independiente. El valor

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual,
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fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser attibuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se attibuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis teflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

Las hipitesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
tazonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Es importante mencionar que en el anilisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacién por beneficios definidos
- reconocido en el estado de situacidén financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis

utilizados al elaborar el analists de sensibilidad respecto a afios antetiores.
Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las siguientes:

.31 de Diciembre del..

2014 2013
% %o
Tasa(s) de descuento 6 6
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

NOTA 15 - FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supetior a US§6 millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafifa, con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2014, no supetaron el imerte acumulado mencionado.
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NOTA16- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en

cofisecuencia sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistetnas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de

mitigacién, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
categotizacion y cuantificacién de estos tiesgos v una descripcién de las medidas de mitigacién

actualmente en uso, si es el case.

iif.

iv.

Riesgo en las tasas de interés.- La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en tasas
de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como vartables.

Riesgo de crédito.- El tiesgo de crédito se refiere al riespo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuftando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. La Compafifa ha adoptado la politica de tnicamente involucrarse con partes

‘solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el tiesgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos. La Compatia

unicamente realiza transacciones con. entidades que cuentan con su misma o mejor
calificacion de riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion

financiera de las cuentas por cobrar,

La Companifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningiin

cliente.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia tiene la responsabilidad final por Ia gestion de liquidez.
La Gerencla ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que pueda manejar Jos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestidn de liquidez. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo inversiones a corto plazo v monitoreando continnamente los flujos de

efectivo proyectados y reales.

Riesgo de capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza e] rendimiento 2 sus socios

a través de la optimizacion de Jos saldos de deuda y patrimonio.
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Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia como sigue:

Activos financieros
Costo amortigado: _
Efectivo y equivalente de efectivo (1)

Cuentas comerciales por cobrar (2)
Pasivos financieros

Costo amortizade:

Acreedores comerciales 3)

(1) VerNota 4
(2) VerNota 5
{3) Ver Nota 10

..31 de Diciembre del..
2014 2013
505,348 1,075,619
1,623,862 1,309,493
2,129,210 2,385,112
830,505 1,063,957
830,505 1,063,957

Valot razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pastves financieros se aproximan

a su valor razonable.

NOTA17 -

SERVICIOS PRESTADOS

Un resumen del rubro fue como sigue:

Ingresos operacionales
Venta publica
Venta privada
Venta cash cover
Venta materia prima
Prestacién servicios produccion

(—)Devolucién en ventas

..31 de Diciembze del..
2014 2013

71,818 86,427
3,037,250 3,680,035
87,418 149,967
4,045 -
159,667 130,348
(5,873) (800,289)
3,354,325 3,246,487
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NOTA 18- DETALLE DE COSTOSY GASTOS

OPERACIONALES POR SU NATURALEZA

Un detalle de los costos, fue como sigue:

Costo de ventas
Compra neta materia prima
Costo ventas materia prima
Mano de obra directa
Mano de obra indirecta
Otros costos inditectos de fabticacidn

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

. Gaslos gperacionales:
Remuneraciones
Otros gastoé del personal
Homnoratios
Mantenimiento
Arrendamiento operativo
Suministros
Promocién y publicidad
Combustibles y lubricantes
Seguros
Transporte
Gastos de gestion
Gastos de vigje
Servicios bisicos
Notarios y registradores de la propiedad
Impuestos, contribuciones y tasas
IVA que se registra como gasto
Depreciacion y amortizacion
Detetioro de ctas. por cobrat ¢ inventatios
Otros (1)

.31 de Diciembre del..
2014 2013

1,079,520 954,369
378 3

261,746 324,085
210,392 -
380,288 876,311
1,932,324 2,154,765

.31 de Diciembre del..

2014 2013
426 405 164,746
214,708 168,058
28,468 80,769
13,622 10,391
11,017 5,400
11,665 16,372
26,027 578
15,473 1,473
23,431 12,747
4367 1,051
18,943 13,536
14,553 5,590
5,115 4,654
12,244 11,165
24,600 - 139,703
43 885 -
47463 33,618
67,656 _
22,854 17,416
1,032,503 687,268

(1) Incluye gastos no deducibles, multas y gastos menores.
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NOTA19-  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

Los saldos pendientes al cietre del petiodo no estan garantizados y son liquidados en efectivo. No
han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas pot cobrar o pagar de partes relacionadas.
Al 31 de Diciembre de 2014, Genéricos Nacionales GENA S.A. no ha registrado ningtn deterioro
matetial, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes relacionadas. Esta
evaluacion es realizada todos los afios por medio de examinar la posicién financiera de la parte

relacionada en el mercado en el cual ia relacionada opera.

Personal clave de Ia Diteccion

Personal clave de la Direccién son aquellas personas que tiene autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente,

mncluyendo cualquier miembro {sea o no ejecutivo) del Directotio.

Transacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el periodo
de enero 2 diciembre 2014 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias

relacionadas a las compaiiias con accionistas y/o Socios comunes, socios v funcionatios.

Un detalle, a continuacién:

..31 de Diciembre del..
2014 2013

Sociedades y personas relacionadas

Cuentas por cobrar 1,368,961 1,035,039

Cuentas por pagar 238 192,355

Compras 238 192,355

Ventas 1,160,961 927,039
Accionistas

Cuentas por pagar 118,943 2,698

Compras inventatios 1,202 1,198

Compras activos fijos 115,044 1,500
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Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion a los ejecutivosy otros miembros claves de la gerencia durante el 2014 y 2013

fue la siguiente:
.31 de Diciembte del..
2014 2013
Beheﬂcios a corto plazo 295,501 117,403
Beneficios definidos 6,641 1,795
302,142 119,198

La compensacién de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento

de los individuos y las tendencias del metcado.

NOTA20- PATRIMONIC

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social esta representado por 1,741,493 acciones, cada una
tiene un valor nominal de US$1 délar de los Estados Unidos de América.

Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a aportes del socio Laboratorios Celsius S.A. para

futuras capitalizaciones.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital susctito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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Resultados acumuliados

Un resumen es como sigue:

...30 de Diciembre del..

2014 2013
Utilidades retenidas - distribuibles | 661,860 424202
g\sji};ziz;a;z;n;iaﬁgsl\}T)IrI(;venientes de Ia adopcidn 503,611 503,611
1,165,471 927,813

Resultados acumulados provemientes de la adopeion por primera vez; de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.
El saldo solo podra sex capitalizado en la patte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, de habet; o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compafifa.

NOTA21-  CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no presenta contingencias

significativas que puedan afectar a los estados financieros.

NOTA22- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

~ Con excepcion del acuerdo firmado con Leterago del Ecuador S. A., mencionado en Ia Nota 1,

entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (8 de abril del
2015) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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NOTA23- APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el perfodo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiifa el 8 de abril del 2014 y serin presentados a los socios para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados

por los socios sin modificaciones.

o, T

Ingf Fofrai akierovich Pargman

Getente General
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