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INFORME DEL COMISARIO 

A los Señores Socios de 

GENERICOS NACIONALES GENA S.A. 

1) He revisado el balance gencral de GENERICOS NACIONALES GENA S.A al 31 de 
¿ictembre del 2017 y los correspondientes: etado de resultados negras, devolución del 
patrmonio y de Mujos de efectivo por cl año terminado en esa fecha. Estos estados 
Financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañia. 

La auditoría delos estados financieros mencionados fue ejecutada por la firma ABADHEL 
CIA LTDA. que, con fecha 17 de abril de 2018, omitió su dictamen sin salvedades. 

2) Me dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratación y como part integrante de mí 
examen de losrefridos estados financieros, lo establecido en el atculo 279 de la Ley de 
Compañías y, de acuerdo con lorequendo por las normas legales vigentes informo que: 

  

2) Las cifras presentadas en los estados Financieros concuerdan con los libros de lo 
sontabildad dela Compañía    

b) El examen de los estados financieros incluyo un estudio y evaluación del sistema de 
control iteno de la Compañía efectuado con el alcance previsto cn las Normas 
Intemacionales de Auditoría 

+) Los estados financieros, arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los 
“aspectos importantes, l situación financiera de GENERICOS NACIONALES GENA 
S.A. al 31 de diciembre del 2017, y los resultados de sus operaciones los cambios en 
su patrimonio y sus Mujos de efectwo por el año terminado en sa fecha, de conformidad! 
on Normas Intemacionales de Información Financiera 

  

1) En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las prucbas efectuadas no 
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos. significativos de normal 
legales, reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la junta General de 
Accionistas y de Directorio, por pare de la Administración 

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, así como los 
criterios de aplicación de dichas normas, son responsabilidad de la Administración de 

la Compañía. Tales criterios podrían eventualmente no ser comparidos por las 
autoridades compctentes. 

  

3 GENERICOS NACIONALES GENA S.A, fue constituida en Quito:el 12 e septiembre del 
2005, su objeto sociales la producción y la comercialización de productos farmacéuticos, 
químicos alimenticios, veterinarios, agropecuario, de perfumería, cosméticos y en genera 

toda clase de productos afines y complementarios su objeto socia.
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4) Este informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administración de la Compañía y ha 
sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, mo puede. 
ser utilizado para otros propósitos. 

  

Quito, 18 de abril de 2018



GENERICOS NACIONALES GENA SA. 
ESTADO DE SITUACION FINNACIERA 

ALSIDE DICIEMBRE DEL 2917 
(En US dólares) 

  

ACTIVOS 
ACTIVO CORRIENTE. 
Efecto y equeaete de seno 
Cuca comico y stas po cobrar 
into 
Actos por impuestos coments 

TOTAL DELACFIVO CORRIENTE 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Activos ica 
Acnvos ingles 

Aexo por puesto idos 
"TOTAL.DEL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTALACIIVO 
PASIVOS. 

PASIVOS CORRIENTES. 
Acredores comescales y otros por pagar 
Posivos poe puestos omnes 
Pensemos 
Ouro pasivos coments 
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Ote por paga rlcinados 
Obligaciones poe hencicisdefidon 
Paso porimpuesos dd 
"TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE. 
TOTAL PASIVO. 
PATRIMONIO. 

PATRIMONIO NETO 
Capua mento 
Reservas 
Resultados Acomalados 
Resultados Acumaadosadopaióo NIN 
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31 de Diciembre de 
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GENERICOS NACIONALES GENA SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 

  

AÑOAL 51 DE DICIEMBRE DEL 200 
Cn U. $ dólares) 
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Oe raros (to) neo    
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GENERICOS NACIONALES GENA SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOAL3IDE DICIEMBRE DEL 2017 

Flujo de Ftecivopor la Actividades de Operación. 

lets pegado prove: 
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GENERICOS NACIONALES GENA SA. 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALS DE DICIEMBRE DEL 2007 

1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

LA Comstitución= 
La compañía fue constmuida el 12 de sepuembre de 2008, con el nombre de GENERICOS 
NACIONALES GENA SA, fue sprobmds por la Sepenntendencia de Compañías el 30 de 
epuembre del 2003 e inscrita en el regateo mercanal el 17 de octubre del 203, Su objeto socia 
es la producción y comercializacion de productos farmaceuticos, quimicos, alamenticos, 

  

Desde mayo del 2003 Generis Nacionales Gen S.A ex una sudar de Laboroios Coles 
S.A, compañía de open uruguayo, que posee el 99.99% de la acciones 

FX 18 de novembre del 2013 se Ba la escu de aumento de capital en $1.526831 media 
la cms de nuevas acciones, según lo acordado co la junta de accionistas celebrada el 21 de 
octubre de 2013, Resoloción de la Superintendencia de Compañía 10 de abri de 2014 

¡Su domicibo pancipal esta regstrado en el sector de Conocoto, Poder Judicial, Cale 3137 (007. 
227) y Autopista General Rumibabus otr el puente 3 y 2vía a Quito 

12. Operaciones- 
la prinpal actividad es la produccion de La pancipal actividad es ha prodección y 
comecalzción de productos farmaceuticos Durante el 2017 del total de vento el 14,65% (US$ 
56.730,49) se generaon por procesos de Kctcin, relacionados con contratos de representación. 
y dissbución para proveer medicamentos at sector publico, que la Compañía mantiene con 
Pharmandina, El 7211% (US$ 2493427.04) corresponde a facuración realizada a at ec 
privado, el 00% (US$ 31:09:44) coresponde a servicio prestados, el 049% (USS 17.058) 
¿corresponde ala venta materia pra, 127% (US$ 44.030,30) som de la venta de actvos bj y el 

10.57% coresponde a otros mgresos relacionados con el gro del nagocio. 

  

  

ALL de diciembre del 2017, el personal dela Compañía alcanza 72 empleados. 

A par del es de noviembre del año 2014 mediante el acuerdo de distribución exclusiva firmado. 
ente Genésicos Nacionales Gera SA. y/0 Unique Sar Pharm, Us Phaem SA. y Letra del 
Fedor S.A. esta última disasboye la totalidad delos productos farmacéuticos acrals y furaros 

¿en todo e país para el mercado privado. El acuerdo con vigencia inicial de cinco años desde. 
oriembre del 2014 hasta octubre del 2019, seri renovado automáticamente por pardos 

sucesivos de cinco años caminos, menos que tna de as partes nosique por esrto al rr, 
al menos ses meses ames del fecha de semnción de acucrdo, su intención de no renovado. 

  

De conformadad at acuerdo establecido, Letergo del Ecuador S.A. se compromete mantener 
una oxpanización y estractura capaz de almacena, vender y disibir los Productos en el Ecuador 
en las condiciones que gaeanucen los sequesmentoscsepulados por el Laboratorio. 

  

y



GENERICOS NACIONALES GENA SA 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALS DE DICIEMBRE DEL 2917, 

Genéncos Nacionales Genn SA. y/0 Unique Ste Pharm, Us Phuem S.A. se encamgaia de 
¡plenas ls estrategas disenadas para la promoción de sus productos, así como de aut los 

¿costos y pastos relacionados con la mesma. La mformación contenida en stos estados fnancieros 
«es responsabldad de la Adminstración de la Compañía. 

13. Precios controlador 
11 2) de ju del 2014,» promulgo el Reglamento pra la fiación de precs de medicamenos 
de use y consumo Iman que establece los syguents regimenes de Mjción de puecir de los 
medicamentos: 

Regimen Regulado de ación de Pecios 
bo. Régimen de ación Dicta de Precios 
e Rágmen liberado de precios 

Ll Régimen Regulado de ación de Precos establece un precio techo para cada segmento de 
mercado delos medicamentos strategicos spseados y mueven. 

> Medicamentos stenégacos resados.. Aquellos cuyos pocos acuvos o combinaciones 
de prncipos activos ya sc hubieren registrado ante la Autoridad Satan y/o previamente 

«comercializado en el mercado nacional, bayo cualquier forma amacéunca, concentración 
Farmaceutica, presentación comercnl, denominacion u marca. La ación de sus precio de 
venta públic, considera lo siguiente 
+ Preciol techos será equlvaente ala medida de os precios de venta al publico del mercado, 

privado, excluyendo aquellos precios que se conideren atpios (precio mas alto del 
segmento) 

- Medicamentos cuyo precio ses infec lecho del precio, no pode incrementar precio. 
exenta l pub. 

+ El peeco de techo de cda segmento ser sesustdo de conformidad con la metodología 
aprobada meme decreto eecunvo. 

$ Medicamentos estratégicos nuevos. - 4) Aquelos cuya print actvo v combsaación dosis 
la de peines actvos m0 se comercalicc en el mercado farmacéutico ccunorano; y; b) 
Aquellos cuyo páncpiosetivo o combnación a dose Mia de principios activos se comercialce 
vn el mercado [armacéuico ecunoriano y que solici fijación de peecos cu una concentración 
+9 Forma Farmacénuendiereno las ya comercalizadas en cl país 
+ La Secretaria Técnica realzar un anáims de la evidencia censiica disponible para 

determinar la ventaja terapéutica del medicamento (en caso de 0 considera al 
medicamento como venta terpéuuca se someterá al Régimen de fjaión de precios de 

muedicamentos epistados y su precio techo será el menor de ls existentes) 
+ Sila Secreta Técues apeucha que el medicamento bene venta tcrapéntica precio 

techo tomara como referencia los presos ca los países miembros del MERCOSUR y/o. 
Pais compe. 

+ Es rojo ers condon, en e rss elfo. 4. 

  

   



GENERICOS NACIONALES GENASA- 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALS1DE DICIEMBRE DEL 200 

Régimen de Fijación Dicta de Prcios — Régenen de excepción, que se aplica pura la 
deserminación uniera, poe pane del Coescjo, de los precios de los medicamentos de we y 
consumo humana, con syecion exe Reglamento. 

zan Labado de Pros. Consadeaa todos aqueos meeaments quen se encuentren 
«laicos en los dos rien ateos Los pres aplicables sin Librementedetrmunadon, 
para o cual, dos tmlaes dels eps» Santas deberán mua obiamente al Cornejo, 

¿de confrmdad con la deposiciones de este Reglamenta. 

Una vez que los precio techo Sean fjados y publicados ca la pagias WEB de la Autoridad 
Sarita, no podcía comercializarse medicamentos, sueros 4 las disponiciones del presente 
Reglamento, con un precio supenos al tcho del segmento del mercado al que pertenece. 

El 29 de enero del 2015, l Consejo Nacional de Fijación de Precios de Medicamentos de Uso 
Humano público e sado de precios techo para los medicamentos que no scan considerdon 
como únicos en un segmento, de mercado. Los comercaizadores de mexicamentos de we 
humano, tencn us plazo máximo de 180 días para reia el cambio de peodactos con envases 
ue evidenien sus precios regulados 

En consecuenca los precios de los medicamentos de uso humano están regulados, e el Ecuador 

  

  Lo diciembre de 2014 y con vgenca desde el 15 de enero de 2015, se promulgo la reforma al 
eplamento de Aplicación Lay de Producción, Eeportación, Comercialización y Expendio de 
Medicamentos Genénios de Uso. El anculo 30 de ese reglamento reformado dispone 

+ Los medicamentos se registrarán y comerclizara obligatoriamente como genéricos 
cuando la puiene de invención haya vencido, debiendo tener en la etiqueta la 
¿denominación común yl dencmunacion del Medicamento Genénco, sobre el nombre del 
fabricante 

+ Se comerclizarán como genéricos aqueos que obrsvieron onginalmente de uma patente 
de ovención ya caducada. 

En consecuencia, está peoibido comerenlwar en Ecuador medicamentos genéncos coo un 

  

ZL. Declaración de cumplimiento- 
Lon estados financieros de GENFRICOS NACIONALES GENA hon sado preparados de 

conformadad con las Normas Intemacionals de nformación Financira (NINE) emitidas por el 
Lotematonal Accounting Standards Bosed LAS) gentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas 
uniformemente alos peros menores. 

 



'GENERICOS NACIONALES GENA SA. 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 

22. Bases de preparación de los estados financieros = 
Los estados financieros han sido preparados sobre a bases del coto Insóxico excepto porteros 
instrumentos financieros que som medidos a sus valores tazomabls, tl como se explica en as 
Policas comiblesincus más bayo. E como histónco está usado generalmente en el valor 
sazonabl del comraparida entecpad en el mercambio bienes y servicios. 1 valor rvonablese 
efe como el preco que se eecibia por vender un activo y que se paga por transfer un 
paso en una transacción vedenada entre partipantes en el mercado a la fecha de valuación. 
vedeperdientemente de sexe precio os obeccrabl  cximado utilizando drectamente vta tec 

¿le valuación. Al estimar el valor razonable de ua activo o un pasivo, la nidad tene en cuentas 
características del acto o puso, s Los participantes del mercado tomarla esas carcterstcas al 
momento de far el precio del acto o pavo en la fecha de mesioón 

  

A contención, se descben las principales políscas combis adoptadas en la preparción de 
to sados nacos 

23. Conversión de la moneda extranjera — 
1 Moneda funcional y de presentación 

Las pardas incluidas cn las cuentas amals de la compañía se valoran wilzando la moneda del 
entorno económeo prispal en que la enudad opera (moneda. funcional”) Los estados 
Finas se presentan en (USS) Dólares de los Estos Unidos de América. 

La definición de esta moneda funcional st dada porque esla monda que efe sepresnta ls 
teamaacciones, hechos y cniiones que subracen y som relevantes para manejar ls operaciones 
de Genéncos Nacsonles GENA S.A. Para tales erro, sc ha considerado l análisis de variables 
tales como: preco de venta de sus productos, mercados relevantes pura la compañía, fuentes de 

1 Tinmnscionesy saldos 
Las transiciones en moneda extranjera se comverten 4 la monda funcional utilizando los pos 
de cabo vigentes cu las fechas delas transacciones v delas valoraciones, n el caso de paridas 
que se han vuelto a valora. Las perdidos y ganacas en moneda extranjera que resultan de la 
Liquidación de extas tramsaciones yde la convenson alos os de cambio de cierre de los actwos 
y pasivos monetarios denominados ea moneda extrmajer, e teconoten en la cuenta de ceruliados. 

  

  

24. Efectivo y equivalente del efectivo - 
El efecivo y equalentes incluye aquellos actos Bnaseer Ligua, depósitos, que realiza 
ers clientes A



GENERICOS NACIONALES GENA SA. 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

ALSIDE DICIEMBRE DEL 200 
  

25. Cuentas y documentos por cobrar — 
Las cuentas comercials por cobre y oxas cuentas por cobrar som seve facer po demados. 
con pagos fijos o detenminable, que no cozan enn mercado acto. 
Después de reconocimiento tunal a valor razocabl, e miden al conto amortizado izado el 
merodo de la 1s de mnterez cfctiva, menos cualquier deterioro. El ingreso, por meses 
(incluyendo los imereses Impl1os)s csteren, se reconocen como ingresos por merces y 5 

¿acalan utilizando la tasa de amesés efect, excepto para la cuentes por cobrara cor plo. 
¿cuando e reconocimiento del interés resalte ierateral. El penedo de exit promedas sobre a 
venta de servicios es de 0 día 
Las cuentas comerciales por cobrar son una provisión par educir su valor al de su probable 
realización. Dicha. provision se construye cu fonción de un anáins de la probbldad de 
recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comercales par cobrar y otras cuentas por cobrar se asican en activos cortome, 
excepto los vencimientos superiores a 12 mess, desde la echale osado de tución Financ 
¿ue secasiican como scivos no corsientes. 

26. Compañí   y pares relacionadas, Activo= 
Las cuentas por cobrara compañías y pas selcionados son activos financieros con pegos fijos 
0 desermnables queno coizan en un mescado activo. La Campania reconoce el activo inicialmente 
al valor razonable más cuakquer costo de trnsaccion directamente abuible, Estos activos 
Financieros se organ prinepalmente de operaciones por actividades ordinarias, ls cues par el 
reconocimiento inicial se cunmufican al valor exonabe del monto recbado o por recibir por la 
venta de bienes o prestacion de servicios otorgados según as condiciones previamente acotados 
Ponteior al reconocimiento nuca, os activos financieros se valoxizan al epato amonizado. 

27. Loventarios— 
Los inventacis son presentados al costo de adquesción o valor neto realizable, el menor Son. 
valuados vtilzando el método de promedio. Las importaciones en tránsito e encuen 
repstradas a su costo, de adquiscion. Los inventarios salyen uns provron para reconocer 

perdidas por obsolescencia, a cual es determinada en función de un análisis dela posbiad real 
de venta. El valor neto reaimble sepesenta el pco de venta estimado menos todos los cotos 
de terminación y los costos accesaeis para la venta. 

 



GENÉRICOS NACIONALES GENA SA. 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALSLDE DICIEMBRE DEL 2917 

28 Activos Fijos — 
28.1. Medición en el momento del reconocimiento. 

Las partos de accos fos se miden icalemene poe su costo. 
1 costo de activos fjos comprende su precio de adqueacion mus todos los cotos drctamente 

relacionados con la ulaación del activo, su puesta en condiciones de fanconamento según lo 
peevito por la gerencia y La stmacón imc de cualque coso de desmantlamuemoy cto del 

elemento de ecallzcin de la ubcación del acuvo.   

282. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. 
Después del reconocenieno inicial, os ateos jos zon regeradoz al conto menos la depreciación 
acumulada y/0 el imposi acumulado de as perdidas de detenoro de vals. 
Los gastos de separaciones y mantenimientos se imputan a exaltados en el penodo en que se 
producen 

23.3. Método de depreciación y vidas elos. 
E conto de activos Bjos se depreca de scuerdo con el método de Lines recta, Lon valores 

dales, as vidas tiles y los metodos y tas de depreciación de os acuvos se revisan a cada 
fecha de core de ejercicio y se ajustan prompectivnmente de corresponder 

  

A comtnunción, se presentan las principales parudas de scivos jo y ls vids als usadas en e 
escu dela deprciaión 

Vidal (en año) Iovulciones 2 
Maquinaria y equipo. 5610202565 
Muebles y enseres y equipos de ofema 10 
Esqupos de computación 310 Vehiculos y equipos de tnmsporte 5 

28.4. Rerino o venta de activos fijos. 
Un componente de activos jos o cualquier pare sigfcaa del mismo recomocad inscialmente, 
ea debajaal momento desu venta o cssndo no s espera obtener beneficios cooómicos futuros 

poc yu use vena. Conlquer ganancia o pérdida resultase al momento de dar de bmp l activo 
(callada como l diferencia entre l mgreso neto procedente dela veta y el importe en libros 
el cto) se ncuye enel estado de resultados cuando se da de baja activo 

 



GENERICOS NACIONALES GENA SA. 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL3IDE DICIEMBRE DEL 200 
  

23. Activos Intangibles — 
29.1. Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de activos intangibles se made imcialmente por su costo. 
El coso delos scuvos mungibls comprende su precio de adquesción mas todos los cotos 
irecramente relacionados con la ubicación del acto, su puesta en condiciones de funcionammento. 

seg lo previsto por la gerenca y la stumución inicial de skuir costo de desmantelamiento y 
reno del elemento o de rebalaliación de la ncacion del acto, 1 cs paliativo. 

29.2. Medición posterior al reconoctmento: modelo de como. 
¡Su medición y reconocmiemo postenos será con base a su costo inca, menos la amortización 
acumulada y/0 el import acumulado de perdidas por deterioro del valor, 

293. Método de amortización y vidas úuils. 
El costo de cencis de sofware se amortic de acuerdo con el método de lnea neta durante un 
penado de 3 años. Los valores cesidals, la vidas ús y los metodos y ts de amortización 
¿e los activos se revisan a cada fecha de cio de ejercicio y ajusta prospectvamente, de 
corresponder. 

2.9.4, Retiro v venta delas licencias de sofware 
Ln componente de scivos intangibles cualquee part sgificativa reconocida ¡cialmente se 
¿de buy l momento de su venta cuando no se espera obtener beneficios económicos fuuros 
por vu use o vena. Culquie ganan o pérdida estante al momento de dar de baja lacio. 
(calculada como la diferencia cn el ingreso neto procedente dela venta y el impor en bros 

del cv) se meluye en el std de resultados cuando e da de baja el activo. 
29.5. Método de amontización y vidas útiles. 

La amortización de os activos intacgibls se caga estados usiizando el método de laca recta 
La vida úl estimada, valor reial y método de amonización som revvados al final de cada amo, 
endo el efecto de cualquier cambro en el estumado registado sobre una base prospectiva. 

Aa vaa al dun cio tag sis o india La ada al de un cio namgie que sa de un derecho contrae ea de oro tipo no exceder dl pesado de eos derechos, pero proce sr nio, dependiendo dl peso o apo de a La cad pe ur el act 
Secta quedao al de o o nos aid opa qc Y
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29.6. Retiro w venta de un activo intangible. 
Las ganancias o pérdida que sun al ds de baja uo activo intangible se miden como la 

¿diferencia cute el mgreso neto peocedene de la venta y el importe en bros del activo, y se 
reconocen en el estado de resultados cunado seda deba el aciwo respecimo. 

2.0. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangible 
A! fal de cada pensodo, la Compañía crals los valores en libros de sus activos tangibles e 
intangibles 1 in de determinar y cxste algún adictivo de que esos activos han sufdo afgum 
perdida por deterioro, a al avo, e calla el importe secuperabl del activo a fi de detenmnar 
«lalance dela pedida por deterioro (d haber alguna). Cuando no es posible estar el ponte 
recuperble de un activo individual, la Compañía clcula el importe secuperabl de la nda 
generadora de efetivo ala que pertenece dicho acto, Cuando ye dentiica na base razonable y 
consistente de distbución, los activos comunes son taminén asilos ls unidades generadoras 

¿de cíctivo devas, o sribudas al grupo ás pequeño de unidades eneradosas de efectivo 
para os cuals se puede tdeniicar una hase de dstcbución razonable y consistente. 

  

  

Los actos samples con una vida úl sndefida o toca 00 disponls par su uso son 
sometidos una comprobación de detenoro anvalment, o con mayor frecuencias st cualquier 
iodicación de que podría haberse detenorado su valor. 
1 importe recuperables el mayor ente el valor zomble menos el costo de venta y el valor 
150, Al esnar el valoren so, los ajo de efecto Fitros escinados 200 descontados del valor 
presente ulzando una taa de descuento ames de impuesto que relja las valocones atunes 
del mercado respecto al valor temporal del díneeo y lo sesgos especificos para el cto para los 
xls nose ha ajustado los estimados de fly defecto futuros. 

Sie importe recuperble de un acevo (o ueudad generadora de efectivo) calculado s menor que 
su valoren bros, el valo em bros del actrvo (0 unidad generadora de efectivo) se cuca su 
amporte recuperable. Las peddas por deterioro »e reconocen mmeskatamente en rematados. 
Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor cn iros el activo (o unidad generadora 
¿le efoctvo) mumenta al valor evtmado revisado desu impone 1ecuperabl, de al manera que el 
valo en ibros incrementado no excede el vale e bros que se habria calculado simo se hubiera 
reconocido la perdida poe detenoro pura dicho activo o unidad generadora de efectivo) en oe 
amteiores El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automáticamente en estados 

  ZAL. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas con acreedores comerciales por pagar y otras Cocnas por pagar son puros 
fimnccros, o derivados con pagos Fijos o deserminable, que no cotiza en un mercado activo. 

Después del reconocimiento ise, valor razonable, se miden l coso amortizado usiizando el 
éxodo de ass deineré efectiva, El gasto por inerses (incluyendo los intereses amplia) si yo 
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xáten, se reconocen como costos financieros y se coeulan utilizado la tw de ntrés efectiva, 
«excepto para ls cuentas por pagar a coto plazo curado cl reconocimiento del interes emulare 
camarera 

Las cucotas por pagar comercales y otras cuentas por pagar e daiñcan en passo comente, 
«Ssepio lor venmuemtos supenoro 2 12 mese desde l echa de stado de sición flnancira. 
quese clasicas como paro mo comen 

212. Impuesto a la rentar 
Los pasos por impuesto 4 a rnta representan la uma del impuesto ala rnta por pagar comente 
y el impuesto diferido, 

Lo Impuesto corriente 
El impuesto poe pagar coment se basa en a idad gravable (butaca) reste dore el 
año. La unidad gravable difiere de la uslidad combi, dbado alas partidas de ingresos o gastos 

“mporibles o deducibles pardas que nunca son gravable  delcibles El pasivo de la Compañia 
por comeepto del impuesto comente se calcula wslizando ls tos sales aprobadas l nal de 
cada penodo. 

ll Impuestos diferidos 
1 impuesto difecio se reconoce sobre ls diferencias temporaria entre el valoren bros delos 
activos y pastos incluidos en los estados financieros y as ases fiscales correspondientes utizadas 
para determinar la uslidad gravable 1 pasivo por impuesto diferido ve 1econoce generalmente 

para tas las diferencia temposacas mponibes Se reconocerá um two por impuestos diferidos. 
pos casa de todas ls ciencias temporais deducibles, en la medida cn que esulte probable 
que la Campana disponga de uidades gravable farras contra ls que se podeís cargar exe 
dlferencs temporanas deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos difeodos se aucen empleando a ass scales quese espera 

scan de aplicación ene periodo en el que lacevo se rele el pasivo se cancele. 
E impuesto dierdo, corespondiente a cambros cn a tasa de impuestos o en la nomuiva 
valbutaa, la recsmación dela recuperada de los activos por impuestos cerdos o e la foma 
esperada de recuperar el valor en libros de un actvo, se reconoce en el resultado del periodo, 

excepto en la medida en que se relacione con paridas previamente reconocidas fer de los 
selados del penado. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferalos con pavos poc impuestos 
difdos sy solo iiem reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a auteidad 
fica los importe reconocidos en ss patas; y os activos por impuestos difecidos y los paseos 

por mmpuestos diferidos se derivan del impuesto 3 la rent yla Compara tene la ¿mención de pb apela > 
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Impuestos corrientes y diferidos 
Los impuestos Comientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y se includos 
+ el resultado, excepto cn la medida en que faja surgido de una tmsaccion o suce quese 
reconoce fuera del resultado, y sn n oro resultado tal o diectumente en el patrimonio, en 
¿oyo cat el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

lv. Orrosimpuestos 
Vaoxes por mpoestos al alos agipado por paga, a como retenciones de impuestos 4 cuenta 
de enero, er oros, se seconoxen dentro delos pasivos por impuestos cornentes 

213, Provisiones 
Las provisiones se reconocen cuando l Compañva ene una obligación presente (a sc legal o 
implica) como, cesutado. de un suceso pasado, es peobmble que la Compañía tenga que 
desprenden de recursos que incosporen beneficios económicos, para cancelar la obipación, y 
puede haceme una estimación fable del importe del obligación. 
EA importe reconocido como promusún debe ser la mejor estación del desembolso necesano 
para cancelar la obligación presente, l final de cada periodo, ternendo cn cuenta los riesgos y as 
incertidumbres correspondientes. Cuando sc ide uns puovinón usando el Mujo de cecivo 
estimado paer cancelas la obliación presente, su valor en ros representa l valor presente de 
¿lo Majo de efectivo. 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeidos para 
ancelar una prorison, se reconoce una cuenta por cobrar como un acto sees vtusimente certo 
que se recibirá el recmbolo y el valx dela cua por cobras puele se mado con abad. 
Los impresos por prestacion de serios se provsionsa aplicando el método de scalizacón; las 
veatas se reconocen con base en el penso del devengo cuando vcutren, esto es cuando se 
“cumplen ls condiciones establecidas en Ja NIC 18. 

244, Compañías y partes relacionadas-   

Las cuentas por pagar compañías y partes relacionadas son paseos financieros de costo plazo y no. 
comente con pagos Ejos o determmables que no corizan em un mercado activo. 

La Compañía reconoce paseo insclmente al valor razonable más cualquier coto de tanuccón 
«rectamente arsbesl. Estos pasivo firanccros se orginan prinopalmente de operaciones por 
actvidades ordinaras, adicionalmente sc seconocen pavos funciros con sus compañías y 
partes relacionadas al momento de la sección del céio, gi ls condiciones acordadas 
A e oca A Y
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245. Heneficios a empleados = 
Las events por pagar compañías y panes relacronadas son pues fanciros de coto plazo y mo. 
comment con pagos jos determibles qe no cotizan 

2.154. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
El cost de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) mg de 
la Compañia, es detrmenado uiizando el Método de la Unadad de Crédito Proyecrada con bus 
«es un estao actual pricucado por un profesional independcmte 
Las ganancias y pérdida acuarils se reconoce cn su totalidad co e so sealtado imogal en el 
peredo en el que ocurren. Lor cotos de los servicos pasados sc reconocen inmediatamente cn 
la medida en que los beneficios yu han sido otorgados. 

2452, Participación de trabajadores en as ulidados. 

    

1 19% del utlidad mal que l Compañía debe reconocer por coocepo de paicpación laboral 
«las utilidades es restado con cargo alos resultados del ejercicio en que se derenga, cun base 

las sumas por pagar cxgibles. 
216, Reconocimiento de ingresos = 

Los vagresos se reconocen cn la medida que sex probable que los beneficio económicos Buyan a 
la Compañía y que los sugresos se pueden medi de manera fable, independintemene del 
momento en el que el pago sex ceaizado. Los ingresos se calculan al valor razomble de la 
comtrsprestsción cobeada o por cobrar, temendo cu cuenta cl mpont cstamado de cuiquer 
escueto, bonificación o rela comercial que la Compañía pueda ctorgr, Los canerios 
específicos de reconocemicno emerados 3 continusción también deberan cumpli pare que 
lox ingresos cnn conocidos. 

216.1. Venta de bienes 
Los mgresos ondinaros procedentes de la venta de bienes deben sr reconocidos cuando la 
'Compañásttnafere los riesgos y benclicis, de po sinificativo, denvados dela propiedad delos 
"nenes el importe de los ingresos y los costs incurridos, y por tacur, en relación con a 
sransaccón pueden sr medidos con aida y s probable que la Compass teca ls beneficios 
económicos asociados con la transacción 

Si es probable que los descuentos e otonguen y el monto puede ser medido de fosma fable. 
emtonces el descuento se reconoce como una reducción de los greso. El momento de la 
E A EI PM 

de venta.
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2.7. Reconocimiento de ingresos 
Los costos y stos se reconocen 4 medida que som incumdo, in dependientemente de a fecha 
en quese haya ealizado el pag, y se repstra en el peso más cercano en el que se conocen. 

248. Compensación de saldos y transacciones - 
¡Cormo norma general en los estados flnsncicros 20 se compensan los actos y pastos, tampoco, 

Jox mpresos y gastos, slvo aqueos casos en os que la compensación ex reguenda o permitida 
por alguns norma y esta presentación sea el ely dela cun dela ransacción. 
Los ingresos y gastos con ongen en tansrecions que, contracualimente o por ua norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ene la intención de iquidar por su 
importe seo ode rela e ctvo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se presenta. 
cos en resaltados. 

249. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición posterior = 
2.9.1 Activos financieros 

Todos los acóvos francos sc reconocen y dan de buja la fecha de negociación cundo se 
obseve la presencia de una compea o venta de un activo financiero bayo un contento cuyas 
«cmdiciones requieren la entrega del activo durant un periodo que penecalmento está regulado por 
«el mercado correspondiente, y son medidos cialmente al valor razonable, más los costos de la 
transaccion, excepto por aquellos acuvos financieros clsicdos al aloe razonable con cambios 
en resultados, los cuales son iucialmente medidos al valor nuzomabl y cuyos costos de la 
trunssccón e reconocen en resultados. 
Todos los actos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totadad al costo 
amorazado ol valor razomabl. 
La Compañía lcfca sus actvos Boancieros ca ls siguientes categorías, a valor razonable con 
«cambios en resultados, actos financieros mantenidos hast su vencimiento y prestamos y cuentas 
por cobrar. La cinificaión depende del proposito con el que se adquiron los intrumentos 
Eimocieros. La administración determina la lificación de sur imurumentos financieros en l 
momento del reconocimiento inicial 
A la echa delos estados financieros, la Campania mantiene básicamente prestamos y cuentas por 
cobrar 

249.11. Préstamos y cuentas por cobrar 
pp ET AE E tr 

a » 
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220. Deterioro de activos financieros al conto amortizado - 
loo caros financieros quese miden a coto amenizado, on probados por detenoro al nal de 
“cada periodo. Un activo financiero e consdeca deteriorado sy solo si, exite evidencia objetiva 
del descioro como consecuencia de mo o más eventos que hayan ocurrido después del 

seconocimiento inicia del ativo y ec cvento o cventor caurnte del perdi tenen tn impueto 
sobre los Mujos de fecivo faros estumados del activo financiero. 

  

Fl importe dela peda por detenoro del valor para un préstamo medido al conto amextizado es 
la dieron cutre e importe en libros y los Sojos de fecivo estimados forros, refgndo el 
efec del colaeral y as garantias, descontados a la taa de interés efectes ona del acto, 
fascina. 
El valor en ibcs del activo financie se seduce porla perdida por deterioro dictamen, exce 
pas a cuentas comerciales por cobrar donde el importe e libros se sue a rvés de una cuenta 
¿e provisón. Cunado se considera que ue cuenta comercal por cobrar es de doo cobro, se 
mana con cargo la cuenta de provisión. Ea reoperación punteos de es valores previamente 

«elmenados se conver cn créditos contra la cuenta de protón. Los cambos en l impone es 
bros dela unta de peonsión se reconocen ca el estado de resultados. 

22. Baja de un activo financiero - 
La Compañia dacs de by un activo financie. únicamente cuando expuen los derechos 
«ontenctuals sobres lujos de efectivo del acro fisancen, y transfer de manera sustancial Dos 
esgos y benefcsmherenes 1 l propiedad del acuvo finenciero. Sl Campa no tana 
setiene sustancalmente todos los siepos y beneficios inherentes a La propiedad y conta 
ctenlendo el control del activo imesíerido la Campana reconocer su parcpacón en el activo 
y la obliación asociada por los valores que codiía que pagar. Si la Compañía reten 
sustancialmente todos los nesgos y beneficie inherentes a la propicdad de un activo financiero 
transendo, la Campacia contmuari reconociendo el »etvo fair y también reconocer un 
préstamo colateral por los mgreos ecbidos 

2211. Pasivos inancleros 
Los insiranemos de deuda son claicados como pasivos fizancaros de conformidad cow la 

sustanca del cuerdo contractual. 
221.11. Pasivos financieros. 

Los instrumentos financieros e clasicas como pasivos financieros al valor izonable com 
cambios en resultados como pavos financieros metidos a costo amortzado, 
Los pasivos financieros se clasifican como pasos comments menos que la Compañia tenga un: 

¿lesecho incondicional cen su liquadación darme al menos 12 meses después de la echa del 
¡estado de siucin feancier 
A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene únicamente pasivos financieros 

dios l costo amortzado
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22112. Pasivos financieros medidos al costo amortizado. 
Los pasivos financieros se reconocen incalmente 4 su costo, acto delos costos que se hayan. 
incumdo en la transaccion. Postenormente, se mden a su costo smortizado y cualquier décrenos. 
nue los fondos obrenados (acto de los conos necesarios para su olrención) y el valor del 
reembolso, e reconoce enel cta de resultados durante la vida del acuerdo con el metodo de la 
sa de inter electiva, 

22113. Baja de un pasivo financiero 
La compañía da de baja un acto financiero =, y solo si, cancelas o cumplen ls obligaciones de 

la compañía 
2212. compensación de instrumentos financieros 

Los acuvos financieros y los pasivos Maaacieros se compensa de manera que se informa el 
¡importe mea en el estado de nación fnamcer, solamente sust un derecho actual ealmente 
xiii de compensar los impoxtesrecomocids, y uste la tencion de Ixpudacos por e ampone 
to, ode realza ox acvos y cancelar los passvos cn forma smulanca 
222. Nuevas normas revisadas emitidas, pero aún no efec 

  

La Compañía no ha aplendo la siguientes normas nuevas y/o sevics, que han sido emicaas, 
pero aún 10 son efectivas 
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3. ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION 
La preparacion de estados finenctrostoquire que la Administración realice extimaciones y utilice 
opuestos que acta los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se bus enla experiencia hina, 
«ambos en la indus e información sumniseada poe Fuentes externas caladas. Sin embar, 
los resaltados Smales podrian dife de las estimaciones bajo ceras condiciones, y en algunos 
o var semcramente. 
Las estaciones y policas contables sinificaicas son definidas como aquells que son 
“importantes para ria correctamente l sición financiera y los resultados de a Compañía y/o. 
las que sien un alt pra de juicio por parto del adeininración   

Las principales esumacines y aplicaciones del emnerioprofeuonal que producto desu variación 
Podras orggnar ajusts significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del 

próximo periodo Ginanciero ac encuentran relacionadas cue los guientes concepecs:
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31 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 
A la fecha de cero de cada año, en aquel fccha cn quese considere necesano, se analiza el 

valor delos activos para determinar si ext aga maico de que dicho acuvos hobberan sufi. 
vana perdia por deteñoro. En aso de que xt algún indio se euiza una estimación del monto, 
recuperble de dicho acto pue detemssas, e u coo, el importe 4 cuba con respecto l valo 
lio de los actos. Se se trata de actos idensicalls que no generan Magos de caja de forma 
rndependaete, se sta la recuperabiladad de ls Unidad Generador de Efectivo a que pertenece 
acia 
Fi el caso des Unidades Gencradoras de Ecrivo alas quese han astgnado actvos tabs 
activos intangibles co uma vida dul indefici, el ami desu ecuperablad se ral deforma 
sistemática al leve de cacha ano o bajo cicunstancas consideradas necesarias para raiz al 
aná 

32 Activos Financieros. - Cuentas comercrales y otras por cobrar 
Fa el caso de estos activos financieros, la Compañía nene definida uns poca pace segastro de. 
prosivemes por detenoms en fanción del scobrabbdad el saldo venido, la cl e determinada 
en base un aná de la anida, recaudación hustóicay el esado de la recaudación delas 
ventas por cobrar 
33. La asugnación de vida úl de los Activos fijos e intangibles 
La Adimiesericón de a compañía determina la vdasúnles estimadas sobre bus tecnicas y low 
«orrespondientes cagos por deprecución de sus activos fjos e itogibls. Esta simación está 

Basada elos ciclos de vida proyectados de ls bienes asignados a los respectivos segmentos La 
Compañía revisa la vidas útiles estimadas dels bunes de Activos jos e mangos a cier de 
cada rc ama. 
34 El cálculo actuarial de lan obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de la provisión para biaciones por beneficios deindos depende de varios 
factores que son determinados en función de wn culo atuaral basados en vasos supuestos 
Estos supuestos uulizados para decemunar el valor presente de extas obligaciones incloyen una 
tasa de descuento. Cualquier cambso cn los sopuestos impacta en el valor en libre de las 
provisiones de estos beneficios. 

  

1 ctunoo contratado por la Compañís para ecalizar el cleulo sera, utiliza el método de la 
vanidad de catcino proyectado, la tc de descuento, la te de mortalidad y de rotación e final de 
¡cada ano reportado por la adomsración de la Compañía. La taa de descuento ex la sa de 
intets que debe ser utilizada pura descrninar el valor presente de los lujos faros de caja 
estimados quese espera van er tequerdos para cumple con la obligación de cats beneficios 
Las obligaciones por ls prestaciones definidas de a Compañía se descuentan a una sa establecido 
por referencia a [astas de mercado a nal del periodo de referencia de ls bonos comparativos 
¿le ala calidad. Se requiere un juicio syuliativo al estables los esteros para bonos 4 se
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ALI DE DICIEM    
  soclundos en población dela quese deriva la curva derendimento Los enenos más aportantes 

comaderados para la elección de los bonos incluyen el tamaño de la cminóo de los bonos 
«opor, liñccón de o bon y la denicación delos valores aáacos quese age 

A


