INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de: '
GENERICOS NACIONALES GENA S.A.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compafilas y la Resolucién
N0.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, referente
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de GENERICOS
NACIONALES GENA S.A., presento mi informe y opinién sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la administracion, en relacion con la
situacién financiera y resultado de las operaciones de la compafia por el afio terminado el
31 de diciembre del 2013.

La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacion de los
estados financieros y de conformidad con normas internacionales de informacién financiera,
asi como por el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes,
gue permitan presentar estados financieros razonables y libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que
soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros; adecuada
aplicacion de las normas internacionales de informacion financiera, evaluacién del control
interno de la compafiia y otros procedimientos de revision, considerados necesarios de
acuerdo con las circunstancias y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador
y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en general. Igualmente he revisado el informe de
los sefiores Auditores en la extension considerada necesaria, el mismo que no contiene
salvedades.

Atendiendo lo dispuesto por la Resclucion No. 82-1-4-3-0014, en adicion, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al alcance de mi revisidn, las transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias:; asi como |as resoluciones de |las Juntas de Accionistas y del
Directorio.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y accionistas,
han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.
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2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio del Sistema de Contral Interno
Contable de |a Compafiia en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho
sistema, bajo las cuales. el propdsito de evaluacién permite determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién
del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado, no
presento ninguna condicion gque constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

En términos generales, los procedimientos y controles implementados y mantenidosspor la
Gerencia, en mi opinidn salvaguardan la integridad econémica de los actives, obligaciones
y resultados de la Compafia.

3. Registros legales y contables

La Compafiia GENERICOS NACIONALES GENA S.A. fue constituida el 17 de Octubre del
2003, ante el Dr. Alfenso Freire Zapata, Notaria Décimo Cuarta del cantdn Quito. El
domicilio principal es en |a ciudad de Quito segln escrituras de aumento de capital y reforma
de estatutos con fecha 01 de Julio del 2004 de la Notaria Décimo Cuarta del Dr. Alfonso
Freire Zapata, dicho domicilio es ratificado en las escrituras de aumento de capital y reforma
de estatutos con fecha 18 de enero del 2005.

En cumplimiento con las resoluciones de la Superintendencia de Compafilas Nos.
06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2008, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 y
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compafiia GENERICOS
NACIONALES GENA S.A., ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) en el afio 2011, producto de dicha adopcién, ha implementado dicha
normativa internacional para su afio de transicion (2010) y para aquellos saldos
presentados al inicio de su periodo de transicion (1 de enero de 2011).

La compafiia al 31 de diciembre del 2013 tiene un capital social de USS 214 662 dividido
en 214,662 acciones a un valor noeminal de US$1 cada una. Las acciones promedio en el
afic 2013 son de 214,662.

[ 4
Con respecto a la documentacién contable, financiera y legal de la Compafiia, considero
que la misma cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias,
el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio; entre otros, en cuanto a su
conservacion y proceso técnico.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compafiia para el desempefio
de mis funciones.

Los componentes principales de los estados financieros de GENERICOS NACIONALES
GENA S.A. al 31 de Diciembre de 2013, son:

(Véase pagina siguiente)
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GENERICOS NACIONALES GENA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Para los afios que terminan el 31 de Diciembre
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos cperacionales
Cosio de ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos administratives
Total Gastos Operacionales

Margen Operacional

Qtros ingresos
Ofros ingrezos
Ciros gastos

Total otros ingresos y gastos
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta y resullado infegral def afie

Utilidad neta y resultado integral del afio

Diciembre 31, Diclembre 31,
2013 2012
[

3,368.438 2 4585 BZE 3T 0%
(2.188,383) (1.776.995) 23.2%
1.177.055 B7B.633 7i4%
{582.685) (553.175) 1.9%
(563.685) {553.175) 1.9%
613.370 125.458 38B,9%
- 23.880 ~100,0%
(94 .6189) (22 401) 322 4%
{94.619) 1478 -6496,4%
518.751 126.337 308, 7%
{101.860) (142 444) -2B,5%
#16.870 {15.507) 278BY%

Resultados financieros del ejercicio econémico 2013

1. La utilidad neta del ejercicic econdmico 2013 se ha incrementado a US$416,870 que
equivale a un margen sobre ventas de 12.39%. La utilidad sobre patrimonio se ubico en
36.37% y la utilidad sobre aclivos en 13.19%. La pérdida del 2012 se ha convertido en
utilidad y generando un incremento de dicho rubro en 2,788 puntos porcentuales del afio

2013 con respecto al afio 2012
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2. Los ingresos totales registrados durante el gjercicio 2013 llegaron a US$3'365.438 que
representa un incremento de 37% en relacion al monto de ingresos totales registrado el afio
2012 que fue de US$2'465 628,

3. Losgastos de venta y administrativos ascendieron durante el afio 2013 a US$563 685, que
representan un incremento de 1,8% con respecto al valor registrado durante el ejercicio
economico 2012 (US$553,175),

4, El capital de trabajo de la Compaiia al 31 de Diciembre de 2013 fue de US$843,670. Por
lo que se registro un incremento de US$998,053 con respecto al valor de capital de trabajo
negativo registrado al 31 de Diciembre de 2012 que fue de -US$154,383.

5. Elindice de liquidez de la compaiiia al 31 de Diciembre de 2013 se situé en 1.45, mostrando
una mejoria sustancial con respecto al afio anterior.

6. La relacion de pasivos totales sobre patrimonio al 31 de Diciembre de 2012 fue de 125%
mientras que la misma relacion al 31 de Diciembre de 2013 fue de 76%.

7. Dentro de los activos corrientes la cuenta que experimento una mayor variacién fue la de
inventarios que se ubicd en US%317,531 al 31 de diciembre de 2013 mientras al 31 de
diciembre de 2012 el valor fue s6lo de $960 en dicha cuenta. La variacion porcentual fue de
32.976%.

8. Durante el afo 2013 se registrd una reduccién en la relacion gastos de venta y
administrativos sobre ingresos totales al pasar de 22.5% en el afio 2012 a 16.7% en el afio
2013.

4, Informe

Como Comisario Principal, declaro que he dado cumplimiento a lo estipulado en el articulo 279
de la Ley de Compafiias, en lo que es aplicable,

Este Informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compafiia y ha sido
:+ preparado para cumplir con |as disposiciones legales vigentes aplicables, Por esta razon este
documento no puede ser distribuido, copiado o entregado a otras personas u organismos.

Los Estados Financieros sujetos a mi analisis, son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Mi responsabilidad, sobre |a base de las revisiones efectuadas. consiste en emitir
una opinién sobre dichos Estados Financieros.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinién que expreso a
continuacion.

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de GENERICOS NACIONALES GENA S.A, al 31 de
Diciembre de 2013 y el correspondiente resultado de sus operaciones, por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con la Ley de Compafiias, principios contables y disposiciones
legales relativas a la informacién financiera vigentes en el Ecuador.
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Por lo expuesto someto a su consideracion, la aprobacion final del Estado de Situacian
Financiera de GENERICOS NACIONALES GENA S.A. y el correspondiente Estado de
Resultados, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2013.

Quito- Ecuador
20 de junio del 2014

Atantamentar '“‘)

Contadéra Piblica Autorizada
Sonia’Valeria Granja Asanza

Comisario Principal
o \D\BNA2oR
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