PROMOCION INTERNACIONAL Y MATERIALES PRIMA S.A.
Notas a los estados financieros
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NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Companfia fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 29 de
enero de 1981. El objeto social es la comercializacién de pinturas y accesorics complementarios.

El domicilic principal de la Compafiia es el Canton Quito, Provincia de Pichincha, Republica del
Ecuador y tiene como accionistas a un grupo familiar de personas naturales ecuatorianas domiciliadas
en Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economlia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del baril
petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes
diciembre del 2017.

88%

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobierno
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos méximos para la
importacion de producios de los seclores comerciales e industriales, (b) la restriccién de importaciones
de ciertos productos, (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones; (d) el incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efecios del
terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Unién Europea, y el cambio
de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambio. Sin embargo de lo antes
mencionado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestos al 21 de diciembre de 2017
todavia existe un déficit en el presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua generando una baja
Inversion en la infraestructura o nuevos prayectos, atraso en el pago a proveedores del gobierno y un
déficit de la balanza comercial,

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
entre las cuales esta la eliminacion del impuesito a la plusvalia; la eliminacion de reeleccion indefinida;
sin embargo de esta situacitn, el actual Gobierno ha manifeslado que existe un alto endeudamiento y
que no existen los recursos para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendiente
tanto a proveedores, asi como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018, Esta
situacion oniginé que el Gobiemo actual efectie emisiones de papel de deuda y tome créditos de
clertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; y, (i) un arancel
diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobiemno elegido y que estd en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emisién de los
estados financieros no ha definido un plan econémico en el cual de las alternativas para reducir (a) el
alto endeudamiento, (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (c) la reduccién del gasto corriente;
y. (d) las alternativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion |a relativa estabilidad
econdmica ha generado (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacién
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que la
situacién financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.
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La falta de un plan econémico del Goblemo actual y las medidas econémicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad que existe actualmente en la economia ecuatoriana
La Administracion estd analizando y evaluando nuevas altemativas, con el objelo de continuar
operando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (en adelante NIIF - PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (Intemational Accounting
Standars Board mm-mmm.mmmwmwmmmparu
Gmpﬂnmhw los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIIF-

PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afo que termind el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NIIF-
PYMES fueron aprobados por la administracion para su emisién el 12 de marzo del 2018, se
estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, |as provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsoclescencia de inventarios que son
realizadas en funcion de las estimaciones de la Compafila y los pasivos laborales de largo plazo
que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista,

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la confraprestacion entregada &
cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "US$" que es
la moneda funcional y de |as operaciones de la Compafia. La informacion que se presenta en las
notas y eslados financieros estdn en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como comente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderio o consumiro en su ciclo normal de
operacion,

- mantiene el activo principaimente con fines de

negociacion;
- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

10
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- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utiizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cieme del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como comiente cuando la entidad:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacitn,

- mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion,

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se dlasifican como no comrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no cormientes,
en todos los casos.

Medicién de Valores Razonables

La Compafiia para la medicion de los valores razonables algunas cuentas de los activos y pasivos
financieros; asi como de los no financieros y de varias estimaciones contables requieren la
determinacion de valores razonables utiliza lo requerido en las NIIF-PYMES al. (i) reconocmiento
inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; y, (iif) reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Comptﬁia para la medicion de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIF-PYMES. De acuerdo a
lo requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o técnicas de valoracion,
1al como sigue:

()  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénbicos o similares.

(i

Para Un 8ctNo 0 pasivo, Tos Gusles provienen de valores directaments (precios de (ftimas
transacciones) o indirectamente (denvados de los precios delerminados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

(i Wmammm
del activo 0 pasivo y que no proviene de valores o informacion de

La informacion o varables que se utilicen para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al ciemme de
cada periodo en el cual se origin el cambio.
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La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 80 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra, este reconoce instrumentos
financieros basicos y transacciones complejas, de no estar en este grupo, serén tratados
conforme a la Seccitn 12,

La seccidn requiere un modelo de costo amortizado para los instrumentos financieros bésicos
exceplo para las inversiones en acciones preferentes no convertibles y en acciones ordinarias o
preferentes sin opcion de venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se pueda medir en
otro caso con fiabilidad o costo desproporcionado.

La Compafiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo,

La Compafila de acuerdo con la Seccidén 11 y 12 clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: () instrumentos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar
generadas por |las operaciones (comerciales), (i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, y, (Iv) instrumentos de patrimonio.

Medicion inicial
Los activos son reconocidos iniciaimente al valor razonable (costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido

como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como *valor razonable
y cuyos efeclos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medici

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican como activos
corrientes.
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Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 60 dias y aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el método de la tasa de interés efectiva,

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiera se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

La Compafila al cierre anual de sus estados financieros efectua una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

o

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan:

(i) Las dificultades financieras de los deudores;
(i) Elincumplimiento de pagos en las deudas e intereses;
(ii) La probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucién en el valor razonable se contabilza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en
base al andlisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
ongina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre,

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafiia evalia en forma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva

13
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La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se producen). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision comespondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Baja de & financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i)  los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compafila transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(i} la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros
R . : ic

Los pasivos financieros de acuerdo con la seccion se clasifican en pasivos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz,

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
Implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias.

La Compafila al 31 de diciembre del 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afio 0 menes y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afio.

Medi .

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

14
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a) Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
mensual,
b)  Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compafila
tiene la intencion de liquidarios mediante este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios se registran como sigue:

o Las mercaderias se registran al costo de adquisicion y se ajustan al cierre de los estados
financieros al Valor Neto de Realizacion "VNR"

[-] Los inventarios en transito se contabllizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio

ponderado. El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el

curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta, y el ajuste se

reconoce en los resultados del periodo.

La Compafiia considera que no es necesario efectia una provisién para aguellos inventarios de
lento movimiento en los cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provision se realiza
en base a la experiencla historica y antigledad de los productos.

Propiedad y equipos
Medicién y reconocimiento

La propiedad y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
|as pérdidas por deterioro, en caso de producirse.
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Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones, en que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida (til indefinida, por lo
tanto no son objeto de depreciacion.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimenio efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mqornomartsri‘nlenhdnmpoﬂarda que alargan
la vida util del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econémicos
futuros fluyan hadia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacién

La propiedad y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida Gtil
estimada, cuyos afhos de vida son como sigue:

Activo Vida Otil
Edificios 20 afios
Muebles yequipos de oficina 10 afios
Equipo da computo Jaflos
Vehiculos 5 afios

Los terrenos y edificios se presentan al costo historico, debido a lo permitido por las NIIF -
PYMES. La Compafia no considera ningn valor residual a los activos, debido a que la
depreciacion de la totalidad del valor en libros es mas conservador,

El método de depreciacién, las estimaciones de vidas (tiles de la propiedad y equipos y de sus
componentes, son revisadas, y ajustadas si es necesario, en forma anual a la fecha de clerre de
los estados financieros.

Retiro y venta

El coslo y Ia depreciacidn acumulada de la propiedad y equipos retirados se reducen de las
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccion.

En el evento de que el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compariia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos por venta de bienes es la principal fuente
de las operaciones de la Compafila son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor
principal, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos

de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de
los bienes.

18
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Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo
en cuenta los términos de pago definidos contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles,
se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, netos de devoluciones
y descuentos comerciales,

La Compafiia no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos y no ofrece
garantias extendidas ni contratos de mantenimiento a sus clientes.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

Deterloro en el valor de activos de larga duracién

Los activos no financieros de larga vida (terrenos y edificios) son revisados por deterioro al
cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las circunstancias que
indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por deterioro en el valor en
libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe recuperable. El valor en
uso de los activos no financieros de larga vida se calcula iniclaimente mediante la suma de los
flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacién del activo.
Para Ios efectos de evaluacién del deterioro, los actives se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

Elimporte recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pals en el que opera la Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
Inferior a su valor en libros de| activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el gstado de resultados
integrales.

La base para |a depreciacion o amortizacién futura de los activos detericrados debe tener en
cuenta la reduecién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas,

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné |a pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En
caso de existir, la reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversitn de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por &l
riesgo pais y riesgo de negocio corespondiente.

En los ejercicios 2017 y 2016 no han existido Indicios de deterioro de los activos.
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Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corio plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros baneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legaimente estadn establecidos en los conlratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del aflo corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
afio, esta provision es regisirada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder 10s sigulentes beneficios:

L Jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafia.

i wwwﬁ%uumwuﬁm«um la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuarales
efectuados por una empresa especializada, El método actuarial utilizado por el especialista para
el clculo es el “costeo de crédito unitario proyectado® y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen delegminaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pals, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones
qgue podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efeclo positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacidn anticipada

mmmwlmlmmmummolmmmaudw
decide terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada La
Compaiiia provisiona cuando existe |a posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo evenlos
antes mencionados y en los casos forluitos los beneficics establecidos en la leyes laborales
para la terminacidn anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.
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Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro; y, (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compafila, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacitn.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero,

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corentes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financleros de acuerdo a NIIF- PYMES y la base contable fiscal, a la fecha de clerre del
periodo en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a |a fecha en gue se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estén vigentes en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal,

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el imporie de cualquier impuesto sobre las ventas {ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas,

El importe neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estade de situacion financiera,
segun comesponda. ks

Otros

La Compania revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributanas determinaron valores adicionales por impuestos y
que estén en procesc de impugnacidn. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Resuitado Integral por acclén
El resultado integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedic de acciones en circulacion en el 2017 y
2016 fue de USS$ 8.5 de USS$ 4.9 cada una.
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NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Las politicas establecidas por la Compafila nota 2 y conforme lo requieren las NIIF-PYMES requieren

it

resultados reales. Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo
deuwamqmmuam&nmmmmummuomiu
siguientes.

. Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compafia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre |a recuperacién de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismaos.

La Compafila considera que no amerita realizar ninguna provisién a la fecha de preparacion de
los estados financieros para los activos financieros es razonable.

. Estimacién de las vidas Gtiles de las depreciaciones de la propiedad y equipos.

La propiedad y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea recta y
en base a las vidas Utiles estimadas.

La Compafia considera que el método de dapradwian Y las vidas Gliles son razonables ¥y no
existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compania al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por delerioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectvo a la que perlenece el activo.

El céiculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento aproplada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

. Beneficios post empleo
Elmmmwmwmummummhmu

crédito proyectada para determinar el valor presenle de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.
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- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados gue puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i} tasa
promedio de sueldos a largo plazo, (ii) tasa interés actual; (ili) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondients obligacion, tomando en
consideracion toda |a informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

. Impuesto a la renta diferido

La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirén en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando |a tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los activos
diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, el
tratamiento contable de las inversiones en desamollo y los beneficios laborales de largo plazo las
cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la probabilidad de que la
Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los
activos diferidos del impuesto a |a renta reconocidos. Las suposiciones sobre la generacion de
ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administracion de los
flujos de efectivo futuros.

Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven
afectados por los volimenes de produccion y venlas, precios del petrdleo, reservas, costos de
operacitn, costos de abandono, gastos de capital, dvidendes y ofras operaciones de gestion del
capital) y el criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes. En |la medida en que los
fiujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Compafia de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS
Las nuevas normas o enmiendas gue son efectivas para los periodos anuales gue comienzan a partir
del 1 de enero del 2017 son como sigue:

Normas - Seccién

Enmienda a la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades.

Enmienda a la Seccién 2 Conceptos y Principios Fundamentales
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Normas — Seccién
Enmienda a la Seccién 4 Estado de Situacién Financiera

Enmienda a la Seccion 5 Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

Enmienda a la Seccitn 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados
y Ganancias Acumuladas

Enmienda a la Seccidn 9 Estados Financieros Consolidades y Separados
Enmienda a la Seccidn 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores
Enmienda a la Seccién 11 Instrumentos Financieros Basicos

Enmienda a la Seccién 12 Otros Temas relacionadas con Instrumentos Financieros
Enmienda a la Seccién 14 Inversiones en Ascciadas

Enmienda a la Seccion 15 Inversiones en Negocios Conjuntos

Enmienda a la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo

Enmienda a la Seccion 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalia
Enmienda a la Seccién 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia
Enmienda a la Seccion 21 Provisiones y Contingencias

Enmienda a la Seccién 22 Pasivos y Patimonio

Enmienda a la Seccién 26 Pagos basados en Acciones

Enmienda a la Seccitn 27 Deterioro del Valor de los Activos

Enmienda a la Seccién 28 Beneficios a los Empleados

Enmienda a la Seccién 29 Impuesto a las Ganancias

Enmienda a la Seccién 30 Conversion de moneda extranjera

Enmienda a la Seccién 31 Hiperinflacién

Enmienda a la Seccién 33 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas
Enmienda a la Seccion 34 Actividades Especializadas

Enmienda a la Seccitn 35 Transicion a la NIIF para las PYMES
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Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas
no tuvo un efecto en su posicion financiera y resultados: por lo tanto, no ha sido necesario modificar los
estados financieros comparativos de la Companiia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue.

2017 2016
Corrients Corriente
(no auditados)
Activos Anancleros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 217,690 71,470
Cuentas por cobrar- comerciales 162,673 185,091
Pasivos Anancleros:
Cuentas por pagar - proveedores 2:5'595 222,436

Las politicas contables significativas, el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre |a que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de aclivos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - e).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2017 2018 2017 2016
{no auditados) (no auditados)

Activos Financieros:

Efectivo yequivalentes de efectivo 217,690 T1470 - 217,680 T1470

Cuentas por cobrar- comerciales 162,358 184,751 162,673 185,091
Pasivos Ananciercs:

Cuentas por pagar proveedores 226,488 222 436 226,585 222436
Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en |a nota
2 (e).

La Compafiia ha utiizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efective y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y ofros pasivos comientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para |a
medicidn y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — ).

a)

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafia por |a naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer |os limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafila, El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compafia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras éreas como se explica a continuacion:

() Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos vy
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas

elaboradas para éreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.
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b)

{iii) Finanzas

El érea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafila en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafila, incluyendo el seguimiente a dichos
prucadmianm para mejorar la administracion de riesgos de la Compania.

financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
mmuwmwmtm riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacién de riesgos

La Gerencia General y Financiera |dentifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en
coordinacién con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de |a tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en |as tasas de interés de mercado La exposicidn de la
Compafiia al riesgo de cambios en |as tasas de interés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por |as tasas de
interés variables

La compafia evalla periddicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respeclo de la evolucién
futura de tasas.

Los activos y pasivos financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no estan
expuestos al riesgo de tasas de interés

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctGen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrollar sus actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liquidez impiica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento,

Wmmwmmumwm Al respecto, la Gerendia
de la Compadia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Hasta 1 Detal Delaé
Afo 2017 e meses sagies Total

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectho 217,690 - - 217,690

Cuentas por cobrar comerciales 147,658 13,026 1,988 162,673
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar proweedores 223,964 - 2831 226,585

Afo 2016 (no auditados)

Activos Financieros:

Efecthvo y equivalentes de efectivo 71,470 - - 71,470

Cuentas por cobrar comerciales 168,277 18,273 188,550
Pasivos Financieros:
Riesgo de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafila es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

i) Salvaguardar |a capacidad de la Compafila para continuar operandc de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desamollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.
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El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
s como

207 2016
(o auditados )
Pasivo, neto 307,684 385,303
Efoctivo y equivalentes de sfectio (217,600) (71,470)
Deuda Neta 180,194 313,833
Patrimenio, neto 306,559 301,138
Indice deuda - patimonio, neto 0.59 1.04

Riesgo de crédito

La Compafia estd expuesta a nesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente
por el efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

&bmmdahwmymmmmﬂmlummu
¥y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma parmanente
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye.

. Revisitn y analisis de la informacién recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de la Compafia
. Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Compafiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector
plblico no serdn sujetas a andlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compafila establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacion considera la pérdida méaxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.
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NOTA 7- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
(no auditados)
Efectiva 740 625
Banco (1) 216,950 70,845
217,690 71,470

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al disponible gue la Comparfila mantiene en
sus cuentas comientes y ahomros en bancos domiciliados en Ecuador. Un detalle de los saldos

£s Como sigue:
2017 2018
{no auditados)
Banco Pichincha C.A. 74,118 13,581
Banco de la Produccion
Produbanco S.A. 142,831 57,264
216,950 70|845

La categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue:

2017 2016
(no auditados)
Banceo Pichincha C.A. ABA- AAA-
Banco de la Produccion AAA AAA
Produbanco S.A. i

NOTA 8- CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a clientes

comerciales. Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias y no generan intereses de mora
en las cuentas por cobrar vencidas.

(Ver pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los principales saldos de clientes de las cuentas por cobrar son:

2017 2016

(no auditados )
Cuentas por cobrar comerciales
Trecx S.A. 33,817 50,997
WS & A. Cla. Lida. 31752 5828
Pinturas Condor S.A 7,764 24,705
Union de Bananeros Ecuatorionos 5,780 7,664
Paez Carlos 4,588 6,706
Unicolor §.A. 3213 3,029
Otros 75,759 87,622
1&6?3 186,550
Provision para deterioro
de cuentas por cobrar (1,459)

162,673 185,001

(1)  La antigbedad de las cuentas por cobrar de cada uno de los segmentos de operacién de la

Compafila al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Categoria 2017 2016
(no auditados)
Por vencer 106,210 117,051
Vencidas
De 0 hasta 30 dias 42,448 51,226
De 31 hasta 60 dias 10,677 16,075
De 81 hasta 90 dias 2348 2,108
De 121 hasta 180 dias 184 .
De 180 hasta 360 dfas 1,805 -
Total cuentas por cobrar 162,673 186,550

NOTA 9 - INVENTARIOS
El inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 constituye los siguientes saidos:

2017 2016
(no auditados)
Mercaderias 268,337 231,383
Importaciones en trinsito 316 111,970

268,653 343,363
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NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de |os saldos de los pagos anticipados al 31 de diclembre de 2017 y 2018 es como sigue:

2017 2016
{no auditados)
Seguros pagados por anticipado 18,648 16,958
Otros anticipos entregados - 625
18,848 17,584

NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPOS
Los saldos de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre dl 2016 ( no auditados)

Costo Depreciaciin Neto Costo Depreciacion Neto
_hisidico acumads 0 histrico mcumuiada 0000

No depreclables :

Tarenos a7 - 437 437 - 437
Deprociables:

Edilicios 13,405 (13,208) 186 13,405 (131 228

Equipos de taller - - - 18,881 (18,861) -

Equipo de oficina 12,204 (11,882) 412 12,204 (11,651) 643

Equipo de Computacion 32,548 (32,014) 535 32,549 (31,420 1,129

Musbles y Enserss 11,088 (11,048) 41 11,088 (11,026) 62

Vehiculos 120,225 (99,170) 21,055 120,225 (83,361) 36,864

189,568 (167,320) 2678 206,850 (167.406) 34,363

El movimiento de los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue

(Ver pagina siguiente)
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o depreciatie Depracisbles

capsde M%) coposm Mntiery

Termenos Edicios taer ":.."""""" Erowne Vehicuos  Total
Costo
Saldo o 1 do erero de 2015 | no auditados) ar 146 16,861 k.| nm nom 102 20
Adciones - - - - m . . m
Swido ol 31 de dowmn de 2076 ( no suditados| o 145 6061 o nw. noe NI 000N
B (1) SO . s - - temy
Sakdo ol 31 de diciembre de 2017 o L] - 7 0 10 0N e
Depreciacién scumuiads
Saido of 01 de nero de 2016 | o audtadn) (1314g  (essY (a0 poRY (1007 ETSED (150,888
Degraciaciin —_ B (0 @)  en (19 (1585 (16568
Saido ol 31 dw dcsembee 0o 2076 | ne audtados) (17N (esey (1) pLey (106 @) (60.68
Dsgreciacin - =] @) [54) 9 (5008 (18085
Bajes (1) * - um . - 4 - B
Saido ol 31 de dhciembre do 2017 (13,208 (M1882)  (@0M) (11048 (170 (467,320)
Propledad, planta v equico neto o 31 de
Dceries & 217 —_— - s o ns  zm

(1) Al 31 de diciembre de 2017, los activos de la Compafia se encuentra lotalmente depreciados.

Los terrenos y edificios al 31 de diclembre de 2017 y 2016 se presentan al valor del costo histérico y
su avalué municipal segun el catastro al 2017 es de US$ 820675 y 2016 es de US$ 600,366,

NOTA 12 = CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de Isaumpnrpnwm'mm sigue.

(no auditados)
64,002
157,534

2017

Locales 81,853
Exterior ) 144,742
226,595

— .

(1) Un detalle de los principales proveedores del exterior al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es

como sigue:
w7 2016
(no auditados)
Pinceis Atlas S.A. 138,283 157,534
Teclestar S.A. 5,458 -
144,742 157,534
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Los proveedores locales y del exterior tienen plazos entre 30 y 60 dias los mismos que no generan

interés.

NOTA 13— CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estén conformados como sigue:

2017 2016
(no auditados)
Anticipo Clientes 80 24
Impuesto a la salida de divisas 7.450 8,097
Otras por pagar 3,507 14,476
11,037 22,587

NOTA 14 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
(no auditados)
Aportes y retenciones por pagar al Instituto 4.926 4481
Ecuatoriano de Seguridad Social “IESS” ; i
Provsiones beneficios sociales 3,151 2,737
Participacion utilidad trabajadores 19,850 11,105
27,827 18,323

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las
utilidades del afio que termind el 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

Provisién para  Participacion
beneficios utilidad

sociales trabajadores Total
Saldo al 01 de enero del 2018 (no auditados) 2,687 8,062 12,649
Adiciones 14,681 11,105 25,7868
Pagos (14,631) (8,962) (24,593)
Saido al 31 de diclembre del 2016 (no auditados) 2,737 11,1056 13,842
Adiciones 16,020 19,850 35,870
Pagos {15,807) (11,105) (26,712)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,151 19,850 23,001
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NOTA 15— JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Cadigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen-derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios o0 més y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio. Ademés el Cédigo del Trabajo, establece que la
Compaiiia tiene la obligacién de otorgar a sus empleados y trabajadores a la terminacion de la
relacion laboral una bonificacion por desahucio eguivalente al 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Bredeid

Jubilacién Bonificacién Total
patronal por desahucio

Saldo al 1 de enero del 2016 ( no auditamos) 83,579 28,427 112,008
Incremento en la provision por:
Costo laboral (12,797) (2,996) (15,793)
Casto financiero 2,857 1,032 3,889
Pérdida (ganancia) actuarial (533) (115)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 ( no auditamos) 73,108 26,348 99,454
Incremento en la provision por:
Costo laboral 4,763 1,929 6,602
Costo financiero 3216 1,185 4,401
Pérdida (ganancia) actuarial (1,443) (131) (1,574)
Beneficios pagadas - (1,375) (1,375)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 79,542_ 27,956 107,598

El coslo laboral es contabilizado en el costo de produccién y en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por |a disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados
y la perdida (ganancia) acluarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumpli 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado® y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y deméas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.
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Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como
sigue:

2017 2016

(no auditados)
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de rendimientos financieros NA NA
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de incremento de pensiones 4.20% 4.10%
Tasa de rotacion (promedio) 0.00% 0.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2017 2016
(no auditados)
Variacién en OBD:
Tasa de descuento -0,5% 78,824 72,843
Tasa de descuento +0,5% 80,359 73,372
Variacién en OBD:
Tasa de incremento salarial -0,5% 78,934 72,843
Tasa de incremento salarial +0,5% 80,358 73,372

La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacidn actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos acluariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 16 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

Eor mcugemt 2017 2016
(no suditados)
Impuesto al Valor Agregado -IVA 8,777 7,791
Retenciones de (IVA) 1,087 8,511
Retencién en la fuente (IR) - 13,118
7,864 20420

El IVA corresponde a la diferencia entre el impuesto generado por las ventas y compras, el exceso es
compensado en forma mensual y puede ser acumulado hasta 5 afios y es objeto de la deduccién
previo reclamo respectivo para las retenciones del IVA realizadas por terceros.




PROMOCION INTERNACIONAL Y MATERIALES PRIMA S.A.

Notas a los estados financieros
Por pagar: 2017 2016
(no auditados)
Retenciones de VA 8,054 5424
Retenciones en la fuante 5,927 3,488
Impuesto a la renla compania 10,746 13,581
24.77 22.493

NOTA 17 = PATRIMONIO

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
10,000 acciones de US$ 1.00 cada una.

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran
areserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafila. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, exceplto
en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compafia al 31 de
diciembre del 2017 tiene el 50% del capital pagado.

de |

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF-PYMES, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF*, separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el cual tampoco los trabajadores tendrén derecho @ una participacién sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacibn de
la Compafiia.

Utilidades acumuladas

El saldo de las utiidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacidn de la reserva legal y este saido puede ser distribuido a los accionistas.

NOTA 18 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, conforma las
ventas de los productos que comercializa la Compafiia:

2017 2016
{no auditados)
Ventas 2,107,241 1,717,303
Descuentos (308,867) (261,138)
Dewluciones (124,641) (51,287)
1,675,733 1,404,878
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NOTA 19 - COSTOS DE VENTAS
El costo de venias del inventario de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta
conformado:

2017 2016
(no auditados)
Costodeventas 1,087 485 023,806
Descuentos por volumen de compras (15,543) (5.974)
1,071,942 917,832

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afos terminados el 31 de diciembre del

2017 y 2018 es como sigue:
2017 2018 (no auditados)
Gasios Gaslos Gaslos
adminisvatwos  _ vontas administatvos oot entss
Suaidos y baneficios sociales 52545 123,443 50,004 113187
Jubllacitn patronal y desahucio 8,702 4300 - -
Honoranos y comisiones personas naturales 704 60,000 81,318 42582
Senicios profesionales 7587 - 0,151 >
Otros servicios 1809 4025 B84 1261
Mantenimiento y mparaciones 6,138 7124 anr 4263
Seguros 23042 - 21,942 .
Transporte temestre 318 21,188 (1] 10727
Depreciaciones 16,684 - 16,507 .
Gastos de oficina y otros 5943 - 8,684 -
Gastos de gestion 5129 am 3270 4121
Gastos viajes y hospedaje 8,868 6,508 5101 4,865
Impuestos, contribucionas y otros 8819 - 9323 .
Publicidad y propaganda 33 2817 25 7504
Senicios bisicos 7821 - 8,00 -
Otros gastos menores 3408 5,856 4317 8,762
Gastos no deducibles 2223 - 5,184 .
R . | A (- N .78
NOTA 21 = IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de
US$ 27,147 y USS$ 13,581, respectivamente.

Concliliacién tributaria
El gasto del impuesto a la renta de los afos que terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016 difiere

de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utiidades contables debido a lo
siguiente:

ar
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Monto de las partid Impuesto a la renta
o7 M6 07 2018
(no auditados) (ro auditados)
Utilidad (perdida) antes de participacion empleados
13234 74,020 23,113 16,287
Participacion de los empleados en las
utiidades (19.850) (11.108) (4.367) [2.443)
Ukilidad (pérdida) antes de impusstos 112,484 62,828 24,746 13,844
Ingresos exentos g (9,199) - (2.024)
Gastos no deducibles 10913 8,007 2,401 1,762
Base tributaris / Impuesto a la renta causado 123,297 81,74 7147 13,581
Anticipo de Impuesto a la Renta datarminado 10,817 12,332
Impuesto a pagar ( crédito tributario a favor) de la compafila 10,748 (838)
Tasa de impuesto a |a renta efectiva 24.13% 21.50%

El impuesto a la renta de la Compafia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucién, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas Inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios sigulentes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana pard la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la ronta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%; excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, |a tasa impositiva sera del 25%.

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicitn sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicar# sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacién.

Adicionalmente |a tarifa del 25% se aplicara a |a base imponible de la sociedad gue incumpla con el
deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de oftras sanciones que fueren
aplicables.

38




PROMOCION INTERNACIONAL Y MATERIALES PRIMA S.A.
Notas a los estados financieros

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a ia renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anlicipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacitn efectiva, entendiéndose por tal @ la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econtmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de dispaner del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se considerardn como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o extranjeras, residentes o no an
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto 3 I3 Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
elmalnmumnmrﬂbhmduuum

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

»  Transferencia de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicilladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econtmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraidas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicades en las zonas afectadas.

¥

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales
Enﬂmzoierww-mdnmﬁnmnlawmdem de Corresponsabilidad
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» Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior, con avallo catastral del afio 2018 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién).

¥» Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior, con valor patrimonial proparcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién).

» Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015,

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres aflos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2017.

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados y son como sigue:

Sociedad Relacién Tipo de transacclones 2017 2016
(no auditados)
Emesto Altman Genuth Acclonista Honorarios 30,000 30,000
Gabriel Altman Eskenazi  Accionista Honorarios 19,607 23,270
Emilla Eskenazi de Altman  Entidad del grupo Honorarios 24,000 24,000
Gabriel Atman Eskenazi  Accionista Comisiones 60,000 31,313
133,607 105,284

NOTA 23 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diclembre del 2004, establecid que las Compafias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. B78 de 24 de enero del 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
Informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre del 2012,

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento
de precios transferencia son como sigue:
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a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o trar iones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un Informe integral de precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compariias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre US$3,000,000
hasta US$14,999,999 tienen la cbligacion de presentar la informacién suplementaria de Precios de
Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que dan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacién de informacitn suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 24 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de

las actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como
sigue:

Concillacién de la utilidad neta con el efectivo en las 2017 2018
actividades de operacién: {no auditados)
Utilidad neta del afio 85,337 49,344

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo en las actividades de operacién:

Depreciacién de propiedad, planta y equipos 16,685 16,507
Jubilacién patronal, bonificacion por desahucio 11,092
Efecto por impuesto diferido
Impuestos no reconocidos
Pago participacitn trabajadores
Otras eliminaciones 21,842
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en activos:
Activos financieros-cuentas por cobrar - comerciales 22,418 (73,885)
Impuestos comientes (7,790) o2
Otros activos comientes (250) 226
Senicios y otros pagos anticipados (1.264) (2,322)
Cuentas por cobrar - otras (1,100) (624)
Aumento (disminucion) en pasivos:
Acreedores financieros-cuentas por pagar-proveedores 74,332 101,013
Pasivos laborales 8,229 (20,572)
Obligaciones tributarias 31,580 (16,648)
Otras cuentas por pagar (11,559) 19,745
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacién 227,710 94,908
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NOTA 25 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termino el 31 de diciembre de 2016, han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los del afio 2017, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 12 de marzo del
2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

Ing. Ernestd’ Altman Lcda. Alexandra Remache
Gerente General Contadora General




