Hidroabanico S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dalares de ELLA

1.

ldentificacidn de la SCompariia

Hidroabanico S.A., 85 una sociedad que fue constituida en la ciudad de Quita,
bajo las leyes de |la Republica del Ecuador, con un plazo de duracion de cincuenta
anos a partir de su inscnpcion en el Registro Mercantil el 15 de octubre del 2003,
Su domicilio principai esta en la ciudad de Quito vy su planta generadora se
encuentra ubicada en la ciudad de Macas.

Operaciongs

Su chjeto v actividad principal consiste en la generacién de energia en cualguiera
de sus formas y fases, entre otras actividades realizar estudios de factibilidad,
prefactibilidad, disefio, abastacimignto de material, equipos permanentes,
abastecimiento de consumibles, construccion, operacion ¥y mantemmiento de
facilidades energéticas,

La Compania fue constituida para implementar el Proyecto Hidroelectrico Abanico,
el misma que ubliza una derivacion del rio que lleva el misma nombre, se
encuentra situado cerca de la ciudad de Macas, en |a cuenca hidrografica
amaziénica. Este proyecto permitia [a generacidn de 15MW de energia limpia en
su primera fase y de 22.5 MW en su sequnda fase.

Con fecha 18 de enero del 2006, el Centro Macional de Control de Energia -
CENACE, comunica mediante oficio CENACE 0302, que ha recibido en farma
favorable las centificaciones por parte de Transelectric v de la Empresa Eléctrica
Centro Sur sobre |a no afectacion a sus instalaciones por la operacidn de
Hidreabanico, y por lo tanto declara en agperacion comercial a |a Central de
Generacion a partir de las 00:00 del 19 de enero del 2006.

Marco Normativo

De acuerdo a I dispuesto por la Superintendencia de Compafilas seqgun
Resolucidn No.08.G.0SC. 010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
informacién Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012, De acuerdo al cronograma establecide para la aplicacion de las NHF
dispuesto en la resalucién antes mencionada, la Compania adoptd las Normas
Internacionales de Informacién Fingnciera a parir del afio 2010, Las normas
aplicables son |as vigentes y traducidas al espanol de las IFRS o International

Financial Reporting Standard {en ingles). creadas par la International Accounting
Standards Board.
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4. Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacion sobre
estas normas que afectaron a los estados financieros de la Compariia se
presenta a continuacion:

NIIF 13 “Medicion a Valor Razonable”

Aclara la definicién de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no
financieras para las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor
razonable o revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en
ciertas circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el o
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacion no necesitan
ser aplicados a la informacién comparativa en el primer afio de aplicacion. No
obstante, la Compafiia ha incluido como informacién comparativa las
revelaciones de la NIIF13 que anteriormente requeria la NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar”.

- Modificaciones a la NIC 13 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la
contabilizacion de beneficios a empleados, los mas significativos relacionados
con los planes de beneficios definidos, dichas modificaciones son:

a) Elimina el ‘método de corredor’, requiriendo que las entidades reconozcan
las remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el
periodo que se originan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medicién y presentacion de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectado por la
exclusién de los componentes del rendimiento esperado de los activos del
plan y el costo por interés, gue son reemplazados por el gastofingreso neto
por intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

¢} Mejora los requerimientos de revelacién, incluyendo inforrmacion acerca de
las caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los
que las entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utilizd anteriormente el método del corredor (véase nota 21).
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5. Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera = NIIF vigentes y traducidas al
espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés),

creadas por la International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la
Superintendencia de Compariias.

6. Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales. . Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre |a base del
costo histérico con excepcion de:

- Los inmuebles y planta que se encuentran registrados a su valor razonable
considerando el costo revaluado.

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente,

b) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compariia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables v
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracian.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:
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Deterior VoS

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros puede no
ser recuperable, Para revisar silos activos han sufrido una perdida por
deterioro de valor, la Compania primero analiza si los activos sujetos a analisis
de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo,

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

g) Ewvidencia, que indica que el rendimiento econoémico del activo es o sera
peor que o esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Comparniia dentro del siguiente ejercicio.

Vida utif de la propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periédica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a cbsclescencia
tecnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Suposiciones e hindtesis actuariales utiliz culo de los beneficios

empleados

La estimacion de la Administracién de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el analisis se proporciona en la nota 21).
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d) Megocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de |a continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indigue
todo lo contrario Hidroabanico S.A., es un ente con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econdmico de sus operacionas y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas confractuales de un instrumento financiere.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuande el active financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar y otros pasivos. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos

financieros.
Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i} Deudores comerciales y Ofras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo,

Los deudores comerciales se presentan netos de |a estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos
que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos
periodos sobre la base de la antigledad de los saldos y el comportamiento
historico observado por las cobranzas de la Compafia. La provision se ha
calculado sobre todos |os rubros integrantes de los deudores comerciales,
segun sea suU caso.

Los deudores comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafiia ha determinado gque el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado y
debido a que efecto no es importante, ya que las transacciones bajo estas
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f)

condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
practicas de mercado.

i} Activos financieros mantenidos fiasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientas fijos
diferentes a los préstamos y deudores comerciales. Las inversiones se
clasifican comao mantenidas hasta el vencimiento si la Compafiia tiene la
intencion y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Compafiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de
deposito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de
que exista evidencia objetiva de que la inversion esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, <l
activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados. Cualguier cambio en el monto en libros de la inversian,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
gjercicio en el cual ocurren.

ity Pasivos financieros

Los pasivos financieros de |la Compafiia incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar.

Los préstamos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y
el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del
contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimientoe es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del active financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de |a cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aguellos bienes que se

usan en la generacién de energia o para propositos administratives y que
tienen una vida mayor a un periodo.

-
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i} Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menos la depreciacién acumulada y menos
las posibles perdidas por deterioro de su valor,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro.

iy Planta v equipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

i} Medicién en ef reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor
de la factura) después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio,
& incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi
como cualguier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma
prevista por la administracién,

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién de un
activo que cumple las condiciones de "activo calificado” (agquel que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para |la venta).

i} Medicion posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al reconocimiento
inicial se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual la propiedad, planta y equipos se registran al
costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las perdidas
acumuladas por deterioro de valor, excepto por en los bienes inmuebles y
la planta en cuyo caso su medicion posterior s por el modelo de la
revaluacion para lo cual se revaluaran periédicamente por lo menos cada
tres afios, con cargo a la cuenta patrimonial de Superavit por Revaluacion.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Companiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a |a propiedad,
planta y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, 1as
mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan
como parte de la propiedad, planta y equipos; y, se depreciaran durante la

L -



Hidroabanico S.A.

a)

h)

vida util restante del active correspondiente, o hasta |a fecha en que se
realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o perdida resultante de la venta o |a baja de una propiedad,
planta o equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el
valor libros del active, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacion de la propiedad, planta y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de |a vida Util estimada de
los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida Ofil indefinida y por lo tanto, no son objeto
de depreciacion.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada categoria de propiedad, planta y equipos:

Tipo de Activo E___H__:l:;i?ﬂl;'t 'l
Edificio y estructuras 40
Caminos y puentes 50
Qbras hidroelectricas 40
Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
‘ehiculos 5
Instalaciones electromecanicas 33

La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Activos Intangibles

Se considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. La Companfia registra como intangibles aguellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
economicos futuros.
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i)

k)

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la tasa impositiva en el
Ecuador para el afio 2013 es del 22% (23% en el 2012).

Con fecha enero 12 del 2007 se expide el decreto presidencial Mo. 2370 con el
cual se otorga a Hidroabanico S.A. la exoneracion del pago de impuesto a la
renta por el periodo de 12 afios de acuerdo con la "Ley de Beneficios
Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
Prestacion de Servicios”, por lo tanto, la compafiia no ha provisionado ningln
valor por este concepto.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultade de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econémicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de |a evidencia mas confiable
disponible a |la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacidn actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafiia gue aln no

cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Obligaciones financieras

La Compafiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiers.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de

resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.

B3 S
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Los intereses pagados y devengados gue cormresponden a préstamos utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros,
a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los prestamos y obligaciones gue devengan intereses con vencimiento dentro
de los proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a
menos que la Compafia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

I) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios gue se han adguirido de los proveedores en el curso ordinario de las
ocperaciones.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su valor razonable.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconacidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la pérdida
contable existente no ha registrado provision por este concepto.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Beneficios Post — empleo = Jubilacion Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la pensidn
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o
veinticinco afios o mas anos dentro de la Compafiia de manera continuada o
ininterrurmpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de

beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

s
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p)

La administracién de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecte, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagadaos y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
heneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Distribucion de dividendos
La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la Compania se reconoce

comao un pasivo en las cuentas anuales en el gjercicio en que los dividendos
son aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
konificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

i} Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacién se reconacen, considerando el grado de terminacién de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compariia provienen principalmente de la venta de energia
eléctrica bajo contratos firmados con terceros.

Costos de venta
El costo por la prestacion de servicios es reconccido en resultados

considerando el grado de terminacion de la prestacién final del periodo sobre el
gue se informa, siendo esta la base de medicion del principio de realizacién.
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q)

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es degir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compania y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzea el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos en
instituciones financieras del pais y del exterior.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en &l
tamafo y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compania clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la compafiia;

iy se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién,

i) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:
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i) se esperaban liguidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafia;

iy se mantenian fundamentalmente para negaociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion

del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

Ce acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacian de los
productos en forma de efective o equivalentes al efectivo. Enelcasodela
Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

t} Conversion en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera al cierre del ejercicio son convertidos a
délares en base a |a tasa de cambio de US%1,3815 y US$1,3218 por Euro al 31
diciembre del 2013 y 2012 respectivamente. Las diferencias de cambio son
contabilizadas en los resultados del afio.

u) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado |os ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aln no son
de efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la Compariia. La
Compania no adopto las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacién,

dado que su aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2013:

- NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos v
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
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El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacidn a clasificacion y medicion
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros al
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas vy
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 8 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros
requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB ariadio a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removio la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar fa NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracion de la Companiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogé el parrafo GA38 y afiadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacién de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011. La administracion de la Compania
no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

CINIIF 21 = Gravamenes, En mayo de 2013 el IASB aprobé la Interpretacion
del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, para el reconocimiento de las
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas
que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicacion
obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacién anticipada. La administracion de la Compafiia no espera
que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publico
la enmienda "Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a fa NIC 36", Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la NIIF 13 Medicidn del Valor
Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se revele
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informacidn sabre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con |a intencién original
del IASE al emitir la NIIF 13. Por la misma razon, el IASE también ha
modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre la medicién del
valar razonable, cuando el importe recuperable de los actives que presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con los requerimientos de informacion a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva a los
perindos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacién anticipada. La administracion de la Compania no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

5 Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Madificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASBE modificd los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio,
se permite que una entidad reconoczca estas aportaciones como una
reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacidén anticipada. Si una entidad aplicase las
medificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacidén a esta norma la administracién de la Compafiia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros

8. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periodicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta |a
Compafiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania, si es el caso.
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a)

b)

Riesgos Financieros
i} Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Companiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito. El
crédito que la Compafiia principalmente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya gue existe un control para la
prestacion del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presion de cobro
en los casos en que existe problema,

if) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de las tarifas, etc., que afecten los ingresos
de la Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

- Tasa de interés

La Compariia se encuentra expuesta a riesgos en |a tasa de interés debido a
que posee financiamiento de entidades locales y del exterior cuya tasa es de
8,00% y 7,25%, respectivamente sin embargo, las entidades financieras del
pais tienen calificaciones de AAA- por lo que con esto se mitiga cualquier
riesgo de fluctuacion importante por contracciones del mercado.

- Precios

Las operaciones de la Compania se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de la tarifa eléctrica, que dependen del Centro Nacional de
Control de Energia -CENACE, sin embargo, para mitigar cualquier riesgo
existen contratos de servicios con la mayoria de sus clientes donde se
establecen tarifas y formas de reajuste de las mismas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La administracién tiene |la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo,
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de
manera que la Compaiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un financiamiento con instituciones financieras de alto nivel.
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Par otra parte la Compainiia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital & intereses de
las obligaciones financieras de la Companiia vigentes al 31 de diciembre del

2013y 2012
2013
Afo de vencimiento
Total (US%)
2014 2015 2016 2017 2019 2020
Obligaciones financieras 2,195,943 2.284.275 2.468.505 1,533,434 308681 B41.651 9.312.789
Total 2,195,943 2.284.275 2.468.508 1.333.434 388.681 541,951 9,312,789
2012
Afio de vencimiento
Total (US$)
2013 2014 2015 2018 2017 2019 2020
Obligaciones financieras 2 836758 2.083.157 2. 233.227 2417317 1.282. 387 347 234 347.231 11.227.308
Total 2.6836.758 2.063.157 2.233.227 2477 1.2682.387 347231 34723 11.2 27.31}3'

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Hurnano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucién de los procesos de la Compafiia,

- Procesos, que son las acciones que interactuan para la generacion
hidroeléctrica,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Companiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compairiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.
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9. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

2013 2012
Caja B50 350
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 75.986 83.010
Instituciones financieras del exterior 20.026 6.327
96.012 89.337
Total 96.662 89.687

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantienen restricciones para su uso.

10. Activos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimiento
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 |la compariia mantiene inversiones mantenidas

hasta el vencimiento las cuales son medidas al costo amortizado y cuyo detalle es
coOmo sigue:

2013
Institucidn Vencimientos |nterés Saldo
Diners 03/02/2014 7,00% 60.000
Banco Pichincha 01/01/2014 1,25% 601.362
Total 661.3682
2012
citn Vencimientos  Interés Saldo
Diners 29/01/2013  7,40% 30.000
Banco Pichincha Q2/01/2013  1,20% 909.249
Taotal §305.249
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11. Deudores Comerciales y Ofras Cuentas por Cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2013 y 2012 fue como sigue:

2013 2012
Deudores comerciales: (1)
Clientes 450.044 JE0.680
Compafias relacionadas (Nota 12} 514.397 829.781
Provisién para cuentas incobrables (2) {3,373} {0.373)

8965068  1.181.088

Otras cuentas por cobrar:

Repotenciacian 6.344.781  B5.334.708
Provision Facturacion (3) 1.734 656 1.651.438
Fideicomiso 548 336 639.074
Empleados 159.799 158.331
Anticipos Varios 1.730.638 44.340
Relacicnadas (Nota ...} 23119
Varios 345224 410.650

10.663.434  8.261.660

Total 11.928.502 10.442.748

(1) Los deudores comerciales carresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas a 30 dias plazo. A continuacion un analisis de la antigliedad de los
deudores comerciales, sin incluir la provisién por deterioro al 31 de diciembre
de 2013 y 2012:

2013 2012
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 965.068  1.175.989
Cartera vencida mayor a 1 afio 9.373 11.472

874.441 1.190.461

(2) La estimacidn del deterioro de los deudores comerciales, se realiza en forma
individual de acuerdo a la antigliedad de las cuentas. Mientras mayor es la
antigliedad de la cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el total de la provision por deterioro para
cuentas por cobrar asciende a US$9.273 en los dos afos. El movimiento de la
provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y
2012 fue comao sigue:
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2013 2012

Saldo al inicio del afio 9.373 5.432
Baja de cuentas por cobrar - (13.149)
Provision cargada al gasto - 17.080
Saldo al final del afio 9.373 9.373

(3) Corresponde a la estimacidon que realiza la compafiia del servicio ya prestado y
que aun no ha sido facturados a fin de registrar el ingreso en el periodo al que
corresponde.

12. Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
Deudores comerciales - clientas:
Acosa 169.085 169.355
Arca Ecuador 126.356 348,935
Pintex 80.227 B2.465
Dellsoda (B06) B5.166
Sintofil 77.339
Interfibra 34.723 30.564
Codesa 27.115 27.766
Plasticks 143 110.847
KFC Planta Avicola Tambillo 12 12

514.397 835414

Otras cuentas por cobrar
Lugny - 23.119
- 23.119

CEPL
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Los deudores comerciales se originan principalmente por la venta de energia.

2013 2012
Ventas a Relacionadas
Arca Ecuador 3.086.308 3.019773
Familia Sancela 2.335 816 237573
Acosa 1.827 463 1.958.456
Movopan ltulcachi 1.664.870 1.580.934
Plasticks 1.427.349 1.383.319
Pintax 1.066.166 1.106.095
Sintofil ad1.659 8689.868
Avisid 504,356 487 412
Celizoda 496 118 919 387
TESALIA 466 124
Intarfibra 377 547 371.837
Codesa 321,361 326,057
INT Food Servicio 141.262 120.830
KFC Planta Avicola Tambillo 16.438 14.047
Total 14.682.867 14.533.786

Transacciones con personal clave de la Compafiia

Durante los anos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directives por
aproximadamente US$501.540 y US$266.358 respectivamente.

13, Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de inventarics es como sigue:

2013 2012
Inventario en proceso
Obras en curso (1) 927.579 -
Impeortaciones en transito - 104,048
Total 927.578 104.048

(1)El 24 de agosto del 2006 la Compainia firmoé un contrato con la Compania
Macional de Transmisidn Eléctrica Transelectric S. ALy la Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C. A. para la gjecucion a cambio de aislamiento de
sesenta y nueve Kv a ciento treinta y ocho Kv de la linga Plan de Milagre —
Macas. Con fecha 15 de febrero del 2012 se modificé dicho convenio debido
a | cambio de estructura legal de Transelectric 5.A. a Unidad de Negocio
CELEC EP-TRANSELECTRIC, como consecuencia de las reformas
constitucionales y legales, el CONELEC, como ente regulador ha venido

.
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coordinando las acciones entre las entidades suscriptora con la finalidad de
viabilizar la operacién de la linea Plan de Milagro — Macas a 138 Kv.

La primera etapa de la repotenciacion fue concluida de acuerdo al acta de la
reunion de trabajo convocada por el CONELEC del dia 14 de agosto del 2012
para la liquidacién de la linea Plan de Milagro — Macas.

14, Activos financieros

15.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia realizé un anticipo por la compra de
quince inmuebles a la Compafia Proadser S.A. por US$6.800.000, dichos deberan
ser entregados el 17 de septiembre del 2014 mediante promesa de compra inscrita
en la Notaria Segunda del Canton Quito; adicionalmente, corresponde a un
anticipo de US$4.000.000 por la compra de un inmueble a la Compania Dexicorp
S.A. el mismo que sera entregado el 17 de Septiembre del 2014 mediante promesa
de compra inscrita en la Notaria Segunda del Canton Quito.

Con 16 de diciembre de 2013, la Compariia desistié de la compra de los inmuebles
mediante una resciliacion de promesa de compraventa y programo el pago del
dinero con la Compafiia Proadser durante los afios 2013 y 2014 por lo que al 31 de
diciembre del 2013 la compaiiia presenta un saldo de US$3.671.653

Propiedad, planta y Equipo- Neto

El movimiento de las propiedades, planta y equipos neto al 31 de diciembre del
2013 y 2012, es como sigue:
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2013
Saldo al Adiciones Revaliio Saldo al
inicio del ano Final del ano
Terrenos 1173250 86.850 1.260.100
Total no depreciables 1.173.250 86.850 1.260.100
Depreciables
Muebles y Enseras 1.263 5.956 7.208
Equipo de Oficina 16,167 - 16,167
Equipo de Computa 21,022 9.088 30,110
Programas de computo - -
Obras en proceso .
Instalaciones: Edif. y Estructuras 21.482 2.423 23.805
Caminos y Puentes 618.500 - 154.765 773.364
Equipo electromecanico - 45 544 . 45 544
Obras Hidroeléctricas 24.812.322 - 5222223 30.034.545
Instalaciones Electromecanicas 18.297.149 B.478 3250194 21.564 821
Total Costo 43.787.984 £9.066 8.638.605 52.495.655
Depreciacion acumulada
Muebles y Enseres (3486) {248) (594)
Equipo de Oficina {6.528) (1.616) {B.144)
Equipe de Computo {19.4986) (3.773) - {23.268)
Instalaciones: Edif. y Estructuras (3.208) (547) (412) {4.165)
Camings y Puentes {89.708) (12.888) (25.023) {127.619)
Equipo electromecanico - (1.675) = {1.675)
Obras Hidroeléctricas (4.325.994) (B42.087) (1.019.234) (5.987.345)
Instalaciones Electromecanicas (3.373.585) (565.210) (682 402) (4.621.187)
Total depreciacion {7.818.863) (1.228.025) (1.727.121) (10.774.009)
Total 37142371 (1.158.9 55; 6.998.334 42.981.747

En el presente periodo se contabilizo una nueva revaluacion, debido a que la
Gerencia considero significativa la diferencia entre el importe en libros y el valor

razonable de terrenos, instalaciones edificaciones y estructuras, caminos y

puentes, obras hidroeléctricas e instalaciones electromecanicas, al 31 de diciembre
de 2013, habiendo tenido un efecto de USD$ 6.998.334
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2012
Saldo al PR —— B::uas y Re;:;llamﬂcac_mn Saldo al
inicio del afno enta al inventario Final del afg
Terrenos 1.173.250 1.173.250
Total no depreciables 1.173.250 0 0 0 1.173.250
Cepreciables

Muebles y Enseres 1.253 1.253
Equipo de Oficina 16.157 16157
Equipo de Cémputo 20,922 100 21.022
Programas de computo 0 0
Obras en proceso 0 1.006.065 {1.006.068) ¥]
Instalaciones: Edif. y Estructuras 21.482 21.482
Caminos y Puentes 618,529 618,589
Obras Hidroeléctricas 24.812.322 24 812 322
Instalaciones Electromecanicas 18.313.404 (16.255) 18.297.149
Vehiculos 1.455 [1.455) 0
Total Costo 43.805.5094 1.006.165 (17.710) (1.006.065) 43.787.984

Depreciacién goeumulads
Muebles y Enseres {221) (125) (348)
Equipo de Oficina (4.908) (1.620) (6.528)
Equipo de Computo (16.115) {3.381) (15.498)
Instalaciones:; Edif. v Estructuras (2 669) (537) (3.208)
Caminos y Puentes (77.338) {(12.372) (85.708)
Obras Hidroeléctricas (3.705.686) (520,308) {4.325.994)
Instalaciones Electromecanicas (2.827.508) (549.361) 3.282 {3.373.585)
Vehiculos (293) (292) 585 0
Total depreciacion (6.634.734) [1.187.996) J.867 0 {7.818.863)
Total 38.344.110 {181.831) {13.843) {1.006.065) 37.142.371

La planta de la Compariia se encuentra garantizando una obligacién bancaria con
el Banco Pichincha por US$12.504 754

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida (til, la cual se ha determinado en hase al deteriaro natural
esperado, |a obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota -3(i)).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra dentro
de los gastos de administracion.
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16. Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los activos intangibles es como
sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afo 579926 0
Adiciones 179.975
CER's vendidos (1) (532.904) 532.904
CER's por vender 47.022
Diferencia en cambio (7.708)
Saldo al final del afio 219.291 579.926

Corresponde a uno de los mecanismos propuestos en el Protocolo de Kioto para la
reduccion de emisiones causantes del calentamiento global o efecto invernadero
(GEIl o gases de efecto invernadero), al ser la Compariia parte de las Naciones
Unidas como parte del mecanismo internacional de descontaminacion de acuerdo
a la aprobacion del proyecto Abanico Hydroelectric Project en Octubre del 2009, la
Compaiiia es acreedora a los "CERs” (Bonos de carbono).

(1) Corresponde al contrato establecido entre The Internation Bank for
Reconstrution and Development as Trustee of the IBRDHETHERLANDS
CLEAN DEVELOPMENT MECHANISIM FACILITY y la Compafiia con fecha 16
de Diciembre del 2004 y con acuerdo firmado el dia 7 de febrero del 2012, en
donde la Compafiia se compromete a vender en el afio 2013, 100.786 CERs a
un precio de €4 cada uno.

La cantidad restante de CERs emitidos son registrados en el afo 2013 y 2012
a €0,33 y €0,44 respectivamente de acuerdo al mercado activo de los mismos,
debido a una baja del precio del mercado de los bonos en el afio 2012

17. Préstamos con Instituciones Financieras y Otros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los préstamos con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacion:
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2013
Institucidn Interés Vencimiento  Saldo

Corto Plazo

Banco Pichincha 8.00%  28/04/2017 2.063.157

Intereses por pagar 132.786
Total obligaciones corto plazo 2.195.943
Largo Plazo

Banco Pichincha 800% 28/04/2017 5932930

Steck Inc. 7.25% 1511272020 694.463

Intereses por pagar 489 453
Total obligaciones largo plazo 7.116.846

2012
Institucién Interés Vencimiento Saldo

Corlo Plazo

Banco Pichincha (1) 8,00%  28/04/2017 1.6806.038

Intereses por pagar 630.720
Total obligaciones corto plazo 2.536.758
Largo Plazo

Steck Inc. 7.25%  15/12/2020 694 463

Banco Pichincha (1) 8,00%  28/04/2017 7.996.087
Total ohliga{:ionas largo plazo 8.690.550

(1) Obligaciones garantizadas con prenda industrial sobre maquinaria y equipo por

US$12.504.754 a traves del Fideicomiso Mercantil Hidroabanico.
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18.

18.

20.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de los acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar son como sigue:

2013 2012

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 669 658 176.364

Otras cuentas por pagar
Tarjeta de Crédito 41,887 40,826
41,887 40,826

Total 711.543 217.180

La Compariia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compania plazos dentro
de condiciones normales de negocio

Provisiones por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de provisiones por pagar son de
US$965.215 y USH428.638 que constituyen principalmente las obligaciones
actuales por servicios recibidos por peajes y transmisién, entre otros, que forman
parte del costo de los servicios prestados a clientes:

Dividendos por pagar

De acuerdo al Acta de Junta de Accionistas con fecha 14 de Junio del 2012 decide
la distribucion de los dividendos a todos sus accionistas por las utilidades retenidas
al 31 de diciembre del 2011 conforme la disponibilidad de flujo de la Compania por
US$25.990.213, y con fecha 28 de Octubre del 2013 del Acta de Junta Universal
de Accionistas se decide la distribucion de los dividendos a todos sus accionistas
por las utilidades retenidas al 31 de diciembre del 2012 por US$6.667.601 de lo
que se establece como proyeccion de pagos US$14.500.000 para el afio 2014 y el
resto a partir del afio 2015,
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21. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se detalla
a continuacién:

2013 2012
Sueldos v beneficios sociales 33928 13.955
Participacion Trabajadores 1.441.6887 1.473.531
Total 1.475.615 1.487.486

{1} De confarmidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afo 1.473.521 1.646.002
FPago a trabajadores (1.473.531) (1.646.002)
Provision del afio 1.441.687  1.473.531
Saldo al final del afno 1.441.887 1.473.531

22. Obligacion por beneficios definidos

Provision por Jubilaciéon Patronal

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afics o mas, hubieran prestado servicios continuas o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo del Trabajo paor
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compafiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Credito
Unitaric Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20 v
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 79% anual.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios a empleados revisada y
vigente a partir del 1ro de enero del 2013, hace una serie de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, sierido los mas significativos que
la variacion de la provision por tal beneficio se registre:

el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y
las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se ha aplicado retroactivamente de acuerdo con su disposicidn

transitoria, y en consecuencia, la Compania ha reiterado sus resultados
comunicados a traves de los periodos comparativos presentados por lo gque no
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existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un ajuste

al patrimonia.

2013
PASIVO - PATRIMONIO Efecto en
Obligacién - {Pérdidas) el estado
por Efective ganancias de
Beneficios actuariales resultados
Definidos no realizadas integrales
Jubilacidén patronal:
Saldo al inicio del afio 14.330
Costo laboral de servicios actuariales 3.884 3.884
Interés neto (coste financiero) 1.003 1.003
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 5.136 {6.136) -
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (326) (326) (328)
Saldo al final del afio 25.027  (326) (6.136) 4.561
2012
PASIVO - Efecto en
Obligacidn el estado
por Efectivo de
Beneficios resultados
Definidos integrales
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afo 10.330
Costo laboral de servicios actuariales 3.215 3.215
Interes neto {costo financiero) 723 723
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas o (62) e
Saldo al final del afio 14.330 (62,00) 4.000

23. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

El capital social autorizado asciende a 7.470.588 acciones de US$1 valor nominal
unitario (al 31 de diciembre del 2013 y 2012), las cuales otorgan un voto por accidn
y un derecho a los dividendos, con lo cual el capital neto al 31 de diciembre de
2013 y 2012 asciende a USE7 470.588. A partir del dia 30 de Abril del 2012 Lugny
BY Holanda es el nuevo accionista de la Compania a cambio de Lugny Inc.

Panama.
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b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la
Comparia mantiene su reserva legal en US$1.652,245 y US$835.289
respectivamente.

c) Superavit por revaluacién

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, la Companiia decidié
medir los inmuebles a su valor razonable a la fecha de transicion del 31 de
diciembre de 2009. El valor razonable de los inmuebles generé un incremento en
el superavit por revaluacion con respecto de sus valores en libros de
US$8.892.354 de acuerdo a un avallo practicado por un perito calificado al 31 de
diciembre del 2012.

El 31 de Octubre del 2013 la Companiia realizd el revaluo de terrenos,
instalaciones edificaciones y estructuras, caminos y puentes, obras hidroeléctricas
& instalaciones electromecanicas, cuyo valor en libros incremento en
US$6.998.334 generando Superavit por Revaluacion de US$15.890.688.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluacion de activos surgida de la
revaluacién del terreno de la Compania se debe mantener en esta cuenta hasta
que se produzca la baja o enajenacion del activo, fecha en |la que se debera
reconocer la perdida o utilidad, con cargo al resultado del ejercicio.

d) Resultados acumulados
Resultados por aplicaciéon de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionistas, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital. en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compania,
las politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetiva:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en &l largo plazo.
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Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las

operaciones de la Compafia.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la

inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucién del fideicomiso de titularizacion y la estrategia de la Compania.

24. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre

del 2013 y 2012 son los siguientes:

Energia
Coniratos
Peajes

Tarifa de Transmision

Repotenciacion

Cargos Distribuidoras

2013 2012

12.733.646 12.598.183
4110376 4.043.025
1.807.781 1.526.034

853.525 766.598
- 6.334.708
470,007 332.963

Total

19.975.335 25.601.501

25. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 v

2012 son los siguientes:
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2013 2012

Gatos de venta

Promocian ¥ Publicidad 33974 20.661
Gasfos administrativos

Personal 1.187.9186 2.276.363

Otros gastos administrativos 382.311 603.784

Comision A Sociedades 109181 143.500

Arrendamiento 36.007 24,000

1.716.385  3.047.647

Otros gastos operativos

Impuestos, Contribuciones Y Ofros 479,965 323.036
Mantenimiento ¥ Reparaciones 402.354 473,112
Gastos De Gestion 183,486 125.880
Gastos De Viaje 25,585 42,722
Transporte 18,237 7,381
Suministros Y Materiales 14,481 4 538
Otros a3 14.009
Depreciacion De Activos Fijos 1.187.996
Seguros y Reaseguros 191.013
Provision cuentas incobrables 11.748

1128211  2.381.438

Total 2.877.580  5.449.643

26, Costos financieros

El detalle de los costos financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Costos financieros
Intereses por préstamos 778.499 524 812
Diferencia en cambio 655248 550
(Gastos bancarios 7.640 22.144
Total 851.387 647.506
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27. Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2013 y
2012, se detallan a continuacion:

a) Acuerdo de compra de reduccion de emisiones:

Contrato celebrado el 16 de diciembre del 2004 entre el International Bank for
Reconstruction and Development e Hidroabanico S.A., para comprar toda
reduccion de emisiones de gases debido a la no utilizacion de combustibles que
generan gases contaminantes como Oxido de Carbono. El valor que se espera
recibir es de € 4 por tonelada desplazada de CO2, de la cual HIDROABANICO ha
determinado una generacion anual de 195.000 toneladas aproximadamente, con
una generacion de 37.5 MW, a partir del afio 2007. El 7 de Febrero del 2012 se
realizo un Adendum a dicho contrato en donde se da por terminada |a relacion con
el International Bank for Reconstruction and Development.

El 6 de diciembre del 2011, la Compariia celebré un contrato con Shell
International Trading and Shipping Comnpany Limited para comprar toda
reduccion de emisiones de gases a Hidroabanico S.A. desde el 1 de enero del
2013 hasta el 31 de Marzo del 2021.

b} Contrato de Fideicomiso Mercantil de Flujos:

Hidroabanico S A. ha considerado a la figura del Fideicomiso Mercantil como el
mecanismo idéneo para administrar los flujos que genere el proyecto y de esta
forma cumplir con las obligaciones que mantienen con el Banco Pichincha; para lo
cual con fecha 3 de Mayo del 2012 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantil Hidroabanico en los que se encuentra como beneficiario
Hidroabanico S.A. garantizando las obligaciones con prenda industrial sobre
maquinaria y equipo por US5$12.504.754

c) Contratos de Compra - Venta de Energia Eléctrica

Durante el periodo 2008 y 2007 Hidroabanico S.A. suscribié contratos de compra-
venta de energia eléctrica con diferentes companiias privadas y publicas con las
cuales se ha pactado un precio de energia menor al que se comercializa en el
mercado. El excedente de energia electrica esta disponible para el mercado
eléctrico nacional, que es administrado por el CENACE, el cual indica los valores
que deben ser facturados a las compafiias privadas consideradas como grandes
consumidores y a las distribuidoras de energia eléctrica del estado.

d) Contratos Requlados

Contratos celebrados en el mes de agosto del 2009 con las subregionales:
Ambato, Azogues, CNEL - Bolivar, Cotopaxi, CNEL — Esmeraldas, CNEL - Los
Rios, CNEL = Manabi, CNEL — Milagro, Quito, Centro Sur, Regional Sur, CNEL -
El Oro, Riobamba, CNEL — Santa Elena, CNEL = Santo Domingo, Eléctrica de
Guayaquil, CNEL - EMELGUR, EMELNORTE y CNEL = Sucumbios; en
cumplimiento con el Mandato Constituyente No.15, expedido por la Asamblea
Nacional el 23 de julio del 2008 y publicado en el Registro Oficial No. 393 del 31
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de julio del 2009; y la Resolucion No.073/09 del 6 de agosto del 2008, emitida por
el Directorio del CONELEC No. CONELEC — 004/09, "Regulacion Complementaria
No. 2 para la aplicacion del Mandato Constituyente No.15"; los cuales establecen
disposiciones relacionadas con €l sector eléctrico y los mecanismos alternativos
de contratacion regulada; especialmente para los generadores y auto generadores
de capital privado.

e} Contrato de Repotenciacion

El 24 de agosto del 2006 la Compafiia firmd un contrato con la Compania
Nacional de Transmision Eléctrica Transelectric S. Ay la Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C. A. para la ejecucién a cambio de aislamiento de sesenta y
nueve Kv a ciento treinta y ocho Kv de la linea Plan de Milagro — Macas. Con
fecha 15 de febrero del 2012 se modifico dicho convenio debido a | cambio de
estructura legal de Transelectric S.A. a Unidad de Negocio CELEC EP-
TRANSELECTRIC, como consecuencia de las reformas constitucionales y
legales, el CONELEC, como ente regulador ha venido coordinando las acciones
entre las entidades suscriptora con la finalidad de viabilizar la operacion de la linea
Plan de Milagro — Macas a 138 Kv.

28. Contingencias

- En el mes de agosto 2013 terceros demandaron a la Compania mediante
juicios laborales los mismos que se encuentran a la espera de |a citacién a la
otra Compania demandada a continuacion un detalle:

Demandante Cuantia
Angel Artiaga £5.000
Segundo Tigre 65.000
Danny Jaramillo 100.000
Walter Londofio 45.000
Tarcila Ayuy 45,000
Ameérica Timias 45000

- Con fecha 30 de Julio del 2013 la Compafiia entablé una demanda en contra
del Ministerio de relaciones laborales por US$250.000 por presuncion de
tercerizacion laboral, el 2 de agosto del 2013 el Tribunal calificéd la demanda,
por lo que no es posible determinar resultado final a esta fecha.

29. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 1

de abril del 2014, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de
la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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30. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Hidroabanico S.A por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013 han sido autorizados para su publicacion por la
administracion local de la Companiia el 25 de febrero del 2014; y, seran aprobados
de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

M ol

/Hernan Flores “Jehny Paredes
Gerente General | CPA 17-350




