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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dolares de EUA)

1 Identificación de la Compañia

Hidroabanico $ A, es una sociedad quefue constituida en la cudad de Quito
bajo las leyes de la Republica del Ecuador con un plazo de duracion de cincuenta
años a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de octubre del 2003
Su domicilio principalesta en la ciudad de Quito y su planta generadora se
encuentra ubicada en la cudad de Macas

2 Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la generacion de energia en cualquiera
de sus formas fases entre otras actvadades realizar estuchos de factibilidad
prefactibilidad diseño abastecimiento de matertal equipos permanentes
abastecimiento de consumibles construccion operacion y mantenimiento de
facilidades energeticas

La Compañia fue consttuida para implementar el Proyecto Hidroelectrico Abanico
el mismo queubliza una derivacióndelno quelleva el misma nombre se
encuentra situadocerca de la ciudad de Macas en la cuenca hidrografica
amazonica Este proyecto permitio la generacion de 15MW de energia limpia en
su primera fase y de 22 $ MW en su segunda fase

Confecha 19 de enero del 2006 el Centro Nacional de Control de Energia
CENACE comunica mediante oficio CENACE 0302 queha recibido en forma
favorable las certificaciones por parte de Trenselectric y de la Empresa Electrica
Centro Sur sobre la no afectación a sus instalaciones porla operacion de
Hidroabanico y porlo tanto declara en operacion comercial a la Central de
Generacion a partir de las 00 00 del 19 de enero del 2006

3 Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto porla Supermtendencia de Compañias segun
Resolucion No 08 G DSC 010 publicada en el Registro Oficial No 498 de 31 de
diciembre del 2008 se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hastael 1 de enero
del 2012 De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIF
dispuesto en la resolucion antes mencionada la Compañia adopto las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a parhr del año 2010 Las normas
aplicables son las vigentesy traducidas al español de las IFRSo International
Financial Reporbng Standard (en ingles) creadas porla Intemational Accounting
Standards Board
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4. Cambiosenpolíticas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas revisadas vigentes para el
período anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la información sobre
estas normas que afectaron a los estados financieros de la Compañía se
presenta a continuación:

NIIF 13 “Medición a Valor Razonable”

Aclara la definición de valor razonable y ofrece orientación relacionada y

revelaciones mejoradas sobre las medicionesa valor razonable No afecta a las

partidas que se deben medir a valor razonable. El alcancede la NIF 13 es
amplio y se aplica tanto para partidasfinancieras como para partidas no
financieraspara las cuales otras normasrequieren o permiten mediciones a valor
razonable o revelaciones sobre las medicionesa valor razonable, excepto en

ciertas circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para períodos anuales queinician el o
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelación nonecesitan
ser aplicados a la información comparativa en el primer año de aplicación No
obstante, la Compañía ha incluido comoinformación comparativa las
revelaciones de la NIIF13 que anteriormente requería la NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Información a Revelar”

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficiosa los empleados”

Las modificacionesa la NIC 19 incluyen diversos cambios sobrela
contabilización de beneficios a empleados,los mássignificativos relacionados
conlos planes de beneficios definidos, dichas modificaciones son.

a) Elimina el 'método de corredor, requiriendo que las entidades reconozcan
las remediciones (incluyendolas pérdidas y ganancias actuariales) en el
penodo que se originan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medición y presentación de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectado porla
exclusión de los componentesdel rendimiento esperadode los activosdel
plan y el costo porinterés, que son reemplazados porel gastolingreso neto
por intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos

e) Mejora los requerimientos de revelación,incluyendo información acerca de
las características de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los
quelas entidades se exponen a travésde la participación en ellos.

La NIC19 se haaplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayanexistidoajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utilizó anteriormente el métododel corredor (véase nota 21)
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5. Declaración de conformidad y presentación

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF vigentes y traducidas al
español de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés),
creadasporla International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la
Superintendencia de Compañías

Políticas Contables

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros individuales Estas políticas han sido
aplicadas de manera uniformea todos los períodos que se presentan

a) Basesde medición

Los estadosfinancieros de la Compañía han sido preparadossobre la base del
costo histórico con excepción de-

- Los inmueblesy planta que se encuentran registrados a su valor razonable
considerandoel costo revaluado

- El pasivo porjubilación patronalque se encuentra al valor presente de
acuerdoal estudio actuarial de un pento independiente

b) Moneda funcional y de presentación

A menosquese indique lo contrano,todaslascifras presentadas en los
estadosfinancieros individuales de la Compañía y sus notas están expresadas
en dólaresde los Estados Unidos de América.

c) Uso deestimaciones y juicios de los Administradores

La preparación de estados financieros de acuerdo a NormasInternacionales de
Información Financiera (NIIF) requiere que la administración realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y
los montos de los activos, pasivos,ingresosy gastosinformados Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisadosporla administración de
maneraregular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente eneste
procesocontable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administración

En la preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:
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Deteriorode activos

Unapérdida pordeterioro se reconoce porla cantidad porla cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciación se someten a pruebas de deterioro siempre que algún
suceso o cambio en las circunstancias indique queel valor en libros puede no
ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis
de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parámetros que deben considerarse:

a) Disminución significativa del valor de mercado del activo,
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entornotecnológico,

comercial, económico legal en que opera o en el mercado al cual está
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dañofísico del activo,
d) Cambios significativos con efecto adversoen relación con el grado o con la

forma en queel activo se usa o se espera usar, y
e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será

peor que lo esperado

  

Losresultadosreales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio

Vida de la propiedad, planta y equipo

La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida
involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las
circunstancias. La administración revisa estos supuestos en formaperiódica y
los ajusta en base prospectiva enel casode identificarse algún cambio

Sin embargo,los resultados reales puedenvariar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que serefiere a software y equipo informático,

Suposioiones hipótesis actuanialesutil llo de los beneficios
empleados

La estimación de la Administración de la OBDse basa en un númerode
supuestoscríticos tales como tasas de inflación, mortalidad,tasa de descuento
y la consideración de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBDy el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el análisis se proporciona en la nota 21)
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d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menosque se indique
todo lo contrario Hidroabanico S.A., es un ente con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y porel tempo
que dispone para seguir funcionandoen el futuro de acuerdo a su constitucion

e) Activos y pasivosfinancieros

Los activos financieros y pasivosfinancieros se reconocen cuando los mismos
sonparte de las cláusulas contractuales de un instrumentofinanciero

Los activosfinancieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todoslos riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos Un pasivo
financiero se da de baja cuandose extingue, se cancela o se vence

Los activos y pasivosfinancieros que la Compañia adquiera pueden ser
clasificadosde la siguiente manera activosfinancieros mantenidos hasta su
vencimiento, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar y otros pasivos La clasificacion
dependedelpropósito para el cual se adquineron los activosy pasivos
financieros

Reconocimiento de activosy pasivos financieros

Losactivosfinancieros y los pasivosfinancieros se miden inicialmente al valor
razonable

Los activosfinancieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuación

1) Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas porcobrar son actos
financieros no derivados con pagosfijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo

Los deudores comerciales se presentan netosde la estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos
quese estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectvos
periodos sobre la base de la antigúedadde los saldos y el comportamiento
histórico observado porlas cobranzasde la Compañía La provisión se ha
calculado sobre todoslos rubros integrantes de los deudores comerciales,
segunsea su caso

Los deudores comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de la Compañia ha determinado queel calculo del costo
amortizado nopresenta diferencias con respecto al monto facturado y
debido a que efecto no es importante, ya que las transaccionesbajo estas
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1

condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
practicas de mercado

1) Actwosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activosfinancieros
no derivados con pagos fijos o determmables y vencimientosfijos
diferentes a los préstamosy deudores comerciales. Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compañía tienela
intencion y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento La
Compañva tieneclasificadas dentro de este grupo a certificados de
depósito a plazo en institucionesfinancieras

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo En caso de
queexista evidencia objetiva de quela inversion esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificacionescrediticias externas, el
activo financiero se mide al valor presentede los flujos de efectivo futuros
estimados Cualquier cambio en el monto en librosde la inversión,
incluyendo pérdidas por detenoro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren

11). Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, obligaciones
proveedores y otras cuentas por pagar

Los préstamosse miden posteriormente al costo amortizadoutilizando el
método de mteres efecto Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y
el valor de reembolso se imputa directo a resultadosen el plazo del
contrato Las obligacionesfinancieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses

Deterioro de activos financierosal costo amortizado

Los activosfinancieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo El valor en libros del activo financiero se
reduce porla pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision Los cambiosen el importe en libros de la cuenta de
provisión se reconocen en elestado de resultados

Propiedad, planta y equipo

Sonreconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se
usan en la generación de energía o para propósitos administrativos y que
tienen una vida mayor a un periodo
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1) Propiedades

Los terrenosno son objeto de depreciación Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menosla depreciación acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor

AL 31 de diciembredel 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro

1) Planta y equipos

Laplanta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menosla
depreciación acumulada y menos las posibles perdidas por detenoro de su
valor

D Medición en el reconocimiento imicial

La propiedad, planta y equipos se miden inicialmente porsu costo El
costo de propiedades y equipos comprendeel precio de adquisición (valor
de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,
e incluir los aranceles de importación y los impuestos no recuperables,así
comocualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del actwo en el
lugary en las condiciones necesarias para que pueda operarde la forma
prevista porla administración

Los costos de financiación se contabilizan comoparte del valor de los
activossi son atribuibles a la adquisición, construccion o producción de un
activo que cumple las condiciones de "activocalificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un período de tiemposustancial antes de
estar listo para su USO o parala venta)

Medición posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al reconocimiento
inicial se contabilizarán utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual la propiedad, planta y equipos se registran al
costo menosla depreciación acumuladaposterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, excepto por en los bienes inmuebles y
la planta en cuyo caso su medición posterior es por el modelo de la
revaluacion para lo cual se revaluarán periódicamente por lo menos cada
tres años, con cargo a la cuenta patrmonial de Superávit por Revaluacion

Cuandoel valor según libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dichovalor en libros es ajustado a su monto
recuperable Las pérdidas por detenoro de los activos se registran como
gasto en los resultadosde la Compañía

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad,
planta y equipos se imputana resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo delejercicio en que se incurran), sin embargo, las
mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de los bienesse activan
como parte de la propiedad, planta y equipos, y, se depreciaran durante la
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vida útil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero

La utilidad o pércida resultante de la venta o la baja de una propiedad
planta o equipose calculara como la diferencia entre el precio de venta y el
valor libros del activo, y se reconocerá enla cuenta deresultados

9) Depreciación de la propiedad, planta y equipos

La depreciación es determinada, aplicandoel metodo Imeal, sobre el costo de
los activos La depreciación de cada período se registra con cargo al resultado
de cada período y se calcula en función de los añosde la vida útil estimada de
los diferentes bienes

Losterrenossobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida útil indefinida y porlo tanto, no son objeto
de depreciación

A continuación se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la

depreciación para cada categoría de propiedad, planta y equipos

Tipo de Actwo METEO
Edificio y estructuras 40
Caminosy puentes 50

Obrashidroeléctricas 40

Equipode oficina 10

Equipos de computación 3
Vehiculos 5

Instalaciones electromecánicas 33

Lavida util estimaday metodo de depreciación son revisadosalfinal de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmadoregistradosobre
Una base prospectiva

h) Activos Intangibles

Seconsiderados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia física susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. La Compañía registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en formafiable y de los cuales espera obtenerbeneficios
económicos futuros
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i)

K)

Impuestoa la renta

Deacuerdo con la Ley de Regimen Tnbutano Interno,la tasa impositiva en el
Ecuadorpara el año 2013 es del 22% (23% en el 2012)

Con fecha enero 12 del 2007se expide el decreto presidencial No 2370 conel
cual se otorga a Hidroabanico S.A la exoneracion del pago de impuesto a la
renta por el período de 12 años de acuerdo con la “Ley de Beneficios
Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
Prestación de Servicios", porlo tanto, la compañra no ha provisionado ningun
valor poreste concepto

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligacionespresentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a unasalida de
recursos economicos por parte de la Compañía y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser
inciertos Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requendo
para liquidarla obligacion presente, a la luz de la evidencia más confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociadoscon la obligacion actual

Las provisiones son descontadasal valor presente si se estima queel efecto
del descuento es significativo. Todaslas provisiones se revisan en cada fecha
dereporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos económicos como resultado de las obligacionespresentes,
no se reconoce ningún pasivo

La posible entrada de beneficios económicosa la Compañia que aún no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes

Obligacionesfinancieras

La Compañia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
Posteriormente, las deudasfinancieras se valoran por su costo amortizado,
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el métododeltipo de
interés efectivo

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja
conel valor neto inicial del pasivo
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Los intereses pagados y devengadosque corresponden a prestamosutilizados
en el financiamiento de sus operacionesse presentan bajo gastos financieros,
a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto

Los préstamosy obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro
delos próximosdoce meses, son clasificados como pasivos corrientes a
menosque la Compañía tenga el derecho incondicionalde difenr el pago dela
obligación poral menos doce meses despuesdela fecha de cierre de los
estadosfinancieros.

l) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pagoporbienes o
servicios que se han adquirido de los proveedoresen el curso ordinano de las
operaciones

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe unadiferencia
relevante con su valor razonable

m)Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleadosa corto plazo

Sonbeneficios a corto plazo medidos a una base no descontaday reconocidos
comogastos a medida que el servicio es recibido

Participación a trabajadores

 

Deconformidad con disposiciones legales,la Compañía pagaría a sus
trabajadores una participación del 15% sobrelas utilidadesdel ejercicio, se
reconoceal gasto en el periodo enel cual se genera, debido a la pérdida
contable existente no ha registrado provisión por este concepto

Beneficios Post - empleo y por terminación

Beneficios Post empleo — Jubilación Patronal

En los planes deprestacion definida de la Compañía, el importe de la pensión
querecibirá un empleadoaljubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleadoy el salario final que este tenga, considerandoque el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayanlaborado por vente o
veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera continuada o
ininterrumpida

El pasivo reconocido enel estadodesituación financiera de los planes de
beneficios definidos esel valor presente de las obligacionespor beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre

ae
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Pp)

La administracion de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto,los cuales se
basanen las tasas estandarde inflación,las tasas de rotación del personal, la
tasa decrecimiento de los salanos y la mortalidad Los factores de descuento
se determman cerca de cierre de cada año conreferencia a la tasa promedio
para los bonosde gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma monedaenla que los beneficios serán pagadosy que tienen términos
quese aproximana los térmnos de las obligacionesregistradas para los
empleados hasta su vencimiento

El efecto de las nuevas mediciones (Incluyendo las ganancias y pérdidas
aotuanales) que surgen enel periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que elgasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce
como un pasivoen las cuentas anualesenelejercicio en quelos dividendos
son aprobadosporlos accionistas de la Compañia

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial quela Compañía pueda otorgar.

1) Ingresos porventa de servicios

Los ingresosporserviciosse registran cuandoel ingreso puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacion se reconocen, considerando el grado de terminación de la
prestación final del penodo sobre el que se informa

Los ingresosde la Compaña provienen principalmentede la venta de energía
eléctrica bajo contratosfirmados con terceros

Costosde venta

El costo porla prestación de servicios es reconocido en resultados
considerando el grado de terminación de la prestación final del periodo sobre el
que se informa, siendo esta la base de medicion del principio de realización
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q) Gastos

Los gastosse registran al costo dela contraprestación recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en función delcriterio del devengo,es decir,

en la medida que sea probable que los beneficios económicosfluyan hacia la
Compañía y puedanser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pagoderivado de ello.

1) Estadode flujo de efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos deefectivo, la Compañía ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprendeel efectivo en caja y bancos en
institucionesfinancieras del país y del exterior.

 

Actividades de operación: son las actividades queconstituyen la principal
fuente deingresos ordinarios de la Compañía, así comootrasactividades que
no puedansercalificadas comode inversión o financiación.

  Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición,
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

 

Actividadesdefinanciamiento:actividades que producen cambios en el
tamaño y composición del patrimonio neto y delos pasivos de carácter
financiero,

s) Clasificación de saldos en corriente y no corriente

Enelestadodesituación financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes

La Compañía clasificó y presentó a un activo comocorriente cuando satisfizo
algunode los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de
la compañía;

ij) se mantenía fundamentalmente confines de negociación,
il) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la

fechade balance, o
iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se

define en la NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menosdentro de los
doce mesessiguientes a la fecha de balance.

Todoslos demásactivos se clasificaron como nocorrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuandosatisficieron alguno de los siguientes criterios:

ido



HidroabanicoS.A.

1) se esperaban liquidaren el ciclo normal de la operacion de la Compañía
1í) se mantenían fundamentalmente para negociación,
1) debían liguidarse dentro del periodo de doce meses desdela fecha de

balance, o
1w) la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazarla cancelación

del pasivo durante, al menos,los doce mesessiguientesa la fecha de los
estadosfinancieros

Todoslos demás pasivos fueron clasificados comono corrientes

Deacuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normalde la operacion de una
entidad es el periodo de tempo quetranscurre entre la adquisición de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo,y la realización de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses

t) Conversión en monedaextranjera

Las cuentas en moneda extranjera al cierre del ejercicio son convertidos a
dolares en basea la tasa de cambio de US$1,3815 y US$1,3218 por Euro al 31
diciembre del 2013 y 2012 respectivamente Las diferencias de cambio son
contabilizadas en los resultadosdel año

u) Estadodelresultadointegral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado

Sepresenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
período

Laspartidas de gastos han sido expuestasteniendo en cuenta su función

7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas,enmiendase interpretaciones las normasya existentes que aún no son
de efectiva aplicación y que no han sido adoptadas por la Compañta La
Compañía no adoptó las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuación,
dado que su aplicación no es exigida al cierre delperíodo terminadoel 31 de
diciembre de 2013

- NIF 9 sobre Instrumentosfinancieros (modificada en 2013), emitida en
noviembrede 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente Introduce nuevosrequerimientos para la clasificación y
medición de activos y pasivos financierosy parala baja de estos activos y
pasivos La NIIF 9 requiere que todos los activosfinancieros que están dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable

13
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El efecto mássignificativo de la NIIF 9 en relación a clasificación y medición
de pasivosfinancierosse refiere a la contabilización de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financierosal
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambiosen elriesgo
crediticio de dicho pasivo Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designadoa valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASBhizo disponibles con mayor
rapidez,los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo decrédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplearlos otros
requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo De igual manera, en noviembre
de 2013 el lASB añadió a la NIIF 9 los requerimientosrelacionados con la
contabilidad de coberturas.

Ensu modificación a la NIIF 9 de noviembre de 2013,el IASB removió la
fecha devigencia que había establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asílo decida Si
unaentidad decidiera aplicar fa NIIF 9 en lugarde la NIC 39, deberáaplicarla
de forma integral, a excepción de lo mencionado sobre la presentación delos
cambios en el valor razonable de un pasivo designado comoa valor razonable
con cambiosen resultados La administración de la Compañía no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

Compensación de activos financieros y pasivosfinancieros -
Modificacionesa la NIC 32 y de la NIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogóel párrafo GA38y añadió los párrafos GA38A a GA38F Unaentidad
aplicará esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014. Unaentidad aplicará esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicación anticipada, Si una entidad aplica esas
modificacionesa partir de una fecha anterior, revelará ese hecho y también
revelará la información requerida en la enmienda "Información a revelar -
Compensación de activosfinancieros y pasivosfinancieros - Modificaciones a
la NIIF 7", emitida en diciembre de 2011. La administración de la Compañía
noespera que estos nuevos requerimientos afecten lascifras de sus estados
financieros

CINF 21 Gravámenes, En mayo de 2013 el lASB aprobó la Interpretación
del CINIIF 21 Gravámenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentesy activos contingentes, para el reconocimiento de las
obligaciones que surgen de laslegislaciones fiscales diferentes a aquellas
quegraban ganancias tributanas. Esta interpretación es deaplicación
obligatoria para los períodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicación anticipada La administración de la Compañía no espera
queestos nuevosrequerimientos afecten lascifras de sus estados
financieros.

Información a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publicó
la enmienda "Informacióna revelar sobre el importe recuperable de activos no

financieros - Modificaciones a la NIC 36". Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) emitió la NIIF 13 Medición del Valor

Razonable, decidió modificar la NIC 36 para requerir que se revele
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informacion sobre el importe recuperable de activos quepresentan detenoro
de valor si ese importe se basaen el valorrazonable menos los costos de
disposicion Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de información a revelar de la NIC 36 con la intencion onginal
del IASBal emitir la NIF 13 Porla misma razón,el lASB tambien ha
modificado la NIC 36 para requenr información adicional sobre la medición del
valor razonable, cuandoel importe recuperable de los activos que presentan
detenoro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con los requerimientosde informacion a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGAde los
EE.UU Unaentidad aplicara esas modificaciones deforma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacion anticipada La admunistración de la Compañía no espera que
estos nuevos requermientos afecten las cifras de sus estados financieros

- Planes de beneficiosdefinidos: Aportaciones de los Empleados-
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013,el lASB modifico los
requenmientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que están vinculadas al servicio A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del numero de años de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reducción enel costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado,en lugar de atriburr las aportaciones a los periodos de servicio
Unaentidad aplicara esas modificacionesa los penodos anuales que
comiencen a partr del 1 de julio de 2014 de forma retroachva de acuerdo con
la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores Se permite su aplicacion anticipada Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodoque comience con anterioridad,revelará este
hecho Con relacion a esta normala administracion de la Compañia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobrelas cifras de sus estadosfinancieros

8. Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,la Compañía
está expuesta a diversos riesgosfinancieros que pueden afectar de manera mas o
menossignificativa el valor económico de susflujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados Laspolíticas de administración de riesgo son aprobadas y
revisadas periodicamente por su Administración

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la
Compañía, así como una descripción de las medidas de mitigacion actualmente en
uso porparte dela Compañía, si es el caso
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a)

b)

Ries: il ieros

1) Riesgo de crédito

 

Es elriesgo de quese origine una pérdida financiera para la Compañía si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales

La Compañía notiene concentraciones significativas de riesgode crédito. El
crédito quela Compañía principalmente concedeesde 30 días plazo sin que
existan problemas de recuperabliidad ya queexiste un control para la
prestación del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presión de cobro
en los casosen que existe problema

i), Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado esel riesgo que los cambios de precios de mercado,
comolastasas deinterés, precios de lastarifas, etc., que afectenlosingresos
de la Compañía o el valor de sus activos financieros.

- Tasa deinterés

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos enla tasa de interés debido a
queposee financiamiento de entidadeslocales y del exterior cuya tasa es de
8,00% y 7,25%, respectivamente sin embargo,las entidadesfinancieras del
país tienen calificaciones de AAA-, por lo que con esto se mitiga cualquier
riesgo de fluctuación importante por contracciones del mercado

- Precios

Las operacionesde la Compañía se puedenver afectadasporlas fluctuaciones
en los precios dela tarifa eléctrica, que dependen del Centro Nacional de
Control de Energía -CENACE,sin embargo, para mitigar cualquier nesgo
existen contratos de servicios con la mayoría de sus clientes donde se
establecen tarifas y formas de reajuste de las mismas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus
obligacionesfinancieras cuando estas sean requeridas.

La administración tiene la responsabilidad final porla mitigación deeste riesgo,
ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de
maneraque la Compañía pueda manejar los requerimientosde financiamiento
a corto, medianoy largo plazo así como su gestión deliquidez

La Compañía maneja elriesgo deliquidez manteniendoun capitalde trabajo
adecuadoy un financiamiento con instituciones financieras dealto nivel
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Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operación

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital e intereses de
las obligacionesfinancieras de la Compañía vigentesal 31 de diciembre del

 

 

 

  

 

 

 

 

2013 y 2012

2013
AñO de vencimiento.

Total (US$)2014 2015 2016 2017 2019 2020

Obligaciones financieras 2195943 2284278 2468508 1933434  38B68t 641051 9312789

Total 2.195.943 2.204.275 2468505 1333494 388.681 641951 9312789

2012
AñO de vencimuento.

Total (US$)2013 2014 2015 2016 2017 2019 2020

Obligaciones financieras 2536768 2083157 2233227 2417317 1282387 347231 347231 11227308

Total 2536788 ZO631S7 2209227 ZAIVS1T 1282387 3ATZó1  34TZó1 11227308
  

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurren pérdidas por
deficienciaso fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectoso factores de
riesgos

- Recurso Humano,quees el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compañía

- Procesos,queson las acciones que interactuan para la generación
hidroeléctrica

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos dela Compañía.

- Infraestructura, que son elementos de apoyopara la realización de las
actwvidades

La Compañía tiene definidos procedimientostendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los Imeamientos de los
organismos decontrol, basados en sistemasde reportes internosy externos
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9. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 elsaldo enefectivo en caja y bancos se
compone comosigue:

2013 2012

Caja 650 350

Efectivo en bancos
Institucionesfinancieraslocales 75.986 83.010

Institucionesfinancieras del exterior 20.026 6.327.

96.012 89.337

Total   2
 

Al31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantienenrestricciones para su uso.

10. Activos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimiento

Al 31 de diciembredel 2013 y 2012 la compañía mantiene inversiones mantenidas
hastael vencimiento las cuales son medidasal costo amortizado y cuyo detalle es
comosigue:

 

Institución
Diners 03/02/2014 7,00% 60.000
BancoPichincha 01/01/2014 1,25% 601.362

Total 661 362
 

 

Institución Vencimientos Interés Saldo
Diners 29/01/2013 7,40% 30 000
BancoPichincha 02/01/2013 1,20% 909 249

Total 939,249
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11. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobraral 31 de diciembre del
2013 y 2012 fue comosigue

2013 2012

Deudores comerciales (1)
Clientes 460.044 360680
Compañíasrelacionadas (Nota 12) 514397 829781
Provisión para cuentas incobrables (2) 9 373) 9 373;

965068 1181088

Otras cuentaspor cobrar
Repotenciación 6344781 6334708
Provisión Facturación (3) 1734656 1651438
Fideicomiso 648.336 639.074
Empleados 159799 158331
Anticipos Varios 1730 638 44 340
Relacionadas (Nota) 23119
vi 345.224 410650

 

10 963.434 9261680

Total 11 928.502 10 442.748
 

(1) Los deudores comerciales correspondena los saldos pendientes de cobro por
ventas a 30 días plazo A continuación un análisis de la antiguedaddelos
deudores comerciales,sin incluirla provisión por deterioro al 31 de diciembre
de 2013 y 2012

2013 2012

Cartera vencida entre 1 y 360 dias 965068 1178989
Cartera vencida mayor a 1 año 9373 11472

974.441 1.190 461

 

(2) La estimación del detenoro de los deudores comerciales, se realiza en forma
individual de acuerdo a la antigúedadde las cuentas. Mientras mayor es la
antigúedad dela cartera, menores el porcentaje quese estima recuperar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el total de la provisión por deterioro para
cuentas porcobrar asciende a US$9 373 en los dos años El movimiento de la
provisión por deterioro en cuentas por cobraral 31 de diciembredel 2013 y
2012 fue como sigue
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2013 2012

Saldo alinicio del año 9.373 5.432

Baja de cuentas por cobrar - (13.149)
Provisión cargadaal gasto - 17.090

Saldo al final del año   73

(3) Correspondea la estimacion querealiza la compañía del servicio ya prestado y
que aún no ha sido facturados a fin de registrarel ingreso en el penodo al que
corresponde

12. Transacciones conpartesrelacionadas

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas,sin embargo, las
mismasserealizan eniguales condiciones quelas mantenidas con terceros. Un
resumen delos saldos y transacciones con compañías relacionadasal 31 de

diciembre del 2013y 2012 fueron comosigue:

2013 2012

Deudores comerciales - clientes
Acosa 169.085 169.359
Arca Ecuador 126.369 348.935
Pintex 80.227 62.465
Delisoda (606) 85 166
Sintofil 77 339
Interfibra 34.723 30.864
Codesa 27.115 27.766
Plasticks. 143 110847
KFC Planta Avícola Tambillo 12 12

514.397 835414

Otras cuentaspor cobrar
Lugny 23.119

23119

De
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Los deudores comerciales se orginan principalmente porla venta de energía

2013 2012
Ventas a Relacionadas
Arca Ecuador 3066308 3019773

Familia Sancela 2335816 2375731

Acosa 1927463 1958456

Novopan Itulcachi 1654870 1580934

Plasticks 1427349 1383319

Pintex 1056168 1106095

Sintofil 901 659 869 868

Avisid 504 356 487 412

Delisoda 496118 919387
TESALIA 456 124
Interfibra 377 547 371 837

Codesa 321361 326097
INT Food Servicio 141 292 120 830

KFC Planta Avicola Tambillo 16 438 14 047

Total 14.687.867 14.533.786
 

 

Transacciones con personalclave de la Compañí

Durante los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañta ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos por
aproximadamente US$501 540 y US$266 358 respectvamente.

13. Inventarios

Al 31 de diciembredel 2013 y 2012 el detalle de inventarios es comosigue

2013

Inventario en proceso
Obras en curso (1) 927 579

Importaciones en tránsito -

927 579

2012

104 048

104.048

 

(1)El 24 de agosto del 2006 ta Compañíafirmó un contrato con la Compañía
Nacional de Transmision Eléctrica Transelectric S. A y la Empresa Eléctrica

Regional Centro Sur C A para la ejecución a cambio de aislamiento de
sesenta y nueve Kv a ciento treinta y ocho Kvde la línea Plan de Milagro —
Macas. Con fecha 15 defebrero del 2012 se modifico dicho convenio debido

a | cambio de estructura legal de Transelectric S.A a Unidad de Negocio

CELEC EP-TRANSELECTRIC, como consecuencia de las reformas

constitucionales y legales, el CONELEC, comoente regulador ha venido

An
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coordinandolas acciones entre las entidades suscriptora conla finalidad de
viabilizar la operación dela línea Plan de Milagro — Macas a 138 Kv

La primera etapa dela repotenciación fue concluida de acuerdoal acta de la
reunión detrabajo convocada por el CONELECdeldía 14 de agosto del 2012

parala liquidación dela línea Plan de Milagro — Macas.

14, Activosfinancieros

AL 31 de diciembredel 2012, la Compañía realizó un anticipo porla compra de
quince inmuebles a la Compañía Proadser S.A. por US$6.800.000, dichos deberán
ser entregados el 17 de septiembre del 2014 mediante promesa de compra inscrita
en la Notaria Segunda del Cantón Quito; adicionalmente, corresponde a un
anticipo de US$4.000.000 porla compra de un inmueble a la Compañía Dexicorp
S.A. el mismo que será entregadoel 17 de Septiembre del 2014 mediante promesa
de compra inscrita en la Notaria Segunda del Cantón Quito

Con16 de diciembre de 2013,la Compañía desistió de la compra de los inmuebles
mediante una rescillación de promesa de compraventa y programóel pago del
dinero con la Compañía Proadser durante los años 2013y 2014 porlo queal 31 de
diciembre del 2013 la compañía presenta un saldo de US$3.671.653

15. Propiedad,planta y Equipo- Neto

El movimiento delas propiedades,planta y equipos neto al 31 de diciembre del

2013 y 2012, es como sigue:

-2-
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2013
Saldoal Adiciones Revalúo noe

inicio del año Final del año

Terrenos 1.173250 - 86.850 1.260 100
Total no depreciables 1.173.250 - 86.850 1.260.100

Denreciables

Muebles y Enseres 1253 5.956 - 7.209
Equipode Oficina 16187 - - 16.187
Equipo de Computo 21022 9.088 - 30 110
Programas de computo - - - -
Obras en proceso - - - -
Instalaciones. Edif. y Estructuras 21.482 - 2.423 23.905
¡Caminos y Puentes 618.599 - 154.765 773.364
Equipo electromecánico > 45.544 - 45.544
Obras Hidroeléctricas 24.812.322 - 5222223 30.034.545
Instalaciones Electromecánicas 18.297.149 8478 3259194 21.564.821

Total Costo 43.787.984 169.065 8.638.605 52.495.655

Depreciación act

Muebles y Enseres (46) 048) - (694)
Equipo de Oficina (6.528) (1616) - (8144)
Equipo de Computo (19.496) (3.773) - (23.269)
Instalaciones: Edif, y Estructuras (3.206) (547) (412) (4 165)
Caminos y Puentes (69.708) (12888) (25023) (127.619)
Equipo electromecánico - (1.675) - (1675)
Obras Hidroeléctricas (4.325.884) (642.087) (1.019.284) (6.987.345)
Instalaciones Electromecánicas (3373585) (665210) (682402) (4.621.197)

Total depreciación (7.818.863) (1.228.025) (1.727.121) (10.774.009)

Total 37.142.371 (1.158.959) 6.998.334 42.981.747
  

En el presente período se contabllizó una nueva revaluación, debido a que la
Gerencia consideró significativa la diferencia entre el importe en libros y el valor
razonable de terrenos, instalaciones edificacionesy estructuras, caminos y
puentes, obras hidroeléctricas e instalacioneselectromecánicas,al 31 de diciembre
de 2013, habiendo tenido un efecto de USD$ 6.998.334
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2012
Saldos adioiomes  Balasy  Reclasficación Saldoal

inicio del año lenta aliventario Final delaño

Terrenos 1 173.250 1173250
Total no depreciables 1.173.250 0 0 9 1473250

Denreciables

Muebles y Enseres 1253 1263
Equipo de Ofiema 16157 16.157
Equipo de Cómputo 20922 100 21022
Programas de computo o 0
Obras en proceso O 1006.085 (1 006 065) 0
Instalaciones Edif y Estructuras 21482 21.482
Camnosy Puentes 618 599 618.599
Obras Hidroeléctricas 24.812.322 24.812.322
Instalaciones Electromecánicas 18.313.404 (16.255) 18.297 149
Vehiculos 1455 (1455) 0

Total Costo 43.805.594 1.006165 (17710) (1.006.065) 43787984

Depreciación acumulada

Muebles y Enseres 221) (125) (346)
Equipo de Oficma (4.908) (1.620) (6.528)
Equipode Cómputo (16 115) (6,381) (19.496)
Instalaciones Edif y Estructuras (2.569) (637) (8.206)
¡Caminosy Puentes (17336) (12372) (69 708)
Obras Hidroeléctricas (3 705.686) (820308) (4.325.994)
Instalaciones Electromecánicas (2 827506) (549.361) 3.282 (3 373.585)
Vehículos (293) (292) 585 0

Total depreciación (6.634.734) (1 187.996) 3.867 0 (7818863)

Total 38.344.110 (181.831) (13.843) (1.006.085) 37.142.371
   

Laplanta de la Compañía se encuentra garantizando una obligación bancaria con
el Banco Pichincha por US$12 504 754

La depreciación de los activos se calcula lmealmente a lo largo de su
correspondiente vidaútil, la cual se ha determinado en baseal deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial dervada de los cambios y/o
mejorasen los activos(véase nota 3())

El cargo a resultados por concepto de depreciación del activo fijo se registra dentro
de los gastos de administración
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16. Activosintangibles

AI 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los activos intangibles es como
sigue:

2013 2012

Saldo al inicio del año 579 926 o
Adiciones 179.975
CER's vendidos (1) (632.904) 532904
CER's por vender 47.022
Diferencia en cambio (7.706)

Saldo al final del año 219.291 5

 

Corresponde a uno de los mecanismos propuestos en el Protocolo de Kioto para la
reducción de emisiones causantes del calentamiento global o efecto invernadero

(GEl o gases deefecto invernadero), al ser la Compañía parte de las Naciones
Unidas como parte del mecanismointernacional de descontaminación de acuerdo
a la aprobación del proyecto Abanico Hydroelectric Project en Octubre del 2009, la

Compañía es acreedora a los "CERs"(Bonos de carbono).

(1) Correspondeal contrato establecido entre The Internation Bank for
Reconstrution and Developmentas Trustee ofthe IBRDHETHERLANDS
CLEAN DEVELOPMENT MECHANISIM FACILITY y la Compañía confecha 16
de Diciembre del 2004 y con acuerdo firmadoel día 7 de febrero del 2012, en
dondela Compañía se compromete a vender en el año 2013, 100.786 CERs a
unprecio de €4 cada uno.

La cantidad restante de CERs emitidos son registrados en el año 2013 y 2012
a €0,33 y €0,44 respectivamente de acuerdo al mercado activo de los mismos,
debido a una baja del precio del mercadode los bonos en el año 2012

17. Préstamoscon Instituciones Financieras y Otros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los préstamos con Instituciones
financieras otros se detalla a continuación:
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2013

Institución Interés Vencimiento Saldo

Plazo
Banco Pichincha 8,00% 28/04/2017 2.063.157

Intereses por pagar 132.786

Total obligaciones corto plazo 2.195.943

Largo Plazo

Banco Pichincha 8,00% 28/04/2017  5932:930
Steck Inc 7,25% 15/12/2020 694.463
Intereses por pagar 489.453

Total obligaciones largoplazo 7.116.846

2012
Ins ión Interés Vencimiento Saldo

Corto Plazo

Banco Pichincha (1) 8,00% 28/04/2017 1906038
Intereses por pagar 630.720

Total obligaciones corto plazo 2.536.758

argo Plazo
SteckInc. 7,25% 15/12/2020 694,463

Banco Pichincha (1) 8,00% 28/04/2017 7.996.087

 

(1) Obligaciones garantizadas con prendaindustrial sobre maquinaria y equipo por
US$12.504.754 a través del Fideicomiso Mercantil Hidroabanico.
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18. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos delos acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar son comosigue

2013 2012

Cuentasporpagar comerciales
Proveedores 669656 176354

Otras cuentas por pagar
Tarjeta de Crédito 41887 40 826

41 887 40 826

Total 741.543 217.190

La Compañía considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compañía plazos dentro
de condiciones normales de negocio

19. Provisiones por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de provisiones por pagarson de
US$965 215 y US$428 638 que constituyen principalmentelas obligaciones
actuales por servicios recibidos por peajesy transmisión, entre otros, que forman
parte del costo de los servicios prestadosa clientes

20. Dividendos por pagar

Deacuerdo al Acta de Junta de Accionistas con fecha 14 de Junto del 2012 decide
la distribución de los dividendosa todos sus accionistas por las utilidades retenidas
al 31 de diciembredel 2011 conformela disponibilidad de flujo de la Compañia por
US$25 990 213, y con fecha 28 de Octubre del 2013 del Acta de Junta Unwersal
de Accionistas se decide la distribución de los dividendos a todos sus accionistas
porlasutilidades retenidas al 31 de diciembre del 2012 por US$6 667 601 de lo
quese establece comoproyección de pagos US$14 500 000 parael año 2014y el
resto a partir del año 2015
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21 Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se detalla
a continuación

2013 2012

Sueldosy beneficios sociales 33928 13955
Participación Trabajadores 1441687 1473531

Total 1475.615 1.487.486

(1) Deconformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
líquidas Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores al
31 de diciembre del 2013 y 2012 son comosigue

2013 2012

Saldo al inicio del año 1.473.531 1646002
Pagoa trabajadores (1473 531) (1646 002)
Provisión del año 1441687 1473531

 

22. Obligación por beneficios definidos

Provisión por Jubilacion Patronal

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
vemticinco años o mas,hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente,todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilación patronal La Compañía tiene registrada una
provisión pordicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuanal de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado,basado en una pensión mensual mínima de US$20 y
considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 7% anual

La Norma Internacionalde Contabilidad 19 - Beneficios a empleados revisada y
vigente a partir del 1ro de enero del 2013, hace una sene de cambios en la
contabilidad de los beneficiosde los empleados, sieridolos más significatwos que
la variacion de la provisión por tal beneficio se registre

- el costo del servicio el interés neto enelresultado del periodo, y
- las nuevas mediciones en otro resultado integral

Esta nueva normase haaplicado retroactwamentede acuerdo con su disposicion
transitoria, y en consecuencia, la Compañía hareiterado sus resultados
comunicados a través de los periodos comparativos presentados por lo que no
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existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como unajuste
al patrimonio

 

 

 

 

 

 

 

 

2013

PASIVO- PATRIMONIO Efecto en
Obligación - (Pérdidas) el estado

por Efectivo ganancias de
Beneficios actuariales resultados
Definidos no realizadas integrales

Jubilación patronal:
Saldo al inicio del año 14.330
Costo laboral de servicios actuariales 3884 3884
Interés neto (costo financiero) 1003 1.003
Ganancias (pérdidas) actuanales no realizadas 6138 (6 136) -
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (326) (326) (326)
Saldo al final del año 25.027 (326) (6.136) 4.561

2012
PASIVO- Efecto en
Obligación el estado

por Efectivo de
Beneficios resultados
Defimidos integrales

Jubilación patronal:
Saldo al inicio del año 10 330
Costo laboral de servicios actuariales 3.215 3,215
Interés neto (costo financiero) 723 723
Efecto de reduccionesy liquidaciones

anticipadas E (62) E
Saldo al final del año 14.330 (6200) 4.000
 

23. Patrimonio de la Compañía

a) Capital Social

El capital social autonzado asciende a 7 470.588acciones de US$1 valor nominal
unitano (al 31 de diciembre del 2013 y 2012), las cuales otorgan un voto por acción
y un derecho a los dividendos, con lo cual el capitalneto al 31 de diciembre de
2013 y 2012 asciende a US$7 470 588 partir del dia 30 de Abri del 2012 Lugny
BV Holandaes el nuevoaccionista de la Compañía a cambio de Lugny Inc
Panamá
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b) Reserva legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimoalcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendosenefecto
pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la
Compañía mantiene su reserva legal en US$1 652 245 y US$835 289
respectivamente.

e) Superávit porrevaluación

Comoparte del proceso de primera adopción de las NIIF,la Compañía decidió
medir los inmuebles a su valor razonable a la fecha de transición del 31 de
diciembre de 2009. El valor razonable de los inmuebles generó un incremento en
el superávit por revaluación con respecto de sus valoresen libros de
US$8.892.354 de acuerdoa un avalúo practicado por un perito calificado al 31 de
diciembredel 2012.

El 31 de Octubre del 2013 la Compañía realizó el revalúo de terrenos,
instalaciones edificaciones y estructuras, caminos y puentes, obras hidroeléctricas

e instalacioneselectromecánicas, cuyo valor en libros incremento en
USS6 998 334 generando Superavit por Revaluación de US$15 890 688

El saldo acreedorde la cuenta reserva por revaluación de activos surgida de la
revaluación del terreno de la Compañía se debe manteneren esta cuenta hasta
que se produzcala baja o enajenación del activo, fecha en la que se deberá
reconocerla pérdida o utilidad, con cargo al resultado delejercicio.

d) Resultados acumulados

n de NIIF por.

 

Resultados por aplica:

 

mera vez,

Registra todoel efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionistas, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no correspondea resultados
operacionales, motivo por el que tampocolos trabajadorestendrán derecho a una
participación sobre este. Este saldo podrá ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las delúltimo ejercicio económico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía a sus Accionistas.

Gestión de capital

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compas
las políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo:

 

- Asegurarel normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en ellargo plazo
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- Asegurarel financiamiento de nuevasinversiones y el mantenimiento de las
Operacionesde la Compañía.

- Mantener una estructura de capital adecuada acordea los ciclos económicos
queimpactan al negocio y a la naturaleza de la industna.
Maximizarel valor de la Compañi
inversión de los accionistas

  , Proveyendounretorno adecuadopara la

Los requerimientos de capital son incorporadosen basea las necesidades de
financiamiento de la Compañía, cuidando mantenerun nivelde liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardosfinancieros establecidos en el contrato de
constitución delfideicomiso detitularización y la estrategia de la Compañía

24. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminadosal 31 de diciembre
del 2013y 2012 son los siguientes.

Energía
Contratos
Peajes
Tanfa de Transmisión
Repotenciación

CargosDistribuidoras

12733 646

2012

12.598.183
4.043.025
1.526.034
766.598

6334 708
332.953

Total

 

25,

 

01
 

25. Gastos porsu naturaleza

El detalle de los gastos porlos periodos terminadosal 31 dediciembre del 2013 y
2012 son los siguientes"
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2013 2012

Gatos de venta
Promoción Y Publicidad 33 974 20 561

Gastos admnistratwos
Personal 1187916 2276363
Otros gastos administrativos 382311 603784
Comisión A Sociedades 109161 143500
Arrendamiento 36.007 24 000

1715395 3047647

Otros gastos operatwos
Impuestos, Contribuciones Y Otros 479965 323036
Mantenimiento Y Reparaciones 402354 473112
Gastos De Gestión 183486 125880
Gastos De Viaje 29 595 42722
Transporte 18.237 7381
Suministros Y Matenales 14 481 4.538
Otros 93 14.009
Depreciación De Actos Fijos 1.187 996
Seguros y Reaseguros 191 013
Provisión cuentas incobrables 11748

1128.211 2381435

Total 2.877.580 5.449.643

26. Costos financieros

El detalle de los costos financieros por los periodos terminadosal 31 de diciembre
del 2013 y 2012 sonlos siguientes

2013 2012

Costos financieros
Interesespor préstamos 778.499 624812
Diferencia en cambio 65.248 550
Gastos bancarios 7640 22144

Total 851.387 647.506
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27. Compromisos

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2013 y
2012, se detallan a continuación.

a) Acuerdo de compra de reducción de emisiones:

Contrato celebradoel 16 de diciembre del 2004 entre el International Bank for

Reconstruction and Developmente Hidroabanico S.A., para comprar toda
reducción de emisiones de gases debido a la noutilización de combustibles que

generan gases contaminantes como Oxido de Carbono, El valor que se espera
recibir es de € 4 portonelada desplazada de CO2,de la cual HIDROABANICO ha
determinado una generación anual de 195.000 toneladas aproximadamente, con

una generación de 37.5 MW, a partir del año 2007, El 7 de Febrero del 2012 se

realizó un Adendum a dicho contrato en donde se da por terminada la relación con
el International Bank for Reconstruction and Development.

El 6 dediciembre del 2011, la Compañía celebró un contrato con Shell

International Trading and Shipping ComnpanyLimited para comprar toda
reducción de emisiones de gases a Hidroabanico S.A. desdeel 1 de enero del
2013 hastael 31 de Marzo del 2021

b) Contrato Fideicomiso Mercantil de Fl

Hidroabanico S A haconsiderado la figura del Fideicomiso Mercantil comoel
mecanismoidóneo para administrar los flujos que genere el proyecto y de esta
forma cumplir con las obligaciones que mantienen con el Banco Pichincha; para lo
cual con fecha 3 de Mayo del 2012 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantil Hidroabanico en los que se encuentra como beneficiario
Hidroabanico S.A. garantizandolas obligaciones con prendaindustnal sobre
maquinaria y equipo por US$12 504.754

€) Contratos mpra - Venta de Energía Eléctrica

Durante el periodo 2008 y 2007 Hidroabanico S.A. suscribió contratos de compra-
venta de energía eléctrica con diferentes compañías privadas y públicas con las
cuales se ha pactado un precio de energía menor al que se comercializa en el
mercado El excedente de energía eléctrica está disponible para el mercado
eléctrico nacional, que es administrado por el CENACE,el cual indica los valores
quedebenserfacturados a las compañíasprivadas consideradas como grandes
consumidores y a las distribuidoras de energía eléctrica del estado

d) Contratos Regulados

Contratos celebradosen el mes de agosto del 2009 con las subregionales.
Ambato, Azogues, CNEL - Bolívar, Cotopaxi, CNEL — Esmeraldas, CNEL - Los
Ríos, CNEL — Manabí, CNEL — Milagro, Quito, Centro Sur, Regional Sur, CNEL —
El Oro, Riobamba, CNEL — Santa Elena, CNEL — Santo Domingo, Eléctrica de
Guayaquil, CNEL — EMELGUR, EMELNORTE y CNEL — Sucumbios; en
cumplimiento con el Mandato Constituyente No,15, expedido por la Asamblea
Nacionalel 23 de julio del 2008y publicado en el Registro Oficial No. 393 del 31
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de julio del 2009,y la Resolucion No 073/09 del 6 de agosto del 2009, emitida por
el Directorio del CONELEC No CONELEC — 004/09, “Regulacion Complementaria
No 2 para la aplicación del Mandato Constituyente No 15”,los cuales establecen
disposiciones relacionadas con el sector electrico y los mecanismosalternativos
de contratación regulada, especialmente para los generadoresy auto generadores
de capital privado

e) Contrato de Repotenciacion

El 24 deagosto del 2006la Compañía firmo un contrato con la Compañía
Nacional de Transmision Electrica Transelectrio S A y la Empresa Electrica
Regional Centro Sur CA para la ejecucion a cambio de arslamiento de sesenta y
nueve Kv a ciento treinta y ocho Kv de la linea Plan de Milagro — Macas Con
fecha 15 de febrero del 2012 se modificó dicho convenio debido a | cambio de
estructura legal de Transelectric S.A a Unidad de Negocio CELEC EP-
TRANSELECTRIC, comoconsecuencia de las reformas constitucionales y
legales, el CONELEC,como ente regulador ha venido coordinando las acciones
entre las entidadessuscriptora con la finalidad de viabilizar la operación de la línea
Plan de Milagro — Macas a 138 Kv

28. Contingencias

- Enel mes deagosto 2013 terceros demandaron a la Compañía mediante
Juicios laborales los mismos que se encuentran a la espera dela citacion a la

otra Compañía demandada a continuación un detalle

Demandante Cuantía

Ángel Artiaga 65000
Segundo Tigre 65000
DannyJaramillo 100 000
Walter Londoño 45000
Tarcila Ayuy 45000
América Timias 45.000

-  Confecha 30 de Julio del 2013 la Compañía entablo una demandaen contra
del Ministerio de relacioneslaborales por US$250.000 porpresunción de
tercerización laboral,el 2 de agosto del 2013 el Tribunal calificó la demanda,
porlo que noesposible determinarresultadofinal a esta fecha.

29. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 la fecha de preparacion de nuestroinforme 1
de abril del 2014, no se han producido eventos queen la opinión de la Gerencia de
la Compañía pudierantener un efecto importante sobre los estados financieros
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30. Autorización de los estados financieros

Losestados financieros individuales de Hidroabanico S.A por el año terminadoel
31 de diciembre de 2013 hansido autorizados para su publicación por la
administración local de la Compañía el 25 de febrero del 2014, y serán aprobados
de maneradefinitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo
dispuesto porla Supermtendencia de Compañiasdel Ecuador

   [Hernán Flores
Gerente General

 


