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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidroabanico S.A, que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo de
Bases para una Opinién Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacién financiera de Hidroabanico S.A.
al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Bases para una opinion calificada

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 17 a los estados financieros, la Compaiiia al
31 de diciembre de 2017 mantiene una cuenta por cobrar por el reconocimiento en afios
antericres del ingreso relacionado con el Proyecto de Repotenciacion de |a Linea de
Transmision Plan Milagro — Macas (Fases | y Il) a 138 KW. La Administracion amparada en
el respectivo convenio firmado entre las partes, estima que Transelectric cancelara la deuda
en un plazo de cinco afios a partir del afio 2018, en tal virtud por prudencia financiera no ha
considerado necesario establecer una metodologia que le permita determinar la pérdida del
dinero en el tiempo de dicha cuenta por cobrar, tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. No pudimos determinar el efecto que este asunto
podria tener en los estados financiercs adjuntes.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestre informe. Somos independientes de la Compariia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA"), en conjunto
con los requerimientos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades eticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria calificada.
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Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién y tal como se explica mas ampliamente en las notas 3, 10 y 18 a
los estados financieros, la Compaiiia de conformidad con la Ley Organica del Servicio Publico
de Energia Eléctrica se encuentra autorizada hasta el 13 de diciembre de 2054 para operar la
Central Hidroeléctrica Abanico. Los ingresos provienen sustancialmente de la venta de
energia eléctrica, para lo cual mantiene suscritos contratos de compra - venta de energia con
sus accionistas minoritarios y contratos regulados con las empresas eléctricas de distribucion
estatales. Ademas, realiza importantes transacciones de financiamiento con entidades
bancarias.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la entidad
con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la Compariia considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
salvo que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus
operacicnes, 0 bien no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el procesc de presentacion de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econoémicas
gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Tambien:

= Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamente erréneas, o elusion del control interno.

= Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.
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= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe,
0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos nuestra opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017.

Abril, 16 de 2018
Quito, Ecuador

e 5 7 , G e, . il
§ sersrt -_/ //?//./P// \/////7 & r//////'/ s, \/// v

RNAE No. 322

Audit » Tax *Advisory
Miembro de Grant Thornton International Led



Hidroabanico S.A.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diclembre de 2017,

con cifras correspondientes para el 2016
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notas 2017 2016
Activos
Corriente
Efoctivo y oqulvalentes de efectivo 15 7.106.960 2.812.163
Inversiones financieras 18 32.106.256 147.668
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, noto 17 6.712.164 6.038.442
Inventario 19 346.549 289.972
Otros activos comientes 125.481 118.892
Activos por impuestos corrientes 20 952.288 §54.163
Total activo corriente 47.349.798 10.361.300
Activos no corrientes mantenidos para la venta 22 814,538 814.538
48.164.338 11.175.838
No corriente
Deoudores comerciales y otras cuentas por cobrar, nete - no comiente 17 12.273.790 12.273.788
Propiedad, planta y equipo neto 2 39.603.438 39.930.597
Total activo no corriente 51.877.228 52.204.385
Total activos 100,041,565 £3.380.223
N
Pasivos y patrimonio
Corriente
Préstamos con Instituciones financieras 23 4.831.097 4.291.937
A d cor i y otras por pagar 24 1.972.095 1.241.819
Pasivos por impuestos corrientos 25735 81.508
Dividendos por pagar 18 14.277 3.125.685
Obligacionas acumuladas 25 4,256,798 2,790,812
Total pasivo corriente 11.100.002 11.531.769
No corriente
Préstamos con instituciones financieras largo plazo 23 47.165.547 11.100.112
Obligacién por beneficios definidos 25 142.366 85.299
Total pasive no corriente 47.307.913 11.185.411
Patrimonio
Capital social 7.470.588 7.470.588
Reserva legal 3.735.293 3.735.283
Otro resultado integral acumulado 6.212.195 8.211.523
Resultados acumulados 24.215.574 21.245638
Total patrimonio 28 41.633.650 40.663.043
Total pasivos y patrimonio _— 100,041,565 63.380.223
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 35 forman parte integral de los estados financieros




Hidroabanico S.A.

Estados del Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,
con cifras correspondientes para ol 2016
(Expresados en ddlares de los E.U.A))

Notag 2017 2016
Ingresos por servicios de enorgla 10 25.601.424 31.861.257
Costo dol sorvicio de energla y repotenciacion 12 (9.938.320) (18.302.140)
Margen bruto 15.663.095 13.469.117
Otros Ingresos: 1" 1.132.844 522.476
Gastos oporalivos y olros gastos generales 13 (3.435.242) (3.485.308)
Costos loros 14 (3.266.260) (1.450.767)
(6.721.502) (4.925,073)
Resultado neto 10.074.437 9.066.520
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran a resuitados
Rovaluacion de la propiedad, planta y equipo 21 1.524.750
Remedicion de obligacién post-emploo 27 (37.300) (353)
Total otro resultado |nlnirll !JT.JWI 'I.EAJOE
Resultado ral total del afo =" = 10.037.128 10.590.926
Al

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 35 forman parte integral de los estados financleros




Hidroabanico S.A.

Estados de Cambios en el P.
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Hidroabanico S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,

con cifras correspondientes del afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresados en délares de los E.U.A.)

2017 2016
Flujo originado por actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 24.846.511 22.866.907
Pagos a proveedores y a empleados (13.768.160) (11.682.826)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 11.078.351 11.184.081
Flujo originado por actividades de inversién
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto (5.810) (214.204)
(Adquisicion) Disminucién de inversiones (31.151.428) 1.000.000
Efectivo neto(utilizado en) provisto por actividades de inversion (31.157.238) 785.796
Flujo originado por actividades de financiamiento
Préstamos y otros pasivos financieros 36.551.622 394.044
Distribucién de dividendos (12.177.938) (10.663.727)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 24.373.684 (10.269.683)
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 4.294.797 1.700.194
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 2.812.163 1.111.969
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 7.106.960 2.812.163
b
> d 7

"Hernan Flores
Representante legal

‘Qontadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 35 forman parte integral de los estados financieros



