Quito, 30 de Marzo del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, Of.701
Telefax: +(593 2) 2551 811 /2503 839 / 2221 719 ﬁ
P.O.Box: 17- 03- 1437
Quito <

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo

Q
Edif. Torres Atias, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785 /2394 849
\’

Guayagquit

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria
de HIDROABANICO S.A. expediente No. 150579 del periodo terminado al 31 de

Diciembre del 2009.

Sin otro particular por €l momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

@/

7”"Maria de los Angeles Guijarro

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2651 811 /2503 839 / 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
HIDROABANICO S.A.

Hemos examinado los balances generales adjuntos de HIDROABANICO S.A., al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal manera
que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
errores importantes. La auditoria incluye, el examen en base a pruebas selectivas de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
gerencia, como también la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
general. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra

opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compariia HIDROABANICO
S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de

conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



MOORE STEPHENS

AUDITORES CIA. LTDA.

Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
HIDROABANICO S.A. al 31 de diciembre del 2009, requerida por disposiciones legales, se

emitira por separado.

Febrero, 1 del 2010
Quito, Ecuador

Maria de los Arg /’Zo
- .
CPA No. 22.120

Dhore Jtopllecs deckloess Gor P

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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HIDROABANICO S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos

Bancos e inversiones en fideicomiso
Clientes

(-) Provision cuentas incobrables
Oftras cuentas por cobrar

Anticipo proveedores

Impuestos anticipados

Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto
OTROS ACTIVOS

Gastos preoperacionales
Seguro ECA

Derechos y otros

Cuentas por cobrar largo plazo

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Obligaciones patronales
Obligaciones fiscales
Obligaciones corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones largo plazo
Otros

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Z
>

10

2009 2008
3.041.445 98.831
3.157.183 2.998.091
1.435.580 3.572.556

(242.067) (242.067)
1.559.242 2.430.391
8.205 1.898.012
687
8.959.588 10.756.501
34.204.766 35.271.402
20.847 51.872
244.539 330.128
230.564 79.537
4.054.447
47.714.751 46.489.440
344.222 296.440
6.438.490
1.796.732 892.960
41.923 44.054
4.715.735 4.411.506
3.715.526 3.895.000

17.052.628 9.539.960

9.007.928 12.933.800
1.300 2.600
9.009.228 12.936.400

26.061.856 22.476.360

21.652.895 24.013.080

47.714.751 46.489.440

Las notas son parte integrante de los estados financieros

)

rnan Iores
GER NERAL
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Sr@;’ enny Paredes
ONTADORA



HIDROABANICO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL

1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A\)

INGRESOS OPERACIONALES
Venta de energia

Total ingresos operacionales

OTROS INGRESOS
Otros ingresos

Total otros ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

Sueldos y salarios

Mantenimiento y suministros de oficina
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos financieros

Otros gastos

TOTAL COSTOS Y GASTOS
Utilidad antes de participacion trabajadores

15% Participacion trabajadores

Utilidad neta

Utilidad por accién

2009 2008
18.588.148 17.698.255
18.588.148 17.698.255

249.462 1.089.255
249.462 1.089.255
18.837.610 18.787.510
580.600 454.735

3.848.160 8.532.361

1.309.105 1.181.692

1.047.963 1.940.387

193.764 801.491

6.979.592 12.910.666
11.858.018 5.876.844

1.778.703 881.559
10.079.316 4.995.285

1,349 0,669

—f

Sr. rna/\ Flores
'GERENTE GENERAL

Las notas son ml’t/ehtegrante de los estados financieros

Sra. Jt nny’Paredes
CONTADORA



HIDROABANICO S.A. r
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota Capital Aporte futura Reserva por Resultados Utilidad neta Total I
social capitalizacion luacién lado:
Saldos al 31 de diciembre del 2007 7.470.588 3.684.000 100.172 7.341.989 18.596.749
Transferencia a resultados acumulados 7.341.989 (7.341.989)
Reserva por valuacion 421.046 421.046
Utilidad neta 4.995.285 4.995.285
Saldos al 31 de diciembre del 2008 7.470.588 3.684.000 421.046 7.442.161 4.995.285 24.013.080
Transferencia a resultados acumulados 4.995.285 (4.995.285) -
Reserva por valuacién (2.055) (2.055)
Pago de dividendos 10 (12.437.446) (12.437.446)
Utilidad neta 10.079.316 10.079.316
Saldos al 31 de diciembre del 2009 7.470.588 3.684.000 418.991 10.079.316 21.652.895 :

Las notag son parte integrante de los estados fi ieros




HIDROABANICO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los arios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y otros
Efectivo utilizado en pago de intereses
Efectivo utilizado en servicios de operacion
Efectivo provisto por otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedad,planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por (utilizado en) préstamos a terceros
Efectivo utilizado en financiamiento externo
Efectivo utilizado en pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2009 2008
19.421.744 17.661.701
(5.328.464) (3.613.662)

(921.339) (1.271.495)

(562.324) (443.549)

687 620.812
12.610.305 12.953.807
(17.293) (1.306.093)
(17.293) (1.306.093)
213.040 (494.375)

(3.704.346) (11.674.833)

(6.000.000)

(9.491.308) (12.169.208)
3.101.706 (521.494)
3.096.922 3.618.416
6.198.628 3.096.922

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Sra.dgrihy Paredes
ONTADORA



HIDROABANICO S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2009 2008
Utilidad neta 10.079.316 4.995.285
Partidas de conciliacion entre fa utilidad neta y los flujos
de efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciacién 1.077.969 1.065.791
Amortizacion 81.174 115.901
Provisién de incobrables 20.738
Intereses 126.624 668.892
Provisiones sociales 18.276 11.186
Provision por facturacion (1.552.842)
Provision mantenimiento y operacion de planta 300.000
Baja de propiedad, planta y equipo 5.959
Diferencial cambiario 117.188 (209.957)
Participacion trabajadores 1.778.703 881.559
Utilidad conciliada 11.732.366 7.849.395
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (aumento) de clientes 2.136.976 (915.852)
Disminucién de anticipo proveedores 46.311 1.113.243
Disminucidn de obligaciones fiscales 687 620.812
Aumento de otros (37.922)
Disminucion de seguros 73.362
(Aumento) disminucién de servidumbres y otros (312.135) 1.925
Aumento de cuentas por pagar 48.826 69.027
(Disminucién) aumento de obligaciones fiscales y laborales (895.337) 607
(Disminucién) aumento de otras cuentas por pagar (181.530) 4.215.950
Disminucion de otros (1.300) (1.300)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 12.610.305 12.953.807

Las notas son parte integrante de los estados financieros

2

sr. Hérndn Flores
GERENTE GENERAL
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HIDROABANICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

HIDROABANICO S.A., fue constituida en la ciudad de Quito y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de octubre del 2003,
con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal esta en la ciudad de
Quito.

. OPERACIONES

El objeto de la Compaiiia es dedicarse a la generacidén de energia en cualquiera de sus
formas y fases, entre otras actividades realizar estudios de factibilidad, prefactibilidad,
disefio abastecimiento de material y equipos permanentes, abastecimiento de
consumibles, construccion, operacion y mantenimiento de facilidades energéticas.

La Compafiia fue constituida para implementar el Proyecto Hidroeléctrico Abanico. El
30 de junio del 2003 el Consejo Nacional de Electrificacion (CONELEC) extendié el
permiso exclusivo de construccidon y operacion del proyecto hidroeléctrico a la
Compafiia CORBANTRADE CIA. LTDA..

El Directorio del CONELEC en sesion del 3 de agosto del 2004 y mediante resolucion
No. 156/04 aprobd tanto la cesién de derechos por parte de la empresa
CORBANTRADE CIA. LTDA., a favor de la compaiia HIDROABANICO S.A., para la
ejecucion del proyecto Abanico, asi como, el contrato de permiso y autorizdé a la
Administracién del CONELEC, para continuar con el tramite previo a la suscripcién del
mismo, que se realizé con fecha 13 de diciembre del 2004.

Abanico es un proyecto hidroeléctrico que utiliza una derivacion del rio que lleva el
mismo nombre. Se encuentra situado cerca de la ciudad de Macas, en la cuenca
hidrografica amazénica. Abanico permitira la generacion de 15 MW de energia limpia,
en su primera fase y 15MW adicionales en la segunda fase, la misma que entré en
etapa de construccidon en el periodo 2006 y se espera que entre en funcionamiento a
mediados del 2007, desplazando el uso de energia contaminante y generando empleo
en una zona econémicamente deprimida.

Con fecha 19 de enero del 2006, el CENTRO NACIONAL DE CONTROL DE ENERGIA
— CENACE comunica mediante oficio CENACE 0302, que ha recibido en forma
favorable las certificaciones por parte de TRANSELECTRIC y de la EMPRESA
ELECTRICA CENTRO SUR sobre la no afectacion a sus instalaciones por la operacion
de HIDROABANICO, y por lo tanto declara en operacién comercial a la CENTRAL DE
GENERACION HIDROABANICO a partir de las 00:00 del 19 de enero del 2006 y se
recomienda que de forma urgente tramite la oficializacion de la medicién comercial de
los consumos propios de sus accionistas, con el fin de determinar los excedentes de
potencia y energia que HIDROABANICO pone a disposicion del Mercado Eléctrico
Mayorista — MEM.



HIDROABANICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- ____________________]

Una vez que se han recibido las autorizaciones necesarias, HIDROABANICO S.A,,
inici6 la firma de contratos de compra venta de energia eléctrica con sus accionistas,
por lo que en el periodo 2006 la compaiia inicia formalmente su actividad operativa.

Mediante oficio fechado en julio 18 del 2007 de la CENACE (Centro Nacional de Control
de Energia) autoriza la operacion comercial del incremento de capacidad adicional de
22.5 MW de la central hidroeléctrica Abanico, desde las 18:21 pm del 18 de julio del
2007, danto un total de produccion de: 15 MW (primera etapa) mas 22.5 MW (segunda
etapa); 37.5 MW en el Mercado Eléctrico mayorista.

. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y presentacion
de los estados financieros.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico en délares.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dbélares estadounidenses. La preparacion de estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias segun Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2007,
se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al
cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucion antes
mencionada, las compafiias que tengan activos totales iguales o superiores a US$
4'000.000 al 31 de diciembre del 2007 como es el caso de la Compafiia, aplicaran las
NIIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el efecto como periodo de
transicion en afio 2010. Sin embargo, y por derivacion de consolidacién debera aplicar
las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, considerando para el efecto como periodo de
transicion el ano 2009.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
HIDROABANICO S.A. es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por
el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.



HIDROABANICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen
de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas de
la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de produccion, para una
adecuada toma de decisiones.

e. Equivalentes de efectivo

Son inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente convertibles a
cifras de efectivo, las cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su
valor.

f. Propiedad, planta y equipo

Los saldos de propiedad, planta y equipo estan registrados al costo de adquisicién en
délares y corresponden basicamente a los bienes en terrenos, maquinaria y equipos
que son parte del proyecto hidroeléctrico.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en el que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

g. Depreciaciones

La depreciacién se registra en resultados del afio en base al método de linea recta,
segun los porcentajes sefalados en el Sistema Uniforme de Cuentas para los
Organismos del Sector Eléctrico (SUCOSE), aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

. Edificio y estructuras 2,50%
. Obras hidroeléctricas 2,50%
) Instalaciones electromecanicas 3%

e  Caminos y puentes 2%

o Equipos de oficina 10%

. Equipos de computacién 33%

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es prestado,
independientemente de su cobro.



HIDROABANICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una
paricipacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

j- Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

Con fecha enero 12 del 2007 se expide el decreto presidencial No. 2370 con el cual se
otorga a Hidroabanico S.A. la exoneraciéon del pago de impuesto a la renta por el
periodo de 12 afios de acuerdo con la “Ley de Beneficios Tributarios para Nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y Prestacion de Servicios”; por lo tanto,
la compania no ha provisionado ningun valor por este concepto.

k. Conversion en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera al cierre del ejercicio son convertidos a ddlares en
base a la tasa de cambio de US$ 1,429 y US $ 1,3985 por Euro al 31 diciembre del 2009
y 2008 respectivamente. Las diferencias de cambio son contabilizadas en los resultados
del afio.

m. Utilidad por accién
La utilidad por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008,

se calcula en base a la cantidad de acciones en circulacién promedio durante cada
periodo.

. BANCOS E INVERSIONES EN FIDEICOMISO

Constituyen los fondos que han sido entregados al Fideicomiso de Flujos Hidroabanico
para el cumplimiento de las obligaciones con instituciones financieras y organismos
internacionales de crédito. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el fideicomiso mantiene
cuentas bancarias e inversiones por un monto de US$ 3.157.183 y US$ 2.998.091
respectivamente.
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HIDROABANICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:

Detalle

IFC
Auto consumidores
Contratos regulados

Grandes consumidores

Oftros

Total

2009 2008
2.073.483 (1)
823.323
584.496
110.090
41.333 356.908
1.559.242 2.430.391

(1) Constituye el préstamo entregado a IFC INTERNATIONAL a través de un convenio
de crédito por un monto de US$ 1.840.504 y que genera un interés del 7,50%.

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo en el periodo 2009 y 2008 fue como sigue:

2009

Saldo Saldo

Inicial Adiciones Bajas Final
Terrenos 161.457 2.000 163.457
Obras en proceso 1.170 (1.170) 0
Instalaciones electromecanicas 25.227.393 (5.474) 25.221.919
Obras hidroeléctricas 6.139.978 6.139.978
Caminos y puentes 002.641 092.641
Equipo de oficina 3.399 12.264 15.663
Programas de computo 62.584 3.028 65.612
Edificios y estructuras 5.053.750 5.053.750

37.642.372 17.293 (6.643) 37.653.022
Menos:
Depreciacion acumulada
Instalaciones electromecanicas (1.570.502) (756.138) (2.326.640)
Obras hidroeléctricas (460.498) (153.499) (613.998)
Caminos y puentes (59.384) (19.853) (79.237)
Equipo oficina (1.190) (633) (1.823)
Equipo cémputo (39.741) (20.818) (60.559)
Edificios y estructuras (239.654) (127.028) 684 (365.998)
(2.370.970) (1.077.969) 684 (3.448.255)
Total propiedad, planta y equipo - neto 35.271.402 (1.060.676) (5.959) 34.204.766
5
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HIDROABANICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2008
Saldo Saldo

inicial Adiciones final
Terrenos 161.457 161.457
Obras en proceso 1.170 1.170
Instalaciones electromecanicas 24.655.938 571.455 25.227.393
Obras hidroeléctricas 6.139.978 6.139.978
Caminos y puentes 992.641 992.641
Equipo de oficina 3.399 3.399
Programas de computo 62.162 422 62.584
Edificios y estructuras 4.320.704 733.046 5.053.750

36.336.279 1.306.093 37.642.372
Menos:
Depreciacién acumulada
Instalaciones electromecanicas (819.395) (751.107) (1.670.502)
Obras hidroeléctricas (306.999) (153.499) (460.498)
Caminos y puentes (39.531) (19.853) (59.384)
Equipo oficina (850) (340) (1.190)
Equipo computo (18.985) (20.756) (39.741)
Edificios y estructuras (119.419) (120.235) (239.654)

(1.305.179) (1.065.791) (2.370.970)
Total propiedad, planta y equipo - neto 35.031.100 240.302 35.271.402

7. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 las cuentas por cobrar a largo plazo corresponde a los
valores por cobrar a IFC US$ 2.210.951 con un interés anual de 7,50% y Sipetrol US$
1.843.496 el cual no genera interés.
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8. OBLIGACIONES CORRIENTES Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 HIDROABANICO S.A., mantiene préstamos con
instituciones y organismos financieros del exterior que detallamos a continuacion:

Porcion corriente

Institucion 2009 2008 Interés Vencimiento
Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG 783.557 783.557 Libor + 1.25% 30/12/2010
Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG 946.831 922.101 Libor + 1.25% 28/06/2013
Corporacion Interamericana de Inversiones 1.037.037 616.121 7.25% 15/10/2013
Corporacion Interamericana para el 0
financiamiento de Infraestructura 869.565 880.336 7.25% 151272012
Steck Inc. 366.768 540.500  7.50% - 8,50% Ago 13/ Abr-15
Intereses por pagar 711.977 668.891
Total obligaciones corrientes 4.715.735 4.411.506

Porcion a largo plazo

Institucion 2009 2008 Interés Vencimiento
Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG 783.556 libor + 1.25% 30/12/2010
Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG 2.367.079 3.227.352 libor + 1.25% 28/06/2013
Corporacion Interamericana de Inversiones 3.111.111 4.190.419 7.25% 15/10/2013
Corporacion Interamericana para el
financiamiento de Infraestructura 1.329.131 2.570.473 7.25% 15/12/2012
Steck Inc. 2.200.607 2.162.000 7.50% - 8,50% Ago 13/ Abr-15
Total obligaciones a largo plazo 9.007.928 12.933.800

(1) Valores garantizados con el patrimonio auténomo del FIDEICOMISO

HIDROABANICO GARANTIA por US $ 7.395.882, con el objeto de nombrar como
beneficiarios de este Fideicomiso a todos los acreedores de los préstamos a través de
la transferencia en garantia de todos los activos originados en el PROYECTO
HIDROELECTRICO ABANICO, y por las garantias colaterales emitidas por el Banco

del Pichincha por US $ 8.813.675.
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9. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafia asciende a US$7.470.588 y estd constituido por
7.470.588 acciones ordinarias a un valor nominal de USD$ 1 cada una.

10. PAGO DE DIVIDENDOS

Mediante Actas de Junta General de Accionistas celebradas el 21 de agosto, 18 de
septiembre y 30 de diciembre del 2009, se autoriza repartir los dividendos hasta el
ejercicio fiscal con corte al 31 de diciembre del 2008; por un total de US$ 12.437.446; en
montos de US$ 4.000.000; US$ 2.000.000 y US$ 6.437.446 seguin cada acta celebrada,
el saldos pendiente de distribucién a diciembre del 2009 asciende a US $ 6.438.490.

11. IMPUESTO A LA RENTA

a. Impuesto a la renta

Con fecha 12 de enero del 2007 se expide el decreto presidencial No. 2370 con el cual
se otorga a Hidroabanico S.A. la exoneracion del pago de impuesto a la renta por el
periodo de 12 anos de acuerdo con la “Ley de Beneficios Tributarios para Nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y Prestacion de Servicios”.

b. Dividendos

Los dividendos que fueron declarados o distribuidos hasta el 31 de diciembre del 2009
a favor de los accionistas nacionales o extranjeros, no se encuentran sujetos a retencion
alguna.

¢. Precios de Transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de délares (US$ 3.000.000) de los Estados
Unidos de América; y aquellos contribuyentes cuyo monto acumulado de operaciones
comprendan entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y su proporcion del total de
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, segun los
casilleros correspondientes del formulario 101 del Impuesto a la Renta, sea superior al
50%; deberan presentar el anexo de Precios de Transferencia; y los contribuyentes que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 5.000.000
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia; los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses;
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.
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12. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion en moneda extranjera, expresada en euros, esta representada por:

PASIVO
Obligaciones a largo plazo 2009 2008
Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG €2.318.750 € 2.981.250
Posiciéon monetaria pasiva € 2.318.750 € 2.981.250

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la tasa de cambio utilizada para registrar la cuenta
por pagar en moneda extranjera fue de US$ 1,420y US $ 1,3985 respectivamente por
cada euro.

13. PRINCIPALES CONTRATOS

La Compahia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 mantiene vigente los siguientes
contratos:

ACUERDO DE COMPRA DE REDUCCION DE EMISIONES

Contrato celebrado el 16 de diciembre del 2004 entre el INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT e HIDROABANICO, para comprar toda
reduccién de emisiones de gases debido a la no utilizacion de combustibles que
generan gases contaminantes como Oxido de Carbono. El valor que se espera recibir
es de € 4 por tonelada desplazada de CO2, de la cual HIDROABANICO ha determinado
una generacion anual de 195.000 toneladas aproximadamente, con una generacion de
37.5 MW, a partir del afio 2007.

CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DE FLUJOS

HIDROABANICO ha considerado a la figura del Fideicomiso Mercantil como el
mecanismo idéneo para administrar los flujos que genere el proyecto y de esta forma
cumplir con las obligaciones que mantienen con los acreedores que financiaron la
construccion del PROYECTO HIDROELECTRICO ABANICQ; para lo cual con fecha 31
de octubre del 2005 constituye un Fideicomiso denominado FIDEICOMISO
HIDROABANICO DE FLUJOS en los que se encuentran como beneficiarios la
Corporacién Interamericana de Inversiones y el Banco del Pichincha en primera
instancia y posteriormente todos los demas acreedores.

CONTRATO DE FIDEICOMISO HIDROABANICO GARANTIA

HIDROABANICO S.A. constituyé con el objeto y finalidad de constituir una Patrimonio
auténomo, cuyos bienes garanticen y en caso de ejecucion de la garantia, por medio
convencional de ejecucién, sirvan como segunda fuente de pago de las obligaciones
que la compairiia deudora y/o las constituyentes mantengan a favor de los beneficiarios
acreedores.
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CONTRATOS DE COMPRA-VENTA DE ENERGIA ELECTRICA

Durante el periodo 2008 y 2007 HIDROABANICO S.A. suscribié contratos de compra-
venta de energia eléctrica con diferentes compafias privadas y publicas con las cuales
se ha pactado un precio de energia menor al que se comercializa en el mercado. El
excedente de energia eléctrica esta disponible para el mercado eléctrico nacional, que
es administrado por el CENACE, el cual indica los valores que deben ser facturados a
las companias privadas consideradas como grandes consumidores y a las distribuidoras
de energia eléctrica del estado.

El 77% de los ingresos generados en el periodo 2009 por HIDROABANICO S.A. han
sido por la venta de energia en contratos privados, mientras el 33% generados al sector
publico.

CONTRATOS REGULADOS

Contratos celebrados en el mes de agosto del 2009 con las subregionales: Ambato,
Azogues, CNEL - Bolivar, Cotopaxi, CNEL ~ Esmeraldas, CNEL - Los Rios, CNEL —
Manabi, CNEL — Milagro, Quito, Centro Sur, Regional Sur, CNEL — El Oro, Riobamba,
CNEL - Santa Elena, CNEL - Santo Domingo, Eléctrica de Guayaquil, CNEL -
EMELGUR, EMELNORTE y CNEL - Sucumbios; en cumplimiento con el Mandato
Constituyente No.15, expedido por la Asamblea Nacional el 23 de julio del 2008 y
publicado en el Registro Oficial No. 393 del 31 de julio del 2009; y la Resolucion
No.073/09 del 6 de agosto del 2009, emitida por el Directorio del CONELEC No.
CONELEC - 004/09, “Regulacion Complementaria No. 2 para la aplicacion del Mandato
Constituyente No.15”; los cuales establecen disposiciones relacionadas con el sector
eléctrico y los mecanismos alternativos de contratacion regulada; especialmente para
los generadores y auto generadores de capital privado.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

DIVIDENDOS A DISTRIBUIR

De acuerdo al Suplemento del registro oficial no. 94 emitido el 23 de diciembre del 2009
en el cual se publica Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador aplicable desde el ejercicio fiscal
2010, reformé:

Estan exonerados exclusivamente los dividendos y utilidades, calculados después del
pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.
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