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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: {593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B ’ Fax: (593-2) 2450356
Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
Lacenix Cfa. Lida.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Lacenix Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2008, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
Lacenix Cia. Lida. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errares significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Lacenix Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2008, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se indica en la nota 1(a) a los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene
operaciones que le generan ingresos solamente con compariias relacionadas.

Los estados financieros del afio 2007 que se adjuntan para propdsito de presentacién de los saldos
comparativos no son auditados, por consiguiente, no expresamos ninguna opinién, ni ninguna forma de
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Lacenix Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)
Guayaquil - Ecuador
Balance General
31 de diciembre del 2008, con cifras comparativas del 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2007
Activos 2008 (no auditado)
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 858.516 626.414
Cuentas por cobrar (nota 3) 675.239 407.390
Total activos circulantes 1.533.755 1.033.804
Propiedad y maquinaria, neto de depreciacién acumulada
de US$107.441 en el 2008 y US$88.003 en el 2007 (nota 4) 454,923 474.361
US$ 1.988.678 1.508.165
Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 5) 130.639 134.865
Pasivos acumulados (nota 6) 183.757 148.287
Total pasivos circulantes 314.396 283.152
Patrimonio de los socios:
Capital participaciones - autorizadas, suscritas y
pagadas 354.000 participaciones de US$1 cada una ‘ 354.000 354.000
Reserva legal (nota 7) 31.794 14.050
Utilidades disponibles 1.288.488 856.963
Total patrimonio de los socios 1.674.282 1.225.013
US$ 1.988.678 1.508.165

Sovna il

&r. Boris Chavez Srta. Lorena Marcillo
Apoderado General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Lacenix Cia. Lida.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Estado de Utilidades
Afic que terminé el 31 de diciembre del 2008, con cifras comparativas del 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2007
2008 (no auditado)
Ingresos operacionales - Arriendo de inmuebles (nota 2) US$ 600.000 488.550
Gastos generales 33.709 _34.302
Margen operativo 566.291 454.248
Intereses ganados (nota 2) 28.350 18.900
Otros ingresos 4.385 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 599.026 473.148
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 149.757 118.287
Utilidad neta uss$ 449.269 354.861

%ﬁﬂa p;/_a”a%

Sr. Boris Chavez Srta. Lorena Marcillo
Apoderado General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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Lacenix Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Estado de Evolucién del Patrimonio
Afioc que terminé el 31 de diciembre del 2008, con cifras comparativas del 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$3)

Total
Capital Reserva Utilidades patrimonio
participaciones legal disponibles de los socios

Saldos no auditados al 31 de diciembre

del 2006 Uss 354.000 769 515.383 870.152
Utilidad neta - - 354.861 354.861
Apropiacién para reserva legal - 13.281 (13.281) -
Saldos no auditados al 31 de diciembre

del 2007 354.000 14.050 856.963 1.225.013
Utilidad neta - - 449.269 449.269
Apropiacion para reserva legal - 17.744 (17.744) -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Uss$ 354.000 31.794 1.288.488 1.674.282

Lo ool

Sr. Boris Chavez Srta. Lorena Marcillo
Apoderado General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Lacenix Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre del 2008, con cifras comparativas del 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2007
2008 (no auditado)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 336.536 428.519

Efectivo pagado a proveedores y empleados (9.170) (41.745)

Intereses ganados 28.350 18.900

Impuesto a la renta pagado (123.614) (62.947)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

y aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 232.102 342.727
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 626.414 283.687
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 858.516 626.414

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:

Utilidad neta US$ 449.269 354.861
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedad y maquinaria 23.823 25.022
Ajuste a la propiedad y maquinaria (4.385) -
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (267.849) (60.031)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (4.226) 4,328
Aumento en pasivos acumulados 35.470 18.547
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién US$ 232.102 342.727

Lrena_oflro®

. Boris Chavez Srta. Lorena Marcillo
Apoderado General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Lacenix Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(c)

Descripcion del Negocio vy Operacién

Lacenix Cia. Ltda. una subsidiaria de Sabritas LLC. fue constituida en la ciudad dé Quito el
4 de diciembre del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 03 de
octubre del 2003. El 20 de abril del 2004 mediante escritura publica se realiza el cambio de
domicilio de Quito a la ciudad de Guayaquil, reforma y codificacién de estatutos y
transformacién de Compafila Andnima Lacenix S. A. en Compafiia Limitada
Lacenix Cia. Lida., se registra en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 2004. La
Compafifa se dedica al arrendamiento de inmuebles y maquinaria a una compafia
relacionada.

La Compaiiia no tiene empleados y recibe servicios de una compafia relacionada.

Entorno Econdmico

Los efectos adversos de la crisis econdmica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economia ecuatoriana durante el Gltimo trimestre del 2008 a través
de la significativa reduccién de las exportaciones, principalmente por la caida del precio
internacional del petrdleo, la importante disminucion de las remesas de los migrantes y las
restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante
déficit de balanza comercial y de pagos, contraccién del medio circulante y reduccion de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restriccién de
importaciones mediante la asignacién de cupos e incremento de derechos arancelarios, la
creacidn de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y compafiias registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la blsqueda de US$1,500
millones en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistema financiero.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los Gltimos afios, la falta de
un plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petrdleo tanto para
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitacién en el
manejo de la politica monetaria resultante del U. S. délar como moneda de circulacion,
colocan a la economia ecuatoriana en una situacién particularmente vuinerable a los
efectos adversos de la crisis econémica global.

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolucién futura de la crisis econémica
global o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
en la situacioén financiera y rentabilidad futura de la Compafiia.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia; de curso legal y-de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

(Continta)
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Lacenix Cia. Lida.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compaifiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las normas ecuatorianas de
contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia considera como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y
bancos. Al 31 de diciembre del 2008 los equivalentes de efectivo ascienden a US$858.516
(US$626.414 en el 2007).

Propiedad y Maguinaria

La propiedad y maquinaria se registran al costo y se presentan neto de la depreciacién
acumulada.

Los desembolsos por renovaciones y mejoras se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y manienimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se
cargan al gasto a medida que se efectian.

La propiedad y magquinaria se deprecia por el método de linea recta, en base a la vida (il
estimada de los mismos. Las tasas anuales de depreciacion son las siguientes:

Edificios 5%
Magquinaria 10%

Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es
prestado. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones efectuadas
por parte de la Administracién de la Compaiiia y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones v Saldos con Companias Relacionadas

Un resumen de las transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y
2007 es como sigue:

La Compaiiia en el afio 2008 reconoci6 ingresos por arriendo de inmuebles por US$600.000
(US$488.550 en el 2007) segun contrato vigente a partir del 1 de noviembre del 2004 que ha
sido renovado anualmente.

(Continda)
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P Lacenix Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Notas a los Estados Financieros

P

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

- Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar por US$600.000 que
corresponden a dos créditos por US$300.000 cada uno, los cuales generan una tasa de
interés del 6,3% anual con vencimiento hasta diciembre del 2009 (un crédito por US$300.000,
con vencimiento en junio del 2008 y devenga una tasa de interés anual del 6,3% en el 2007).

. Los intereses ganados ascienden a US$18.900 en el 2008 (US$28.350 en el 2007)

e

(3) Cuentas por Cobrar

- El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:
2007
. 2008 (no auditado)
Anticipo a proveedores Uss 150 19.050
Compaiiias relacionadas (nota 2) 600.000 300.000
. Crédito tributario - IVA 48.693 33.000
Anticipo de impuesto a la renta (nota 8) 26.396 55.340
US$ 675.239 407.390
4) Propiedad y Maguinaria
Un detalle y movimiento de propiedad y maquinaria por los afios que terminaron al 31 de
= diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:
2008
Saldo al
- 31/12/07 Saldo al
(no auditado)  Adiciones Ajustes 31/12/08
Terrenos Us$  205.902 - - 205.902
Edificio 240.391 - - 240.391
7 Magquinaria 116.071 - 116.071
562.364 - 562.364
Menos depreciacion acumulada 88.003 23.823 (4.385) 107.441
- US$  474.361 (23.823) 4.385 454,923
. 2007 (no auditado)
- Saldo al Saldo al
31/12/06 Ventas/ 31/12/07
(no auditado) Adiciones bajas (no auditado)
g Terrenos UsS$  205.902 - - 205.902
Edificio 240.390 - - 240.391
Maquinaria 116.071 - - 116.071
562.364 - - 562.364
i Menos depreciacion acumulada 62.981 25.022 - 88.003
US$  499.383 (25.022) —_ 474.361
(Continda)
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Lacenix Cia. Lida.
(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2007
2008 (no auditado)
Proveedores UsS$ 128.839 129.489
Retenciones y otros impuestos por pagar 1.800 5.376

US$  130.639 134.865

El saldo de proveedores corresponde a una cuenta por pagar a Neslandina S. A. producto de la
compra de la Compaiiia y que hasta la fecha no ha sido liquidado.

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2007
2008  (no auditado)
Provisiones Us$ 4,000 -
Impuesto a la renta (nota 8) 149.757 118.287
Garantias recibidas 30.000 30.000

US$ 183.757 148.287
Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador exige que las sociedades de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compaifia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacién de la compafiia; sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de
las utilidades es competencia de la Junta General de Socios, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguiente al cierre del afio. El monto minimo requerido para la apropiacién
de la reserva legal correspondiente a las utilidades generadas en el afio 2008 es de
aproximadamente a US$22.251 (US$17.744 en el 2007)

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta asciende a US$149.757 en el 2008 (US$118.287 en el 2007) que
resulta de aplicar la tasa de impuesto corporativa ecuatoriana del 25% a las utilidades antes de
impuesto a la renta.

(Continta)
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Lacenix Cia. Ltda.

(Una subsidiaria de Sabritas LLC)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de los saldos de las cuentas por cobrar y pagar del impuesto a la renta por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Saldos al inicio del afio USs$

Mas:
Anticipos de impuesto a la renta
Impuesto a la renta del afio

Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afio anterior

Saldos al final del afio Us$

Cuentas por

Cobrar Pagar
2008 2007 2008 2007
55.340 29.208 118.287 91.340
26.396 55.340 - -

- - 149.757 118.287
81.736 84,548 268.044 209.627
55.340 29.208 118.287 91.340
26.396 55,340 149.757 118.287

A la fecha de emisién de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente la revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2005 al 2008.
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