SAVREH S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS MOTA 2019 2018
Efectiva y Equivalentes 3 149,298 302,083
Dctos, Y cuentas por cobrar 4 1,729,871 2,408,293
inventarios 5 1,658,724 1,617,544
Impuestos B 145,847 27,338
Total Actives Corrientes 3,678,740 4,425,258
Propiedad, Plania ¥ Equipo 7 1,109,046 857,809
Otros Activos no Corfientes 8 28,388 qi7
Total Activos NO Carrientes 1,136,434 858,226
TOTAL ACTIVDS 4815173 5,283,483
PASNO Y PATREIMONIO

PASIOS CORBIENTES:

Prestamos y Sobregiros bancarios g 26,550 -
Proveedores y olras CxP 10 1,217,111 1.685,19¢
Partes Refacionadas 11 378,568 527,679
tpuestos por pagsar 12 76,059 23,276
Otros Pasivos a acorto plazo 12 31,849 32,001
Total Pasivos Corrientes 1,831,237 2,370,152
PASIVOS MO CORRIENTES:

Reserva jublladon patronal y desahucia 14 3,793 2,793
Partes relacionadas y atros 14 2,144,738 2,086,171
Total Pasivos NO Corrientes 2,150,531 2,005,964
Total Pasivos 3,991,769 4,466,116
PATRIMONIC 15

Capital Social 46,000 40,000
Reservas 32,992 32,992
Resultados Acumulados 744,375 744,375
Resultado integral del Ejercicio 16,037 -
Tatal Patrimonia 833,405 817,367
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 4,815173 5,203,443

Las notas explicativas snexas son parte integrante de los estados financieros

Ing. ¥avier Hervas
GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL



SAVREH §.A.

ESTADO DERESULTADO INTEGRALES

Al 31 BE DICGIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Ewpresado en ddlares estadounidenses)

HOTA 2019 2018
VENTAS
“enta ¢e Bienes 16 1,309,134 1,975,374
Devolucion y Descuertos {197,930) (186,154)
0Otrog Ingrasos 135,434 36,714
Subtotal 1,254,588 1,425,925
COSTOS BEVENTAS 17
Costo de Ventas (835,989) (983,798)
Subtatal (835,969) (583,798)
UTILIDAD BRUT A 414,599 442,137
Gastos de Administration {343,102) {370,138)
Gastos de ventas (5,540) {24,636}
GASTOS DE OPERACION 18 (354,641} {394,772}
RESULTADG DE OPERACION 59,958 47,365
Gastos Financieros 19 {2,528) f1,706)
Ctros Gastos 19 (24,874) (5,549)
fesultado antes Participacidn Trabajadores & iR 32,955 40,1189
Gostos Participacion Trabajedores {4583} (6,317)
Gasto Impuesto 2 1a Renta Causado {39,608) (19,601)
Ingreso {gasto} impuesto ala renta diferida 27,971 -
Gasto impuesto o k3 Renta Causado {11,635) {15,601)
Subtotal 0 (16,510) (25,617)
Resuitado Weta del Perfode 16,037 14,493

tas notas explicativas anexas son (&

Ing. Xavler Hervas
GERENTE GENERAL

integrante de ios estados finanderos

Z. Verdnita Toapapta

CONTADORA GEMERAL



SAVREH S.A.
ESTADQ DE CAMBIO EM EL PATRIMONIO

POR EL ARIO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados &cumulados

Capital Ressrva Besult. Utilidades Resultado
Sacial Legal Acum, x1ra,y Dlslisllln::._c_mnmm __._n.mma.._ ._u_m_ Jotal
ez, MiF e Ejertidio

Saldas al 3t de diciembre del 2017 40,000 32,992 326,378 367,213 36,291 802,874
Transferencias 36,291 (36,291} -
Aumentos -
Disminuciones -
Resultado Integral del afio 2018 14,133 14,493
Saldos alt 31 de diciembre del 2018 40,008 32,992 326,378 403,504 14,493 817,367
Transferencias 14,493 (14,493} -
Aumentos -
Distninuciones -
Resultada Integral del afo 2019 16,037 16,0637
$atdos al 31 de diciembre del 2019 40,000 32,992 326,378 117,967 16,037 833,405

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

ng. Xavier Harvas
GERENTE GENERAL

|

erdnica Toapanta
CONTADORA GENERAL




SAVREH S.A.

ESTADO DE FLUSOS DE EFECTVO

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 y 2018
(Exprasade en dilares estadounidenses)

FLLUGS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectiva recibido de dientes
Efectivo entregado por pagos @ provesdores y empleados
Intereses recibidos
Intereses pagados
Efective neto proveniente de actividades operativas

FLUIGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Campra de propiedades planta y eguipe
Efectivo neto usado en actividades de inversidn

FEUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINSNCIAMIENTS
Chligaciones bancarlas
Prastamos a largo plazo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo ¥ sus equiveientes
Efectivo ¥ sus equivalentas de efectivo al inicin de afio

gfectivo v sus equivalentes al final del afia

CONCILUACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) META
Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Resultado integral del Periodo

Mas cargos a resuftados que no representen
movimiento de efectiva;
Deprecacion de propredades, pianta y equipo
Provisidn para cuentas incohrables
Participacian trabajadores
Impuesto alarenta
impuesto a la renta diferida

Cambios en activos y pasivos;
[Aumeanto} disminucion en cuentas por cobrar
{Aumentn} disminucion en inventarios
{Aumento} disminucion en gastos anticipados y otras cuentas pot
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar
aAumento {disminuci&n) en gastas acumulados y otras cuentas po

Efective neto proveniente de actividades aperativas

Las notas explicativas anexas son parte irde

g- Xavier Hervas
GERENTE GEMERAL

2019 2018
1,929,010 1,261,718
(1,946, 553) (716,314)
{24,874) 31,166
(2,528) (1,708)
55,065 574,867
(297,958) (313,414)
(297,958) (313,414)
26,550 (532,470}
54,568 (35, 484)
81,118 (97,062)
(161, 784) 163,491
342,083 138,591
140,298 302,083
2019 2018
16,037 14,493
47,721 49,682
. 87,456
4,883 5,007
39,606 19,601
(27,971} -
678,422 {127,503}
£41,179) 98,724
{52.509) 14,930
(368,086) 338,316
(241,869) 73,171
55,055 574,867

e de los estados fimancieros




SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1 - OPERACIONES

SAVREH SA,, fue constituida en el Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito, el 5 de
Septiembre de 2003, ante ¢l notario trigésimo cuarto dei Distrito Metropolitano de Quito, Doctor
Jorge Machado C6evallos.

La compaitia tiene como objeto sacial lo siguiente:

a) La importacidn, exportacién y comercializacion de maquinaria, repuestos, implementos e
insumos agricolas,

b) importacién, exportacion, fabricacion y comercializacién de maguinaria, repuestos,
implementos para la industria alimenticia. Para el cumplimiento de sus fines la compafiia
podra realizar toda clase de actos y contratos permitides por 1a ley.

SAVREH S.A., una empresa con un serio compromisa con los clientes, ofertando equipos de calidad,
con un amplio stock de repuestos, servicio técnico especializado y una solida garantia sobre todos
nuestros productos.

Son representantes exclusivos para el Ecuador de FOTON LOVOL, una empresa de capital mixto,
cuyas acciones son altamente rentables en la bolsa de Valores de Hong Kong. Sus oficinas centrales
estén localizadas en Beijing, cuentan con mas de 50,000 empleados. El departamento de
investigacién y desarrollo tiene oficinas en China, Alemania (a través de su aliado Daimler
Chrysler), Japén y Taiwédn. Fue nombrada por el gobierno chino como la compafiia de mayor
crecimiento en la industria automotriz y de equipos agricolas.”.

ENTORNO

FOTONLOVOL Heavy industry International Trading Co, Ltd, es una multinacional, con activos por
encima de lfos 450 millones de ddlares de los EE.UU, y mas de 50 mil funcionarios, cuyos
principales ejes de produccidén son: maguinas de construccién, maquinaria agricola y vehizulos,
con mas de 30 series de productos.

En 2007, el volumen de negocios de FOTON LOVOL afcanzo los 1350 miilones de délares, de los
cuales la empresa coloco en el exterior el 11,5%.

FOTON LOVOL ha ganado ks reputacién mundial, como "Top 500 empresas "y "Top 200". Ademas,
todos sus principales productos se conocen como Productos de marca " v "Productos fibres de
Inspeccidn de calidad.

Con la globalizacidn, el espectro de negocios de FOTONLOVOL se ha desarrollado rapidamente.

Los principales productos han sido merecedores de varios titulos, como la CE, 12 EPA y GOST, que
responden a las altas exigencias de (a3 construccidn europea y los paises de América,



SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

FOTONLOVOL se encuentra N 2 1 en el ranking, de las empresas exportadoras de maquinaria
agricola, durante los Gltimos 3 afios y se ubica entre las tres principales exportadores de maquinas
de construccidn caminera,

En 2007, FOTON LOVOL exporto alrededor de 15 mil equipos a grandes y medianas empresas
comercializadoras de equipos industriales en mas de 90 paises.

En el 2008, FOTONLOVOL se esforzard para convertirse en un grupo solide grupo de empresas
fabricantes de maquinaria, reconocida en &l mundo por su avanzada tecnologia v marca
distinguida,

2 —~ ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

Lla preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de
Informacidn Fimanciera para PequeRas y Medianas Entidades {NIF para las PYMES), involucra
la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafia, de estimaciones, suposiciones y
provisiones contables gque inciden en la valuacion de determinados activos v pasivos vy en la
determinacidn de los resultados, asi como la revelacién de activos v pasivos contingentes, Debido a
fa subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias,

Bases de medicidn. - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por los siguientes rubros de caracter material:

- Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizadoy
» Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su valor
presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compatfia en |a elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes:

e \Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado (para edificios, magquinaria y vehiculos), de acuerdo con la vida (il
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que lza vida (il de los activos se viera disminuida o incrementada.

+ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser

10



SAVREH 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo,

+ Impuesto a la renta e impuesto diferido:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a fa
legislacién  tributaria aplicable. Aun cuande f(a Compafifa considera gque sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en 1a interpretacién de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios. Se reconocen activos por impuestos
diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios vy las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas, Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta reduccidn
sera objeto de reversion en la medida que sea probable que haya disponible suficiente
ganancia fiscal,

Al final de cada ejercicio sobre et gue se informa, la Compafila evaluard nuevamente ios
activos por impuestos diferidos no reconocidos vy registrard un activo de esta
naturaleza, anteriormente no re¢onocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan fa recuperacion del activo por impuestos diferidos.

{a medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejard ias consecuencias fiscales que
se derivarian de la forma en que ia Sociedad espera, al final del ejercicio sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el imperte en libros de sus activos y pasivos,

£ impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn a las diferencias temporarias n el ejercicio en el que se reverse, usando tasas
fiscales aprobadas a la fecha de emisidn de los estados financieros,

De acuerdo a los anterior, para la medicién de los activos / pasivos por impuestos
diferidos se han aplicado la tasa del 22% para los afios 2019 y 2018.

= Obligaciones por beneficios definidos:

Hipétesis actuariales consideradas para ei cdlculo de beneficios a empleadas {jubilacién
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota,

11



SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

£l pasivo por estos beneficios esta basade en las tasas estdndar de inflacion, rotacién de
personal y mortalidad. También toma en cuenta [a previsidn de los incrementos de salarios
futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en ia
moneda y aproximando los términos en que los benefitios seran pagados. La incertidumbre
de la estimacidn existe en relacién con las variables de base, con lo gue, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos
de la Compaiiia.

« Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, 1os resultados reales
pueden diferir de los montos estimadas por la Gerencia,

La determinacidn de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar esta basada en ia
mejor estimacidn efectuada por la Gerencia de la Compafia efectuada considerando toda fa
informacidn disponible a la fecha de la eiaboracién de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores.

23 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo ton las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efecttie ciertas estimaciones para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

a) Bases de Preparacién

Los registros contables de la compaiiia en los cuates se fundamentan los estados financieros son
llevados en délares estadounidenses.

La Compahia prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de contabilidad de acuerdo con
fas Normas Internacionales de Informacién para Pequefias y Medianas Entidades {NIiF para las
PYMES)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi
como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasiveos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las
NIF para las Pymes.

b} Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Normas gque se adoptan en 2019;

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:

12



SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

" & " v "N

NMF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacidn negativa — Modificaciones a la NIIF 9,
intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a 1a NIC 28.
Mejoras anuales a las NHF ciclo 2015 - 2017.

Modificacion, reduecion o liquidacidn del plan: modificaciones a 1a NIC 19,

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Normas por adoptar segin plazo establecido

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y gue la Compafiia
no ha adoptado con anticipacién. £l IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplcacidn

Norma Tema abligatoria para

ejercicios iniciados
a partir de:

Marco Conceptua Marco conceptual para la informacion financiera 1 de enero del 2020
NC1yMNKCB Modificaciones para aclarar el concepto de materiakidad y aknearlo con 1 de enero del 2020

otras modificaciones.

NEF 3 Bnmienda. Definicidn de un negodsia. 1 de eneto del 2020
NIFS, NEIF 7 y Enmienda. Froporcionar tranquilidad de los efecios potenciales de la 1 de enero del 2020
MNIC 39 incettidumbre causada por la reforma a los indices de referencia de
tasas de interés interbancaria ofrecida (BOR)
NEF- 17 Publcacidn de la norma: "Contralos de seguros” que reermplazara ala 1 de enero del 2021
NIF 4.

Lla Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a [as NIFF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn impacto en jos estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

Adopcion - NIlF 16

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en la
NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos Operativos — incentivos” y SIC-27 “Evaluacién de la
Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”

Los principales cambios se presentan en la contabilizacion de los arrendamientos en calidad de
arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:

Se incorporan en el estado de situacién financiera los registros de "activo por derecho de
uso” y los “pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato.

13



SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

¢}

d}

El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se ejercers la
opcidn de extension o terminacién del mismo, por encima de la forma legal de los
contratos.

£1 activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor entre su
vida util y el plazo del contrato; v, si se espera razonablemente ejercer la opcion de compra,
se debe depreciar sobre la vida Util de dicho activo.

Los pagos de arrendamiento se descuientan a una tasa de interés implicita o incremental
en el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo finandiero, £} costo
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo remanente del
arrendamiento.

Los futuros incrementos de fos pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectian los ajustes
por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta
contra el activo por derecho de uso.

Los pagos asociados a arrendarniento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor
son reconocidos como un gaste en el Estado de resultados integrales.

En cuante a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en dande los arrendamientos se clasificaban en operativos y
financieros, dependiendo de Ja transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo arrendado.

icacién en la Compaiia:

La Comparia determind que sus arrendamientos contratados no representan impactos
significativas con respecto al afio anterior Los cargos por arrendamientos menores a 12 meses y
de menos valor se contindan registrando contra los resultados integrales del afio.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de [a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional}. Los estados financieros se
axpresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de

presentacidn de la Compa#ia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depésitos a piazos en entidades financieras v otras inversiones de corto plazo.

)

Cuentas por cohrar comerciales
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SAVREH 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor nominal de
la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconotimiento inicial. El crédite nominai
fluctda entre 15 y 30 dias. E! valor de Jas cuentas por cobrar es disminuido por !a
correspondiente provisién por deterioroe de cuentas por cobrar {pérdida por deterioro},
cuando existe evidencia objetiva de gque no se recuperard la totalidad de importe adeudado,
con efecto al resultado integral del ejercicio. La provisidn se realiza considerando fa condicidn de
cada cliente y si supera los 360 dias de vencimiento se provisionara el 100% de la deuda.

f) Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. £l valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los
gastos variables de venta que sean aplicables, La compafiia durante el afio 2019 para sus inventarios
uso el método de valoracion promedio ponderado.

g) Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedades vy equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion de terrenos que es tievado
al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde e! momento en que los bienes
estdn condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
til estimada. (Véase Nota).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construecién del
inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente
relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién que vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemante.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualguier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por sut uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento fa baja
del activo (caleulada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros dei activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A ia fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparard el valor recuperable de fos mismos con su valor neto comtable. Cualguier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segln corresponda.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses}

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gt estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y considera vaiores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafila estima que el valor de realizacion de sus
propiedades vy equipos al término de su vida Gtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bien Valor Residual  Vida Util
Edificios 15% 22-5 afios
Magquinaria y Equipe 10% 10 afios
Vehiculos 20% 8-5 afios
Muebles y Equipe de Oficina 10% 10 afios
Equipo de Computacidn 5% 3 afios
Herramientas 10% 10 afios
Software 0% 3 afos
Otros Activos Fijos 0% 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

h) Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estén sujetos a depreciacion y son
evaluadas anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a ameortizacién/depreciacién son revisados en cuanto al deterioro de
su valor siempre gue existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor
en libros serfa no recuperable. 5e reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros
excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo
menos los costos de venta y su valor de utilizacién econdmica. Con el propésito de efectuar la
evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivei para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible
reversion del deterioro en cada cierre contabie.

i) Activos Intangibles
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Los activos intangibles tienen una vida (il definida v se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo y
mantenimiente de licencias. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada 3 afios.

j) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién, Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amartizado”. La diferencia entre el valar neto recibido y el valor a
pagar es recanacida durante el periodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de
interés efective”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financierns utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado conseolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacidn financiera en
ka cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se
encuentre disponible para su uso SAVREH S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propdsito para el cual fueron adguiridos en las siguientes categorias:

» Préstamos gue devengan intereses.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos gue devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras.
se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos que SAVREH
S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de 1a obligacién por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros,

Acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmante los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.,

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el
activo no corriente.

k} Impuesto ala Renta Corriente y Diferido
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El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcidn, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integrales o provienen de una combinacién de negocios.,

El cargo por impueste a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
para el fin de afio 2019 y 2018 que es del 22% sobre ta utilidad gravable.

E! impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales
entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos safdos en los estados
financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigente. Los impuestos diferidos
activos son reconocidos en la medida que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza [a tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por impuestos
diferidos seran realizados o liquidados. £n consecuencia, los efectos futuros de cambios en la
legislacidn tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de la fecha en que ia ley que aprueba dichos cambios sea pubficada.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con ios que poder compensar dichas diferencias.
{Véase Nota)

) Reconocimiento de ingresos

Llos ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compafila v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,

independientemente del momento en que se genera el pago.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto sucede
cuando han sido entregados los productos al comprador,

h} Costos y gastos
los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los fineamientos de |a base

contable de acumulacidn {devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros”.

ij Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio
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La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas vy se registran con cargo a resultados del ejercicia y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se

determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de |a obligacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de

efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito (Véase Nota),

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE

Un resumen de la cuenta es como sigue: uss Us$

31-dic-19 31 -dic-18
Caa 484 1,033
Bancos (1) 139,815 301,050
Subtatal 140,298 302,083

{1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden principalmente a depdsitos mantenidos en
el Banico del Pichincha C.A. Produbanco Grupo-Promerica. y Banco Pacifico, los cuales son de

libre disponibilidad.

Produlanco Bandejas Cta. 0200201393.9 40,463

Pichincha Batidoras Cta, 30614012-04 10,1632

Parifico Cta. 744384-8 70,155

Fichincha &horras Cta, 4434064000 9,132

Fomento Cta, 011005294-1 7498

ProCredit Cta, 03030121334 7,461

Pradufondos 51744 g44

Pacifico Cta, 2ho, 1049013599 1,000

subtotal 139,815

NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta es como sigue: Uss uss
31-dic-19 31-dic-18

Climntes {1) 1,454,255 1,743,124

Partes Relacionadas {2) 153,371 251,812

QOtras Cuentas por Cobirar - Anticipos (3) 122,245 472,012

Deudores Diversas N 22,802

Provisidn Cuantas Incobrables (2) - (B7,456)

subtotal 1,729,971 2,408,293
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden principatmente a:

Transportherber 825,966
Mova 5.2, 209,021
Sinarparts S.A, 218,037
Ecaanovagn 5.4, 115,025
Ecuslimfood S.A, 920
Clientes gtros 96,560
Subtotal 1,565,529
Anticipn Clientes (111,274}
Suktotal 1,454,255

La antigiiedad de la cartera al 31 de diciembre es ia siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Por Vencer 1,357,695 1,574,211
Vencidas :
De3lai20dias 96,560 174,912
de 121 a 360 dias - -
has de 360 dias « -
1,454,255 1,749,124

Movimiento de la pravision por detericro para cuentas por cobrar es el siguiente:

N-dic-19 31-dic-18
Saldo al 1 de enero - {87,456)
Aumentos - -
Bagjas - -
Saldo al 31 de Diciembre (10,187) {10,187}

{2} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principaimente a: Transportherber,

{3} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a: Anticipo Moviee SA, Anticipo
Maximo Vivanco,

NOTA 5. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue: uss uss
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31-dic-19 31-die-18
Praductos Terminados (1) 1,757,485 1,617,544
Mercaderia en Transito 7,115 G
{-) Provision Deterioro Acum.INV {2} {in5,875) -
Subtotal 1,658,724 1,637,544

{1} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a:

Bandejas 2,879
Vehiculos 254,161
Maguinaria Agricala 389,871
Maguinaria Caminara 323,848
Rep. Equipos Panaderia 14,655
Rep. Magquinaria Agricoia 145,998
Rep. Magquinaria Caminers 16
Rep. Montacargas 1,360
Rep. Cosechadoras 8,339
Fep, vVehiculas 207,213
Rep. Mag. Caminera 51,580
Implementos Impoitados 43
Implementos Agricolas 27,361
Batidoras 11,791
Amasadoras 3,368
Otroc Inw. 232,805
Vidrio 79,260
Rep, Generadoras 6,928
subtgotal 1,757,485

{2} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a provision por deterioro, obsoleto e
inexistente de los inventario estimado al 31 dic 2019,

NOTA 6. IMPUESTOS — CREDITO FISCAL
Un resurmen de la cuenta es como sigue: Uss uss
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i Campras Cr.tributario
Retantiones en ta Fuente WA
Retenciones en la Fuente IR,
impuesto afa Salida de Divisas
Anticipo Impuesto a la Renta
Subtotal

Acldens por npuestos corrientes:
Crédito tdbutario de impuesto 5 13 ranta
Impuesto al valar agregado -hua-

TOTAL

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Mota
Terrenos

Edificios e Instalaciones (1)
Maguinaria y EQuipo

wehiculos y Equipo de Transporta {2}
Muehles, Enseres y Equipas Offcina
Equipos de Computacion

Otros Activos Fijos

Subtntal

Depreciacion Acumulada (3)
Subtotal Neto PPE

3t-dic-19 31-dic-18
30,343 1,735
£5,965 47,688
40,749 40,665
4,638 23
8,153 7,227
149,847 97,339
3t-dic-19 31-dic-13
43,302 47,093
100,348 43,423
149,847 97,15
uss uss
31-dic-19 31-dic-18
62,868 62,509
1,179,362 839,362
75,3939 75,389
781,130 334,130
38,110 38,110
23,822 23,822
11,354 10,952
1,671,986 1,384,584
(563,941) (526,775)
1,108,046 857,800

{1} La compafia en el periode 2019, ha invertido en adquirir una oficina en la ciudad de Quito
ubicado Edificio Bossano Piso 7 por el valor de USS 340,000,

{2} Se realizo la venta de un vehicule en el mes de Enero 2619 a la Empresa Satec Aceromex
Ecuador S.a. por el valor de USS. 39,000; de acuerdo a los valores en libros se obtuvo un
perdida en venta de activos fijos el valor de 1J583444.91,

{3} Un detalle de las Depreciaciones Acumuladas es como sigue:
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Depreciadones Acumuladas
Edificios e Instalaciones
Maquinaria y EQuipo

“ehicwlos y Equipo de Transporte
Wuehies, Enseres y Egulpos Oficina
Equipos de Computacion

Otros Activos Fijos

H-dic-19 31-dic-18

(296,862) (266,568}
{67,131) (61,841)
(141,230) (141,400
{29,030) {27.521)
(23,145) (22,922)
(6,523) (6,523)
(563,921) (526,775)

El Movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es como se detalla a continuacion:

Saldo inivial  Adiciones  Saldofimal Deprec. Wnidel Adicones

Terranos 52,309 62,809 -

Edificios  Instalagiones 839,362 340,800 1,179,362 {266,980) 130,293)
Maquinaria y Equipo 75,3939 - 79,399 (61,841) {5,290}
wvehiculos v Equipe de Transporie 334,130 {23,000} 281,130 {141,400} 170
Muebles, Enseres y Equipas Qfiting 38,110 - 38,110 (27,321) (1,523)
Equipns de Computacion 23,832 - 23,6821 {22,322} (223}
Otros Actlvos Fijos 13,952 42 11,354 (6,523} -
Subtetal 1,304,504 207 402 1,671,986 526,77%5) {37,165}
NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue: uss uUss

31-dic-19 31-dic-18

Activos por impuestos Diferidos 27,971 -
Amartizadion Acum, Intangibles 417 417
Suhtotal 28,388 a7

Saido dei impuesto diferido- [os movimientos de activos por impuestos Saldeal Saldo al

diferidos fuercn comi siquen: tomienzo def  Reconotido fin del

afy  envesultade  afio

Ajuste por valor nete de realizanon Inventanos 27,971 27971

TOTAL . 2r.81

NOTA 9. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

{n resumen de ia cuenta es comao sigue: Uss uss
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31-dic-19 A-dic-18
COhbligacianes Barcarias - Sobregiros (1) 26,550 -
Subtotal 26,550 -

{1} Al 31 de diciembre def 2019, corresponde principalmente a: Sobregiro Pichincha tractores Cta.
No. 33556,

NOTA 10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue: uss LSS

M -dic-19 31-dic-18
Praveedores Mactonales (1) 64,361 461,330
Proveedores del Exterior (2) 1,252,750 1,223,268
Subtotal 1,317,111 1,695,19%

{1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a lo detallado a continuacién que
disminuye a US$64,361, corresponden a proveedores como:

Cuentas por Pagar Repuestos pendiantes -15,000
Proveedores hNacionales 46,955
Proyisidn CXP Transporte Wilma Toscano -2,753
Sepuros Criente 5.A -53

-64,361

{2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principaimente a lo detallado a continuacion:

24



SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

QNGDAQ LOVOL COMNSTRUCTION MACHIMERY -99,606

Shancong Lovo! Heavy -121,028

Chori Co. Ltd, 77,568

Maryjin Codesl| Corp, Led, -11¢,642

Fotor Internstional Trade Co. Lids «40, 200

Shanghat Overseas Imp Exp Co Ltd -42,727

Shandong Foton Lovol -44,39¢6

Alum-YWare -36,252

Loval -2585,2359

GLOBAL EXPORTERZ -13,650

Fuiian Zhangzhou Foreign Trade Co,, Ltda -32,350

Sinotrukimport & Export Co., Lt -122,143

Zhejiang Goodsense Farklify Co,, Ltd -65,532

Loyal Partner Trading Co., Ltd -13,369

GUANGZHOU GOODSENSE DECORATIVE BUILDING =149, 7R3

MNAANDANIAIN PERU 5.48.C. =22 160

~1,232,7350
NOTA 11. PARTES RELACIONADAS
Un resumen de la cuenta es como sigue: uss uss
31.-dic-19 31-dic-18

Retacionadas Nacionales (1} 375,286 161,210
Qtras Nacionales 3,282 456,469
Suhtoetal 378,564 627,679

{1} Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a lo detallado a continuacion:

TRANSPORTHERBER -8,679
Nova 5.4, -207,397
Ing, Xavlaer Hervas -96,833
Ecualimfood 5.4, -58,000
SINCRPARTS 54 -14,357
Subtotal -375,286
PARYES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2019 vy
2018 con compainias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias vy
partes relacionadas

(a) Las personas naturales o juridicas {compafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunte o influencia significativa
{asociadas) y i) personal clave de la gerencia o administracién.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicic de Rentas internas (SRI} emitié la Resolucién No, NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
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Resoiucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas {OPRE) v el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a USD

3.000.000,00

NOTA 12, IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de fa cuenta es como sigue: uss uss
31-dic-19 3t-dic-18
impuesto Sobre la Renta 39,606 19,601
Retenciones en|a Fuente . R. 347 423
Retencionegs de |V, 1,633 455
Pva por Pagar 34,874 4,791
subtotal 76,009 23,276

{1} Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue:
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Pashios por wnpuesios carrientes;

iImpuesto = la rents por pagar 39,606 13,801
impuests sl valor agregado por Pagar 34,878 4,791
Ratancrongs Impuesto al Valor Agregado por Pagar 1,633 435
Retenciones en |3 fuente par pagar 247 429
TOTAL 76,050 25,276
knpuesto a fa renta reconacide en Jos resultades- Una reconciliacion entre 31-dic-19 31 -dic-28

la utitidad segdn estados financieras y 21 gaste per impuestoa ka renta corrier-
te es coma sigue:

Utilidad segim estados financierns antes de

impuesto & larenta 32,555 a6,110
Gastos no deductblas (1) 135,750 %366
Uhilidad gravable 163,306 45477
tmpLesta ala rerta eausads (2} 19,606 9,865
Snticipe tmpuesto a la Renta () 8,153 15,601
Gasta porimpueste o v renta:
Impuesto aiarenta corriente 6,193 35,601
TOTAL 39,606 19,601

4§ 31 de diclembre del 2016 y 2015, la determinacdion de impuesto 3 fa renta por pagar fue comao sigue:

Gastos No Dedudibles 5-dic-19 31-dic-18
lnventarios 105,876 -
Gastos no Deduciblss 24,874 5,366
130,750 5,366
Determinacidn de fmpuesto a Pagar: 5t -dic-£5 31-dic-13
Impuesto & laRents 39,E0E 13,601
Antitipo pagato {8,153) (7,237)
Retenclones en la fuente efectuados {17,072} (40,688)
$aldo afavorafios snteriores {2§,315) -
Salde (a favord por pager {wer Nota 11) 13,924} 28,315}

Aspectos Tributarios:
Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
reatizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudic de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales yfo exterior en el mismo periedo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6.000.000, o unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
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relacionadas locales yfo del exterior si en el mismo periodo fiscal el mornito acumulado es

superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones
gue superen dicho monto.

NOTA 13. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de [a cuenta es como sigue: uss uss
31-dic-19 31-dic18
Suetdos y Salarios 28,065 292,985
Participacidn Trabajadores utilidades {1) 4,883 6,017
Subtotal 32,949 32,01,

(1) Al 31 de diciembre del 2019, Ila participacion de trabajadores de confoermidad con
disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

NOTA 14, OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

Un resumen de {a cuenta es como sigue: uss uss

31-dic-19 31-dic-18
Jubilacion Patronal (1) 6,008 6,00A
Bonificacion Desahucio {2) 3,785 3,785
Cuentas por Pagar Relacionadas LP (2) 2,140,738 2,086,171
Subtotal 2,150,531 2,095,064

{1} Jubilacién Patronal

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por fo menos veinte afios de trabajo con
ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en el astudio para

todos los empieados, los resultados asi obtenidos el Servicio de Rentas Internas io considera como
gasto no deducible.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utitizado es el denominado “prospectivo” y las
provisiones del plan consideran 1a remuneracién del empleado v demds pardmetros establecidos
en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2019 fue del 4% anual. De acuerdo
con los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos fos empleados.

{2} Desahucic

La provision por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que fa cornpaiiia
deberd bonificar al trabajador en un 25% de la ditima remuneracidn mensual, por cada afio de
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trabajo, en caso de terminacion de la relacidn laboral por desahucio. La provisidn para esta
contingencia es constituida con cargoe a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en ei estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
hases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de NOVA ALIMENTOS S.A.., con $u propia
estadistica.

{3} Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar a relacionadas se compone principalmente

a:

&ra. Luz Mora (Prastamos Anteriores) -733,592
Sra. Luz Mora il -300,000
Sra, Luz Wora 14 -110,000
Sra, Luz Mora 15 =150,000
Sra. LUz Mora 16 -200,500
Sra, Luz Mora 17 -150,000
Sra. Luz Mora Préstamo N 12 -141,838
OTRAS CUENTAS PCOR PAGAR LARGO PLAZC -5,500 -
Sra, LUz Mara 6 (Oficina Quitg) -105,531
Sra, Luz Mora 8 -10,000
Sra, Luz Mora 9 =234, 3717
Subtotal -2,140,738

NOTA 15, PATRIMONIO

Un resumen de la cuenta es como sigue; uss uss
3t-dic-19 I1-dic-18
Capital Social (1) 40,000 49,000
Reserva Legal {2} 32,992 32,992
Utilidades Retenidas Ejar, Anteriores (3) 417,997 417,397
Resut. Acum. Adaprion NIF 1ra. Ver [4) 326,378 326,374
Resuitado Integrat dei Perioda 16,037 -
Subtotal TR0 T BLT367

{1) Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la Compaiiia estd representado por 40,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$ 1.00. La ganancia o pérdida por participacién es calculada
dividiendo e! resultado integral del ejercicio de la Compafifa schre el namero de participaciones
ordinarias.
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{2} Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compafiia debe apropiar por 10 menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito, La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(3} Utilidades / Perdidas Acumuladas, correspende a resultados de ejercicios anteriores.

(4} Resultados acymulados adopcidn por primera vez de normas internacionales de

informacién financiera (NIIF}

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de os primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucién MNo. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destine que se dara a ios saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas Internacionaies de
Informacion Financieros “NUF” y la Norma Internacional Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIF para Pymes), Superavit por Valuacion, Utilidades de Compafias Holding vy
Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donacicnés y Reserva por Valuacidn o Superavit por Revaluacidn de Inversiones,
generados hasta el 2o anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIF” y la Norma internacional de informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NUF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacidn o Superavit por Revaluacion deinversiones; saldos que sdlo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio economico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacién de |la compafiia.

La funta General de Accionistas celebrada aprobé por unanimidad el registroen la cuenta de
Resuitados Acumulados Adopcién por Primera Vez de las NHF un valor de US$326,378

NOTA 16. VENTAS
Un resumen de |3 cuenta es como sigue: Uss Uss
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31-dic-19 31-dic-1B
“entas Tarifa 12% (1) 915,230 1,302,982
vantas Tarifa 0% 85,053 15,660
Servicios Tarifa 12% 108,378 £6,042
servicios Farifa 0% 2,493 4,537
Subtatal 1,111,144 1,389,220

{1) Al31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a o detallado a continuacién:

Vta Rep, Montacargas -573
Vta Bandajas -16,621
Yta Rep. Matdinarla agricota -26,467
YWta Rep, Mag.Caminera -7g2
Vta Rep, EQuipDs Panaderia 183
Via Rep, Cosechadora de Papas -5,404
“ta Batidaoras -26,73R
“Wta smazadpras -4, 608
“ta Okros iy, -148,418
Via Rep, Vehiculos -57,94¢
\Via, vidrio -3,473
vta, Generadores -51,507
Wta, Rep, Generadores -583
Descuents Wtas Praductos con 1WA 197,990
Via Maguinaria Agricata -117, 645
Via'Yehiculos ~429,531
\fta. Otros Articulos -323,822

Subtotat 315,230

NOTA 17. COSTO DE VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue: uss uss
Costos de ventas (835,988) (383,798)
subtotal (835,989} (983,798)

(1} Al 31 de diciembre dei 2019, corresponde principalimente a lo detallado a continuacién:
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Cto. Wehiculos 274537

Cto Otros Implementos 23,301

Cto Mag. caminers 62,000

Cto Rep, Magquinarta Caminera 12

Ctg Rep, Montacargas 282

Cto. Bandejas 15,729

Cto. Batidoras 25,141

Cto, Amazadoras 4,356

Cto. Otros tnv, 101,619

Cte Mag. Agricola 54,557

Cto. widrio 2,611

Cto Rep. Equipos Panaderia 49

Cto. Rep, Generadores 632

Cto Rep. Maguinarla Agricola 54,232

Cto Rep, Cosechadorgs 3,472

Cto Rep, Vehiculos 131,636

Cto Rep. Mag. Agricnla 12,384

Ctoc Rep. Mag. Caminera 268

Cto. Generadores N,729

Luz Electrica 1,217

Transporte 164

Subtetal 835,989
NOTA 18. GASTOS DE OPERACION
Un resumen de la cuenta es como sigue: uss uss

31-dic-19 31-dic-18
Gastos de Personal (232,179) {209,924)
Gastos Administrativos [E9,204) {107,555)
Gastns de ventas (5,540) (24,636)
Gastos Financieras (2,529) {1,706)
Gasto Deprecdiacion €47,721) (52,657
Subtotal (357,170) {396,478)
NOTA 19. OTROS INGRESOS- EGRESOS
Un resumen de |a cuenta es come sigue: uss uss
31-dic-19 31-dic-18

Otros ingresos 139,444 36,714
otros Egresos - GND (24,874) {5,548)
Subtotal 114,571 31,166

NOTA 20. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de la cuenta es como sigue: uss

Uss
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3-dic-19 31-dic-18
Participacion Utilidades Trabajadores {4,883) {6,017}
Impuesto ala Renta Corriente (39,606) {19.601)
Impuesto ala Renta Corniente 2797 -
(16,518) (25,617)

23, REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacién, resumimos los principales aspectos de la “Ley Orgdnica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 {en adelante, “Ley de Simplificacidn Tributaria”).

iMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracién del Impuesto a la renta:
En el caso la exoneracion aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por depdsito a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en renta
fija a un plazo de 360 dias calendaria o mas; se determina. que también tendrin el
caracter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean

acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de tenencia
{360 dias).

2. Ingresos gravados:

Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucic que
haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favar de los beneficiarios,
deberan ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta,

3. QGastos deducibles:

= Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior; para
sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total
del interés neto en préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20%
de la utilidad antes de la participacidn laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no serd deducible.
No serdn deducibies los intereses y costos financieras de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos al
exterior, hasta su total cancelacion. Indicador Financiero EBITDA (Earnings before
interests, taxes, depreciation and amortization); la aplicacién de esta practica
internacional permitira evitar el desplazamiento de utilidades a través de la deduccion
de intereses.
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= Provisidn de pensiones jubilares y desahucio: Serin considerades ingresos no
sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.

Deduccidn de provisiones por jubiiacidn patronal y desahucio a partir del afio 2021:
Deberdn estar soportadas en calculos actuariales por empresas especializadas
o profesionales en la materia,

Deduccion de provisiones por jubilacion patronal a partir del afio 2021:

- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
servicio en la misma empresa.

- Llos aportes en efectivo de estas provisiones deberdn ser administrados por
empresas especializadas en la administracién de fondos.

= Con respecto a los gastos personales;
Se elimina la deduccidn de gastos personales (educacidn, salud, vivienda,
alimentacién, vestimenta) para personas con ingresos netos de US55100.000 o mas;
salvo en el taso de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

+  Para la conciliacion tributaria:

a. Se propone una deduccidn adicional del 50% para los gastos de seguros de
créditos contratados para la exportacion.

b, Se reconoce la deduccion de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico para
el Desarrollo Deportive seé deducirdn de conformidad con las condiciones y
limites que establezca e reglamento. Ademads, se establece que a50s costos y
gastos serdn deducibles con el 100% adicional.

¢ Se reconoce una deduccién del 150% por gastos de organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca el
reglamento.

d. Bonaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Sera deducible
del impuesto a2 la renta hasta por e 1% dei ingreso gravado. £l Reglamento
establecerd los pardmetros que deberan cumplirse para acceder a esta deduccion,

4, Dividendos
Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras ¢ de personas naturales
no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados conimpuesto a la renta en Ecuador. El
ingreso gravado corresponderd dnicamente al 40% del dividendo distribuido.
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En el caso de extranjeros la tarifa de retencidn serd equivalente a la tarifa general

prevista para no residentes (esto es, 3%% cuando el beneficiario es residente de un
paraiso fiscal 0 25% en el resto de casos).

5i se incumple con la obligacién de reportar la composicion accionaria, se debe efectuaria
retencion sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento aplicando la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto es, 35%.

La capitalizacidn de utilidades no se considerard dividendos, inclusive en fos casos de
reinversion de utilidades,

5. Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo cobligatorio de impuesto a ka renta y todas las referencias al mismo. El
anticipo pasa a ser voluntario.

Ef pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al S0% del

impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicha ejercicio fiscal,

El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las

condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerin en el
reglamento.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

a) Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

= Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas v preservadas,

=  Tractores de lantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en

cualquier cultive agricola o actividad agropecuaria.

= Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.
Papel periddico.
Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.

SERVICIOS:
»  Ei suministro de dominics de paginas web, servidores, computacion en la nube,

conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento a
esta Ley.

b) Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
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las emisoras de tarjetas de crédito serdn sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencidn, en los pagos efectuados en ia adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre,
Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencion a;

Los exportadores, sean personas naturales o sociedades,
Los Operadores de Turismoe que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o fuera del
pais. d} Se establece que se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en
las adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
active fijo, o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes vy servicios se destinen
anicamente a la produccidn y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con
este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha de
exigibilidad de |a declaracion.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISP a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.,

Se modifican las condiciones para la aplicacidn de la exoneracion del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados
créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no
financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener un
plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a inversion en
derechos representativos de capital,

Se elimina la exencidn de 15D en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto de
rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos depdsitos a plazo
fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema
financiero nacional cuandao el pago se realiza a favor de partesrelacionadas.

Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados en
créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracidn tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.
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Se permite al sujeto activo determinar fa obligacidn tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

ta Ley de Simplificacidn Tributaria crea una contribucién dnica v temporal pagadera por las
sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los gjercicios

fiscales 2020, 2021y 2022, de acuerdoe con la siguiente tabla:

ingresos gravados Ingresos
desde gravados hasta Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00{ 0,10%
5.000.000,01] 10.000.000,00; 0,15%
10.000.000,01 En adelante| 0,20%

Situacién Financiera del pais y efectos COVID-19

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los (ltimos afios, relacionados principalmente con los bajos niveles inversion,
reduccidn de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e importante
déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de
octubre influyeron negativamente para el desempefio econdmico de! afic 2019,

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas piblicas, priorizando las inversiones y e gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, as/ como también impulsando reformas tributarias para optimizar y
obtener nuevos recursos que permitan equifibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
ecanomia,

Por otro lado a finales del afic 2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus” o
“COVID-18" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos v que por
su facil transmisién empezd a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando un
mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas tas implicancias que esto conllevs, la Organizacion Mundial de Salud {OMS} declard al
“COVID-19" coma pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el niimero de infectados y el
rapido avance de |a enfermedad en Ecuador, el Gohierno Nacional, con fechas 11 y 16 de
marzo de 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria” y de "Excepcion”,
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respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes
restricciones en la libre miovilidad de las personas, [a suspensidn temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas dacisiones en materia
tributaria, fiscal y Jaboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucion
generalizada de la economia local e internacional, y por tanto la demanda de los productos de
la Comparniia, que decidio suspender sus actividades desde mediados de marzo del presente
afio adoptando ia modalidad de teletrabajo, hasta que la situacién y e} Gobierno Nacional lo
dispongan.

A fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas la Administracién se encuentra definiendo sus

planes de operacion y expectativas de rentabilidad en el mediano plazo, aplicando entre otras

las siguientes acciones:

. Reduccidn de gastos mediante la blsqueda y consecucidn de nueves proveedores y la
renegociacidn de tarifas con los actuaies proveedores de bienes v servicios.

. Andlisis de |a situacién y proyecciones financieras
Implementar medidas de Seguridad industrial para afrontar la emergencia sanitaria del
COVID-19 generado en el mes de marzo de 2020.

. Por Ja incertidumbre existente en el pais en el sector agro exportador en general, se opté por
buscar nuevos mercados y mejorar los rendimientos econdémicos.

CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de clientes,
proveedores y compaiia de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el pdrrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha
de emisidn de! informe de Auditoria {Abril 30 de 2019) no se produjeron eventos gue en opinién
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia General y seran resentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacién. En opinién de { Y la Compahiia, los estados financieros serdn aprobados por
1a Junta General sin

G. XAVIER HERVAS TOAPANTA
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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