SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

SAVREH S5.A., fue constituida en el Ecuador en {a ciudad de San Francisco de Quito, el 5 de
Septiembre de 2003, ante el notario trigésima cuarto det Distrito Metropolitano de Quita, Doctor

Jorge Machado Cevallos.

ia compaiiia tiene como objeto social lo siguiente:

a) La importacion, exportacidon y comercializacidn de maquinaria, repuestos, implementos e
insumos agricolas.

b) Importacion, exportacidn, fabricacidn y comercializacion de maquinaria, repuestos,
implementos para la industria alimenticia. Pars el cumplimiento de sus fines la compafiia
podra realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley.

SAVREH S.A., una empresa con un serio compromiso con fos clientes, ofertando equipos de calidad,
con un amplic stock de repuestos, servictio técnico especializado y una solida garantia sobre todos

nuestros productos.

Son representantes exciusivos para el Ecuador de FOTON LOVOL, una empresa de capital mixto,
cuyas acciones son altamente rentables en ia bolsa de Valores de Hong Keng. Sus oficinas centrales
estan localizadas en Beijing, cuentan con mds de 50,000 empleados. El departamento de
investigacién y desarrollo tiene oficinas en China, Alemania (a través de su aliado Daimler
Chrysler), Japdn y Talwdn. Fue nombrada por el gobierno china como la compafifa de rmayor
crecimiento en la industria automotriz y de equipos agricolas.”.

ENTORNOQ

FOTONLOVDL Heavy industry Internationa! Trading Co, Ltd, es una multinacional, con activos por
encima de |os 450 miilones de délares de los EE.UU. y mas de 50 mil funcionarios, cuyos
principales ejes de produccién son: maquinas de construceion, maquinaria agricola vy vehiculos,
con mas de 30 series de praductos.

En 2007, el volumen de negocios de FOTON LOVOL alcanzo fos 1350 millones de ddlares, de los
cuales fa empresa coloco en el exterior el 11,5%.

FOTON LOVOL ha ganado fa reputacién mundial, como "Top 500 empresas "y "Top 200". Ademds,
todos sus principales productos se conocen como Productos de marca " y "Productos libres de
Inspeccién de calidad.

Con la globalizacidn, el espectro de negocios de FOTONLOVOL se ha desarrollado ripidamente.

Los principales productos han side merecedores de varios titules, como la CE, la EPA y GOST, que
responden a |as altas exigencias de la construccion europea y los paises de América.
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FOTONLOVOL se encuentra N 2 1 en el ranking, de las empresas exportadoras de maquinaria
agricola, durante los Ultimaos 3 afios y se ubica entre las tres principales exportadores de maquinas

de construccion camtnera,

En 2007, FOTON LOVOL exporto alrededor de 15 mil equipos a grandes y medianas empresas
comercializadoras de equipos industriales en mas de 90 paises.

En el 2008, FOTONLOVOL se esforzard para convertirse en un grupo solido grupo de empresas
fabricantes de maquinaria, reconocida en el mundo por su avanzada tecnologia v marca

distinguida.

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en [a horma infernacionai de informacion financiera para las
pequefias y medianas entidades, la cual requiere que fa Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafia, con &
propdsito de determinar Ja valuacién y presentacién de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento. Las politicas mas
importantes son las siguientes:

a)} Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para fas PYMES) emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

tas antiguas Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) estin implicitas en las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NiiF), también conocidas por sus siglas en ingles {IFRS),
Intemational Financial Reporting Estdndar, v son Lhas normas contables adoptadas por el 1ASB,

institucidn privada con sede en Londres. Constituyen fos estdndares o normas internacionales para
ser aplicadas en el desarrolio de la actividad contable ¥ suponen un manual Contable, ya que en

ellas se establecen los lineamientos para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en &
munds.

b) Bases de Preparacién

Los estados financieros de SAVREH S.A han sido preparados con Normas Internacionales de
informacién Financiera (NHF) emitidas por el IASB {international Accounting Standard Board} que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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La preparacién de jos estados financieros conforme a las NIIF requiere el use de estimaciones
cotitables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compatiia. Se revefan las 4reas gue implican un mayor grado de juicio ©
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacién.

NIC 28 Mejora -Medicidn de las participadas al valor razonable 1 de enero de 2018

NIC 40 Enmienda-Transferencias de propiedades de inversion 1deenerode 2018

NIIF1 Mejora - Supresion de exenciones a corto plazo para los 1deenerode 2018
adoptantes por primeravez

NIIF2 Enmienda-Clasificacién y medicidn de las operaciones de page 1 de enero de 2018
basadas en acciones

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIIF 9 "Instrumentos 1 de enero de 2018
Financieros"

NIIF9 Publicacién de la norma "Instrumentos Financieros” version 1 de enerode 2018
completa

NHF 15 Publicacién de la norma "Reconccimiento de los ingresos 1 deenerode 2018

procedentes de los contrates con [os clientes”
CINIIF 22  Interpretacién - Efectos de las variaciones de los tipos de 1deenerode 2018

cambio

NIC28 Aclaracion del registro a largo plazo de una inversion que ne 1 de enero de 2019
esta aplicando el valor patrimonial propercional

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" ests norma 1deenerode2019

reemplaza afa NiC 17

NHF 3 Y La NIIF 3 clasifica cuando una entidad obtiene control de un 1 de enerade 2019

11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medir las intereses
previamente mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
gue cuahdo una entidad obtiene el control conjunto de una
empresa que es una operacidn conjunta, la entidad no vuelve
a medir los intereses praviamente conocidos en esa empresa.

NIC12 Enmienda. Clasifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconacerse an resultados,
independientemente de comao surja el impuesto.

NIC23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece 1deenerode 2019
pendiente después de que el active relacionado esté fisto para
sU Uso © venta previsto, ese endeudamiento se convierte en
parte de los fondos que la entidad toma generaimente en
préstamo al calcular |a tasa de capitalizacion de los préstamos
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generales,
CINHF 23 Interpretacién que clasifica el reconocimiento y medicién de 1 de enerode 2019

las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a

la renta.
NIIF 9 Enmienda a la NHF 9 relacionada con las compensaciones 1 de enerode 2019

negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.
NHF 17 Publicacion de ia norma "Contratos de seguros® que 1deenerode 2021
reemplazara a la NItF 4

A partir del afio 2018 entro en vigencia la aplicacion de Jas Normas NiIF 9, NHF 15, NHF 16, NIIF 9
Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a:

NIC 39 (parcialmente}

Versiones anteriores de la NIIF 9,
NIIF 15 ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma
reemplaza a:

NICa

NIC 18

CINIF 13

CINHF 15

CINHF 18

SIC 31.
NIIF 16 Arrendamientos,
Esta norma reemplaza a:

NICL7

CINKF 4

S5IC 15

SIc27
La Administracién estima que la adopcion de ias enmiendas a las NiIF y [as nuevas interpretaciones
antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su
aplicacion inicial.

¢} Efectivoy equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos del efectivo, los eguivalentes de efective incluyen depésitos a
{a vista y deposito a plazos en bancos, con vencimientos ariginales de doce meses o menos.

d} Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de créditos normales, y [os importes de fas cuentas por
cobrar no tienen intereses, en el caso de que el crédito se ampliaria mas alla de las condiciones de
créditos normales, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo,
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La administracién de la compafia evalia a cada fecha del estado de situacién financiera, si hay
alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro en una cuenta por

cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva v la cantidad de la perdida es
reconocida en el estado del resultado integral como una provisién para perdida por deterioro del
valor (Provisién para cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico promedio de adquisicién y de produccién, calculado
para la materia prima e insumos, repuestos y accesorios utilizando el método pramedio ponderado
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. £l saldo del rubro no excede del valar de

mercado de los inventarios.
f} Activos por Impuestos Corrientes

Estos importes son registrados af costo histérico y no estaran sujetos a ajuste en su reconocimiento
posterior, debido a que no tienen ningin efecto de modificacién en su valor al ser liquidados a su
costo corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregada o Impuesto a |a Renta.

g] Propiedad, planta y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad, planta y
equipos:

1. Uso en los procesos industriales de produccion, ventas o para necesidades de
administracién de ja Compafiia;

2. Uscdurante un periodo de tiempo (vida econdmica} que exceda de doce meses;

3. Los activos mencionados no deben estar sujeto a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencion de ingresas en el futuro

La propiedad, planta y los equipos se registran a su costo historico, menos la depreciacion
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y

mantenimientos menores gue ¢ extienden la vida Gtil o mejoran el activo, son cargados
directamente al gasto cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta en base a
la vida dtil estimada de los activos.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bien Valor Residual  Vida Uil
Edificios 15% 22-5 afios
Magquinaria y Equipo 10% 10 afios
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Vehiculos 20% 8-5 afios
Muebles y Equipo de Oficina 10% 10 afios
Fquipo de Computacion 5% 3 afios
Herramientas 10% 10 afios
Software 0% 3 afios
Otros Activos Fijos 0% 3 afios

h) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a ia fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable dei activo es estimado y se reconoce una perdida por deterioro igual a la diferencia
entre ef valor en libros del activo v su valor estimado de recuperacidn. Las perdidas por deterioro
en el valor de un activo se reconocen camo gasta en el estado del resuitado integral.

f) Impuesto ala Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y &} diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo per impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a fos resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

Para liguidar el fmpuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicara a la base imponible ias
siguientes tarifas:

» los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de saciedades extranjeras no domictliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

s La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) lLa sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con fo establecido en la presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
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jurisdiccién de menor impaosicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando
el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por guienes se haya incurride en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de
ja LRTI sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a
sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcidn de ta base imponible que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Rebaja del 3% de [a tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadores habituaies.

La Compafiia SAVREH S.A. aplica la tarifa del 25%.

Se encuentra vigente fa norma que exige el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los

activos.

La referida norma establece que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor gue el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige |a devolucién de este anticipo.

Durante el afic 2018 la Compaiiia registré como gasto de impuesto a la renta el valor determinado
en el célculo del impuesto a la renta causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valares registrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferancias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan cen el saido del impuesto diferido
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma
autoridad tributaria.
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El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacidn de las pérdidas
tributarias et raconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se

recuperarin en el tiempo.

£l impuesto diferido activo que se genera de los derechos por la provisidn de Jubilacidn Patronal y
Desahucio, es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se

recuperaran en el tiempo.

]} lubilacion Patronal

La jubitacion patronal es una obligacién que tiene todo empleador en la Republica del Ecuador y se
encuentra normada por el Cédigo de Trabajo. Todo trabajador que haya laborado veinte y cince
afios o mas con el mismo empleador tiene derecho a recibir, por parte de la empresa, una pensidn
en forma vitalicia, calculada en base a las reglas determinadas en el cédigo de trabajo vy, al

fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es nhecesario calcular al reserva
matematica que representa el monto, en valer actuarial presente, que garantiza el pago esperado

de las pensiones, mensuales y complementarias, asi como |la anualidad para los deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periode fiscal, el valor en que se incrementa esta
reserva para jubilacion, se registra en “gastos generales” del ejercicio econdmico correspondiente y
los créditos en la cuenta “reserva para jubilacidn patrenal”.

Del incremento del gasto por el periede fiscal, sclamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afos de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de
impuestos en dicho periodo; mientras gue la parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo
con las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracidn de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo con las normas locales o de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad.

k) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de la venta de maquinaria, repuesios,
implementos e insumos agricolas se reconecen cuando se entregan los productos y han cambiado
su propledad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra
prestacién recibida o por recihir, neta de descuentos e impuestos.

I} Costode Ventas
El costo de ventas es determinadc a través de las adquisicicnes de materia prima gue se han

incurride durante e! ejercicio, mas ios gastos de nomina, insumos, suministros y materiales
utitizados e incurridos, en la venta de productos facturados.
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NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Clientes

Partes Relacionadas

Otras Cuentas por Cobrar - Anficipas
Deudsaras Diversos

Provisiin Cuentas Incobrables

Suintotal
NOTA 5. INVENTARIOS

Un resumen de |a cuenta es como sigue:
Materias Primas y Matetiales

Gtras
Sulstotal

NOTA 6. IMPUESTOS —CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:

VA Carnpras Crhributario

Retencinnes en fa Fuente A

Retentiones enla Fuente LR,

Anficipo impuesto a la Renta

Sulitotal

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota

Terrenes

Eificios e instalaciones
Maguinara ¥ Eguipo

vehiculos y Eguipe de Transporte
febies, Ensergs y Equipos Oficing
Equipos de Computacidn

Ctros Activo s Fijos

Suirtotal

Depreciacian Acumulada

Subtotal Neto PPE

34.dic-18 31-dic-17
1,849 758 1,586,922
161,477 135,355
473012 623,483
21,802 22,486
(87 456) -
2,408,203 2,368,246
3-dic-18 31-dic-17
738,056 759,007
77,874 168,047
1,692,544 1,716,268
31 dic.18 31-dic.17
1,735 23,497
47 688 47,317
40638 33,415
7,227 8,017
97,338 112,247
31.dic-18 34.dic.17
82,309 £2,800
839,362 564,562
76,399 75,399
334,130 296,632
38,118 38,110
28,510 258,510
11,952 9,936
1,389,272 1,075,858
{831,048 {($31,364)
858,226 504,404
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m} Gastos

Los gastos se reconocen en funcion de las erogaciones refacionadas con los gastes generafes y de
administracion, asi como en la adquisicion y utilizacidn propaorcional de suministras y materiales.

n} Impuesto scbre la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma de} impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre 1a renta nheta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corrtente por pagar esta basado en ja ganancia fiscal del periedo.

tas normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 25% para el 2018 sohre las
utilidades tributables.

o} Uniformidad en la Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad, detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a los estados
financieros del afic inmediato anterior, para presentar consistentemente en el periodo presentado
en los estados financieros.,

p} Transacclones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacidn entregada o recibida.

q) Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertldas a Ja tasa de cambio que rige a [a fecha de
la transaccidn. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a la

moneda funcional a fa tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de situacién financiera. Las
ganancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extra niera son presentadas en otros
ingresos en el estado del resultado integral.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE

Un resumen de la cuenta es como sigle:

31-dic-18 31-dic-17
Caja 1,033 1,033
Bancus Nacionales § Extranjeros 201,050 137 559
Sulitota) 302,083 138,551
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1. Depreciaciones Acumuladas

Edificds e Instalationes (258,56%) {236,274)
Maguinariay Equips {61,541) (56 551
yehiculos ¥ EquUipo de Transporte {141,400 (129,801}
Muaties, Enseres v Equipos Oficina 27,521} {25,892}
Equipps de Comptaciin (27,183 (25,571)
Qfrss Activas Fijos {6,523 {5776
{631.046) (481,364)
Detatie:
Salgo inicial  Adicipnes Saldofinal Deprec. nicial  Adicienss  Deprec. Final
Tenrenos 52,808 62,803 - 0.8
Edificics e Ingtalaciones A54,562 274,800 839367 {236,274} (30,294) {266,368
Maquinaray EQupo 75,399 - 75399 (58,551} {5,280} {61,841}
Vehiculos ¥ Couipa de Transporie 296,632 37,588 334130 124,801 11,599 (141,400
Muebles, Enseres y Equipos Oficing 38,110 - 38,110 £25,992) (15291 (27,521
Eauipas de Computacidn 28,510 . 28510 (26971) (223) (27,199
Otras Aclivas Fijos 8936 1,016 10,3462 (5776) (747} (6,523)
Subtotat 1,075,858 313,414 1,389,272 {481,364) (49562 (531,048}
NOTA 8. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-18 34-dic-17
Obligaciohes Bancarias - Sobregiros 0 81,523
Qhligacianes Bancarias Nacionales 7] 858
Subtotal {t) 62,478
NOTA 9. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de fa cuenta es como sigue:
J1-tic-18 J1-8ic-17
Proveedoras Macionaies 461,430 458 534
Praveedores del Extarior 1,223,168 gB8,248
Subtotal 1,605,196 1,346,880
NOTA 10. PARTES RELACIONADAS
Un resumen de ta cuenta a5 camo sigue:
31-dic-18 3-dic-17
Relationagas NMacionales 161,219 25803
Ofras Matigngies 46,469 487,048
Subtotal 627,679 513,554
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(€xpresado en délares estadounidenses)

NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 31-dic.17
Impuesio Sobre la Renta 18601 14,8374
Retenciones en fa Fuente | R 478 199
Retenciones de VA 456 106
WA pot Pagat 4,791 25208
Suinoetal 25,276 40,378

Impuesto a la Renta recenocideo en los resultados es una conciliacién entre ta utilidad segin estados
financieros v el gasto por impuesto a Ja renta corriente como sigue:
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(Expresado en dt_i_l__a res estadounidenses)

31-dic-18 31-dic-17
Activo y pasivo del afic contente y diferido- Un resiinen de activos ¥ pasivos
Activos por impuestos Diferidos
Actios par mpuestos corrientes:
Credito tnbutario de impuesto ala renta 47,915 41,424
Impusgsto al valor agregado v 48,423 70,613
TOTAL 97,338 112,247
Pasivos por impuestos diferidos . -
Pagives porimpuesios cormientys:
Impuesto a fa renta por pagsr 12,601 14,870
impuesto af Yalgr Agregado gor FPagar 4,791 75,208
Aetendones impuesto sl Valor Agregado por Pagar 456 106
Retenciones an la fuente por pagar 438 19%
TOTAL 25,276 40,379
impuesto a {a renta reconecide en los resuitades- Una recondiliacién entre 31-dic-18 A -die-47
la utiligad segin estados financieros y et gasto por impueste 3 |3 renta cormien-
te es comu sigue:
Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a larents 45,119 48, 469
Gastos no deducibles (1) 5,366 76,391
Utitidlad gravable 45477 74,859
tmpuegsto afa rents causado (2) 9,865 14,870
Anticipa Impugsto 4 ta Reata (3) 19,601 17.702
Gasto porimpuesto o g renta:
impuasto 2 la renta corriente 19,601 14,870
FoTAL 19,601 14,070
Determinacién de bnpuesto 3 Pagar: 31-dic-18 M-dic17
impuestoala Renta 15,501 14,870
Anticipo pagado (7,227) (8,017}
Retenciones an fa fuanta efectuados (80,6883) {33,415)
Saldo (a favor) per pagar {ver Nota 11} (28,315) {26,563)
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Aspectos Tributarios:
Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con parteg relacionadas. Por su parte el Servicic de Rentas internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexe de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
refacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal ¥y cuyo mento acumulado sea
superior a US8$6.000.000, o dnicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es
superior a US$3.000.000. La Compafiia no ha efectuade durante los afios 2018 y 2017 operaciones
gue superen dicho manto.

NOTA 12. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 34-dic.17
Seguro Social ] 1,612
Sueldos ¥ Salarios N6 7048
Beneficios Sociales Empleados ] 1,680
Farticipacicn Trahajadares ullidades 1,400 21,800
Subtotal 32,801 32,238

Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos
de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Utilidad Antes de Impuestos y provisiones | $ 40,110.49 |
15% Participacion Trabajadores $ 6,018.57 ;

NOTA 13, OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 3t-dic- 17
Jubitacién Patronaty Desahutio 9,733 9,793
Partes Relacionadas 1896171 2,121,854
Subtotal 2,006 9654 2,131,447
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Beneficlos definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en cendiciones similares a aquellas
realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de fa obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y Ios costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron caiculados utilizando el método de |3 unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio
del empleade y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficics. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerc a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabitidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuarfales significativas utilizadas para ta determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y fa mortalidad. Ei
analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final dei periode de referencia de los respectivos
supuestos. Los supuestos principales utilizados para propodsitos de fos calcules actuariales son los
siguientes:

2017 2016

{en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 8.34 8.68
Tasa(s) esperada de incremento salarial 3.17 6.6
Tasa{s)} de rotacién 11.68 11.76

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
antregard el 25% de {a (ltima remunearacidn mensual por cada uno de {os afios de servicio.

El Reglamento para Aplicacién de |a Ley de Régimen Tributario Interno dispone;

Art. 28B,- Gastos penerales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el articulo precedente y
siempre que no hubieren sido aplicados al costo de produccidn, son deducibies los gastos previstos
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por la Ley de Régimen Tributario Interno, en las términos sefialados en eila y en este reglamento,
tales como:

Remuneraciones y beneficios sociales: ... f) La totalidad de los pagos efectuades por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A
efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obtigatoriamente se
deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de pravisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ ng, vy que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o ho sujetos de impuesto a [a renta en la
misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuade el calculo actuarial deberdn remitirlo ai
Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo requiera; estas provisiones seran
realizadas de acuerdo alo dispueste en la legislacién vigente para tal efecto.

Art. ...- mpuestos diferidos.- Para efactos tributarios y en estricta aplicacidn de |a técnica contable,
se permite el reconocimiento de impuestos diferidos, Unicamente en los siguientes casos y
condiciones:

..11. Las provisienes efectuadas para cubrir los pagos por desahucic y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de ta Ley Orgdnica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacion de fa Gestidn Financiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por {a cual se efectud la provision y hasta por el monto efectivamente
pagado, conforme lo dispuesto en la LRTI.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y
2015 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y
partes relacionadas

{a} Las personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente
controlan © son controladas por la Compatiia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas} y ii} personal clave de la gerencia o administracidn,

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI} emitid la Resclucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 reformande la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectien transacciones con partes relacionadas locales
y del exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,00
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NOTA 14. PATRIMONIO

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Capital Social- Aportes de Socigs
Reserva Legal

Litilidad § Pérdida Meta

Utilidades Retenidas Ejercicios Anteriares
Resub Acumuoatdos Adopcion NIF 1ra Ver
Subtotal

NOTA 15, VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Yentas
Devotuciones v descuenios yenlas

Subrtotal

NOTA 16. COSTO DE VENTAS

Un resumen de |z cuenta es como sigue:

Costos de Ventas
Subtoptal

NOTA 17. GASTOS

Un resumen de la cuenta es como sigua:

Gaglas de Porsonal
Gastns Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Subtotal

31.dic-18 3.dic-17
40,000 40,000
32,992 32,992
14,493
403,504 403,504
376,373 326,378
817,367 802,874
31.dic-18 31-dic-17
1,575,374 1,373,977
(186,154) (131,116
1,389,220 1,242,851
31-dic-18 31-dic-17
(1,036,455 (642,730)
(1,036,455) (642,730)
3t.dic-18 3.dic-17
{200,024 (436,833)
{107 ,555) (163,499)
(24,638) (3.810)
{1,708) (6,318}
{343,821) (600,560
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NOTA 18. OTROS INGRESOS- EGRESOS

Un resumen de Ja cuenta es como sigue;

31.dic.18 It.dic-17
Otros ingresos 38,714 48494
otros Egresos - GND 5,548} .
Sultotal 31,166 48898

NOTA 19. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTQ A LA RENTA

tn resumen de la cuenta es como sigue:

J1-dic.18 31-dic-17
Participacion Litilidades Trabajadores 8,07 (7,270}
impuesto ala Renta Corriente {19.601) (14,870

(25.617) {22,140}

NOTA 20. PROVISIONES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 31-dic-17
ORI Otros resultados integrales - 4,962
Subrtotal . 9,962

CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacion por parte de clientes,
proveedores y compafiia de seguros,

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SUBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha
de emision del Informe de Auditaria (Abrii de 2019) ne se produjeron eventos que en opinion de la
Adrministracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido agrobados porla
Gerencia General y seran presentados a fos accionistas y Junta General de accionistas para su
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aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la Compahia, los estados financieros serdn aprobados por
fa Junta General sin modificaciones.

4

. XAVIER HERVAS LUCIA PARRENO
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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