SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 — OPERACIONES

SAVREH S.A., fue constituida en el Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito, el 5 de

Septiembre de 2003, ante mi notario trigésimo cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, Doctor
Jorge Machado Cevallos.

La compaiiia tiene como objeto social lo siguiente:

a) Laimportacion, exportacion y comercializacion de maquinaria, repuestos, implementos e
insumos agricolas.

b) Importacién, exportacion, fabricacién y comercializacion de maquinaria, repuestos,
implementos para la industria alimenticia. Para el cumplimiento de sus fines la compaiia
podra realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley.

Somos SAVREH S.A., una empresa con un serio compromiso con nuestros clientes, ofertando
equipos de calidad, con un amplio stock de repuestos, servicio técnico especializado y una solida
garantia sobre todos nuestros productos.

Somos representantes exclusivos para el Ecuador de FOTON LOVOL, una empresa de capital mixto,
cuyas acciones son altamente rentables en la bolsa de Valores de Hong Kong. Sus oficinas centrales
estan localizadas en Beijing, cuentan con més de 50,000 empleados. El departamento de
investigacion y desarrollo tiene oficinas en China, Alemania (a través de su aliado Daimler
Chrysler), Japén y Taiwan. Fue nombrada por el gobierno chino como la compafiia de mayor
crecimiento en la industria automotriz y de equipos agricolas.".

ENTORNO

FOTONLOVOL Heavy Industry International Trading Co, Ltd, es una multinacional, con activos por
encima de los 450 millones de délares de los EE.UU. y mds de 50 mil funcionarios, cuyos
principales ejes de produccién son: maquinas de construccién, maquinaria agricola y vehiculos,
con mas de 30 series de productos.

En 2007, el volumen de negocios de FOTON LOVOL alcanzo los 1350 millones de délares, de los
cuales la empresa coloco en el exterior el 11,5%.




FOTON LOVOL ha ganado la reputacién mundial, como "Top 500 empresas "y "Top 200". Ademas,
todos sus principales productos se conocen como Productos de marca " y "Productos libres de

Inspeccidn de calidad.

Con la globalizacién, el espectro de negocios de FOTONLOVOL se ha desarrollado rapidamente.

Los principales productos han sido merecedores de varios titulos, como la CE, la EPA y GOST, que
responden a las altas exigencias de la construccion europeay los paises de América.

FOTONLOVOL se encuentra N @ 1 en el ranking, de las empresas exportadoras de magquinaria
agricola, durante los Ultimos 3 afios y se ubica entre las tres principales exportadores de maquinas

de construccion caminera.

En 2007, FOTON LOVOL exporto alrededor de 15 mil equipos a grandes y medianas empresas
comercializadoras de equipos industriales en més de 90 paises.

En el 2008, FOTONLOVOL se esforzard para convertirse en un grupo solido grupo de empresas
fabricantes de magquinaria, reconocida en el mundo por su avanzada tecnologia y marca

distinguida.
NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en la norma internacional de informacion financiera para las
pequefias y medianas entidades, la cual requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaifiia, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento. Las politicas mas

importantes son las siguientes:
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estdn implicitas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por sus siglas en ingles (IFRS),
International Financial Reporting Estandar, y son unas normas contables adoptadas por el 1ASB,
institucion privada con sede en Londres. Constituyen los estandares o normas internacionales para
ser aplicadas en el desarrollo de la actividad contable y suponen un manual Contable, ya que en
ellas se establecen los lineamientos para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el

mundo.




b) Bases de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y pasivos
financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al

costo amortizado o al costo histdrico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria de los Estados
Unidos de Norteamérica. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar,
dolar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal, desde el
ano 2000.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujos del efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depositos a
la vista y deposito a plazos en bancos, con vencimientos originales de doce meses 0 menos.

d) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de créditos normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses, en el caso de que el crédito se ampliaria mas alla de las condiciones de
créditos normales, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

La administracion de la compaifiia evalia a cada fecha del estado de situacién financiera, si hay
alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro en una cuenta por
cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la perdida es
reconocida en el estado del resultado integral como una provisién para perdida por deterioro del
valor (Provisién para cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico promedio de adquisicién y de produccion, calculado
para la materia prima e insumos, repuestos y accesorios utilizando el método promedio ponderado
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede del valor de
mercado de los inventarios.

f) Activos por Impuestos Corrientes
Estos importes son registrados al costo histérico y no estardn sujetos a ajuste en su

reconocimiento posterior, debido a que no tienen ningun efecto de modificacién en su valor al ser
liquidados a su costo corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregado o Impuesto a
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la Renta.
g) Propiedad, planta y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad, planta y

equipos:

1. Uso en los procesos industriales de produccion, ventas o para necesidades de
administracién de la Compafia;

2. Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de doce meses;
3. Los activos mencionados no deben estar sujeto a futuras ventas;

4, Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro

La propiedad, planta y los equipos se registran a su costo histérico, menos la depreciacién
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que o extienden la vida util o mejoran el activo, son cargados

directamente al gasto cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta en base a
la vida (til estimada de los activos.

Las vidas tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bien Valor Residual Vida Util
Edificios 15% 22-5 aiios
Maquinaria y Equipo 10% 10 anos
Vehiculos 20% 7-5 afios
Muebles y Equipo de Oficina 10% 10 afios
Equipo de Computacién 5% 3 afos
Herramientas 10% 10 afios
Software 0% 3 afios
Otros Activos Fijos 10% 3 anos

h) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una perdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacién. Las perdidas por deterioro
en el valor de un activo se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.
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i) Jubilacion Patronal

La jubilacién patronal es una obligacion que tiene todo empleador en la Republica del Ecuador y se
encuentra normada por el Cédigo de Trabajo. Todo trabajador que haya laborado veinte y cinco
afios 0 mas con el mismo empleador tiene derecho a recibir, por parte de la empresa, una pension
en forma vitalicia, calculada en base a las reglas determinadas en el cédigo de trabajo vy, al
fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular al reserva
matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago esperado
de las pensiones, mensuales y complementarias, asi como la anualidad para los deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se incrementa esta
reserva para jubilacion, se registra en “gastos generales” del ejercicio econémico correspondiente
y los créditos en la cuenta “reserva para jubilacién patronal”.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de
impuestos en dicho periodo; mientras que la parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo
con las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracién de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo con las normas locales o de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad.

j) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de la venta de Brocoli se reconocen cuando se
entregan los productos y han cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contra prestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e

impuestos.
k) Costo de Ventas
El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones de materia prima que se han

incurrido durante el ejercicio, mas los gastos de nomina, insumos, suministros y materiales
utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

) Gastos

Los gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los gastos generales y de
administracién, asi como en la adquisicion y utilizacién proporcional de suministros y materiales.

m) Impuesto sobre la Renta
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El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% para el 2017 y 2016,
sobre las utilidades tributables.

n) Uniformidad en la Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad, detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a los estados
financieros del afio inmediato anterior, para presentar consistentemente en el periodo presentado

en los estados financieros.
o) Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida.

p) Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la fecha de
la transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de situacion financiera. Las
ganancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extranjera son presentadas en

otros ingresos en el estado del resultado integral.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
adoptadas.

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a
normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, por lo
tanto, no han sido aplicadas en la preparacién de los estados financieros.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
Caja 1,033 1,888
Banhcos Naciohales j Extranjeros 137,561 150,243
Subtotal 138,593 152,131
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NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
Clientes 1,586,922 3,179,869
Partes Relacionadas 136,743 147,185
Otras Cuentas por Cobrar - Anticipos 21,098 22732
Deudores Diversos 623,483 623,869
Provision Cuentas Incobrables - {58,101)
Subtotal 2,368,246 3,915,555
NOTA 5. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16

Materias Primas y Materiales 1,509,263 1,322,071
Otros 207.006 108,973
Subtotal 1,716,268 1,431,044
NOTA 6. IMPUESTOS — CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-17 31.dic-16
(VA Compras Criributario 23,497 13,825
Retenciones en la Fuente VA 47,317 21,522
Retenciones en la Fuente |.R. 33,415 30,710
Anticipo Impuesto a la Renta 8,017 9,011
Subtotal 112,247 75,068
NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la cuenta es como sigue:
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Nota 31-dic-17 31-dic-16
Terrenos 62,809 62,809
Edificios e instalaciones 564,562 564,562
Maguinaria y Equipo 75,399 75,399
vehiculos ¥ Equipo de Transporte 296532 256,201
Muehles, Enseres y Equipos Oficina 38,110 38,110
Equipos de Computacion 23,822 23,822
Otros Activos Fijos 14,624 14,624
Subtotal 1,075,858 1,035,528
Depreciacion Acumulada 1 (481,364) (446,505)
Subtotal Neto PPE 594,494 589,022
1. Depreciaciones Acumuladas
Edificios e instalaciones (236,274) {205,881}
Magquinaria y Equipo (56,551} (50,530}
Vehiculos ¥ Equipo de Transporte {129,801) (134,474}
Muehles, Enseres y Equipos Oficina (25,992 {24,343)
Equipos de Computacidn (22,700} {21,879)
Otros Activos Fijos (10,047) {9,299)
{481,364) {446,505)

Detalle:

Saldo Inicial  Adiciones Saldofinal Deprec. Inicial Adiciones  Deprec. Final
Terrenos 62,809 - 62,809 - 0.00
Edificios e Instalaciones 564,562 - 564,562 (205,981) {30,284) {236,274)
Maquinaria y Equipo 75,399 - 75,399 {50,530) (6,022) {56,551)
vehiculos y Equipo de Transporte 246,201 40,330 296,532 {134,474) 4673 {129,801}
Muebles, Enseres y Equipos Oficina 38,110 - 38,110 {24,343) {1,649) (25,992)
Equipos de Computacin 23,822 - 23,822 {21,879 {820) {22,700}
Otros Activos Fijos 14,624 - 14,624 {9,299) {748) {10,047)
Subtotal 1,035,528 40,330 1,075,858 (446,505) (34,859) {481,364)
NOTA 8. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16

Obligaciones Bancarias - Sobregiros 61,523 7,378
Obligaciones Bancarias Nacionales 956 5,566
Subtotal 62,478 12,944

NOTA 9.
Un resumen de la cuenta es como sigue:

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Subtotal

NOTA 10. PARTES RELACIONADAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Relaciohadas Nacionales
Subtotal

NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

impuesto Sobre la Renta
Retenciones en la Fuente LR.
Retenciones de IVA

VA por Pagar

Subtotal

31-dic-17 I1-dic-16
458,536 447 226
888,346 1,227,403
1,346,882 1,674,629
I1-dic-17 J31-dic-16
25,603 38,945
25,603 38,945
I1-dic-17 J1-dic-16
14,870 211217
195 242
106 208
25,208 12,292
40,378 33,959

(1) Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue:

16




31-dic-17 31-dic-16

Activo y pasivo del afio corriente y diferido- Un resumen de activos y pasivos
Activos por impuestos Diferidos 112,247 75,068
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 41,433 39,721

impuesto al valor agregado -IVA- 70,815 35,347
TOTAL 112,247 75,068
Pasivos por impuestos diferidos 40,378 33,959
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto ala renta por pagar 14,870 21,217

Impuesto al Valor Agregado por Pagar 25,208 12,292

Retanciones Impuesto al Valor Agregado por Pagar 106 208

Retenciones en lafuente por pagar 195 242
TOTAL 40,378 33,959

impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacién entre 31-dic-17 31-dic-16

ta utilidad segin estados financieros y el gasto porimpuestoa la renta corrien-

te es como sigue:
Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto alarenta 48,469 97,669
Gastos no deducibles (1) 26,391 126,171
Deducciones especiales (empleados-discapacidad) - -
Otras deducciones - (208,000)
Ingresos Excentos - -
Utilidad gravable 74,859 15,841
Impuesto a la renta causado (2) 14,870 3,485
Anticipo Impuesto a la Renta (3) 17,702 21,217
Gasto porimpuesto a fa reniai
impuesto a la renta corriente 14,870 21,217
Impuesto a la renta diferido - -
TOTAL 14,870 21,217
Determinacion de Impuesto a Pagar: 3-dic-17 31-dic-16
Impuesto a laRenta 14,870 21,217
Anticipo pagado (8,017) (9,011)
Retenciones en la fuente efectuados {33,415) (9,684)
Crédito tributario periodos anteriores - {23,563)
saldo {a favor) por pagar {ver Nota 11) (26,563) (21,042)

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$6.000.000, o unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es
superior a US$3.000.000. La Compaifiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones
que superen dicho monto.

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la
Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno:

e Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

e Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

e Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

e Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

e Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

e Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable
este limite.

e Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

e Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

e Modificacién de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

e Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

e Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

e Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

e La Compaiifa se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.
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NOTA 12. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

J1-dic-17 31-dic-16
Seguro Social 1,612 2,329
Sueldos y Salarios 7,048 2,140
Beneficios Sociales Empleados 1,680 8,065
Participacion Trabajadores utilidades 21,900 28,094
Anticipo Clientes Nacionales 487,948 1,607,538
Subtotal 520,187 1,649,166

Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos

de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Utilidad Antes de Impuestos y provisiones 48,468.61
15% Participacion Trabajadores 7,270.29
NOTA 13. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
Jubilacidn Patronal y Desahucio 9,783 14,439
Partes Relacionadas 2,121,654 1,972,154
Subtotal 2,131,447 1,986,593

Beneficios definidos para empleados.
La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares a aquellas

realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipGtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos. Los supuestos principales utilizados para propésitos de los calculos actuariales son los

siguientes:

2017 2016
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 8.34 8.68
Tasa(s) esperada de incremento salarial 3.17 6.6
Tasa(s) de rotacion 11.68 11.76

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y
2015 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias y

partes relacionadas

(a) Las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compaiifa, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas deber ser presentado cuando se efectlien transacciones con partes relacionadas locales

y del exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,00

NOTA 14. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

20




31-dic-17 31-dic-16
Capital Social - Aportes de Socios 40,000 40,000
Reserva Legal 32,992 32,992
Utilidad f Pérdida Neta 48,469
Utilidades Retenidas Ejercicios Anteriares 367,213 367,213
Resul. Acumualdos Adopcion NIIF 1ra. Vez 326,378 326,378
Suhtotal 815,052 766,583
NOTA 15. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic17 31-dic-16
Ventas 1,373,977 1,101,570
Devoluciones y descuentos ventas (131,116) -
Subtotal 1,242,861 1,101,570
NOTA 16. COSTO DE VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-17 31-dic-16
Costos de Ventas (642,730) {694,774)
Subtotal {642,730) (694,774)
NOTA 17. GASTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-17 31-dic-16
Gastos Administrativos (590,332) (483,324)
Gastos de Ventas (3.810) (14,325)
Gastos Financieros {6,318) {31,937)
Subtotal (600,560) (529,587)
NOTA 18. OTROS INGRESOS- EGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-17 31-dic-16
Otras Ingresos 43,898 237 695
Subtotal 48,898 237,695
NOTA 19. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-17 31-dic-16
Participacidn Utilidades Trabajadores {(7,270) {17,236)
impuesto a la Renta Corriente {14,870) {21,217}
(22,140) (38,453)
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NOTA 20. PROVISIONES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16
ORI Otros resultados integrales 9,962 1,936
Subtotal 0,962 1,936

CONTINGENCIAS
No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de clientes,

proveedores y compaiiia de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha

de emision del Informe de Auditoria (Marzo de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por

la Gerencia General y seran presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por

la Junta General sin modificaciones.

avier Hervas
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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