SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

SAVREH S.A. “La Compafiia” fue constituida en la ciudad de San Francisco de Quito, cinco de
septiembre del afio dos mil tres, ante mi NOTARIO TRIGESIMO CUA RTO DEL DISTRITO
METROPOLITANO DE QUITO, DOCTOR JORGE MACHADO CEVALLOS.

El objeto social de la compaiiia es:

a) La importacién, exportacién y comercializacién de maquinaria, repuestos, implementos e
insumos agricolas.
b) Importacion, exportacién, fabricacion y comercializacién de maquinaria, repuestos,

implementos para la industria alimenticia. Para el cumplimiento de sus fines la compafiia podré
realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera,
estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros.

1.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016

Y 2015 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las 4reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
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por la Administracién.

2.2

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:

NC 36
NC 39

NiIF ©

FRIC 2¥

NC 9

NC 27

NiF 0
NIC 28

NIF 14

NIC %
NIC 38

NIF 11

NIC 16
NIC 41

NIF 15

NiF 9
NIF 9

Tipo de cambio
Clarife a los requenimientcs de netec y de los ¢ rierios "derec ho exigible legaimente

acompensar ks valores rec onoc kios” v “intenc idn de liquidar por el imponte neto, ¢ -

de realizar ef ac tivo y iquidar ef pasive simultaneamente”.

Enmienda. Requiere revelar sobve el valor rec uperable de Jos ac tivos deteriorados,
siesa cantidad sebasa en el valor razonable mencs ks costos de disposic in.
Enmienda. Permite continuar con 3 comablidad de cobenuwa en caso de
novac ion Ge un conlrate de derivados siempre gue secumplan cientos criterios.
Enmienda. Inc luye la definicidn de una entidad de mwversidn e introduc e um
exc epc ion para consolidar cienas subsifiarias penenec ientes a entidades de
inversion.  Ademas, requiere que esas subsifiarias deban ser medidas a vakr
razonable con cambics en resultades, de ac uendo a NIF 9.

Nueva interpretac ion denominada “Gravamenes”. £ una imerpretac ion de aNIC
37, la cusl considera cémo comabiizar s gravimenes establec dos por bos
gobiernts, que no son impuestos 3 la renta.

Enmienda. Referente a I3 aplic ac ion de las ¢ ontribuc iones a ks empleados, por
prestac iones defimidas, que son independientes del numero de afios de servic iv.
Enmienda. Permite que las entidades otiic en of método def valor patrimonial para
las contabdizac iones de las inversiones en subsidianias, negoc ios ¢ onjumos y
asoc iadas en sus estaics financ jeros separados, de ac uerdo aNIC 28.

Enmienda. Sobre la vemta o aportes de activos entre un mwersionista y sus
250C WBOAS Y NEGOC 105 CONUMOS.

Mejora. Describe ks sakios de las couentas de diferimientos de ac tividades
reguladas como s MoMos de gastos © NGIESC Que N0 S& TeC ONOC &fian ¢ amo
ac tivos © pasivos de ac uerdo a oras Nosmas, pero que ¢ umplen los sequisitos para
ser diferidos.

Enmienda. Aclaracién sobre ks metodos aceptables de deprec iacie y
amonZac 1.

Enmienda. Sotre la contablizac on de adguisic iones de panic ipac iones en
OPRIaC ONES CONjuUNtas.

Enmienda. Plamas de oroduc cién. las cuales deben contabiizarse como
propiedad, planta v equipo, vaque su func ionamiento es similar al de fabeic ac idn.
Mejora. Requerimientos para rec Onoc iniento de ingrescs que aplc an & todes bs
contrates con clientes {exc epto por comtratos de leasing, contratos de seguws e
mstrumentos financ iercs).

Mejora. Rec onoc imiento y medic idn de ac fives financ ieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustanc ial b contabilidad de coberturas pafra
permitic refiejar mejor las actividades de gestion de riesgos de ks estados
financ ieros; ademas, permite los cambios de kos lamados “creditos propios”.

de:
1de enerc del 2074
1de enero del 2014

tde enero del 2014

1de enerc del 2014

1de enerc del 2014

1de julic del 2014

fde enere ded 2096

10e enero del 2096

tde enero ded 2096

1de juiic ded 2016
tde julic del 2016
Ve Juso ded 20T
1de enero ded 2017

1de enero del 2018

tde eneso det 2018

Ko oblaatoria para
Apbc ac on oblpaloria para i ios nic iad :

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014,
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que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion contingente en una

combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las
agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de activos de los segmentos con los
activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las
cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 -
Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de
revaluacion, en relacidn al ajuste proporcional de la depreciaciéon acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacidon a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que
preste servicios de gestién o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 1 - Adopcién por
primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntos; iii) “NIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la
excepcién de valoracion de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara
que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y
distribucidn; ii) “NHF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la
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divulgacién adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones
post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv)
“NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara sobre la revelacién de informacién
financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administraciéon de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de
julio del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se exbresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

25 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de

su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) QOtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a

través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un

afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados
en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”. -

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiila no serd capaz de cobrar
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todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida
previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas
por cobrar por US$58,100 que representa el 100% de provision sobre los activos no
recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si La Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado. ‘

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
pbnderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo la venta.
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Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econédmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administraciéon de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes

Tipo de Bien Valor Residual Vida Util

Edificios 15% 22-5 aiios
Maquinaria y Equipo 10% 10 affios
Vehiculos 20% 7-5 afios
Muebles y Equipo de Oficina 10% 10 aiios
Equipo de Computacion 5% 3 afios
Herramientas 10% 10 afios
Software 0% 3 afios
Otros Activos Fijos 10% 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha
definido como mayor a un afio.

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida (til estimada (3 afos).

29 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciéon o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso. "

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mdas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.
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2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

()  Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados
bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasiVos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias

temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo
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Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la_seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de

acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. -

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacidn
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actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos sean aprobados por los accionistas de la Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.
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2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaﬁfa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evaltan y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacién de precios de la Compafifa estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo
de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero
a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo.
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(i) Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas
en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de
proveedores. La Compaiiia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios
con proveedores locales y del exterior.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. E!
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas
por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:

Banco Pichincha

Banco Promerica

Banco Nacional de Fomento
Banco Procredit

Banco Machala

Banco Pacifico

Banco Produbanco

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafila no esta expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
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mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos:

LY Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

~ Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas
3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:
4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
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La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en
la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de

360 dias.-La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas utiles se evalta al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficiosa empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota 31-dic-16 31-dic-15
CAJA 1 1,888 2,464
BANCOS 2 150,243 153,198

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 152,131 155,662

1)La empresa en Caja evidencia movimientos en diferentes cajas chicas, rubros destinados a
varias necesidades, con ello presentan, Caja Chica - Ventas , CAJA-NC SRI, Caja Chica - Gerencia
Quito, Caja Chica — Repuestos, Caja Chica — Daule, Caja Chica - Quito Maquinaria correspondiente
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a la acreditacién de notas de crédito las mismas que sirven para el pago de obligaciones
tributarias.

2)La cuenta Bancos presenta un saldo de USD $ (150,242.64) mismos que se encuentran
sustentados con su debida conciliacién bancaria en las siguientes Instituciones Financieras:

Banco Pacifico Cta. Aho. 1049013599

Produbanco Bandejas Cta. No. 0200201393-9

Banco Pichincha Batidoras Cta. No. 30614012-04

Banco Pacifico Cta. 744384-6

Banco Pichincha Ahorros Cta.4434064000

Fomento Cta. 011005294-1

ProCredit Cta. 03030121334

ProduFondos 51744

Machala Cta. Ah. 114-0145404

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota 31-dic-16 31-dic-15

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 1 2,182,955 2,890,723
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 2 17,646 3,846
CUENTAS POR COBRAR OTROS 3 149,185 89,633
(-) PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES 4 (58,101) (52,508)
ANTICIPO PROVEEDORES 5 616,599 478,681
DEPOSITOS EN GARANTIA 6 1,270 9,470
DCTOS. Y CUENTAS POR COBRAR 3,915,555 3,419,845

1) La composicién del rubro de Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se encuentra detallado asi:

Cuentas y Documentos por cobrar mantiene un rubro de USD $3, 182,955 valor compuesto como
sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
Galo Lopez 320 -
Nova S.A. 26,416 -
Tito Sanchez - ) 10,000
RAUL MARTINEZ 3,086 -
CLIENTES 3,153,134 2,880,723
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 3,182,955 2,890,723
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El valor mas significativo por cobrar para la empresa esta cuenta es Clientes por un valor de USD
$ 3, 153,134 mismo rubro que a sido analizado para determinar Ia razonabilidad del mismo. Se
tomo la muestra de varias transacciones corroborando la documentacién que sustente la misma.

2) Cuentas por cobrar empelados en el periodo auditado presenta un saldo de USDS 17, 646 como

beneficio otorgado a las personas que laboran en la empresa.

3) Cuentas por Cobrar Otros, al 2016 presenta un rubro de USD $149,185 de los cuales se tomo

una muestra para corroborar la razonabilidad de dicho valor.

4) En cuanto a la provisién de cuentas incobrables la empresa en

base a una evaluacién considera

necesario realizar una provisién para el periodo de USD $58,101 mismo que incremento en

comparacién con el afio 2015.

5) El anticipo a proveedores al 2016, tiene un rubro de USD $ 616,599

6) La cuenta depdsitos en garantia, se presenta en el periodo aud
7. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

itado conUSD $ 7, 270

Nota 31-dic-16 31-dic-15

INV. BANDEJAS 19,789 47,997
INV. VEHICULOS 277,749 475,867
INV. MAQ. AGRICOLA 332,739 303,198
INV. MAQ. CAMINERA 104,234 79,286
INV. REPUESTOS 478,363 455,041
INV. IMPLEM. / AGRICOLAS 62,574 -

INV. BATIDORAS 38,532 67,085
INV. PANADERIA 4,375 1,188
INV. AMAZADORAS 3,267 6,763
INV, OTROS 98,654 35,353
IMPORTACIONES EN TRANSITO 10,319 12,996
INVENTARIOS 1,431,044 1,484,773

la Compaiiia auditada, en inventarios presenta varias cuentas es
cuadro y una general detallada como inventarios otros. El rubro

pecificas, descritas en el anterior
total es de USD $ 1, 431,044, se

tomo la muestra contable para confirmar el valor presentado, corroborando el valor.
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8. IMPUESTOS — CREDITO FISCAL
Nota 31-dic-16 31-dic-15
RETENCIONES EN LA FUENTE 1 42,258 59,898
CREDITO FISCAL POR COMPRAS 2 32,810 78,503
IMPUESTOS 75,068 138,401

1)Corresponde a valores por Retenciones en la Fuente, Saldo de periodos anteriores y anticipo de
impuesto a la renta que son compensado con el Impuesto a la Renta, una vez efectuada la
conciliacién tributaria la compafiia queda con un saldo a favor de Impuesto a la renta.

2) Corresponde a Crédito Tributario que se va liquidando mensuaimente en la declaracién de
Impuesto al Valor Agregado.

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota 31-dic-16 31-dic-15

Terrenos 62,809 62,809
Edificios e Instalaciones 1 564,562 654,790
Maquinaria y Equipo 75,399 75,399
Vehiculos 2 256,201 187,130
Muebles y Equipo de Oficina 38,110 38,110
Equipo de Computacion : 23,822 23,822
Herramientas , 8,306 8,306
Software ‘ 4,688 4,688
Otros Activos Fijos 1,630 1,630
P SubTotal (1) * 1,035,528 1,056,685
(~) DEPRECIACION ACUMULADA 3 (446,505) (404,476)
P SubTotal (2) (446,505) (404,476)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 589,022 652,209

1) La compaiiia tiene una disminucién de $90,228.50 por la venta de un departamento.

2. La compafifa tiene un incremento en este rubro por el valor de $69,071; por vehiculo de
Gerencia General y otro para uso de la empresa.

3. La depreciacién de propiedad planta y equipo se presenta asi:
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Nota 31-dic-15 BAJAS
Depr. Acum. Edificios e Instalaciones 1 {188,141) 15,069
Depr. Acum. Maquinaria y Equipo (44,432) -
Depr. Acum. Vehiculos (121,011) -
Depr. Acum. Muebles / Equ Ofic. (22,678) -
Depr. Acum. Equipo de Computacion (19,005) -
Depr.Acum. Herramientas {2,813) -
Depr. Acum. Software {4,948} 677
Depr. Acum. Otros Activos Fijos {1,447) -
(-) DEPRECIACION ACUMULADA (404,476) 15,746
1) La compafiia realizé una venta de un departamento por lo que hizo su contabilizacién
respectiva.
10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota 31-dic-16 31-dic-15
Sobregiro Pichincha Tractores Cta.235564 1 7,378 40,027
Prestamo Bancario 2 5,566 9,713
PRESTAMOS BANCO Y OTROS C/P 12,944 49,739

1) Se presenta un Sobregiro en el Banco Pichincha Tractores Cta. No. 335564, por USD $
7,378 valor que disminuyo significativamente en comparacion al 2015.

2) La empresa tiene un préstamo con el Banco Machala Machala Cta. Ah. 114-0145404 de los
cuales se ha ido haciendo su respectivo pago, durante el afio 2016, quedando un saldo de USD
$5,566.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
PROVEEDORES NACIONALES 1 447,226 466,665
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 2 1,227,403 944,497
PROVEEDORES Y OTRAS CXP 1,674,629 1,411,162

Proveedores y Otras Cuenta por Pagar, al 31 de Diciembre del 2016, presenta un saldo por USD
$1, 674,629.32 y esta conformado como sigue:
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1) Proveedores Nacionales, la cuenta mantiene un saldo al periodo auditado de USDS$ 447, 2256
con diferentes empresas.

2) A los proveedores del exterior se les adeuda un valor al 2016 de USDS 1, 227 403

12. IMPUESTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
IMPUESTOS POR PAGAR 1 33,509 58,535
RETENCIONES FUENTE POR PAGAR 2 242 1,017
RETENCIONES IVA POR PAGAR 3 208 1,024
IMPUESTOS POR PAGAR 33,959 60,575

1) Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conciliacién entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente.

2) Retenciones en la Fuente por Pagar que la compafiia cumple oportunamente.

3) Las Retenciones IVA por Pagar, que la compaiiia cumple oportunamente.
Activo y pasivo del aito corriente y diferido- Un resumen de activos y pasivos

Activos por impuestos Diferidos ‘ - -

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 42,258 59,898
Impuesto al valor agregado -IVA- 32,810 78,503
TOTAL . 75,068 138,401

Pasivos por impuestos diferidos

Pasivos porimpuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 33,509 58,535
Retenciones en lafuente por pagar 242 1,017
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 208 1,024
TOTAL 33,959 60,575
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Impuesto a la renta recenocido en los resultados- Una reconcillacién entre 31-dic-16 31-dic-15
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrien-
te es como sigue:
Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto alarenta 97,669 (74,600)
Gastos no deducibles (1) 126,171 64,368
Deducciones especiales (empleados-discapacidad) - -
Otras deducciohes - R
Ingresos Excentos (208,000) -
Utilidad gravable 15,841 (10,232)
Impuesto a la renta causado (2) 3,485 -
Anticipo Impuesto a la Renta (3) 21,217 30,772
Gasto porimpuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 21,217 30,772
Impuesto alarenta diferido - -
TOTAL 21,217 30,772
Gastos No Deducibles 31-dic-16
Gastos NO Deducibles 13,325.45
Gasto Intereses 24,170.00
Depreciacion Vehiculos 1,542.00
Jubilacion Patronal 2,773.00
Impuestos Plusvalia 9,201.33
Costo Ventas Edificio 75,159.49
126,171.27
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacion de impuesto a la renta por pagar fue como sigue:
Determinacién de Impuesto a Pagar: ‘ 31-dic-16 31-dic-15
Impuesto ala Renta 21,217 30,772
Anticipo pagado (3,011) (7,785)
Retenciones en la fuente efectuados (9,684) {(12,204)
Crédito tributario periodos anteriores {23,563) {31,808)
Saldo (a favor) por pagar (ver Nota 12) (21,042) (21,025)

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey
remita por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas ' locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
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superior a US$6.000.000, o UGnicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es
superior a US$3.000.000. La Compafila no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015
operaciones que superen dicho monto.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevenciéon del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de Ia Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje méximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este
limite.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.
- Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta

de sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea inferior al 50%.
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- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la

enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

- La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tributaria

para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

13. OBLIGACIONES — BENEFICIOS EMPPLEADOS CP
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
SUELDOS Y BONIFICACIONES SOCIALES POR PA 2,140 616
IESS POR PAGAR 2,329 2,942
PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 1 37,160 22,474
BENEFICIOS EMPLEADOS CP 41,629 26,032

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores por el periodo corriente asciende a

USS. 17,235.78; la diferencia corresponde a valores de pendientes de pago.

14. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15

Anticipo de Clientes 1 1,590,488 1,544,332
Nova S.A. - 28,953
Ing. Xavier Hervas 8,883 38,610
Ecualimfood S.A. 24,993 24,993
SINORPARTS SA 5,069 -

Depositos por Confirmar Clientes 17,050 17,054
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO 1,646,433 1,653,942
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1) Corresponde a valores recibido de clientes como reservas.

15. BENEFICIOS DEFINIDOS - OTROS LP
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
Jubilacion Patronal 10,720 3,183
Deshaucio 3,719 1,263
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 14,439 4,446

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
entregard el 25% de la ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS LP
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
PRESTAMOS SOCIOS 1 1,972,154 1,950,117
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO . 1,972,154 1,950,117
(1) En cuanto a préstamos a socios se tiene pendiente un valor de USD $ 1,972,154.32 a la

Sra. Luz Mora.

17. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y
2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y
partes relacionadas

a) Las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente

controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.
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En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momento de realizar transacciones con partes relacionadas. El Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se efectlien transacciones con
partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,0

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son Gerencia General y
Subgerencia.

18. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 1 40,000 40,000
RESERVA LEGAL 2 32,992 32,992
PERDIDAS ACUMULADAS 3 (99,048) {92,365)
UTILIDADES RETENIDAS 4 387,873 387,873
ADOPCION POR 1RA,VEZ DE LAS NIIF 5 326,378 326,378
RESULTADO INTEGRAL 2016 6 78,389 -
PATRIMONIO - 766,584 694,378
1) El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016

comprende USD 40, 000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una;
siendo sus accionistas personas naturales.

2) La Reserva Legal segun legislacion vigente:

“La Compahia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.”

3) La Pérdidas acumuladas, hace referencia a los periodos anteriores son los resultados
(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio.
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4) Por Resultados Utilidades Retenidas se presenta un rubro de periodos anteriores.

5}) Efectos NIIF'S, son los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIF”, mismos que generaron un saldo acreedor por USD
$326,377.95 y solo podran ser compensado por los Pérdidas Acumulados y los del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

6) Resultados INGRESOS-GASTOS, presenta ala fecha de auditoria un saldo de USD $ 78,389

19. INGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota - 31-dic-16 31-dic-15
VENTA DE BIENES 1 1,101,570 1,614,023
OTROS INGRESOS 237,695 95,362
Ingresos 1,339,266 1,709,385
1) La cuenta Venta de Bienes, representa ventas realizadas con IVA, por un valor USDS

801,546.08 y por ventas gravadas sin IVA un valor de USD$ 508,024.24 generando un valor de
total de USD § 1, 101,570.

2) Otros ingresos se presenta valores al final del afio 2016 por intereses bancarios ganados,
otros ingresos de importacién y ademas una cuenta que incluye otros ingresos y la venta de un
departamento.

20. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15

COSTO DE VENTAS BANDEIAS 73,778.96 28,667.07
COSTO MAQUINAS ALIMENTOS 155,003.11 68,585.81
COSTO VEHICULOS 198,604.59 874,383.71
COSTO VENTAS MAQUINARIA AGRICOLA 115,380.04 105,610.16
COSTO VENTAS REPUESTOS 76,847.52 67,321.78
COSTO DE VENTAS INMUEBLES 1 75,159.45 -

Costos de Ventas 694,773.71 1,144,568.53
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Los costos son registrados bajo el sistema de permanencia de inventarios, al momento de
efectuarse la venta se registra el costo de venta.

(1) La compaiiia en el periodo ha realizado una venta de un departamento, de conformidad
con lo dispuestos en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario se considera
tanto su ingreso exento como su gasto no deducible para su determinacién de Impuesto a la
renta.

21, GASTOS DE OPERACION
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 57,776 56,462
GASTOS DE PERSONAL 172,022 222,878
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRACION 253,526 291,586
GASTOS COMERCIALES ’ 14,325 18,177
Gastos de Operacion 497,649 589,105
22, GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Nota 31-dic-16 31-dic-15
GASTOS FINANCIEROS 31,937 49,604
Gastos Financieros 31,937 49,604
1) Los gatos financieros en el afio 2016, surgen a raiz de Gastos Bancarios, Gastos Interés y

Otros Gastos Financieros dando un rubro total al cierre del periodo de USD $ 31,937.44.

23. GASTOS PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS DIFERIDOS

Nota 31-dic-16 31-dic-15

Gasto Participacion 17,236 -
Gasto Impuesto Renta 21,217 30,772
Total 38,453 30,772
24, OTROS RESULTADOS INTEGRALES - ORI

. Nota 31-dic-16 31-dic-15
Ganancias (Pérdidas) Actuariales 1,936 . -
Total 1,936 -
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25. CONTINGENCIAS

Hasta la fecha de emisidn de Informe de Auditoria (Marzo 2017), no se han presentado ninguna
contingencia.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha
de emisién del Informe de Auditoria (Marzo de 2017) no se produjeron eventos que en opinion de
ta Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia General y seran presentados a los accionistas y junta General de accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta General sin modificaciones.

Ing. Xavier Hervas Verdnica Toapanta
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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