
SAyaFH S.A-

NOIAS A IOS §§TADO§ FINANCIEROS
POR Et AÑO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE D[t 2015
{ Expresado en dolares estadou nrdenses J

1, DESCR¡PCIONDE tA COMPAñIA

SAVREII Sá. "t,a Cr:m¡:ariía" fue co¡rstiü¡tda cn la riuelad de S¿ur Francisrt; dr: Quitr.r, r-i¡r"n tlt:
septicmhre dcl ¡urt) dos mil §"t§. antr mi I.{OTARIO TRIGESIM0 CUART0 DEt. DISTRITI)
MF:'['ROpOLtTAN0 DH QUt't11, DOCTOR JORCE MACI{ADO CEVALU)S

til obicto.social dr-. la cornpañía cs:
a) La i¡nportación, cxport;.rcién v ct¡nrercializacxin de mauuinaria, rcpucstos, im¡rlenrc,ltos e

lnsunms agricoias.
bl imptlrücién, exportar-ién. labricacirin y colrrercialieauón dc nraquinaria, ¡'11)uc.$t(!s" implcmrntos

para l;r intlustri¡ alinten¡ici;,¡, Parr cl clmplimicnto de sus fines la t:onrpañía ¡tmlrá realizar io<1a

r:las¡: d¡ lltos v (rnu'Jtos pürmudos por ia lcy.

2, POLITICASCONTABLESSICNIFICATIVAS

A continu;ició¡r sc rJcscriben las pritrcipaics políticas cnntables atlopkrtlas ctr la prcparación {c
tlstos c§tados ll¡ta¡re¡eros, l'al co¡no lo requiere Ia Norrn¿ l¡¡lrrnar'ii¡nal de lnfnrmación
Fin¿nsicra, estas políticas han sidu disrñarlas en luncirin a Ia Nlltr r.,igcnte al 3l tir: diriernbru
dc 2ü14 1'aplicadas <Ie rnancr¡ u¡riformc cn todos los cjercicios^ presentados en estados
f lnanciu¡"os.

¿.t bases de prepuruflon

Los prcsentcs cstados linancieros de la Compañía al 31 dc dicicnrbrc r{cl 20 15
\' 101'l cs¡i¡l prt:¡:aradas ijr' acucrdo con las Noi'nr¡s lntcrn¿cir¡n¡les dc Itforn:¿ción
F'inancitra INllFl, cmitidas prrr cl Consejo dc Nornlas lntcrnacionalcs de Cr:nt¿lbilitlad
(lASBJ, l;ls qire han sido adophrdas en ficu¡¡dor. y rcpresentan la adoprián inregral, crplícita y

ciercicius que sc prcscnt.ui.

Lrr.s est¿dos financier¡s de la Cr¡nlpañía han .sido preparados clc ¿rur.rdo clrn rl ¡rrinr:ipio ritl
costn históri¿o. La ¡rrcparaciirn de los üstedos financicros dc ar:t¡crdo con Nlll- rcqurcrt'
cl uso dc cicrtos cstinrados cr¡ntables críticc¡s. También rsrquiert' quc Ia A¿lrninistr:¡ción
clcrza su iuicio cn cl prnccso dc a¡rlicaciún de las políticas co¡¡tairlcsclc la Cun:pafija. fln la Nntil
4 se revclan las arcas que intplican un rnayor graclo dc juicxt o e*nrph.iidad, o las areas rlontlr
Ios supucstos v cslilnacione§ $on signilicatrvos para los cstad¡rs iinancicros. Dr$ido ¿ ia
subir:tividacl inhercrrtc crl cstr prclccso contab!c, los rc^sultados rcllcs pucdcn dil-crir de los
¡nulitr).\ cslirr¡.¡rl¡;s pril la Ádiriiililrti'¿iiril i.

Nuevas notrmüs, enmiendas e interpretaciones; trniti¡la¡ internacionalmente

A la tcr:ha r1c emisién dc cstos cstatios tinancieros, se lran pui:licado enn.¡iend¿rs, mcjoras e
¡ntL'rprctacioltcs ¿r las nortll¿ls cxistentes. El IASB considcra cofiio ncce.sarius y urgcntcs,
los siguientcs pr(lyectos ¿D¡'ol.¡ados, dc a¡rlicación ohligatoria a Dartir rtn las fecha_s indicadts a
continuación:
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La Administración de Ia Compañía ha revisado las normas vigentes desde el l- de enero del 20L4, que
de acuerdo a su naturalq.a, no han generado un impacto significativo en Ios presentes estados
financieros. Adjcionalmente, se encuentra en proceso de evaluaáén, los impactos áe Ia adopción por
los pronunciamientos ügentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, con;iderando
la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicación inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuación:

Los cambios son obligatorios para el
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pcriodo inrciado dcl 1 dc iulio del 20 14. Las nrcjoras incluycn cnl¡iendas a h: i.} "NIIF 2
i'egt: i-.is.rdus c:.1 .lcl'ic::.-,s". Cor:,le ..;(' tnr:Cil':,-::n :!.-'ftl.r,-itle,s; lij N!ii.- 3

fornbiilacione.s dc ncgocir¡s", dondrt sc lttoditiC;¡ la mcdi¡:ión de la fi¡nra¡:rcstación
ct:nt.ingente cn una cornbrnación dc ncgocios; iiiJ "NllF B - Scg:ncntos r.rpcrativcrs", dondl.
.:t lnr¡diflr;rn ltrt;rglrgar:innr:s d* slgmfntps y lr rr.r'nncili::r-:líll dll t*l:r! rle tt'tir.ns rl¿, !cs

scgntentos con los.rctivos tot¿¡cs dc la cntidad; ivl "Nflt'l-t - Valor razonable", donric
r:lariflca cl tr¿ltilrr)irnto dc l;rs (:ueñtas pcr col:rar y pagar' ¿ corto plazo sir ningún tipo dc
ur!,,rri( r'tl'¡hir,r.r{lrr'r,l ;\li.'!t itrtlti,.:ti:trlt,S. ltl.tttLif ¡, ¡,1ir¡inrrr" r,, ¡íi{- -i;i - iftir,,-,S- . . 'f'..... -. "- -.., t,..".'- / . -t .,1

intangihlcs, aclil!-ñ sohrc r, m¿todo clc rcv'aluación, cn rclilLldln al aiustc proporcional de la
dcprtci;rción ¡tumulada, viJ "NlC 24 " lnlorm¡cién l revrlar sdlre partes relacionadas",

ril¡nrit'cl;¡rifir:t rirlr u:ut ei-¡:r':f¡l¡iiit !¡r.r('llrestt srrvir-io:; rlr'¡;r'stiti:r rr rlir*cr:irin, (::; url;1 l-l.rrlc
rclacioni¡da,

Meioras anuaics a las NllF ciclo 2ü11-20 13: Lr¡s cambios son obligator"ios para r.:i pcriodo
iui,.i.rrlr¡rlt,l '1 ,il i¡¡iiu 'lli ?fil.1 i¿r rttrir¡i.rr itlrluvcr'¡ r:it,r'titrr(l.r\,r 1,r i.! "¡iilF 1 - ¡1ri,rr¡ri,"r¡t

por ¡r-inrcri,r vczdc las NllF", dondc sL'rliiriti{ra la adopción anticipndil dc }4.-. hlllF; ii) "NllF 3 -

Conrhinacrones de nr.gooos". dondc se Jelára el aliránce dc la norm;r cn rclcrcncra a li:,.r

negocios coniu¡ltos; iii ) 'Nlil.'l.l Valor raz.on;rhle", dnndr sc ¡rir¡dific:l el ala¡rcc dc. l¡
exccpcirin dc valoracién dc portatblios"; y, ivJ "NIC 40 - Propicdades dr-' invemión", dondc
aelara qut: la NIC 40 y la NIIF 13 no sr¡n cxcluyentcs.

Mclor¿Ls anuaics il las Nlll, crclo lUI2-¿lll¿l: Los canrhros stin olrltgatot'iüs par:¡ ci pcrirvlo
inici¿do dcl t dc encro dcl 2{}tr6. l,as mcioras incluycn enlnir.ndas;r Ia: iJ'NIIF 5 -
Activos no corricntcs lnantcnidos para l¿ venta y opcraclurres dcsconti¡1uadas", dondc sr
*rl¿¡;: l¡¡s ¡rricrCirnicntos sob¡'c los i¿nibii¡s i'¡i:ús nr¿todus Ci: cli¡¡¡in¿ció¡i rle plrnesilc !'e¡ttr
¡'distribucirin; iil "NllF 7 -'instrut¡rcntos linancie'ros: Ilevel;rcro¡le§', dunclc sc modilica para
dctcrln¡nal si los contratos de srrvlcios sobrc aclivos ll¡;r¡lcic¡os irnplican continuidad, y
strl,t,: l¿ ,Jivulgtrliúr. ,rr!ir,i,rrr.¡i t r-'r.r¡.r¡rirl,i .rrfirl' l11q ¡'rl;iii¡i< fi¡-r;¡ni.'i,:,r'¡i i¡it('ritr¡r; iiil "iill. 1r¡ *
Bt-.ncficios a lo.s empicados", dondc sc aclara quc al dctcrmin¡ll la tasa dc descucnt,r para las

ohligarioncs post-cnlpleo, lo inrportantc cs la nloncdr dt los pasivr)s y nü cl país donde sc
qüncrail"; y, ivi "NlC 34 - lnforntación financiera int{'rina", (lond( aclara sobrt ia
rr'vclacién de infbrntrción financ¡cra cn otras pal'tcs del infurmc int':rtrtscljr¡

l;l Adrninisrracjón dc la Cornpañía ha revisado las enmicnd¿s que cstán vigt'ntcs ricsdr-. el 1

rli'!rrii¡dr.i 2fll.l,y I;i.,.lrtt:{'§t<r!.nl ¡ l1;l!'firilrtl i r.lr-: },'!!r'!r.rtl,.'l i0lñ. Ii¡r,.'ttitir'q,.i,'.itu,'t'{itt,i s¡
¡r¿rturalrza, nü han gencrado ni gcncrar'án un impacto significatirtt cn los presentcs c.sLrdos
fin¿ncicros.

Moneda funcional yde presentacién

i.as partidas en lüs estados linancicn:s^dc la tiompañía sc cxprcs;rn cn la r¡loncda dcl arnbirntc

rxpresan eli dólarcs cstádounidcnscs, quc es la rnoncda funci<lnal y Ia monc'da ile ¡rrr:scntacirin
dr la Compañía.

Efe*ivo y equivalentes de efdvo2,4
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Fll elcetivo y cquiv;rlentcs der ctcctivo com¡rrcndcn el cti.'ctir,o dispcnrhlc. tteprisitos ¡ ia r.rsra cn

r¡lrscs r, nler.rrls. l.os r¡cncion¡idos valores sorl rif librc dis'¡ionihilír1ad
2.5 Activ{}§ y pasivos lin¿ncieros

2.5.1 Cl¿xificación

l,a t-ompañía clasitica sus ¿rctivos financicros cn las si¡¡uicntüs catcgorias: "á{:tir/os llnancicros ;¡

1al{,t'I'azr)t1i{l,rl¡.r;i trau¡!i il{-'ii¡ti¿nii,is i l'rri¡'t'liil¡s''. "Iréstilnlrls v t^r¡¡¡1f;i< !tiir rr,li,'.rr". "¡¡ti-tr'rs

linancir:ros nlantcnido.§ hasta su \¿cncilnicnlc¡" _y "activos iinancicros disponihlcs para la v(nta",
i,os pa.sivos linancieros se ci:rsiñr'a¡r en las siguien[cscatr:gorías: "¡rasivo,r lin¿ncicros a v;llor
razonablc a travós dr ganancias v pórrlidas" y "otros pasivos finanuicrr-rs". [,;r clasillcacién
dependc del prr;¡rósito para tl cual se ariqutrieron lcs activos o tnntrataron k:s pasivos
llnancieros. l,;¡ Admini.,ltracirin dctc¡'¡njna la clasjfiracjó¡r drl 5u5 activos y pasivos
llnancieros ¡ la lecha rlc su rt'conr¡crnricnto inicial.

Al 3l cie dicicrnhre clel 2015 _v 20i4, la Corn¡rañía ¡nantuvo ¿ctivos financicros cn la catcgorl;r
"próstanx'rs y e:uentas por rrotlr¿r", y, mantuvo únismcntc pasivt.rs linancir:¡'os en l¡
r-atrg,ur'ía de "ulr-Üs pa-rivus flr¡¿¡¡r-irrus". l,¿s ualarlc¡í.si¡cal dr Iu.., i't'ltridt¡s irrst¡urñC¡rti,s
financicros sc explican 3 continuüfión:

[.,] Próstarnos y cucnt¡.^ por cobrar

Reprcsentados cn cl c.stado dc .situacirin financir'ra por cuentas pcr- cohtar conrcrcialcs. Son

ac1ivos financieros no dcriv¡dos quc dan dcrccho á pagos liios o detcrmínablcs r'qu{r n§
c(rtizan cn un ¡rrrr¿ldo activt¡- §c inclrrye¡r elt cl activo co¡'t-il.ntr. crü(,pLo por ,los dc
vencimicnto rrlavor ¿ l2 nr*ses cort¿dos desdc lafr"'chadci cstad$dcsituaciónfinaliciera.

ibl tlt¡'os p;¡sivos lin¡rujerr:§

Reprcscntados en cl cstatlo de situ¿ciótt fl¡rancict'¡: por las OFrligacione.s tinancieras.
¡rrovctrlorcs y (ucnta.r prlr p¿rgar a partcs relacionadas. Sc inclu_r'cn cn cl pasivo cor¡'icntc,
exrcpto por los dc vcncinrie¡lto ¡nayor l l2 rneses cortados a partir dc la f'echa del tstad¡.r rJt'

situación financicr;r.

2,5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Rerunouirnie¡¡ to

I¿ (.onrnañi¡ r{rconoeü un afii',/r} o fi¡sivn tln;¡ncioro cn cl r¡stado dc situación tinant:icra a Ia
tccha de Ia negoctación y .§c rcconocen cuandcl se co¡ñpromctc¡¡ a c{-}mprar o ycndrr r¡l aclivt¡ o
pagar cl pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financlc:-ns son nredidils inicial¡nente a su valol razonahlc niá.s cuaiquicr
r.:osto atnbulblc r la transaccion. quc dc sel signrlicativo, es leltiltor-rdo como partr dr:l ar'tivn

tt
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o pauivt"r; sionrprc que cl ¡rtivcr o pasivo linanciero no sca designadü üonlo di: "valor
¡ 'rz¡rli¡l¡lt' ,{ t!'i\1ri( tli' g¿tt,.*t, ias ¡, ¡tr',tr'!id.ts" v r,\ft ¡t rignifil ,r{¡r¡r ¡ í'*rr ¡trxltt.itl iti¡d ,i]
rt'conoclmiento inicial la Cornplttía r.,alorizil lr¡s rnisnlos como se dr.scribe a cc¡ntinuació¡r:

Medición pasterior

(a) Préstamosy fl¡en[as prrcobrar:
Pnsterir¡r a srt rofonn{:imis.ntn inici;.ti
dc interó.s efccivo, Lin *specifico, la
r":stli r:aregoría:

st rniricn a! r'oqtr¡ ¿nlr¡rtizado a¡rlil.ando r.l n-!ritrxlrr
Compañía prcscnra la siguierrte Ltlcnt,'l clcntro de

luc¡lt¿s pol'cobra¡"co¡¡tcrcl¿ics; ilstas cucrltils cot't'csllotrtlc.t¡ ¿ ios llt$nros ¿cicudarj¡s
por stls clicntfs por la venta rle ¡:rtxluctos *n cl ntrsr: r¡ornra! rll. los n¡gscio.s. Si st'
¿1.§pcra!1 cohrarcn un añt¡ () nt{.}nos.se clasilican conro a{tivos corricfite§,cle lu co¡.¡trario
i,'ilt'csL'ili,in ii,liif,,itli¡roi iir¡ Cúiiiiilil.;. lii i¿ci;¡i¡ir'ii'i.'r iri u;li,¡'itv;i',i;i,i; riüa üS
cquivalcntc ¿r su cüsto ;ltnorü¿ado pucs no g(:ncran.

(lt) Otrcs pasivos financierr:s

Postcriol'¿¡ su ¡'cconociltlicntfi inicial sc midcn al cüsto,¡mortiz;rdo*pliu.rndo el ¡nitlxJo
'lr"ilitlrl'ílsrller-tivü I,¿{l¡ln¡i¡¿ñi¿l¿siigutr:ntcsr:r¡¡,iitásdí:ntirt.Jt:{l.st,ir..rti,p,rlt í¿.

t¡) OttliÉaciones ba¡rcari¡s: §c rcgistrart inicial¡ncntc a su valnr nur'¡¡inill quc ntr
diticren dt sr¡ v¡lor r;izr¡n¡blc, pucs estan ccntratadüs a l¿s t¡sas i,igcntes rn ct
mcrcado. Nu exi-sten costt"¡s dr-. tr;tnsarc¡oncs significativas inculrirlos ¿d mt¡nrenfr¡
dc su contrataciírn. L«rs intcieses devenga<los en cstá.s cüligacirrncs sr prcscntán
ctt cl t:sl;¡r"ln dr msullarins inlcp'ales haio ei ruhrr: "iGastosJ ingr.r:sns {ln¡rnr;ir:rrts
n(:tos", ios interrr:sc.s p*ntiientcs dc pago sc pre'scnt;tn (,n cl sstarlo dr: situación
lin¿lucicr¡, baio cl rubro "Obligtcioncs ixrncarias",

ttl) Prrn¡ecdorcs; Son otrlrg;lriones tlc p¿lgo p{}r bicnc.s ¡i sc¡vrr:lq¡s;ldquirrcios ri¡
¡rroveedortrs cli rl curso llormal dc los negocios §c rccnnoccn a su valor notnina!
qut\ es cquivalcntr' a su costo ¿mortizado l'¡ quc no gcncran intL'r'e.stsy son
.- - -.. ,¡^.. .^ ,.- .-! ^.--^ ^ t\A )! --lrd¡+tuUt JS L'il ].,rd¿,trS tlrt ¡¡Ul L.\ d /U U¡AS.

IiijJ {lucnt¿s ¡rol' pag:rr a pal.tes relacionAdas: Ct».rcs¡truclcn :r rihligacir:¡.rr,.s d*
plgn ¡rinripnl:¡rntc pnr próslrtmns t:nrrientr:s r.rtrcglrrics ¡:or io.; l*tio¡irlls Sl
l qco¡¡$cc¡t. (l Liu vdlor' ¡lullri¡r.rl quü !::i cquivalctrtr' .¡ iu co:;tr) iittti)r"tiz.l.{i,, }}ucs sL.

liquidan rrr r.rl r:ortr: ¡rlazo.

2.5.3 Deterioro de activos tinancieros

l.a conrpañía cstahlece una provisión para pérdi<la,s ¡ror dcterÍor.ú dc r.rlcntas- por. cobrar
comcrcialcs cuando cx.stc rvidcncia oliietiva dl quc iu [ont¡rañÍ:r no scr;i ca¡luz dt.
cuirl'ar lorlos los itnportcs qur sc lc adeudan de acuerdo co¡r los tór¡ninos originaJes clc las
mlsmas. I¡ cristcnci¡ dc dil'iur¡ltade.s finarrcicras siqnilicaliv:ls !)er p¿rtc dcl dcudt¡r, la
probabilida<I de qur: i:l clcutlcr cnrre cn t¡uictrra o rcorganiz;rción lln¿rncirr;: y la lalta o
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mor¡l cn lcs i)agos se r-olsidt,r¿rn indiracl¡rr*:s de quc la ruenta a cot¡rar sc ha
rlíttr1t'irtralllr Fi rlrrtlttir-¡rri ll;¡l¿,rlhn!'¡rtirilirl,ts q¡, ¡qf¡§lt.'r'1. ¡t,.,t ,.,i illl¡r,rrt,-, rl+-, l;r ftii-ttttl.i
qur: .§c valora como Ia dilcrencia cntrc r'l importc en libr<¡s del activo y ci valor actual rir: los
lluios de cf'ectivo fitturos csti¡nados descontirdo ;r l¡ tasa rl': i¡rtcrós ciectiva original rlel
aulivr¡ linarrcicul.

Si, cn un pcriodo pnstcrior. cl monro dc la pá'dida por dctcrioro disnrinuve y. tiicha
disnlilrución stt t'el"¡cit:¡t¿l otrictiv¿trnenl"u n ulr cvsntu quc ha.va ocul'rido ilcspuós de r¡uc st:
rtr:onor:ió tlir:ho derttlioro, s{f rc(:onr)r:c en e} estado de resultarlos irrtcgrak..s la rcversiirn de l¡
pirrri ula ¡rrlvia rncnte l'econor:icla.

Ai ii rir: dicicrubt'q rtcl ZttlS -v lúti4. la Cornpariia ira regrstradu provislnrrcs por tittr:rirrre dc
su§ cucntas ¡ror cohrar pnr 1.lS$52,5ÜB y U§$52,508 re-spectivamentc, quc rcprcs{--nta cl 100yr¡
dc provistón sohrc los activ{}s no recupcrables y sL. prL'sentan dcciucicndo cl rubro dr
/.rt.!ñi !,_ r¡nr,.nh¡ rr,'n*^-¡i " 1,,,.

l,r.¡ ruu¡q, rr,¡¡¡Lr Liúrr.,

2.5.4 Baia de activos.y pasivos fini¡¡rcieros

Un activo ñna¡rcio'o se elinlina al;:trdo cx¡rir';ur lr¡s derct:has a rr:cihir los fluios de ei"c«ivo del
activo i) si l..t Compañia u";lnsiicrü *l activo a url tercero sin retruer susiancialnrent* los t'iesgos

_tr¡ iretrr,,lilir¡s rJt'l ¿r-fivn Ii¡1 r;;ririrr ¡.q ¡*lirtrilr¡.Jc ''tl¡Filñ l¡r *lriigar'inn{'{ d., !¡ llrrtrrlr¡t\i¡
cspccil)cadas c:r cl urr¡tt'¿to sr: han liquidaclo.

V,.6 Inventrrios

Los Inventarios se rcgtstran al costt¡ o a srt valor nc(o dc r*;rlizarírin t'l qur: resrrltc mrnor. Iil
rnsto dtl los Frndut:tns lermin¡rlils )¡ lrls r,-ostos dC conr¡rra. ,tlatpria ¡rri¡ra _y ()fro\ r-ilsl0\
incurridos ¡rara dcjar los prodrjctos rn las ubieaciorrcs y cr¡n¡licio¡rcs ¡tuLcsJri.ls ll;lr;l su vuntil,
nt'tos de clcscut¡rrtos at¡'il¡uiblcs il los invc:riarios.

El costo tlc lus inventanos y,dc kis producto.s vendídos sc rictel'mina usando el rnetrxlo

¡rrontcrlio ¡rondtrado. lll vaior neto rcalizaLllc cs cl prccio dr vcnta tstimado cn sl rurso
normal dc los ncgocios, ülcnos lc¡s costo-r cstinlados para tcrrninar su producción y los
rru(,tilrl it-rs ¡i.rt.i iiuval ; raiiu l.r vurti.:r.

Las importacioltcs L,n tránsito se presenla¡r al costc¡ dr-. las f;rcturas ntás r'rtros cargos
rc:l.¡ii¡r¡r¿dus iuit Ia inr¡;orkci,iii.

2.7 Propied:nlesyequipo§

Las propi«lades y equipos son ri'gistrados al eosto ilistór'ieo, nlenus drpreci.lcionr:s
aeuntuladasy pcrdidas pordetrrioro, cn cas{) dr': producirsc. Iil cnsto inc}uye lr.¡s dcsr.rnholsos
dircct¡nrcntc aribuihles a la adquisiciún o cunstrucción dcl ¿ctivo. I-o"s dcser¡bolsos
posteri{}ros a la con-tpra o adquisición sólt¡ son capitalizildos cuando cs ploLrablc quc iir:ncficios
tconóm¡cfis fufuros asor:iado.s a Ja invcrsión lluyan hacia la f-otnp;rñia y ¡os costos purdcn scr
m{rdi{lo.s razonahltmcntc. I¡s otros dr:sr:mholsas postt:ri{rms corrcrspc¡nriur a rcpar;rrinnes o

rnántcnimicntfi y son rcgistrarius cn los resultatlos intcgrak:s ürando son inn.¡rrirlo.s.
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Los tcl'rc¡ros no sc ticprecjan. l,a dcpr"eeiación de ias propredatlcs y cr¡ulp{)§, csralculact¿
lirir';il¡t¡¡'lll¡'l¡,¡s..¡tl.r r'rt i.r viri.¡ rilil ,,rlillr.rl;l rll lrrc lrit,¡e( rli,l ,¡,liv,r lll¡. rr rlr. ¡i,¡i¡rrrl.rrir,s
significativos idctrtilirabics qut' posean r.ida.s r!tilcs difercncjaclas, y considcra r,¡lr¡res
rcsiduales, dcbido a quc la ¡ldnlinistr;rcitin ¿ie la Conrpañí.,r cstinla tluc cl valut'ric re*lizacjón
qlc sus prnpirdadcs. plantas y cquipt,rs ai tórn:i¡o dc su vid¿ aitil no es irrelevanto [.as
estit¡l;¡eic¡nes dc r.'itlas úrilcs y r,¡¡Iores rcsiclualcs dc lr¡s acrivr¡s l.iios son rrvis¡¡rlas, .y
.rjustadas -si c.s ncr:r--.sario, a r¿t'la fer:ha do cierrc de los estado.s ilnanr:i¿:ro.s

l.as virlas útilrs cstirnadas dr propicd:rdcs y equipos son las siguicnres:

Tipo de Bienes

Ediricios
I,.aquinari;r y' cqu i¡:t;

Muelrles y !.rrseres

Veltículo.s
Equipus dc corrprli:lc irill
Hquipo

L.¡s pt'rdrdas v ganancirs po,'
,'¡tnrtr;rr;ln,lrr l,r* intrrlsrrs,rhr,.¡i¡i¡r.

re.sultados intcgrak:s

Número deaños

30-40
11I.1(

1Z

6-8
57

5

la vclita dc Llropi«iadf s y cquipls, sri Calculan
lotl 1l r¡tlpr' ,-:l l!ht'ri.-. ), s,-r i¡{.'iLl"yr.,rt r..n r.! ,'sl¡(ir,r {lr.

{.trardo rl valnr t'n iihros dr un ardvn dc prnpirdades v t'qriinñs fxctylr A cr-i m{tnir¡
rccupcrablc, cstc ss reduciclt¡ rnmrel,iata¡ncnte liasta su valsr rccupcrable.

!,o.s inrcrcses y otr{rs c(}stos dc cndeudanlicnto sc capit;ilizan sicm¡:r* y ru;rnclo cstón
r¡l¿ii¡¡¡adrrs {-r"¡n i;l aütistti¡rrtj,:¡i'i dr ¡,:fivos i:;¡}ifir:ahlcs. Il¡r acliv¡ ¡'¡iifir,lhli: i,i;ioii¡il ¡trrr.
rcqriicrr dt't¡n tí8mp{} proll)ngad{) para que c.§te li}-to para su usu" periotlc que lir
Adrninistracirin h¿ deflnido cr)tto rnavor ;¡ un a¡io.

2.8 Actlvo.sintangiblcs

[,os activos intangihlcs ticncn una vida úti] dcfinida y sc rcgritr¿rn a! ¿:o:¡to rncnüs su
alnortización aculrlulada. La amt¡rti¿ación sc calcula us¿lndo cl nrótodr.r d* lÍnc¿ r'L'rla pitri¡
asignar .su ('()sto a rcsultados rn cl tdrminri dc su vida útilcsrjmada {3 añosJ

7.,9 Deterioro de activos no financieros {propirdades y equi¡res y acüvos intangibles}

Lus ¿ctivus sulcius a ricprr:ciacrr.'rrt t.r at¡ro¡'Li¿acii¡ll se sllrtte tcrr a ¡rrueira.s tJr: delcl"ior t¡ csdJrds sc
prnduccn evcntos o sircunstancias quc indicu¡r que p«lría no recupcrarsc su valr¡r r.n Lbrús.
Las perdidas por detcrioro cr:rrcspondcn al nronto en cl quc el vak:r cn libros dcl activn
cxrtdc ¡ su "-lrloi i-ecuperablr El ',,alor rccupcrab!'-. dc lcs aci.ii.os nli-r.csl:rinrlt al r:l;r_t,i:¡- *nln:
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el monto neto gue se obtendrá de su venta o su valor sn uso.

Para efbctos de la evaluasión ¡xrr deterioro. los activos $c agrupa¡l a los niveles miis pequeños en
los que generen tlu-ios de cfectivc identificables (unidades generadoras de efectivoi. En el caso
que el monto del l'alor lihros del activo sxceda a su monto recuperable. la Compañía reg¡stra ura
perdida por deterioro en Ios resuh.a¡los del ejercicio.

I.os saldos en libros de activos no financicros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados tinancieros para verificar posibles reversic¡res del
deterioro.

[-a Cornpañía evalúa anualmcnte la cxistencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
tinancieros. Al 3l de diciembre del 2015 .v 2014 no se han reconocido pérdidar por deterioro de
activos no linancieros. debido a que la Administración ha detemrinado que no existcn
indicadores de deterioro.

2. l0 Impuesto a l¡ renfs corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente v el iiitbrido.
Ei impuesto se reconoce en el estado dc resultados integrales. excepto cuando se trata r1e partidas
que §§ reconocen directa¡nente en el patrimonio. En este caso el impuesto tamhién se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corrient§! La provisión para lmpuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicatrle a las utilidades gravables y se ca¡ga a los resulta¡Jos del año
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii¡ Imouesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad" por el métodcl del pa-sivo. sobre las dit'erencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los esiados
financieros preparados bain NIIF. El lmpuesto a la renta diferido se deterrnina usando
¡asas tributarias que han sido promulgadas a la fbcha del estado de situación tinanciera y,

que §e espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasil,o se paguii,

Los impuestos a la renla difeídos activos solo se rsconosen en la medida que sea
probable que se produzcart bencficios tritrutarios futtuos contra los que se puedan usar
las d i ferencias temporales.

I-os saldos de impuestos a la renfa diferidos activos v pasi\.os se compt-'nsan cua¡do
exista el derecho legal exigible a comp€nsar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a Ia renta difbridos aclivos ¡, pasivos sc
relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 3l de diciernbre del ?015 y 2014 la Compañía no ha determinado la existencia de
diferencias tenrporales entre sus bases tributarias de activos .v-- pasivos y sus respectivos
valores mostrados en ios estados ñnancieros preparados bajo NIIF.
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2.1 1 Bcneficios ¡r los empleados

[a] Beneficios de «rrto ¡rlazo
5c rrgistran cn el i'¡¡hrn dc pror,istotrcs tjci est;*cio 11l sitr¡;li:ion lin:lnr:ier-;t y
corrrs¡rontl r:n prr nr:ipslnrcntr", ;r:

ii) Prrttcipa{riqn de Los trgh;jad¿res en la.s utilidiides: (lalcul¿cia en función rJel lS{h
de h utilidad ct¡ll§i:lr ¡nu:rl ¡ntcs del i*rpuesto * ln i-,;nt¡, scgrln lc est-ablccicl6
¡:ul ia legislarión calatoriana vigentc sr rcgi.stra rr)n eergo a rrsultados y sc
proscnta como partt del costr: de vct¡kls ¡r dc los gastr:ls adntil¡istratjv¿s cn funr:ión
clc I¿r l¡hor del cmplc;rrir: r¡uc rcrihe cste bcncf icir.r.

Iit,]Vacaciones: Se registla c, costo corrcspondientc, a las va.¡cir¡¡'lt"s elc] ¡ru.sonat
sol¡ l-¡ basc r:lcvtlrr gada.

{b}

[iii.) Dócimos terccr y ruarto sueldos y bcnefii:ios dc la seguridar] socjal: §c
provisionan y pagan ds aülr.rdo a la lryislación vigcntc tn r-,1 Ecl¡¡dor

Ben efl cim de largo plirr.cr

irrovisiullt¡s citi iqbtir¡liélu¿altll¿u¿iJ-gssdilutig: La Corrr¡r;rirí¡ r.ie¡rr urr plarr tic ircneilcir¡
dcfinido para iulrilaclón patronal, normadu por las lcyr-s l;rborales ccu¿roriar¿s.
Adicion¿l¡nentt'dr- acu,--i'tio a las I§res u,*"nr.'s, en los Lns():i {jL.tcrrninacrún dr la
rr"'lrrión irh*ru1 pr.rl'rir,::uhuric s,rlir:!t¡d,: por- rl emple¡rlcr r i:r-:r'r! t:-nlrrir¡1r, ri
cmpleador bonificará al fabalador con cl vcinticinco por cir:nto rJel eqr.rivalentc a l.,r

tiltima rernuncración mcnsual por cada uno dc los itnr.rs dc servjcin.s prrstados a l.i
¡nisn¡a comoi¡ñía o crnpic¿dor. cstc bcncficio sc dc¡¡onrina rlc:;l¡hucic.

l-a Conrpañía dctcrniinr¡ ¿r¡rullmcntc l¡ provisión pira iubilacirin ¡ratronal -v
dc-';ahu¡ic¡ t-ot1 hasr rln cstudios aclu¿ri¡lcs practirados por un ¡rrolesígrtal
inciepcntlientc y.sc rcerlnocc con cargo a los costos !, gastos [resultadn;^ irrt.cgralesJ rii'l
:lño aplicando eJ método dc Costeo dc t-ródito tJnit;rrio l)royt.rtarlo v rcpmscntá cl valor
prcs*¡ltr dc las obligacioncs a ia fecha dt'l cstado dc situación fin¡ncicra, cl cual sc
{-¡ctcrll}ln.l deseolltandL} lus liu¡us tlt'sairtl¡ cl('clL'rttvil "str¡¡)Jdo\ usitndo l.t t"}s¿ .111u¡}
dc conmutat:ién ar-tualtal dcl .1olr c'r¡uivale-nte ;r la l¡s;r prrinri:dio ti¡: Ios hr:n6s de
gtihiernn, publicarla pnt' *l Eanco Central dcl Eruador quc cstán tlcnominaclos cn la
iiii.{ili¡l iit0ncd¡¡ ün ¡a iiuij iu:i lie¡ici'¡tlLts süt¡¡¡l pag.rtlus .y r¡i.ic ril;rrli Li,i r¡ri¡rr¡l iit¿¡-r 3t:
aproximan a los t.ónninos de las obligaciones por pensioncs hilsta su v.rncimicnto.

L,as hipritesis ;rrtu¡riiries incluycn v;rriahlcs como .son, ¿rn adicién a la lirsa de
, r1l¡l¡¡rrt,¡r:ii¡i'i .iflt¡.i!'i,ii l.i¡;r d., trlt)r't¡¡iriá(1. r,r1¡¡i. it.LL¡. ,itlrlS ,l¡, §r-f.vir.it¡¡.
r{'lnun{:lr¿lciotltls, int:t'tl'ncnto futuro dc rcnruncraci$ncs, tasa de rr-¡t;¡r:irin, cntrt:
0tras.

l-ls ganancias v pórditl;l.s ¿rr:tuarialcs que surgen de los ajustr.s trasaclus en la cxpcrie ncia
y cambíos cn lo.¡ st¡puestos aciuaria¡rs sc cargan a rr'sultadrt.s intcgralcs cn 1l
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pcriodo cn cl que surgcn. Lr¡s costos de Ios servícios pasados sÉ ¡"rcon{rccn
i¡urt;,,diai.¡¡:rr:i1lr,, i¡¡i ¡..1t¡¡lt,ii.lns 1i1'l ¿ñ¡r Al ¡'ir"rfr'¡lei átiil ies l-rr{}\¡i{ir¡iir'( r'ill¡r..!1 ;¡ tr*i¡'is
ir.rs emplcados que sc cncontraban trairajando para ia Canr¡rariía.

2,12 Provisiones Ltrrientes

Lls provisionrs sL. rccono{cn cu:lndo: {ii la liornpañía ücnr: una obligación }'}rcscntc, y;¡ sclr
lr¡¡al i, iniplír:it;. ío¡i,r* ¡'c'srrlt,rilo ric cvrnlrrs ¡r.rsrr-los. (ii) es prolxhlÉ riil!a i s.rr ilr.cra{¡l'i,r rrn"r

salida dc t't:Llrr¡,üs para liquiilar la obligación y (iii) el nrontú sc ha r:stimado dc lornra fiablr.
Los msntos rccor¡ocidos conrn provisión son la mcjor cstin)ación cle l¿l administr¡ción, ¡ la
frcha dc cierre de los cstados financicrns, de los descmboisos n(:rcsarios para lit¡uidar la
oirligación.

2.13 Distribución de dividendos

l-a distribución de divrdr:ndus ¿ lt¡s aceit¡nisLas dc la Contpañía sr: deducc dcl parriuronio en el

¡reriodo cn cl {iur los clividenclossean :lprolrados por los accionistas de Ia Conrpañía.

2.14 Reconocimiento de ingresos

l-os ingrcsos comprenden el valor raz.onablc dc lo cobrarlo r) p()r cohrar ¡:rx' l;r vr:nta dc los
lrr,'¡r1'¡., rlrr.i,i,rs ,,4 ¡'| ¡¡,r5,-r ¡1,-r¡¡¡¡,¡l,J,",Ias,rltt,t;tt'ittll,-..,lr.'!., l,,rr,,,,,iri.r 'n\'rrur'¡,\rr\

"'l ^'"." '

§e rnuestriln nctos dc ílr:¡rucsrcs, de\¡oluciones y dcscueiltos otargados.

I.os i¡grl.sos s¡ln rl:ennrrcifir¡t r'r1 la lrredida cn quc t:s prohahlc r¡rrt hs lrr:n*fit:ir¡s ¿:cnlrrinrit'os
tiuyan haria la Conrpañía, pucdan slr modidos con fiabilid¿rcl y cuando l;r Compañí;r hacr lir
entrcga dc sus produato,§ al ccmpradol-,y, cn c"onsccuencra, t,'irn.sficre lns riesgos y bcncficros
inhcrentes a la propirdad dt csos bienc,s y nfJ rnentiL.ntn cl dc'rc,;h¿r * disponcr dc r-'llos, ni .l

flrantencr un corllr'ol si¡Lrrc ios ¡t.lis*tos.

l,a ex¡rcricncia acumulacla de lc compañía ha ricternrinado que no cxistcn dc,volucioncs
significativas cJc elicho.s irient:s por lo quc'no.se constituven provisioncs ¡rar dcvrf ucioncs.

?. 15 Costos ,v Gastos

l,os r:ostr-rs y gastos sc rcgistr,rri al r'ostr), e-stos sc, reconoccn a nl«1ida en quc se incurcn,
índo¡:enclic,ntcmcnte clc la techa eil que se reallza el pago, tlc,¡irlr:rdo ¿l los iinealrricntos d¿: l¡
b¿¡st contahlr de acumulacíirn fdcvr:ngo) cn la NIC 1 "Prcsrntacién de Estadt¡s fiinanr:ieros".

3. ADMINI§TRACÚXOgR¡ESOSFINANCIER,OS

3.1 Faetores de riesgo financ'iero
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I-as ¿üivid¡rics dc l¿ Comp;rñir lr i.xponcn a una ,u'rrjcd¡il dc r¡csgüs iinatrctr-r'os:

liquidcz. Li programa gencral ric adlni¡tistr';rción dc ricsgos de la (.onr¡rañí;¡ sq¡ uq.¡r¡ce¡rlr.:
prirtr:rpalntcnte rln Io irnplrdeciiric dc lts lncrcados fi¡rancieros v {ratil de mirrimizar
parcnt:iales clcctr¡s advcrsos cn ci rlcsnnpcñr.¡ fina¡lcicro dc l;,r i.ornpairilr.

ili dt:¡rart;rnrc¡ito lln¡nciero ticne;l su rralgo'la ad¡ninistracir-in dr ricsgos drr ¡r:ucrdr¡ con !;l.r
polÍtiras;rprobad;rs a nívcl c$rpot'¿rivo1,,/o la Gerencia General, r¡uicncs identifican. cvülúan v
arrl:¡it il iü5 tii'sy,ot iirl;inr'ir,l'¡ls {.¡¡ r'{}{)i;lin¿r'ir',¡t lslttr-h.j r'oti lar ii¡tir},rrlll t}I}r,iJl¡!.i.\ {lr l;l
{iompaliía.

{a} Hiesgos de mert"ado

Ries¡io de prqcirl y cr¡nccnt: ?crórr:

fil RiesBo iiu precto:

i.a cxposición ü Ia v¡riación rie precios dc la Comp¿iiia cstá rclari<¡nad¿l con el
componcntc dc gra','iincr:cs m intp0:'tacillncs i' la polífica dc gcbicrno cr:iirrlll qul
incrcnrcnu¡ gradualnrrntc los nrismos. Los impr,restos podrían llcgar a r:onvcrnmc oll
un colnponentc irnportanf.e dcl costo dc los procluctüs par* la vcnta para aqucllos
rlr'r'¡rlrlftrii 11tJ¡ {rln it}liia}l'lá(lf}:\ ¡]iil{i \t¡ trr)nl¡'t'(i.{li¿áaió¡t. iisf.i r-ircr¡tist;in¡i;! a.s i¡1r,ilirl;¡
.onrtonr.*.nte por,-.1 d*prrtirr*ntn fi¡rancir:r¡: a fin dl: deten.ninar la
cstruclura dc preriils adccuada Sin cmbargo, dad;ls las circunstanc¡;rs ¿c|ualcs, I;l
Adnrinistracirin consitji:ra quc cl ricsgo tlc precio cs bajr.r.

[¡il Riespo de prccios producros:

|,.r' ,¡.!ñ.!'t'"r¡.rlr1,.! iin rrt\,!f,.¡!r^F l'.+,. .'-1,,..1,.,^,i.,,. d,. 
--¿.i;; l¿iijli,rü;i;U.liv5 ijL ii;;i;i;i.i',-; ...{,¡(¡..¡ ¡¡hr,¡¡ii...¡¡ ii:;ii¡.';;¡JíU;Ul,liiü;'i i:C picCiOS',

det:¡lles divcrsitieados tlc provcedorss de hienes y so'virios, cr¡n r'l tln de huscar las
mciorcs altcrna¡ivas !'n cuanto a precios y cxlidad; adicisrnalmc¡ltc cxisrcn ¡rolíticas .v
prirc{rsós dc s*lcr-ción dc prnveedorrs l.a t.ornpañía ha suscriro. convenios de
;ibetstecimicnto dc i¡rvr:¡rtario y de si:rvicio.s t:ort prnvecdr:res ioc¡¡lcs -r, del cxtcrior,

{b} &iespTo de crédin

l.as políricas d{r adn¡inistratrÚn de r¡{jsgo credit,cir', son apliradas prinrrpalmenfc por g(:rcnciil.
Iil ricsgo dr' cródito sc cncu{:ntra prcJicntc r.n el cf'cctivo v oquiv:}lontc dc efrr:livrr ¡r en las
cucntau peir colr r:rr co¡¡rr--rci¡lcs.

Rt:sprrto a los irancos c institucic¡nes financieras dondc sc manticne cl efectivo, licncn
ralificar-'ton¿.'s dr riesgn indenpnrli¡'nrc r¡ur denrrtr:n nivelr:s dr. soivr"nt'i'l l, r('spiil¡lo aciecu¡tltis;
dichas caliticaciones en gcneral supüralr Ia calificación "A".

La Compañía ¡narltienc su cl-cctrvo v cquivalcnte dt, cfecrivo en instituciones financicr¿.s:

Banco Pichineha
Banco Promcrica

'I8
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s4t/frElr§.á.

NOTAS A I,O§ FSTADO§ TINANCIIRO§
POR f,t AÑO TIRMINADO Et 31 DE DICI§MBRE DIT 201"5

IExprcsado cn drllares cstádüunidcnses )

IJanco Nacir¡lr¡I tit Forrtr'nto

Banco Prr¡crnlil
¡t-,- ,-. la- -1..-1-l)dllLt¡ i¡ldL¡tdr.-t

Baneo P¿rcifict¡

B¿nrt¡ Produl¡¡nco

Ries¡¡u dc tiqutdet

l,a pt'ilicii;al fii:nti: ilc liqriiili:;: s¿)¡i l.)s fluir-¡s .1.: r Íi:¡tívtr i;t',li.t i¡i¡iiit's ¡!* .tiis ar:liviiiadrs
o¡rrracioualcs. l-a ad¡ninistrarión prudente dcl rlcsgcr de líquidcz rrnplica llríintcrlür sulicicnlc
efertivo y r:quivaiente.s de r,fcctivo, lii disponibilidad de finant:ianiicnl"o;r tr¿rvós rlc un núnrtrt¡
¿rdcr:u¡rdo dr. llt:r'rtcs dc financiami*nt* r--onrpromctidás y la crp;cidad t'le r:en ar posicionr:s de
n:crcado. En cste scntido, la iionrpañía no csta er?uo^sta a lrcsgtls significativos de:

liquidrz yit quc hi.stóricanrentr ¡os l)ulos dc cl"cclivo dc sus t;¡rcraciortes lc han p*rnritidn
rnanle,reJ' suficicntr r:fectiur¡ para atrnrlcr sus ohligadrrncs.

t.ontinua¡rda con cl n¡r¡¿itlo dc' negocio y iactihilidad intcrno, sc ad¡ninistt'a la liquidr-z

tonrando en r-ansidcración i*s siguicntcs puntos:

I Hlahoración y aplrcación ile poiíticas. ¡rroecdimientos, nl;nualcs dc cobranzas claras quc
pertritan un mcjor scguimiento dcl crftiito otorg¿do, it trar'a's llt L¡n¡¡ rstrUrturil
ar-i l¡ri ¡r isi¡ aü v ¿r ri c*r- *:n l ¡ .rijr.rtlu r¡u.: l a strpr ti i t'.

E Elatloración y análi^sis nrensu;d dc indicadores quc perntiran tvaluar ia gcstitin r:l
d r:tcrnrinarjus p¡ trLr-'§t-rs,

l¡ l-¿ cobranza cs rcalizada por cl dcpartame'nto dr cobranzas

Arlministrircién del riesgo de mpifal -

Lus obictlv.rs Jt: h Corrip;i'rj¿ J ;dniinisir;i ul c.ipiLal su¡i .'l salr,;gu.ird¡r¡'l: cl;r:tciti;d di h
misma d¿: continu¿r crftno rjniprcsa cn nrarr:ha con rl prrt¡rírsit* dc g,eneral lctür¡1os ir slis
rccionistils, bcncficios a otr$.§ gn¡pos dc inierós )i mirntenrr una cstructura dc r.:a¡riral Óptin:a

l);-tt',¡ rí{l¡¡r-ir r'l ¡-',.irl¡¡ rlr'l i;;1¡1it,1!

Ill deu:rlle de los activos,v pitsivrts flnanrieros f s como stg,u(':

a1
J.L
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§AYRFH S A,

NOTAS A TOS ISTADO§ FINANCIERO§
POR §t AÑO TERMINADO EL 3l DEDICIEMBRE D§L 2OI5
{ Expresjldo en dólares estadounidensesl

...Diciembre 31,...
')¡tt A .rñ1^
tule

Artivt¡s financieros: Al costo amorhzadr¡

i:ieutrvo _v l¡anccs ¡Ncu 5i
Cuentas por cobrar cornerciales ), ütr¡s cuentás
prrr" r:obrar INoii 6]

TOTAL

l'ir.rries firi c;; ;ic;.a.t A! ccsto ¡niortrz¡tlo
Cr.rentas por pagar conterrjales y oú.as cuenLls
por paga¡' {Nota I l )

Pr rist; n:cr;',, s0 i: rcgll-l;l; bJ r cll t-:, r l;

Oh-os pasivos finanr:iero fNota l5J
TOTAL

I:i:r.{rbi

. Z.B3fi,Z I q

*J.gg§^ga

¿¿9,¡ b5

?,7 6f ,412

-*&gso¿u

3,3rJ?,680

14,:tJ4

1,694,481

2,97'2,5.t8
,lu ; ¡u

2,042.67:1

_-l.Ll*,zgq 5.105.728

4, ESTIMACTOil§§ Y CRITERIOS CONTABTES SICNIFICATIVOS

l,a preparación d<: csr¿dos tinancicrr¡s requicro quc la Compañía rc.lllc* csfinlacionüs y urjlictrsünili:§iils r")rlr.;il'úr-t¿iit lr).§ nl(-,¡tta,i ini:li¡idrrs *il f,§to§ tst¿dü§ finairCitr¡.C i, sUi n¡iiAs
rrrl¿rcionad¿s. l.¡.s cstimircio¡tr-'s re;¡lizacia.s y supucstos utilizados por !a iompi:ñía sc
r¡1r:ucntran basadas en la cxpcricnt:ia histórica, camlrios en la industria r infárm¿ción
suminislrar.la pol luc'ntcs .xlcrrias cllilir:ldas Sin cmbargo, lo.c rssult;rdos fin¡los ¡;odríandifcrir de las estimacioncs baio cicrtas conclicioncs.
l3s cstimÍciones 1' políticas r:ont¡hlcs stgniflcalirras son drfintrJa.§ L-ouro aquclla,s qur son
itn¡rnrtirnrcs par;r rot.lejat {:rrr.t-o',rnnnte l."t silrracirin fin¿nrir..ra y los rrsult¡dos rle l¡(.ompañ ía y/o l;:s que rcqu icren un allo gr;rtlo de juicic por parre dc la Arimin istracir'rn.

ta) Ik:tedqrc dc cucntas p¡¡r sot)¡:rr

l;t t'stilnació1l pÁra rtuer)ti¡.s dur1osas r:s de'tcrmin¿d;r ¡rcr la 6¡runcja rie h Compañia, rpn
trasc en Ia cv¿luación individualizada de la antrgüetla<l de los s¿{¿ios p¡r r.,rhrar. 

"v iapo-sihiiiriari cie rcrupcración cio los mi.smos, tcnicnrio r:onro pnrreipai rndlcativg cic riuda
dc su cob.abllidad, la cxistc¡rci¿ cle sardr¡s ,encidos por rnás dr:
li{¡{l día: f '.r ¡rt uvisitilt }r¿ll'd cucutrt:t dur-los¿r.s .sc carg¿¡ ¿i lías rcsL¡lracfui;; inrcgralcs ¿ci
año v lus rccupcraiirltri'.s d,r tirc¡it¿¡s provisit-rrtilti;¡l .rt, ar.¡ tt,litarr ¿r (,lr us ilrsta:s(js

tbJ Vida útii de los propigdxles,r., cquipos

i,rls camhios tln t:irr:unst¡tt1ci¿rs, talcs corlo ;¡vanccs tccnológiec-rs, c.¿nrbrers erl r:l usr;
planilicado. ¡lrxlrían iiarcr quc la rrida útil llcr'a ¿lilcrentc dc lai r:srim¡¿.irines reillizarJ¿s.
Las csti¡nacionc§ §c basan prinripalnrente en las pru¡,ercrionr,.s cjc u-so fritunr de los
activos l.¡ ck'ter¡ninaciólr dc las vidas üriles sr. cvalúa al cierlc de rad¡ ¿ño. Ver
NoLr 2.7



SAVREH S.A.

NOTAS A tOS ESTADOS FTNANCIEROS
POR Et AÑO TIRMINADO Et Sl Df,DICIEMBRE DET 2015
lExpresado en dólares estadounidensesJ

(c)

trll

Dctcrioro de astivos f o fina¡qiefos

El ¿1t'tr¡'iaro dc los ¡clivtis no flnancierr¡s sc evalú;r con basc rn l¿s ¡:olíticls y
lincanlie ntos descritos en Iu l,iota 2.9.

tlrovisioncs }rqlhcrrcfirtios a cr?Jrlcados a larp,o pla-o

Las hipétc.sis clnplcadts cn *l cálculo actuarial de Jutrilación patron,ri y Di:sahurio. para
ll i'iii¡l ittiliZ¡ ,¡slLrriiri. ,r{t{l:r}-i,li{.r llr';,rr-ltrt,l¡irtq rtrlr nl'¡rfr,qirtl;lLri j¡1¡l¡:¡1111rríi;,r¡rts \ir,r.
Nr¡t¿ 2.1 1

5. ErECT¡VO y EQU'VALENTE AL §TECTM
lJn resumen rie ef errjvo y bancos es conro srgr"lc:

Eie,ctivo
Banros

TOTAL

Cuentas par colsrctr {amerciales:
l-li¡,¡1¡p1l,r, ¡le. I'l r

Provisión para {uetrtas duclosas

TOTAL

i1') La Compañia c¡r Lrasc de un¿ cvalu¿ritin irrdividual
rcalizar una prousión de cuentü-§ in«rbrables para el
¡:ro\isti¡ii ¡mt ei \'¿l{ir iic t. S§" :-:"5{",ts e5 raztrnat¡lr

.-Dicienbre 31,...

{1J AI 31 dr dicicmirrc dcl lüt5 "}'3ü14. con'espondc principi¡}mcntL';) dcpósirüs nranrenidr"rs cn el
llaneo PRÜDUtsANCD, fJ¿uluo Pichncha C.A., Banco Fnmcnto, Banco Machah, Bancr par:if icr:, B;lnco
Pr'odltr¡nricc i, Prrl'crf it, Il:; cr-r¡l.rs ,.lt:rr tJe iihrc rJis¡ronibilid;ld.

6. DOCUMINTOS Y CUE}ITAS POR COBRAR
illl rerttlllrlt.it, lltlelliasrll!¡',',i\r'ar{'r¡1:rlrr'i'llcr\,'ntrr\r'rlpnl;J\¡l,}|',.trltratet!t!t!!t\!gnp.

*Dicienrbre 31,...

7nl q

d,+o*
tri? ¡()É

*:-=r§sú§a

201 5

? kqii 7 r'i

" {5?,5(}U}

**=&9.3,9##--

7t}l L

3,.3q5
f?Á ?7l1

___-2J,L7§§

201 +

)ri¡HLr,,it

i5J,50B)
2,766,412&

de los clientcs rstaL¡lece qu{,- no cs necesaricr

¡reriorh. cons¡rierando c¡ue ei vaior ecumuladr: d*

2T



§AVREfr S,A,

NOTAS A tOS E§TADO§ FINAHCIIROS
POR [t AÑO TERMINADO E[ 31 DE DICIEMBRE DEt 2015
I Expresado en tlólares estadou ni denses)

7. OTRA§ CUENTAS POR COBRAR

Anric ipos enlregados a proveedort's ( I J

F Pt"i':llllrs
{}ti'as [2 J

TOTAT

Prudi¡r tr¡s'l'et'tni¡rados

TOTAT

_ 581,630 336"250

{ I ) Correspondc principLtlmcntc a anticipos cntrcgados r ¡ roverdr:rts, cntre lt¡s cu¿lcs

corrcspondc: MOVIE{: por el valor dc $258,660, Stcelinc Advancc"leeltologics $53,ü00,

|\larrmiliano Viv;r¡rt'o $ 1.§ü.0110: L¡¡s mism«¡s quc se cspel'a r'l plririmr: i¡íio iorman parte rlc
propicdad, planta y equí¡rtt {) c.r-§t{}s i'lc la conrpañía.

i?) üorrcspondc a Cucntas por Cobrar Otrrls pnr $ 89,6:t?.8? cntrc I'mpresas relacionada.s

Tt¡li.i¡rnt"lirr'r'!11.'r 1, (1¡¡rrrrr;¡f l-:, Gal ;tlllí.¡: r-'llD t'!1 ld' !§ iror' $ 9."i7íi

S.INVENTARIOS
lln resrt¡nen de invr.:ltt¡l"ins es ronrn siqlte:

.,"Dicicmbre 111,...

la, ¡ I

4;$,68I
'¡ fr4ñ

9i,).103

2415

1,47 \it§

1,48+,V74

4;,9e7
475,Só7
:Jl)3,148

7{r,28li

17,766
Ái;. i:E

??tt
'1 fi l¡

3 Jt-},{l¿i 3

* t¡ 1J.t
0

67,081
r,t88
6,7b-)

?n 14

z¡t0.5ü[J

{:-6(¿
49,089

¿013

' 
1,??',¿,738

?381

Ruhro r:r¡nfi¡r';nado ¡tttr los siguielrtcs e orlcelllos:

Bandeias

Veh¡culos
|\,trquinarra Agricole

Maquinaria Canlinera
Re¡:. Iqr"ripos Panaderia
l¡r'rr ill.¡¡!¡r'trrri.¡ ^Iuri,,,i ¡

Rep. lVlontacargls
Rcp. Cnsochndores

Rr¡. Vehir:utor

Rep" Maq. Ca¡ninera

I rnplt:rnentr:s agricolas

S¿l!,,!r.'rar

Panaderia

,4ri;¡zador¡rs
Otr¡rt lnv.

35,1 84

467 ,77 L
'{i 1 Á)r.

466,722
0

18,,i2q
,11

lno
?gq r q(¡

-t7,800
19,04ü

8?.831

1,1S8

7,310

_tq,:¿ 16

nlnrportuciories en Trárrsitt 1?,996
7,484,774 1,772,738

i?



SAVNEH S.A.

NOTA§ A tOS E§TADOS TINANCIEROS
POR §L AÑO TERMTNADO Et sl DEDICIEMBRE DEt 2AL5
IHxpresado en ¿iólares esudounidensesJ

9. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
ii^ r'*tr11lerr r}, lrf'ollirriatie\. !)iirt,!iil v r,1¡¡¡i¡¡rr e' utrln \iut¡e'

,*r, 
'-o"'enrtrre 31""

Costo
[)¡nrer i:¡r'irirr rr r!rrrul.]/l.l

TOTAL

1,056,6tJ5
f ¿fl;i ¿7Í.i#

§522,99

a014

1.{"i54,836
I (¿HtttLl
#

7J,§§ZZ

f2



SAVREH 5,4,

NOTAS A LOS ESTADO§ FINANCIEROS
POR EL AÑO TIRMINADO E[ 3l DEDICIEMBRE DEt 2015
{ Expresado en dolares ostádounidenses)

tlasifieacion:
Tt ¡'.t,!l¡t
Edificios
§lueblesy E¡rseres

Mrqrrtn,rra ]' Ir¡ r,'i¡rn

Ec¡ui¡ros de Conr¡lrüre ion

I't:li ir:ulos
i lr r ¡,-. iJr, ¡"i,rlr,, I Pi:¡rrr., r.' lj, r,',,r,,.'"!.'_i ,

TOTAT

Terrenas

&lifr cias e instqlqci anes
(:(r\tr) E(lifi('ios c inst.rl¡t':'rnt s

Depreriarión Ar:unrr¡ l;¡tl¿

§UBTOTAt USD

Maebles v ¿rrseres
i'¡i<tri hl¡lptrlcr v Fl litei rs

Depreciación Acurnulada

SUSTOTAL USD

É52¿.09 7§§.824

2414 Aumentos Disminuciones 2015

ú?,8nlr
46il,É,49

1(d??

30,1167

?,50s
fif,, 1 1 t)

:'1'¡

6?.8flíi
500,429

17,r)11
\7'7)'l

6,1: l fi
t .+,4 ¿.1

62.80e

6Í4,79r1
i 154:16?l I i:t 7H0 i

1i2,809

6§4,7q0
(188.141.|

500,429

t r.l,sso¡

(33,780) 466,649

{.j,1iri f ¿:,6781

t7,911

75,39q

fz,47e)

16.756i

- 15,4:12

Nsquinorla ! Equipo
Costo Maquinaria y liquipo
L)cpr¡:ciacii¡¡ A¡ u;ii ul;¡rla

SUBTOTAT USD

Eselpos*de§sup"alsf:ipe
{.ostn Equipo.s dc Lomputacidrn

Depreciacir.ru Acunruiada
§UBTOTAL USD

Vehiculos
l'n<fo Vp[¡'ir¡;lnr
Depreciación Acumulada

§UBTOTAL USD

Ql¿os Prapiedad. Plonta.v Equipo
Costo Otrc¡s PPE

f)eprer:i;li: iri n .{c u nrul;¡da

SUBTOTAL UST}

TOTAI, USD

75,-399
i.r r r'),)l

37,723

27,304

115,7401

(6,7s6)

1,206

34,967

" ?¿t,510

13,2{r5i 119,005]
r 1,564

I 87. r:10

t tt2,7{t7l

{2,05e)

{8,3041

1871311

{1¿1,ü1t¡

- qqfiÁ

74,42s

r)._q36

{7.1't7 ¿l

(8,:t04) 66,1l,s

q.rl.iii

{7.237t . 19.209)

1,,964 17,¿371 727
706,822 f54,6rs) 652,2Ít9

?4



SAVREH S.A.

NOTA§ A tOS E§TADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en tiólares estadounidenses)

10. PRE§TAMOS Y SOBREGIROS EANCARIOS
iitt rertrylte¡t rie l¡r¡ r¡r-+irl¿r¡r)-( 1i \rrllrpuilrt. i_,1.1¡!t al'ir-t,.r ¿s r:r¡t!trl rig¡!tt:

..Diciembre 31,...

{'} ctrq n tizad os- o1 co.sl¿¡ a ¡nc¡ rLi ¡* d o :

Préstam*s ba¡rcarios
t'ihi i,'¡r'i¡ ¡¡ru'c R-¡rr, r rirs

Subtut;:1

TOTAL

ClastJirccion:
i-*lr-ie: li,.:-.

Ntl corrientes

TüTAL

La Compariía t¡ene uu préstamo con

l,a Compañía reclásifica los chequcs
r ont'iliación ha¡tcaria.

. 4e,73e ____JjÉ91

el Bancn de ${achala

emitirlos y no cübrados al :l I - 1 2- 15 según

?tll§

ir,"7 I 3

ailll¿ /. '--*
¿}q,7:19

+9,739

¿i;7-i.1

?fi1tL

l4 JXl

14,?84

1.1;B.r

i 3 )u¿

I 1. CUENTA§ POR PAGAR COMTRCIALES Y OTRAS CUE¡{TAS POR PACAR
lJtl tr¡'.su!¡¡t¡tde, ¡re¡11,,. l¡1)¡i¡;lu¿r'.,r,!let'r'ii¡l,.sirIrf r;Js, rtrltiiJ!!rrI l)rrg.l!'
es e olnr sigue:

..Dicienrhre ll t,...
201 §

46{r,665
rr¿é 4q .

1.544,332
1 ?,i)§ ,

*__azFas

2,9V2,5-4{J

Proveedo,'es Lucales

P! r-,r,$dc'rer dei I}:lerilrr
Anticrpo clÍente-q
üt¡'n:;

TOTAL

ClasiJicación:

Corriente:s

No e orrielltes

7n1 L

417,124
I /¡14 {lt4

1.6.i4,1q7
.l 7,OS'l

3.382,680

3.38?,680

2,972,549 3,392,690

25



savRB4:§.A.

NOTAS A tO§ E§TADO§ TINAIIJCIEROS
POR EL AÑO TIRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Éxpresado en délares estadounielenses]
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SAVREH S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Et AÑO T§RMINADO Et 31 DE DTCIEMBRE D§L 2015

l!¡gf§rd" o,, dólr.gt "jqdt
1?.IMPU§STO§
12.1 Ár:{rv¡y¡rnsiv¡t tlelnlln rorrielll.ey úiferido- li¡t tt'tt¡¡rrqrr r.!r 11, i jr7r.1¡ 

5i ¡r¡sir.r,'s

por ttnprtestos corrientes y dilerida cs e otlto sigue:

...Dicien¡hre 31,,..

201 5

--..--;

Arfrvas por In¡puest*s Diferidas

Act¡vas sar ¡mpuestüs cqrrientes;

Crédito tribul¿rrio de impuestü a la rsnii.¡

lnrpu*sta el vrlor egrl'gadr: -lVA-

TOTAL

?osivos por irnpuestos diferidos

,^uSi¡ rrs I'ul irtlijat13StCS Lúi / r('lJl¿51

Impuesto a l¡ rent¡ por Pagar
lmpuesto al Valor Agregado- lVit rytr pagar

l' rerrul ir.:rres

Rctcrlciones en la fuente por !'¡agar

t.ltilidad segrin estados fina¡tcieros itntes de

ilnpuesto a la renta
üaslos lro <ltducitrles
Utilidad gravable

lml:uesto a la renu causatio {1)
Anticipo lnr¡luesto .1 la Renla (2)

6ust0 por impuesio ü la renta:

lrn¡ruesto ¿ la renta corrienttr
lnrptresto a la ¡-enta diferido

TOTAL ___-JÁ.6§9

57,-16{}

fJl.fl41

__--_1ry.9.1

1,017

z0r5

{ 73,8e2 }

6:J,7q.i

{ 1 0,üsB )

3t),77',L

3l:\,7_7 2

20$

_]-129

82,03i
a.r '! ( rt.1.-')+d

754379re

____:5J.6;t

:14.q77

z0l4

34,2CI5

¡0,§l
5+,3:J7

11,954

26,t'68

26,661]

q;;

rorAl *_____Ége *_J!J:¿
1 2 2 Impuesta a la rmta reconaci da en las resuftod{rs- Una cont:il iación entrc

la utilidad sirgún est;rdos financieros y el gasta por impuesto rt lil retrta corllert-

rtl es c{)ü10 slgue:

*Dicienrbre 3I,...

_*i§.272



SAVREH S.^

NOTA§ A tOS E§TADOS FIHANCIERO§
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEt 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

{1} Dc conlbr¡r¡iclad cotr dispusicitincs lcgah:s, la tarita para cl impucsto a }a rcnta, sr: calcula ll ?Z0lr
rr ¡l¡¡ r' l.l r r-t t ir' ir I 

"lr 
I tr ¡1t',iv.rlrl i,r

{2} A partir dcl arlo 20iü, si: dcbc cn¡rsidcr¿lr como impucsto a }a rcnti¡ ¡nln¡nln cl valor dc antrcipo
c¿rlcul¿dr¡, cl cu¿l rcrsult¿ dc la sunra nratcrn¿itiu¡ rlql []..1(lo de] activo, {}.?9,,¡ dcj pal,rinronro, {.},4ü¡ir de
ing,rcso^s gravarlos y 0,2úl¡ dc costüs y e..tst{}s dcdu(iblcs.

Durltnfl'r'l ¡ño 20 15, la Sr:cicdad rr:;rlizó un pago total de ánticipo dc tnrpursto I ia rcnta rlrr Us$
3ñ,7??.3q , tr irtliirir,\it¡:¡ l;i r¡,n1;¡ t.¡r¡\;t{l{} iJr.l ;¡ñl ii¡¡,rl¡' IIS$ O; rrrlr.r,lrli, i;r (¡,i'ilrl;ril ri,gislri'} (.i)ntr¡

inrpucsto a ¡a rcnta del¡ño, el lmpuesto cau:jado,

l-a,s declaracir:iles r1c itnput'sto no ha¡i sido ¡'evlsadils por lls autoridadr,s tributarÍ¡s lr¡sul *l ¡ñu 201S
y son susccptjhles dc revjsión.

Al 31 dc dic¡clrtbrc dL'l 2015 y- 2Al*, l¡ drttrnlnación dr: irn¡luc.rto ¡ la rr:irt.¿i ¡Nrr ¡ragar firr.r
r tllt¡r| \irltrr.

llnpuesto a la rent¡r

Merlr¡s

i\nticipa ¡ragado
llelen{ isr r:es etr la f ,"ren t 1 ¡,,fi,,r. t l;lll
lrnpuesto salida de divisas
Crédito trihurario ¡reliodo-s a¡ltel'ir¡res

Saldo {a l'avorJ ¡tor Pagar

I 7. 4 Aspect(rs Tri but ori as :

.*Diriemhre 31 ....

2015

3Ü,77'¿

{ ?.785 t

I ! -¿.'! 'lq]
(1{r}

(31,¿{)iJ j

___l¿r-025¡

201.4

Zh,6{rti

{6,$93}

1 34,75 t ]

{16.2341

{ 1e)

___§L¿t0l

Preci os de Tran.derencia

l,as no¡'¡nas lr¡hutarlas rrlgcntcs lncorporan el ¡rflnclpro dr plÜna ct|mpctcncli¡ ¡rara las
oileraciones realizatl¿.s Ctl¡l p.rrtcs relaclonat'{a.s, Por su p;u'tc ül Sr:rvicio tlc Rrutas Intemas
süilclta so pfcpxrs y rúlnlt¿ por parrc {1e lü l.ornllanifl un c§ntdto dt pr{}{tos dc rr3n.§rtrf ¡TClá y
l¡ii rtlltxü di,'uprr¡'ácio¡lü.§, L'iiLl'(: r:)l¡'.-¡5, p.ir.r'¿ ai¡utlliis (:úlitp{iliíüs il.ia ltü}i¡fi t.i*liii¡;
ttpcralionc-s ron l)artL's rclacjonadas locales y,/o cxterior en cl nlismo ¡icrír:do fiscal -v cuyc
ll'lrlnt() arunlul¿do sca su¡rcrior a tl5$6.000.t10t). o únir-amcntc prcsr.l¡tal'cl ancxo clc
oll{'l',lril)llr'\ rr}11 ,¡,,1-¡1'1 ¡1'l¿i-ir¡¡1,¡¡l;rr l,x;llr,.¡v]r rlei r'vlr,¡irlr'si c'i; I'i tttirftll ¡tt,t'irxlrl fi<r;¡i ¡'l
tnonto acumulado es superior a il5S3.[100.Ü0t]. La Compañía ni¡ ha efertuado dr¡r¿¡ntc lo>^.rños
2015 y 2ü i 4 opcracioncs quc supr:rcn dicho rrorrto.

Ley Org&tica de Incentirts y Prevención del Fraude Fiscal; Mediant¿' dccrclr] Nn 51J9,

puhlicario cn cl Ilcgistro Ol'iciai No, 4il7 cl 2r) dc d¡ciembrc dcl 2014, se c]+ldc el "Rcglanrcato

-18



SAVREH S.A.

NOTA§ A tO§ ESTADO§ TINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 3l DEDICIEMBRE DEt 2015

IExpresado en dólares estadounidenses)

a la Ley Orgánir:a dc Írrccntivns a la Pioducción y'Prcvcnción cltl Fraude i;iscal'", rnediantc el

.-.:¡i, sc csr¡bicl.r'n .Jnll'c rllt't:; i:r.e sr¡;urrntos r,.,Ir)! n'lili; .rl i{tgl::n':rntc ll:ll':t I:t.^.pl:u'-'tnn ir l:r

l.r:y Orgánicir dr Rdginrr:n Tributario tr¡ltcmo;

Ániplractrin riei conct'pto rj* rssltistteilr tise;l} ¡rar'a l,ers(lltas natul'aies.

inr¡ trsicitin sobre divitle¡rt!os y anüciuo de d j'r'iclcntlr¡.

C¡r¡lriit ioncs ha.!r,r las rli¡lcs scrirl rjctlucibles i¡s remliilür.lci{}nrs v benr'ficios

soc¡les

{-ontliciont:s para la iirrlur:rhrlltlad dc detcr¡oro ilc los a.l.ivos iin¡nt-jcrts
cerr rcs¡:ond i cn tcs a rrÉdi los ittr:oh r¡ hl cs.

Sc estal¡leccn los plaz-ns de ilmortizácif)n ¡; los casos y cr¡nriicionr:r para su

dcduribilidad.

Pqrccntajt máxinlri para la dcducción dr: los cosl.).§ v gastos ini:urrid¿¡s en

¡rromonón ¡- puhlitidad rir hiencs y scrvicius, y casos cn lrrs cuales no será aplicabl*
,'ii r. I í¡rri I i.

tllsgs ,v- co¡idicioncs para cl l'ccoltoci¡nittlto de activüs y ltasivos pur iln¡rucstos

diftrir"los,

L{odifiracií¡n ric ias rcglas ostilhl{lci(las para la dcducción dc los pagos al cxtt'riol'

Motlil'icacitln dc l¿ lbr"ma cn la quc st-';rplicririr l.r titrif¿r dt intpuc.rto a la renta de

sc,r:ictladcs cuanclo la composicirin societtt'ia corrcs-po¡ldiünte a paraísos fisc¿lcs cr

rcgín:r.trcs ¡..ir rilltt$l' imprlsi,:ión se¡ infelior ;rl 5(!%

Tarilh.y fonna dc dcrerminar el irnpuesto i la rcnta sr¡L¡r¿'la utilidad cn i,:l

cn::jcn:ción rie .J,:r,-'chas ¡1'p¡'r'«:r'rt-lII'"cr. de'-':¡:iul u 1)Irns dc:'r'-hos.

5e mr¡difica el altír:,.¡lu rclativo a las rctcl¡r:irlncs cn la luclltc dc irnpucstu a la rtnta por

¡agos al ettnrio!".

St,clisponc la aplic*r-ión de la rctcnc¡rin en Ia íuente dc IVA st¡bre los pagos y

:tt1,.¡ttt:!Ci,'t:i,r li,.r-11131!.,r ¡rn¡ ,.qr¡11¡.il¡1¡¡,r'¡¡111.t .'rr','¡ i.rfl'5 ! olrrr\ ,.1'"r11¡!lr'-11,,-'rr¡r'.

csperrai es.

l,il CtmpaiiÍa ${' ,illr-rilrntra itnaliz¿nd+ los tt'ertos de los t';¡mbi(¡'¡ Anr-rtatJt¡s on la lr:gisl:iciri¡t

t¡but;.¡ria para drterminar las rmplicancias e impactos cn sus esl¡ldos l'inatrcicros.
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SAVREH S.A.

NOTA§ A tOS ESTADCIS FINANCIEROS
POR Et AÑO TERMINADO gL 3l DEDICIEMBRE DEt ZO15
( f,xpresado en dólares estádounidensesJ

1 3. OBLIGAC ION[S ACUMULADAS
Ii,¡ tp.lt¡trlrt,lr,¡rlriiu,,, ittrrts\..¡, rlrrt¡-ti:¡d:lIes, ntl¡¡t riutlt"

Pafi icipación a tr¡haiadores
lirttefi l it.s -rt-r{ i.ll Ps

Ohligacioncs con el IESS

TOTAL

Saldos al r:omienzo del ano

Provisión del ¿ño

Pngos efi'r'f rradns

§aldos¡tü¡-d,r¿ans

14. OELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDO§

U¡t resr¡nre¡l de olrligar;irrnes aciu¡rul¿d.¡s es conlo

-Diciembre 31,.

---*iÉ.ü¡il
Participactéil a Trobajadores- Dc cont'ormidad con disposiciones legales, l()s tlallaiadorcs

líquida.s o r'ontahlcs. l,os nlovinricrltos dc la provisión para participación ;¡ tt'ahaleriorcs fuer¡¡lt
com0 §iguü:

201 5

11,859
i i.23i
2,94i

______tLzZ*.

sig.re:

.-Diciembre 31,,..
?n1(

riJ:4

1ñ1 lL

/¡¡J0

I f .iln_1

3,U53

------.ag§Ét

a-gu

7,t38

*__*-lIt8

2014

.t, 1 ¡t.i
i ?rii

.-Diciemhre 31,...

2015

3,1¡i:i
t )la1

j ubilaeirin p¿itt'trnal
R,¡,'if'¡ ¡, rri¡r ,r,rr rlrr¡h,r, i,t

TOTAL *.!al 4A§§

14.1 luhiloción Patranal.- Dc acucrtio con las dispr:siriones rtt'l Cuiigo dc 'li'aixrjo, los
trahajariorcs que por veinte años o más hubicrcr prcst¿do sus scrvirios cn forma üontinuada
r-: i¡¡illir-n'unlrrid;i. ir.ttrl¡'án di,i".fl.¡íi;: si:r irrhiladf,s Iir')r.sl.r i,-tt't1:li:;itlr¡rr:s siii i;1r¡ j¡ri¡:iir ilr'l;i
fubilacidrn que lcs corrcsprinrle cn su condición dc alltiados ;11 ¡nstituto Ecuatori¿rno dc
Scguridad Soci;tl.

14.2 Bonificacién por desahucio: De acucrdo con disposicioncs del Código rlc 'l'rahaio, en los
r?sos dc tcrrninacién dc la rriarió¡l labor¿l por dt'sahucir: soiicitad¿r por cl enrpleador o por ei
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SAVREH S.A,

NOTAS A tOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEt 20I.5
(Expresado en dólares estadounidenses-)

trabaiador, la Socieclad entregará el 25o/q de la última remu¡rer¿lció¡r ¡¡lensual por cada rtno de

los años de servtcio.

15. OTROS PASIVOS F¡NANCIEROS

U¡l resutrte¡l cle otros pasivos ft¡rancieros es como siguc:

...Diciembre 31,...

Dividendos por pagar

Co nrp;iriias Relac ion¿rdas

Obligaciones por pagar Accionistas

TOTAL

Closificaciórt:

Corrientes

No corrientes

201 5

92,5s6
1,950,1 l:7

__Je42ü3

92,556
r.950.117

_3,042,6n-

zo14

31.384
T,663,097

L,694,481

31,384

1,663,097

__*1,693,4q-t

16. PARTES R"EIJICIONADAS

El siguiente es un resunren de ias principales ha¡rsacciones rc¡lizaclas clurante los años 2015

y 2014 con compañías y partes relacionadas. Sc incluye baio ta denominación de compañías

y paftes rciacionadas a: i) las personas natt¡rales o iurídicas (conpañías) que directamente o

inrlirecta¡nente controlan o son controladas por la Conrpañía, tienen control coniunto o
influencia significativa (rrsociadas) y ii) personal clave de Ia gerencia o administración.

Err el Segr.rnrlo Su¡:lcrncnto dcl Rcgistro Oficicl No. 87B, ptrhlicado ¿'l rlí:r 24 rie enero riel 2013. el

Servicio de Rentas lnternas (SRIJ emitió la Resolución No. NAC-DGERCCCl3-00011 reformando la

Resoir¡ción No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligación de las sociedades de presentar el

Anexo de Operaciones co¡r Partes Rclacionadas IOPRE) y el lnfbrnle lntegral de Precios de

Transferencia al lltomento de realizar transacciones con partes relacionadas.

)J,



.f 4yRFH ^§. {.

NOTA§ A tOS E§TADOs FINANCIIROS
POR ET AÑO TIRMINADO E[ 31 DE DICIEMBRE DEI Z,AI5
( Expresado en elolares estadc¡u¡ridenses J

Lll Anixo dr,. Opcracroncs ,Í)n Partc§
.,..-- - - ^-: ..^-.^- -^l^(r r¡¡r¡rr¡LLlu¡¡L5 (\r¡t lJ4 !L.) 

' 
Lr(tLr(riada..r:

ii§D 3.00{1.0r}0,üt}

Compañías Relacionadas

Noyil S.A.

lng. Xavier Hern'as

Icuali¡¡lft'¡od S.A.

Obligaciones por pagar Accioni.shs

Rclaeionaclas dcbrrá sc¡
r.--1...,, y',.1 ^,.+,,-i^- ^.,.¡ULdrt \ Y t¡t / ¡ \rt'rr¡'r¡ irlrj

prcsenürdo Lr¡.indo se cicctúen
r.- *-.,1-.1 ,...u,',i¡,,r1, rr .r( r¡ i iru¡.-iti r; iü¡lii;rl,i ii

?01 5 zat+

: r,¡g+
28,953

3fr,ó 10

24,9q3
92,556 31,384_

Sra. Luz |\'lora { prestamosanfrrrores.i
§ra. l.r-¡e [{ora 2 i MaqLrinalia carninera 1 )

Sr¡. l,uz Mura 3 ([,laquinana (.rrnunera 2)
Sr¿. Luz Mora 4 fCanriones I i
Sra. [,uz Mora 5 { l]epát'ra,nento üonzalrsJ
Srl. l-ue Mnra 6 íOlicina Quirr-rJ
Sr"a. l,r¡z lHora 75 (Canriones 2]
Sra. Lue Mora I
Dr. Marr:ek: Hen'as 9
Sra, Luz &lora (Pre-st*lrros Anieriores)
S¡ ¡. L*z Mora 11

Remuneracionqs al personal clave de lagermcia

r'.-.-:¡.,1 -^.-,-l^(-dfr¡(¡1t [r.l5duu

[] capital autoriz¡rlu. §uscrito v pagado
t:r:tn¡trrrnd e 40 fJOi) accion¿...s irt:r r mr ¡l atir¿i¡s
sicnd o su.s acci t'¡nistas p erso tr;rs n¿¡ tu r¿ lcs,
Rrpública del Ilcuador

dr Ia Compafií¿ ai 31 rle Dicicn¡t¡rc del ?Ul5
r" rndir¡isihlr'-r ¡t¡ r.r¡[¡¡ !!r)min1l Il§.$ I r:.rrl¡ ln:¡:
los mismos quc sü enruentriln dorniciliael¡ts t,n la

6ü,020
B?.ü0t!
{r8,000

I15,{}00
1§{¡.000

110,ürj0
160.txl()
¿.11,¿ / /

640,820

73,t)00

rJ2,00r)

98.000
r 15,00CI

150.1:¡00

110,00t)

iÉ'0.ü0t)
'¿34.27?

o{0,t}20
300.ür)0

e50.1 17 1,663,097

l.¡ Ad¡ninistr¡cién de la {.ompairía incluyc miemhros clavc: qut'son {i¡rtnr:i;i {itneral y
Subgercncia.

17, PATRIMONIO

r7.1 Capitnl Sacial -

"-D¡LlenrDr€ 31,.."

zor5 2014
r¡r r\.r¡\TU.\¡ur, :i;,i;ijij



SAVREH S.A.

NOTA§ A LOS ESTADOS FINANCIIROS
POR Et AÑO TERMINADO EL 3l DEDICIEMBRE DEt 2§15
i§xpresado en dólares estadounidensesJ

17.2 *eserva Legal. La L.r:y dr Con4r.rñías requir.re que por lo trltntrs cl 1{}04 de la utilidad anual
sr'.1 ¡l.rt'¡r¡i¡tlri {-¡!ll{r rr}§i'}v¡ li,g,;l h;rrt.i ilil{' .iqfá r'iilliri }11í!"riiii{i ¿i¡,ttii r' ¡-l i0üi. rir'l r'¡rlit¡l rr¡t i;il
Est¡ reserva no cs disporribk' para el pago dc dividendos elt cfectivo pcro ¡rucde st-'r ca¡ritalizada

clr su totalldarl

1 7.3 Rrsultadas Aatmulados

1.ln resur¡)en de las rtrilidaries rerenidas es t:tlnto sigue:
tri ^i ^¡áL ¡^ ', I

-urL¡t¡arlri 
g -, ar...

201 5

13,007

172 Reservu Legal-

Rrsertr l,egal

Resulrados acurnulados pe'rdtda - gartanc¡a

llesultados ar:unrulad«rs ¡it'ovenientes de la

¡¡.!1-r;r iirrr llrt'¡r¡ irr¡¡¡ 1r:¡¿ r|13 1,1. Nif p

l{esultedo del ej erric io

TOTAL

tai -¡ ^r.L- ^ a iutr¡tl(¡rttD L J r t,.,

201§ ?o!4
32,9q2 3?,9{12

/ l+ )\\t

roo,ioni
627,594

za14

3q5,410

\i !.8 11

5,471

71?fi75

Rrsultadüi drrlnluladili dg ,rylicaci-an inicial "NliF"

i,os aiusLes prtrvcnictrics dc 1;r atiopuútt ¡rur ptirrtel'a vcz tic i;rs i\iüt-rrtas illit'rll¿tc¡un.tle§ de

lnformaci(rn Fitrancir-ra "NllF" que so rcgisffaron cn cl ¡tatrimonii¡ cn la cuenta l{esultados
acumulaflos, subcucnra "Resultados Ai-umulados pr()vt:nicn(cs de Ia adopcion pnr
primr.rn r.'r:z dr l¡s NllF", {prn-'gencrilr(rn un srldo ;icr*edol'sr--l* i'rndrin s¡!'lolnprn§rdn pcr

los Pcr.didas Acurnulados y lo5 ¿"¡ i¡ltinto eicrcicio econón.¡ico concluido, si lt¡s hubicrt,

Rcsulllds E nsrri u l.1dsr§

Lou l-usuitados {utilidados.: }:órdi¡t:ts} dl r':rd:r ojorrir-in cnn inr!r¡idr¡q ¡-tt r'cio ntl'}f't¡

m;¡ntenicndo rcgi§tros qur purnritcn itlcnuficar su cit:r'crcir: tit origclt
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SAVRFH S,A.

NOTA§ A tOS E§TADOS FINANCIEROS
POR §I, AÑO TERMINADO Et Sl DEDICIEMBRE D[I, 2015
IExpresado en doiares cstadounidenscs ]

t8. vINTAS
i l-- E^F,r..^r. J,. ¡ ^^ ;.r--a-..- i^ r^ ( 

^ -... ¡ - ¡ ,.- ^,..-L;ii fil:iüI;ic¡i üi ii;.i ¡il8i-C:..;l' ür. ,¿i ,titir'ri,id e S i ii¡i-¡O iigiic:

Ingresos ¡lrovplltente de l¿ vent¿ de bienes

Irtgresos ¡;roveniente de i¿ r.enta de se¡l'.i¡ir-rs

f ngre.r*:¡ prrlve,rlentre Otros lnqrescs

TOTAL

Cr¡str¡ dr ventas
6asto de Adniinisrlaciiin

TCITAL

[Jn detalle de ct¡stos y gástos pr]r st¡ tiaturaleza es t or.tro srgue.

Costr¡ en inveniarit.¡s de ¡rnrtluckts ternrinados 
_1'

tlrüd1¡f ro¡,; cn nro('c§{)

lJenefir:ios a lor en,l¡'rleacln.; ( 1)

lvlar¡tarIilt I ief rtlt

iiasto puhiie itiad

lJanorarios y seryi. irrs

Itl.l¡:ttestns

Siegrrros

(irrnhustihle

,l¡renda¡¡ritnti: ü periil:vo

l-]astos de Gestion

201 5

1,614,023

24,713
?r) (1(

zolL
2,86:J.35?

25,443
I I ")lt')

LZ092.LI 2.¡999^9gZ

por de lricnes cn unLa Conipanía durante el 1reriodo 2015. ha suliido r-rna ciisn¡i¡rución dc su.s ri cittas
{4qo :rpr'oxinr;¡do co¡r rel'erencia al a¡ir.¡ ,rnte¡jr¡r.

EI liublo dr: Ulros lngrcsos corrcsponrlc i¡ lntercs.s pot'linatrcianrictrt* dr: r,ünte-s a creditr'¡, interr.srs
g,anados cn hancos y a!ustcs r:ontat:lrs tlr: oblig;rcionos rlue v¿¡ t-'xistir dr,:senlbr¡lso tlc r.ft:r-tivo dr-,

acucrdo al anáiisis contahle.

19, COSTO Y GASTOS POR SU NATURÁLEZA

U ¡r resunrer de los gastos adnrinistrat.ivr¡s y ope¡-stivos re¡rortados en los eslaclos
t.r-E.-i..-,.^,.,, ..,,-., -;..,....¡ ¡rrntt( tr_¡ r,-r r"r \ t¡¡¡t() r¡¡iú('

z0t 5

1.?01,031

533.2 i 7

Lfi!.IAZ

201 5

1 )rt1il?I

?22.fi78
ó2.5.ró

2,ii2-i

20.0{:6

2:',,0¡l?

J,36iJ

+,7e6
ii\ /'lrr

r;,5ü(]

2At4

{ 1,948,698}

f i153,7{}f¡l

f2^u¡¿¿0.4r

201"1

'¡ rt, lr l n,l f!. \/ v w. tJ tJ.J

'146.8'22

I +..t,._r8¿

ZZ,7ü8

12.8:15

2?,á{)6

:i,{iq{'}
(J,t¡I!

",i{)rfI U.U4J

¡5 i"g0

)i



SAVREH S.A.

NOTAS A [O§ ESTADOS FINANCIEROS
POR Et AÑO TTRMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEt ZO15

{ Expresado en derlares estadounidensesJ

Gasto dc Yi¿ic
('^,-.i,-i^.- tl^ -; '^,--Rr vrL¡iJ-t trdJlt\lt

()tros g¡stos
'l"rans¡rortc

.TfiTAL,

{11 Gastas per Beneflclos a los tmolmdol
Un ilct,i¡ilt Ci: ¿a:;i"i;1, ¡u; i;ui:e ii;i.;:;;i cii:¡;le crir: i..i iomc ::lHt:i':

tz,7 37
1 r {rrfr
LJ! }J )

il l, 180

13,402 _

t,734,7,47

201 5

l:].1,876

7q 70q

25,92U

J i ,JUJ

ZZZfi78

2015

+9,6{l,i

49.é§¿,

2015

:lt),7't I
A9JJ3

dc ¡luditoría {Marzo 20liiJ. no se

Sueldos y sal:rrit¡s

Benef icio.s sor:iales

Aporte ai IESS

lJenelicias dclillidr:-s

't'o1'At.

20. CO§TO§ FINANC¡EROS
¡I-- i..r^¡r .1....,..,r.... Ii,.-., .i.,,.^. .-. ^a.a ^i-r^,(rri ULLüllL ug \ !,lr\U5 I tr¿d¡il t\

lnteresrs pür s^ohrúgiros y présl'rntos hencarir:s

t)rros gastos

TOTAL

2r. PARTTCIPACIOH TRABAIADORES E IMPUESTO A lá RENTA

{J¡r dctalle tle costos fin¿rncierr¡s es conlo sigue:

¿7.ü59

i:t9,363

39.659

2,8,021o4

4ü74
157,i)05

'l-! .)a,r
¿-Jt-1L+

26,51{t
?0 a)¡ o.r rtt t\t

246§22

?4t 4.

(s0,0081

{§§.008¡

2$14

7, i 3¿l

74 C77

42"L1.4

lrair ¡rrcst:ntadr:

Gasto Fartici¡.rar:itin Trabajadores
i1:rsto lnrptresto ¡ la Rent¡ Crrrrientp

TOTAL
22. CONTINGINCIAS

ll¡»ta la I'echa de etnisiótr dc llltornrc-

ni nguna conti ngcnciii.

23. Hf,CHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO §OBR"E EL qU§ S[ INFSRMA

Hxccpro por 1o mcncionado rit el ¡rárrafo prccedcntc, cntrc c} 31 de tlicicmbrc del 20 l5 -v

iedru ¡-[c emisión dcl lnirrrnlr iie Auriitorí¿ iMatzrt de 2Ültrl ll{.t sL. produicrt)n eve¡lLos quü
la

utr
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21.

.§.4yRr¡r.§. á

NOTAS A IOS E§TADOS FINANCIEROS
POR Et AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIIMBRE DEt 2015
IExpresado en dólares estadounidenses)

opinién dc la ¡ldrrinistración pudicran tcncr un cfecto im¡lortant{r sobrr} Ir;s cstldos
ll¡1.¡l¡r lIr a)\ .rr{il,rllrr\

APROEACIO\ D*] I.OS ESlAÜt}S T lli,tN('IEROS

I-o.s cst¡dos finanr:icros por cl año tcrnrinado al Ll 1 de dicicmbrc dcl 20 15 han sido aprobados por
la Grrcnci¿ ficncral y sr-'rán prc-.cntado.s ¿ kls accionist¡s y Junta Gcnel'¿rl de accionistas para su
aprohaciiln. En opinión rie Ia (iercncia cle la Compañía. los cstarios t'in¡ncir:ros scri:in aprnbado-s

l)()r' la,r¡rItd (¡CrlL'l ¿rl §lt) tn{}tlIi(.lLroil('s.

Vt'rén icrr'l-oa¡r;rr: Lr

CüNT"ADÜIL{ CEI,IERAL

l*9. Xavicr tJcrv¿.s

üERENIE GENERAI

^,tl


