
SAVREHS,A,

NOTASA LOS ES"TADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL2014
(Exprcsado en dólares est¿dounide¡se,

1, ¡NFORMACION CEN ERAL

1,1 constiturióny objeto social

En lá.iudad de San Francisco de Qrito, Capitalde la República del E.uador, hoy
dia cj.co de septiei¡bre deL ¿r_ro dos rjl tres, ánte mi NOTARIO TRICESIMO
CUARTO D]]L DISTRITO METROPOLITANO DE QUITO, DOCTOR JORCE
MACIlAD0 C EVALL0S .omp¿re.en el señor RAl\41R0 ANT0NtO HERVAS StLVA,
Y PATRICIA DOLORES llEnVAS SII-VA los .ohpa¡ecientes soh de nacionalidad
etuátora¡a de er¿do .ivil soltero, haydr de 8dad, domiciliado eh esta ciudad
de Quito, capaz para cohr¿1¿r'y obligarse, d quien de .ono.er doy fer bieD
jnst.uido pó¡ nii, eL Notario, en el objeto y resultados de esta esc¡turá qu. a
.eLebr¡rla procede Libre y voluir.üiamenr¿ de aLuerdo con esta mi¡uta: SEñOR
N0TARI0: E¡ $L reEistro.le escritums públi.as, sú.vdse rnsertar úná dc ta que
.onsre la .o0strtucióD de la .ornpañia denoml¡áda SAVREH S.A. de a.uerdo a
l¡s siguientes cláurlas

nL objeto so.ial de L¡.ohrpani. esl

al La inlporta.ión, exportacióI y coñercjaljza.ión de n¡quiDaria repuestos
inrdenrentos e ¡Bunos agri..las.

bl Inporá.ró¡, exportación, rihri.a.ión y .oñ¿..iatización de ra.luLnária,
represros rnrplemcntos para a nrdustrja rlihef,ticia. Para el cumpl¡hiento
de sus nnes la .onrpania podrá realizar toda .lásc de actos y cohffáros
PennLLrdos por la lcy

1.2 aprohr.iótr do rÚs Efrdos [in¡ncieros

Los estados tinrh.isr.s fo. el año terniinado el 3l de dicrenibr¿ dc 2014, han
sido enritidos con la autorizacióf de La Gere¡.ia 0eneral .on fecha 23 de ñárz¡
de 2015 y Dosterior¡entc stán plesros a considera.ión dc ta Junta Cene¡at de
Accionistas pa¡a su ¿Frób¡.óo dcfiortiva



2- PO LITICAS CO NTABLES SIC NIFICAT¡VAS

A continuación se describen l¡s principa es polili.as.ontables adoptadas en la
prepamció. d. .stos csiados finan.ieros. TaL cotuo lo ¡equiere a No.ma
lrrte.nacion¿l de lnf.n¡a.iótr F¡ranciera, eras politi.as hansido diseñadas en
tunción a la NllF vLeenle ¡l 31 de di.icnbre de 2014 y aplicadas de mane¡a
unirornree¡ todoslos ejercicios p, escota{l¡s en estados Iinancieros

2.1 Bas¿s d¿ prcporación

L¡s presenles estados ¡n¡n.ieros de la Co¡rDañiaal31de diciehbre de1201.1
y 2013 está. preprrados de acue.do con las Norñ¿s Intc,nacionales de
Inlon¡a.ión FiDaDciera (NllFl, er¡iridas por el Conse¡o de Nomas
lnter.acion¡les dd CohlábilnL¿d 0ASBl, lás qrc h!n sido adoptadas ¿n
Ecuador, y epresentdn l¿ adopción intogr¿1, explicrta y si. resdrvás de Las

referidas no.¡a. i¡t.rna.ionrlcs rpli.¿Ltas de nanera u¡iformo en tos
eje.cicios qre se present¿n.

Lus estados linan.ierosde la Coorpañía hansido prep¿rados dc acuerdo coh el
princrpiodel costo hlstórlco. La preparación de los esrrdos fina.cieros de
acuerdo con NllF.oquiere el uso de cierlos esrjmados co¡tables cíticos.
También requiere qüe L¡ Admnrjstración ejerza su juicio en el proceso do
apLicación de las politi.as.oDtables de L¡ Compañía. Eh laNota 4se revelanlrs

los strpuostos y esrlnlaciones son signilicativos pará los ostados finan.ietus
Debidd ¿ la iubjetivldad irnrcr.nic e¡ -"stc proceso conrablc, Los resultádos
¡eales preden drlcrú dc los montos estú¡ados por la Adm¡lisbación.

2,2 Nuevás normas, irterprÉtJ¿iones emirid¿s

A Lá iecha de enrisión de esLos est!dos financreros, se hrn publicado
¿nnri¿nda., nrejoras e interprelacl¡.cs a las normas existentes. El IASB
.onsLdera co¡no De.esarios y urgc.tcs,los sigrLie¡tes p,oyectos aprobados,
de aplicrción obljsatoria a Darlirde las iechas iDdicádas ¿ coDti¡ua.ión:



La Adrninistrción de la Compariia ha revisado l¿s no¡ñás vigentes desde .l 1 de
enerc del 2014 quÉ de acue.dó á su naturaleza, no han cenerado un jmpacto
siE¡iñcativo cn los presenles estados flna¡cieros Adicionalmente, sd cncuentra en
proceso de dvaluaciór, los impactos de la adopción por los pronuncranrientos
vi8p¡tes desde el l de enero del 2016rsin enrbargo, estiha que, co¡siderando la
¡átu.aleza desus actividades, noseEeneraú un impaclo signiñcarivo en los estados
liDancieros en el ejercicio de su aplicación i¡icial.

I". "rñ e' dd qreeL.A\8, o'i.le.'.orlo " "i-" nero'o LrEp',as .ó. tc. qre
(Prlp llxñ1,.nn ¡..n

Mei.ms anüal¿s á lás NIIF.i.lo 2010-20r2: Los canbios son obtigarorios
pa.a ¿l perjodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las hejoras inclLy¿¡
enhiendas a la, il 'NIIF 2 Pago basados cn acciones", do¡de se
modifican deñnicionesj ii) NIIF 3 conbinaCiones de necocios", do¡dese



modilicalam.di.l¡n dp La .onÍá¡tusra.ión continsente en una coñbinación
dc he8ociosi iiil 'NIlr I Sesnrentos opemlivor', don{te s¿ nodilican las
agróEacio¡es de seamentos y la rec¡nciliación del toill de activos de los
segmeDtos.on los acuvos totaLes de a entidadr ivl 'NIIF 13 - valor
razon¿ble', donde .larifica el ¡atamiento de las cue¡1as por cobra¡ y
pagá. á .o.to plazo rn n¡13ún tipo dc nrterés establecido, vl "NlC 16
Propiedades, planta yequrpos y NIC 33 Activos iltangibles, aclara sobre
el nrétodo d. rcvaLración, en relació¡ al ajuste proporcional de la
depre.i¿.ión acunrulada; vil "NlC 24 - lnfornración a revelar sobrc Dártes
relaclon¿das , donde clarifica que una cor¡pa¡ia que preste sdrvi.iós de
gestiór o direc.ión, es un¡ paÍe relacionada.

Melo.as apua ¿s a lrs NJIF ci.l. 2011-2013: Los cambios son obligatorios
para el periodo i,rlciado del 1 dc iulio del 2014 Las ¡rcjoras incluyen
e¡miehdas a la: il "NllF 1 Adopción por prinieh vez de lás NIIF', do¡de se
cla,iñca La adopción anlicipada de las NllF; iil 'NllF 3 . Conrbinacio¡es de
negocios , donde se acLara e alcan.e de La non¡a c. ¡elerencia a los
nesocios conjuntosr iiil 'NIIF 13 valor mzonabLe', donde se nrodifica el
álcance de la excepcjón de vaLoracrón de portarolioJi y, iv) "Ntc 40 -
Propied¿des de ¡rvcrsióD', donde aclam qre la NJC 40 y ld NIIF 13 no son

Mci!¡!5 !!!nleÚl¡! NllIricl! Los cambios son oblisatorios
pará el periodo lniciado deL 1 de enero del 2016. Lás mejoras incluyen
enmiendas a la: jl NIIF 5 - Actilos Do.o entes ñantenidospara laventá y
operacioDes des.ohtihtr¡das", donde se aclará los p.ocedn¡ientos sobre los
cambios en los métodos de elin n!cióó de pla¡es de venta y disúibuclón; iil
"NllF 7 - "l¡st|umentos llnancieros: Revelaciones", donde se hodilica para
deterhi¡ar si los contratos dc sc.vicios sobre a ivos ¡nan;ieros implicaD
.ontir ridad, y sobre la divulsación adicional reqLerjda sobrc los estadós
financie.o i¡terinos; iiil 'NlC 19 Eeneti.i.s a los c.rpleados', donde se
aclara que al deteNiDar la tasa de descuenro para las oblisaciones posr
enpleo, lo :npo ante es l¿ rnoneda de los pasivos y no el pais donde se
senci?n"i y, ¡v) "NIC 3.1 Inlofl¡¡clón f¡h¿nuera interina', docde aclara
sobre lr,.vcLación de inforniación füÉnciera en otas páriEs del infornie

Lá Administra.ióD de la Compañía ha revjsadó las enrniendas qne están
vige¡ics desde ell dejulio del2014 y las qüe estárán a parrirdel l de É¡.ro
del 2016,|as cuaLes de r.nerdo a su naturalezá, ¡o ha¡ sene.ado nigehenrán
rn impa.to siEniiúaüvo e¡ los Dresenres est ados lina¡cieros.

2.3 Monedafuncionalydepresenta.ión

Las parhdas eii Los cstados financieros de la CótoF3iiia se expresan cn la



moneda del ambiente d.on¿ i.o priñario donde opera la onr¡dad li¡oneda
fLLncio.alJ Los estados ¡nancieros sc expresan en dólar¿s esradouuiderses,
qnees lá m!neda funcionaly la i¡oneda de presentació¡ de la Cornpañia.

2.4 Efectivo yeqniválentes de efectivo

E eieclivo y eqrivaLentes de eiecrivo coDrprcnd¿n el efectivo dispoDible,
depósltos a la vist¿ en b¿ncos y otras inveEiuncs de corto plazo de alta
liquidez rotr vencimientos origi¡ales de tes mcsos o oenos, Los ¡¡encionados
valores son dc hbre disponihlh¡ad.

2.5 Activosypasivosfinahcieros

La Coñpañiá .l3siñÉ sus 3.tivos fi.án.ie.os en las siEuiehres .ategorias:
'activ.s llhalcieios a valor ruon¿ble a üa!és de ganan.ias y pérdidal,
'Présra,¡os y cuenl¡s por cobral, ac¡vos turanciems nlantenLdos hasta su
vehclnnento" y 'activos lilan.ieros drsponibles pará l3 venta". Los pasivos
lln¡¡.ieros s¡.lasilican en las signjctrtcs calegorías: "pasivos f¡ldncieros a
valorr¿¿ónJbleat3vésd.gr.an.i::ypé,didas"y'otrospasivosn¡dn.ierol'.
La.lasjfcd.i¿n depende dclpropós¡to para elcual seadquirieronlos activos o
conrnt¡ron Los plnyos ñnlncie,.s l.a Adminktración deterDrjira l¡
darfic¿cró0 de rs activos y paslvos ainrn.ic.os a la fecha de su

Al , 'Pd'-+ ede. l) 4).l]l .

en la.alego¡ia 'p,órianro§ y.rcntas por cobraf', y, mánruvo úntranrente
pasjvos lnan.ieros en la.atego.ia de 'otros p¡sivós fi¡ancieroJ. Las
cara.lerifi.as de l.s .efe¡d.s ,nsbuDrenlos fi¡an.ieros se expLica. ¡

Gl Pr&b Nvareñ pd...bmr

Represe.i¡dos eo cl ¡nado de siiua.ióo rinanciera por cue¡ras por cob.ar
coDrerciales. Són ácrjv.s fú1á1. e¡os .o derivados qne d¿n dcrecho a paEos
ñjos o detemljnáblesy quehó.dtizJ¡ ¿n un ¡rer.adoactiv.. Se nrcluyen en et
actn¡o .on'i¿nre, *ce!lo por los de lencnnienlo nrayor a 12 ineses
.ortádds dcsde la lecha del estado de siruación linan.iera.

[b] o¡¡s.Tiv.§ in r.iercs

elú¿.io¡ I r¿nc er¿ porReprc.o ¡¡do. ar ¿l cn. J! ¡e



ObLig¡ciones financieras, p.ovecdores y (entas por pága. a pa.res
relaoonadas Se jn.lúye¡ en el parvo cor enr¿¡ órcepto por tos de
vencnnjento myo¡ a t2 .ieses rc ados a partir de La fecha del erado de
silu¿ción¡nanciera

2.5,2 Reconocimiento y medi.ión iniciál y Dosterior

La Comp¿ñi¿ rcco¡oce un actjvo o l)asilo fi¡a¡clero en el estado de siila.ión
fimn.iera a la recha de l¡ negocLalión y se rocono.en.uando se conrprometen
2 caDpr1¡ D r¿,¿.r d 2.urD D ptg,r d pzsr¡D

l. rctro, !dtros "'..:P 'o, -'oi'io' '.r' 'l1a'1" 
á -' r"lo'

i - "v- .,! ., ,r-Fr "'o " b. .b. r .. u" ¡ ' ''o" r' e

'", .",r." "...4", 
roltr'de ""oopr!o F'p_l'"e
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. """...""'" .,.."1 i. ¡pdr" '.o os'''1o 'o"o'"o-'r'h"J

ta) Prést¿mosycüentasporcobrarl

Postedor r sü re.oDocituiento hiciaL se miden al costo amortizado

,"li.."rn ¡ nr+.ao de iDterós ele.tLvo' En esPe'ifico' la Compañía

p;Ésenla la siguie¡tc drerúa dcnlro de está'atesoria:

Enas LUe' r¿! (.r'espondcn ¡ los

nomaL de los neEo.los. Si se espemn cobrar en un añ" nr¿¡os se

.lx<ili.an .onro !.tivos .ónenros, de ló .ontrar¡o se presenirn cono

adivos no.orieniÉs se ¡É.onocen asuvllornominal 
'lue 

eseqÚilalente

á sü costo ámortiTado pues no generan

[b) otros pasivos ,i¡ancieros

Posterior a su fe.onocnnie¡to intriál se mide¡ al 
'osto 

átuortizado

¡plicando él mélodo de iótcrés ciedivo Lá conrpdñia Las slgui¿ntes

ñcntas denlro de 6Lr categofla:



(il obljgá.i.i.s hancarjas: se ,Bistran iniciatmente a su vaLor
noñiML que ¡o djtieren de su valor .azon¡ble, pues están
conrrdtadosa Las rasas vischtes enelmer.ado. No éxis!en costos de
tFnsac.iones signiii.ativas úruridus al roñenro de su
.ontratación Los inte¡es.§ devensados en estas óhtiga.iones se
presentan en el estado de resultados intcgrates baio el rúb.o
'Icar.s] iosresos lin¡ncieros, hetos , tos irre.eses pe¡dieites de
pago se Frcscftan en el esrado de siruación finan.iera, bajo et
rulrro ObliEacLones bancarial'.

[ii] Prcvcedores: son obLisa.iohes dc paeo po¡ biencs o se.vicios
adqLi¡¡dos de proveedores en cl (tr.so non¡al de los neaocios. Se
re.ónocei a su v¡lor nominal qtre es cquivalente a su cosio
ano(izado ya que n. Bcner¡n intereses y so¡ pagadens en
plazos menores a 90 dias.

(iiil cueni:s po¡ .ág¡r . rtes rdtá.to.rdrs: CorrespondÉn a
obligacrones de pagd prnr.ifalmente por présranros corri.ntes
eitregadosporlosaccionistas.Sere.onocenasuvalorDominatoLe
-.0,ná 1 c o..o .i,o-i¡¡o tió5. ,qro.ón¡ ,or,o

2,S,3 Detelioro de á.tiv6s fin:n.icrós

La ConF¡ñia estable.e u03 provisión pam pérdidas por deterioro.te cuentas
por.ob.ar comerc¡¿les cuando erisre eviden.ja objeriva de que ta
coDrFañia no será .apaz de cobrar rodos tos rmport.5 qre sc te a.leudan dc
á.uerdo con los térD¡ros orlgnralcs de las hismas. L¿ existencia de
dificultades f¡uncieras sig¡jt¡.a!vas por pafle dcldeudor, ta probabit ad de
que el dcüdo¡ ent¡.e en quieb'3 o .eorEaniza.ión Iiran.ieE y ta tatta ó nlora
e. l. ó'du .e.o.. fr.' r' !.11,.. oó q, d, Énó r oor ., jé
deterioÉdo. El dcterio¡o pá¡á.ubrlr pérdidás se estabtc.c por el impoñe
de la pérdida !ue so vatora.omo ¡a ditereh.ia entre ct Lhoorre en libr.s det. lcelo. 'o. l"-^(.,.u , ró. e..i, do oe,.on -d.
a la lasa de inter¿s ele.tiva o¡giral det ¿.iivo finan.jero.

S','!rú-, loourp'.o "-,o¡,d, "oe rjo"po.oqp od.,r-rl-y.J -..r'r',. { eré.to'"Ltid.v", 1 ¡ .-e.q,oq,-t¿r¿o.,.,do
d¿splLés de qle se recono.ió dicho deterior., se recono.c en eL erado .le
r¿sulLa¡os inles'a es la rcvesión de la !érdida prcviamenre recono.ida

Al31 de diciembre det 2014y 2013
deterio¡o de sLs .ucntas por
¡esP..tivamentc, qre epresent. el

la conpañia ha regisüado provisio¡es por
.obmr por , US655,5OB , US$44.780
100i)6 de p.ovkjón sobre tos activos ho



reorpembles y se prosÉ.txn dodu.icndo el rubro ¡e cuemrs po¡ cobmr

2.5.4 B¡j¿ d€ a.tivos ypas'vo. fináno.ros

UD a.tivo ¡nan.iero se el nrir¿ cuahdo etp¡ran los derechos á re.ibi.los flujos
de ete.livo del activo o si La Compañí¡ lransñere olácdvo a uo tercero sjn
rete¡er sustanciali¡eDte los .iesgos y benefi.ios rldl activo. t,n pasivo es
elimnrado .ua¡do las obLiga.ioncs de laCoDrpa¡ia esFe.iicadas en elcontraro

Los iilv.ntarios se reBislnn al .osto o a su v¿lor ncto de reaLzación el que
resulte r¡cnor. El cosro ¡e los produ.tos ter¡inddos y los coros de
.onlp,3, olateria pr¡na y oLlos costos incuddos para dejarlos prcductos en
las ubi.aciones y cofdr.ioncs 0cccsanas para rL venta, ¡etos de des.uentos
abibrihles, l.\ irvPni)d.§

F cosrodelos nrvcntarios ydelos productos
método proúedio pónderJdo. EL v¡lo. Delo
es¡imado oh el cu ro hor¡!l de Los negocios,
tcr¡lnarsü pródur.ió¡ y los nd.dsários p¡rr

vendidos se determina usando él
..:lizab e es el precjo de vehta
menos los costos efiñ¿dos para

Las lr¡pofracio¡es eD úá¡sito se present¿D aL .osLo de las la.turas i¡ás ótros
.aryos .ela.ion¿dós .on la importa.ión.

2.7 Propiedades y equ,Dos

Las propicdades y equipos son regisú¡dús al costo histó.ó, nlenos
deprecia.iones!¡0¡ulad¡s y pérdld!s !or dele¡oro, eD caso de p,oducirse. El
.oro incluve los deser¡bolsos directamenre ¡tribuiblcs a ld ád!uÉición o
cohrruccióndclactivo. Losdose¡rbohosposte¡iores dlacor¡praoadqukición
só¡o son caDitalizados cu¡ndo es probable.Ne bchellcios econórnicos nturos
aso.i¡dos a la nrverslón tlryan hacia La Co pañia y los costos puoden ser
m.didos.azonablenrente. Los orros dese¡rboLsos !oste.iores.orresponden a
¡eparaciones o nra.teniNiento y so. regisf¿dos e. os resultados ¡hregrales

Los térenos no se depreci.n La depreciacjóh dc las propjedades y
cquipos, es.alculadr l¡realinente basada eD la vjd! útil estn¡ada d¿lós bic.es
del activo fijo, o dc.onrpo¡entes sig.ifi.ativos ideotiricables que poseah vidas
útiles ¡ilerencia.las, ! .o¡sid¿r¿ valor¿s .¿s¡duales, debido a quc la



Admi¡isurción de la Compá¡iá tsLitu¿
propiedades, plantas y equipos altérúiho
estiha.iones de vidas úriles y v3Ldes
revisod¡s, y ajustadas si es necesarlo, a

qre e valor de realiza.jóñ de sus
desu vidailil.o es irrclcvante. Las
rcsiduales de los activos ¡jos son
.rda fe.ha de .l¿r¡P .le l.( .+".los

las li¿¡s úu\.s csúnadas ¡c p.op].áa¿.s y equlpos

Equipos do computa.jón

Lás pórdidas y gananc,as Fo' lr v¿nra de propiedades y equipos, se
caLculan comp¡rando los ingresos obte¡idos con el valo' en Libros y se
¡rcluve¡ cn elc*ado dc rcsultados intesrales.

cuando el valor cn lib.os de rn a.tivo de propi.dades y equipos ex.ede a su
monto r¿.uFe.abLe, ¿stc é§ redn.idó ¡¡nediatar¡ente hasta sL vaLor

30 40
1015

72
68

5

anlortizá.ión sc someten a pruebás de
o.jr.!n*Ucias que indi.an qu. pod.ia
pérdidas rof delerioro córrcsDo¡de0 ál

Los ihtereses y otlos costos de endeudar¡iento se capitalizn siemp.e y
cuando estén relacionados co¡lacons¡rccióu de afr¡,os.ál ¡.rhle< lJn:.ilv.
ca ilicabLe es áquéL que req!iere de nn tle¡rpo prolongado para que e*é listo
pamsurso, poriodoqucla Adinink¡a.ió¡ ha defin¡do.omo niayor a Ln año

2,4 Activosintangibles

Los activos iDtangibles tiene¡ trna vida úlii deli)ridá y se regis¡.an al costo
nrenos su amodiz¿.ión x.unrlada. La ar¡oiizJ.ión se calcrla usando el
niétodo de hrea r..ta para asienar str cósto a resultddos e¡ e términó dE
su vid¡ útilc*i,¡adr i3rñosl

2,9 Déte oro de activos no linancieros (propiedádes y equipos y activos

Los activos sujetós ¿ depreci.rión o
deterioro.uáido se !roducen evéntos
n. re.upé.a's¡ r' yaLoi .n liLros. Lrs



La Cor¡p¡ñia evaLúa anuah¡eDre l¡ existencLa de indjcadores de dere¡om
sobresusacnvos nollDancieros Al 3ldcdicienrb.edel20l4y2013nosphah
recoDoci.lo pérdidas por dete.io.o de a.rivo: no llna¡cieros, debido a qre ta
Admi¡ist.ac,ón b¿ determinado qrc no cxjsre¡ indicadores .tc deterioro.

2.10 lmpuestoa la re¡ta corrie¡t€ydilerido -

El gastó p.r tr¡pucsro a l. rent¿ del añ0.¡mprende el ¡¡puesro a ta renta
corient. y el dileri¡o El ¡¡puc{o sc reconoce en el estado de .esuLtados
intcgráles, excepto cnando se rr¿1¡ dc paúidas que se rcconocen dir.edahénte
en el paninionio. En esc .ás. ¿L n¡Fuesto también se
rcsLl!ddosnrtegrales.dirÉ.t¡f,,..t.cnc patrimonjo.

¡ron!o en clqueelvalor en libros delaclivo ercedeasuva¡or re.uperable El
vaLorre.uperabledeLosaci¡voscon'espondcalmayo.enúcel montoDeroqne
se obteDdrá de rL ve.ra o su vaLo. en uso

Pa.a elnd.s dc i3 evalúaclód por deteri.,o,los activos se rgrupan a los njveles
más pequeños en los quc Eeneren flujos de ereclivo id.ntlficables {unidades
Sendrado,¡s de eledivol. En el cnso que el monto del wlor lib¡os del
activo exceda . nionto recrpe.able la Coñpañia ¡eEÉt.a una pérdida por
d.reroro en los resukados delejerckio.

Los saldos en libros dc aftivos no tiDa¡.ie¡os quc han sido objeto de
lnsr\ls D§r dÉ!.r\§r. sÉ fs\s¡n ¿ Q¡¡ lcrha de Derre dé 1os estádos
financierostaravenficar posiblcsreversionesdcldereriorc.

[i] lmprmto J ra nta co.Éúe La provkióh p¡ra tmpuesto a ta renta so
calcrlar¡ediantelatasadeimpucsto apll.able! lasrtilidadessravabtes y
s¿ .¡.3a a los re Llt¡dos del año cn que se devenga con base en et
¡npLero por paEa. exlgible.

[ii] Ió1nu¿(oa a renta dtteridó: ELtñptrL\ro alarenra d¡ierido se provkj¡na
co su toralnhd, por oL D1érodo del pasivó, sobre tas dire¡encias
temporal¿s qúc ntr3en e¡n e Las bases n.iburarids de a.tivós y pasivos y
sus respc.tivos v¡lores mostl.ados en los dsbdos liran.jeros prcparados
bajo NIIF. El ltupL.sto: la 

'enta 
dilerido se determiná usa¡do tasas

tibuta as qre han sido prohulgadas a la fe.ha det esradó de snuación
iih¡¡cieD y qüe se es0c,a scrá¡ aplicables cuahdo eLinrFúcsto a tarenta
dilerido a.iivo se re¡li.e o el impuesto a lá renta pasivo se pague.

Los ¡hlpuestos a la refta djreridós ¡Ltivos sólo se reconocen en lá nrcdtda
rtúcsea probable que se pr.dLLz.ah benelicjps riburarios tutltros co¡tm



Los srldos de iorpuesios a l3 ,enta dileridos a.tivos y pasivos se
.ohpensan cua¡do exista el dcrccho legal erigible a compensar
¡¡Fuc{os aclivos co,ae.les .on ,mpuestos pasivos .ornentes y
' '"dñ o. rl.p.!. o r" r ' l.fcr.do d r'o. ) pL.o. ó

rela.io¡c..on la nismr áutoúdad tributa.ia

Al 31 de di.icnbrc del 2014 y 2013 la Comtañia no ha deterniDado la
exkten.ia .le diIercn.i¡s tenrpoDLes ente sus bases tdburarias dc
a.tivos y ¡asiv.s y sus r.spcctivos vaLores nrosn.a¡os en los estados
iiI¿n.ieros pr¿par¿dos b¡lo NllF.

2,11 Ben€licios a los ¿mpl.ádos

{á} Béaericios de corto plazo
5e regish'¿n en el tubro de prolkjones delestado de sitLLación liDa¡cieÉ
y corespond.n ¡rnr.ipali¡cnte a:

(il Pdti.i!¡lln¡ !lL!!! t¿b¿iadore! úlnd6: crl.uhda en
rúnclón deL15% de la !tilidad .onrable anral antes del impuesto a la
¡enta, según Lo cstablecrdo por ld lesislacióD e.rat.ria.a visente. Se
reEistra con c¡rso aresullados y se presenta.onlo pa¡te del costo de
ventas y de Los gafos adm nst¡ativos en núcióo de la labor del

b . "b-..f "

fbl

(illv,.¡.ión¿\: Se reeistra el costo corespóndiente
vacacrones del person¡l sobre basedevengada

(iiil nÁ.inros tcr.d v .rarto qre dos ! beopn.i.s ¡e la seguridad
§rrlaL: se próvisioh¿n y pá8an de aftL¿rdo 3 a lesislació¡ vig.hte eh el

Benencios de lárso p¡a2o

.r.F lP 'o io.n a''
pllndebeDeli.iodein opamjubila.ióDFauondl,noDadop.rlasIey¡s
laborales e.uatdrianás. Adi.ionalmente de acuerdo a las loyes v¡gentes,
en los casos d.tcmrjna.jón dclarcla.ióo laboral po. desahu.io solictrado
Dor el eniple¡dor ó por el ú'¿bJjrdo', el empleador bohificará al
LDbájador coh eL veú1l¡cirro lor crento del equival.ntc a la última
,cmunera.ión mensml por cada u¡o de los años de s¿iai.ios
prestados a La r¡isnra .onpañi¡ o enrFl¿ádo,, este be.eñ.ió sé de¡ohrina



Lá C.,¡pañia dere,Diiná anuáLhcht. La provisión para jubila.ión
patronal y desahucro con base eh estudios achrariales ph.ti.ador por
un prolesional indepe¡die¡le y se .econoce con cargo a los .osLos y
sastos (r'esu tados irrtceralc, del ¿ño apLicar¿o el método de costeo d¿
Crédito Unitario Proyed¡do y represent¿ el valor prose.te de las
obli8a.idn.s 3lá fc.há del estado de siru¿.ión finán.iera, el cual se
detehnna defoolando los nLjos dcsalida de efe.tivo estir¡ados usando
la tasa anral de conr¡utlción a.hLa,ial del ,1% equivale¡te a la tasa
proi¡edro dc los bonos de gobierno publicnda por ei Banco central del
llcuador que están denor¡iIados.n la misnra moneda en la qu¿ los
bcne¡cios serán DaEados y rtue l eneo tén¡nros que se aproriñán á los
tén¡nros de las obliEaciones por pensiones h¡stasu venc¡¡iento

L.s hipótesk a.Nariales incLryen variables .omo son, en ad¡crón a la tasa
de .oDmul¿.ión ¡.tr1¡ al, tasa de nrort¡li.lad, édad, sexo, anos de
servicios, ¡cnru¡craciones, iDcremento itruro dc reñuneracrones, tasa
de roia.iór enhe.h'as

I-as Eanancias y Dérdidas a.tudriales quc surgen de los alustes basados
c¡ la expe.jen.ia y canrbios e¡ los supuestos actuariales s¿ .á.Aan
a rosuLtados i.tcgraLcs e¡ el periodo eD cl que surgen. Los costos de
Los se.vicios p:sádos s¿ re.ono.en jnñ¿dirtanrente en resrltados dcl
¡ño. Al crere deL año l¿s provisiones .ubren a todos los emple¿dós qLc
5e enconuab.n Labajando para La Co!¡pañia.

L¡s provision¿s se r..ono..n ruaml.: (il h cor¡pa.ia liene una obliga.ión
pLesenle, ya sea lecal o impllc¡u, con. resullado de eventos pasad.s, {iil es

Frob¡blcv¡Fasernecesa,Lauossalirlrderc.ursosparaliquidarlaobliga.jón
y 0irl el nronto se ha estimado de for¡a fiable. Los nro.tos re.ó¡ócidos.omo
p.ovhión son la melor estima.ión de la adrnnrisrra.ión, a la lecha de.ierre de
los estados l¡r¡n.je.os, de Los dcsembokos ¡ecesarios pa.a liquidar la

2.13 Distribu.ión dcdivirlcndos

La distjblcrón dé drvidéndos a los a.cjooslas de la compañía se d¡duce del

. F¿h'imoni. en el periodo en el We los drvidendos sean aprobados por los
a.donLstas de la Conrpa¡ia.

2.14 Reconocimiento de ingresos



Los insresos conrprende¡ .l va o. razonabl. de Lo cobrado o po. cobrar por
aventadelos biencs v sdrvi.iós dn el .u'.o nomal de Las opcru.iones
de la conrpañi¿. l,os ii¿resos se nnrc$ran ¡elos de ir¡puestos,dev¿ltr.ion¿sy

Los ingresós s.n ,a.oüo.ld.s dn la medidá en que es probable qre los
beneficios eco¡ónn.os fluy¡n h¿cia la CoDlpañia, puedan ser medjdos .on
fiabilidadycuandolaConrpañiahacclaent.cgadesusDroductosalcomprador
y, ei.onseNencia, tlansfiere los riesgos y beneficios rnherentes a la prdpiedad
de esosbienesy no m¡ntienen el dere.ho a dkponer de eLLos, nia i¡antener un
(nú.ol§ohre os ml§m.§

La experiencia acunulada de
devolucrones signjticatilas de
provisiones po. dcvolu.ioDes.

la co,¡Fañia ha dete.¡inado que no existen
dichos üicnes por lo qüd ¡o se constituyen

Los c.sosygaslosse ¡egistrán aLcosto, estos se reco¡ocen a nredida en quese
in.u$en, i¡d¡pc.dicntc,¡cntc Lle lá le.h¿ en qrc se,ealiza el pago, de acuerdo
a Los lú1e¡hientos de la bdse co¡tible d¿ ¡cuhulacrón [devengo] ¿n la NIC I
"Present¡.ión d. Estado! Fin:o.ieros'.

3,1 Factores deriesgo linánciero

ADMINISTRACIóN DE RI ESGOS FINANCIEROS

Las acllvidndes de la Compañia la exponen a trna variedad de riesgos
IL¡an.ieros riessos de niercado lqre .onrpre¡de a los riessos de precio],
riesso de crédito t riesgo de liquidez El prcgranrá Ceheral de adnri¡rist.ación
de riesgos de La Compañí¿ se concentra prir.ipalfrente en lo impredecjble de
los i¡ercados ¡nan.ieros y nara dc minimjzar FoBn.raLes electos advereós en
el deseDlpdñó f¡ian.icrc dc la Conrpañjtr

El deparlaneDto firan.ietu iieDe a su calBo la ádnlinLstmción de riesBos dc
a.rerdo con las politicas aprobadas ¿ nivel corcór¡tivo y/o La cerencia
Cenerá1, quienes identi¡ca., evaLúan y .ubre¡ los rjesgos nnancieros en

. coordin¡cLón estrcchacon las unidades opcDtivas ddlaConrpañia.

(o) Riesrosd¿tn¿rú¿a

Riesso d¿.re.i. v..n.énr0.róh:



(i) RicssodeIria:

La exposj.ión a la varia.ión do prccios de la Conrpañia esrá rela.iónada
con dl .o,¡p¡n.ntc de ghvá¡lenes.n importaciones y La poLir¡ca de
Sobicrno.ertral .lue ii.r¿rncnta gradualnente os mkmos. Los
inpLesros p¡dríanllegar¡.onvedirs¿eounconpone¡reimporra.redet
costo de los productos para la ve¡ta Dara aquellos prcdu.tos que son
ir¡porlados para su comerialización. Esta .ir.unstahcia es medida
.onst¿ntemente pur eldepan¡nrento finañ.ie¡o a fin de deterninar
la esür.tura d¡ p¡c.ios ad..uada. Sin enrbarso, dadas las
circunslan.ias ¡.trLaLes, la Ad¡linistr¿.ión .onsidera que el ries8o dp
p.ecio cs bájo.

(iil Ri¿sc.¡cnre.ios¡rodnrlos

Los depa,lanrertos de.oniphs y tes.h.ú nrantienen lktas a.tualizadas
de prc.jos y detall¿s divcrsi¡cados dc ¡roveedores de bienes y servi.ios,
.oD el rin dc bus.ar Lrs tuejores ¡lte.narivás en.uanto a preclosy calidad;
adicio¡alDronte .xistcn politicasy proccsos de selec.ión de proveedores.
Lá Cu.1pañí3 ha sus.riio,.onv¿úios dd abastecinriento de invcntário y de
' -v'. o. on o olepdo'd ln ó v r e^Lq ,.

Las poliucas de ¡dminisü'ación de riesgó c.cditicio soD aplicadas
pdDcipalrentc po. gerc..ia El ri.sgo de .¡édi!o se encuenn.a presenté dn el
ele.tivóy ¿qui!alcntcdcclc.tiv¡ye. las.ucntasporcobmr.onerc¡ales

Rcnrecto a los ba¡cos e instituciones ¡nancieDs dohde se mantiene et
electivo, tienen .alili.a.iones de riesgo indepen.licnte que denoten Divolos de
solvencia y rcsFald. ad¿oLadosi di.has .aliacac¡ones en Ceneral superJh la

l.a Compañia mantieDe su eleclivo y eqrivalentc d¿ efectivo en ¡rstitrciones

Sanco Nacionrl d¿ Fomenió



La princip¿l ñLcnre de Liquidez soo los nujos de ele.tjvo p!ovenienres de sús
a.tiv¡dades operacionales. l,a adnri.lsnación prüdente del riesgo de tiquidez
:hpli.a r¡antener suñciente eaectivo y cqnivtrlEntes de elecrivo, la
disponibilidad de lirranciamierto a través de un húñ¡.o adecuado de tuenres
d¿ ñnanciaDiento conrprometidas y l¡ capacidad de cer.ar posiciones de
mercado. En este s.ntido, ld Cúmpañia n¡ es!á expuesta á riesgos
signili.átivos de hquidez y¡ que h¡slóricanrente Los ilLlos de efectivo de
sus opcEciones le han pernitido maDiener sulicieDtc elecr¡vo para atender

Continnando .o¡ cl .rórlelo de nego.io y lactibilidad inremo,
adnrinistra la liquidez toi¡a¡do e¡ co¡sjde¡ación los rguientes puntos:

DlaboracióD y apli.a.ión do politi.as, pro!edimientos, ñanLales de
cobranzas.laras qu¿ perfrira¡ trn mej.rscsuirnienro del ..édito otorsado a
tmvés de L¡a ¿stL!ctura adminisúatjva descenn aLzada que la sopo.te.

Elabora.ión y análisis ¡ren$¿l de indicadóres .Lue per¡jtan elaluar la
Ecstión e¡ deter¡lihados pro.esos

L¿ cobrJnr¿ es re¿ '¿¡. 
pór¿l!ep rt¿ñr¿rt¡de.obr¿nz¿s

3.2 Administrá.ión del riesgo decapital

Los objerivos de La compañía aLadminis¡¡r el .áprtalson el salvaauarda.la
.alacidad de la nisi¡¡ de .ominrrr .d¡lo empresa e¡ nlarcha con eL

propósito .le gcDerar rcrornos a sLs áccionLstas, beneficios á oros grupos de
j¡terés t mánt.ner una est'uctura de capl!al óptima Dara redu.n. el costo del

_ ,1,'" ede o. ' r \o.yp' ivo



2!14 2013

Err.tivoyLr3ncos INota 5)
Cuentas Dor cobnr cor¡.rciales

Por.oir.a. [Nota 6]

Cu.ntas por pn8ar roi¡erriales
por pasar tNota l1l

0úos pasivos ñran.iero iNob 121

566.471

33,636

22ó,5la

265J5s

5,A9L[45

2,432,520
1,155,630

3J@i6A

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLE§ SIGNIF¡CATIVOS

La Fr.paración de estados ñnancieros r¿.lu¡ere que la Co¡1pañia realice
esú¡acLones y utili.e nLpuestos qoe alc.ta¡ los nontos ¡1.luidos en estos
estados ñnan.icros y sus not!s rel!cion¡dás. Las estimáriones rcalizadas y
supuestos rliliz¿dos fo, la Co'nfañia se encuentran hásadas en la experien.ia
histórj.a, .¡fibios en la indrstra e inlbnnació¡ sunrirrtstrada por fuehles
externás .alificadas. Sin e¡ibar:o, los resultados tinales podr.ían diferir dc tas
esti¡ráciohes balo ciertas condr.iones.
hs estimaciones y politj.as .ontab¡es sig¡ifi.anvas son dcf¡ridas cono
aquellas que s.n itupóitdni.s para r.fle,ar.orre.tai¡ente la situa.ión
linanciera y lós resLltados de la coúrp¡¡iay/o las que rcquieren uD alto grado
dejuicio Dor pJfté d.la Adnrüi§hación

Gl pda.orodeüEnbs¡or.ohBr

La estimación para.uc¡tas dud.sasesdetemrinada For a Ceren.ia de ta
Cohpañia, con base e¡ la ev¡lrLa.ión ¡idivi.lunlizada de l¿ antigiiedad de
os saldos po. .obEr y ! pos¡b L¡d¡d de reüLp¿ración de los nrúnos,
teniendo.¡h¡ pr¡i.ipal ¡rdicativo de duda de su cobrabilidad, ta
existen.ia de saldos vehcidos por ¡ils de ,
360 días. La provkión pan crentas dudosas se caig¿ ¡ los .esüLtados



integrales del año y lás ¡ecupehciones d€ .uentas provisionádas se
a.reditan a otrosinflesos.

(bl vidáútil delós¡.dbiedádérvédúrbó§

El deterio.o de los activos no financieros se eválúa cotr base en tas
politicas y li¡eamlentos descritosen la Nou 2.9.

[d] Provisiones óórbé¡ófi.ios á cñbl¿ádos: l,rgñ plazo

Las hipótesis ehpleadas en el .álculo actuarial de lubilación patronal y
Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
prorÉsióiales nrdependientes. Ver Nota 2.11.

5, EFECTIVO Y EQU IVALENTE AL EFECTIVO

UnresuDen de efec¡voybancos es comosisue:

2013

Los cañbios en circúnsrán.ias, iáles coho avances tecnológicos,
cahbios en el uso planificado, podrian hacer qúe lá vida útil tuera
dire.e¡te de las estinaciones realizadas. Las estimaciones se bda¡
prnrcipaLmente en las Droyecciones de uso futu¡o de los a.tivos, La
determiMción de las vidas útiles se evalrla al cierre decadáaño. Ver

k) Dderiórcde adivos no rin,n.ierm

3,395
226771

?29,166 _ 18ó36

(1) Al31de diciehbre del2014 y 2013, corresponde prjnc¡palmenra a depósjtos
mantenidos en el Banco de la Producción S.A. PRODUBANCo, Banco pichincha
c.4., y Procredit,los cuales sonde lib¡e disponibllldad.



6. DOCUMf,NTO§Y CUENTAS POR COBRAR

Un rÉstr men de cuen6 p o r . ob¡ar .oncr.ialcs y otas cu¿ntas po r cobEr es co mo stflÉl

2814 ?¡73

Cuentos par úbtur .óhücinl*:
clienrss Iocales [1)

Provisión pára c!entas dudosas

GlAl 31de diciembre de 2013
emPresa tiene provisionado

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2,818,920

[52,503]
2,766+12

2,530,056

@4,740)
2,+45,276

a clientes de los oales la
Us$ 44730y US$ 52,503.

(11Corsponde princjpaLmente a anticipos entr¿gados a proveedo¡ al
MoVIEC por el valor de Us$2sa,660 y por otrcs proveedores de
sunrinistros, servicios y máter:ales.

Un rés!ñen de inventarios es conro siflre:

Anticipos entresádos a prove-"dores (1)

Productos lerninados (1)

u14

260,503
6,655

20!é

223,442

. 416
2,300

336,251 226,5tA

2!U 2473

1,066,065

7,712,737



(1) corespondcá rnv¿nhno de lveEadcría disponibl¿ párá láventa reeistudo asu

9. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumende propiedádes, pláñtá y equipo es como srgue:

?¡74

1,054,037

zg,w

62309
435,466

64,562

37,722

74,423
6,9L2

Dep¡eciació¡ amñulada

Maquinariá y Equipo
Equipos.le Conputácio¡

Otros Propiedád, Planta y Equipo

TOTAI,

31,,,.

2!73

960,9X3

f2967n6)

&!24

62,8O9
463,éI7

13,353

3,ó7r
68,150

4,749

7t6e22 úr,2zt
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10, PRESTAMOS Y SOBRECIROS BANCARIOS

Un resumen de los préslnmos ysobregi¡os¡anca¡os es.onó lguel
...Diciembre31....

2474

Á,2e4

74,28+

2n73

1¿0,960
(20,968

2,432,82O

p0,964

t20,968

- 1244

14,115
926,05?

1,492,340

Aarantinda* ol casto oñortizado:

Proveedor¿s del Exterior

t4,za4

14,24+

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTA§ POR PAGAR

Un resumen de.uentas por paear.one¡ci¿lesy oh.as cuenias pó. pa8ar

,,,Diciembrc 31,-..

2!14 2013

1,234,305

31,384

17,054

3,414,064



Acüvos tD¡ Impuestos Di¡erirlos

Activós bót innu2\t \.¡ni rp\
Crédito r¡butario de impuestoa la rent¡
lmpuesto ál valór a8reEado IVA

Pasivos por iñpüestos dll¿tlrlos

Pasivas por iñpu*tus cort¡ent*:
Impuesto ala re¡ta por lagar
lmpuesto alvalorAgregado lVAporp¿gar

Reisncro¡es en la tuente por pagar

12,IMPUESTOS

ltilidad s¿gún estados llnancieros antes de

. impuesto alá rehb

de¡ año coñiaúe y diferido - lJn ré.D hen de activos v pasivos

corientes y dilerido es como sigue:

-.Diciembre 31,..,

u74 ?¡1X

1it20 7,320

72344
a?,03r

2ó,671,

57,393

ts4\379

1,5J6,1 15Jdt

26,664

1,732

40,372 3S,216

12.2 ttup@§o a la reDta reúnoddo en los resúltodot lJna concilia.ióh entse
la utilidadscgún estados llnaicleros y el sasto po¡inpúesto a la renh corrisn-

241! ?A73

20,133



Deducciones espe.lálés (remure.aciones
émploádós con discapa.idadl

Impuesto álá renta causado {1)
Anti.ipo li¡puesto á la Rentá {2)

Aosb pór thpu8to a ¡o raltd:
lmpué*o a la renta corriente
Inpuesto a la renta dilerido

11,954
26,664

(1) De conlornidad .on disposiciones lesales,la tarifa para elihpuBro a lá renra,
se calcula el22% sobrc las utilidadesgravables.

[2) A partir del año 2010,se debeconsiderar como impuesto a la renta hfnino el
vdlo. o" rlrr n. t¿l!' lrdo el .r¿' ré 

' 
I r oe á ,uñd Ind.pmr.i¡á de. O.4 r¡ de'

activo,0.2yo del pan.imonio,0.4% de ingresos Erávados y 0.2% de.ostos y gasros

Du¡ante el año 2014,Ia Sociedad realizó un pagú rotal de anricipo de iñpuesto a
la renta de US$ 25.849,46y su impnesto á la ¡€nra causado del áño tue de USt
34,976,S8j por ende la Sociedad registró como inipuesto a lá renrá del año, el

de iñpuesm ho ban sido reüsadas por las autoridades
añó 20t4yson susceptibles de revisión.

d" .0¡¡y,0rr rderc-fn.é.o1d 'roré\¡.t., rnb po, pétsr,



Retenc¡ones e¡ la iuenLe efecúádó
lmpuestó sállda de divisas
Crédito llib!tario periodos anteriores

saldo (a favorl por Pagar

aúiv6 a6iñ) pjt hete6

A¡¡neporvror neb de re¿lia.ión
Lrepreciación dé propi¿d¡de§, plánE y

P.oüs¡úD de jubila.ión patonaL

2!1.4

(5,733)

e2,9AA)
(12,347)
(31,2301

2Sr3

(6,3931

134,7s7)
(t6,234)

(1el

_{3?,3?01 _ 131230)

123 satdo dd inp¿e§¿ dt¡. .to
dire¡idos tueron cono sisüeni

I4a re6\ I4B-1e6r

t2-4 A:pectos ftlbúbnot:

Precios de Transférencia

Las norras tributarias vigentes ircorporan et pdncipio de plena conp¿tencja
para las operaciones realizadas con partes .elacionádás, por su pa¡te el
senicio de Rentas Inter¡as soli.itá se p¡epare y rehita por párre de la
Cohpanía un estudio deprecios detransierencia y un á¡ero de operaciones,
enne otror pá¡a áquellás compáníás que háyd¡ tenido ope¡aciones con



pa es rela.n,iadas locales y/o exte¡or en cl ñishoperiodoriscaty.uyo
nronro acunnrlado sea suDe¡0. a USS6.000.000, o únicane¡t¿ Fresentar el
¿¡ero dp operaciones .on p¡rtes relacionadas locales y/o del exGrior ri en et
Dljsnlo peiodo liscal el nronto acumulado es suF.,ior a Us$3000.000. La
C.mpañia no ha electLLado dLtratrte los años 2014 y 2013 opera.ió¡cs que

Ley Orgánicá de lrc.ntivos y P.even.ión .lel Fraude Fis.ali Mediante
decreto No539,pLbli.á o en El Regifro 0¡cial No. ,107 el 29 de d¡c¡enrbrc ¡el
20l4,scexpideel Regl¿mento ¡ La LeyOrgáni.a de L(entivosa Lá Produ.ción
y Prevención delFratrde Fk.trl", ¡rediante el .ual, se erablecen en!re otras las
sjgu¡ehtes relomas al Reglanre.to para la ApliGción de la Lcy 0rEánica de
Réginren Tribrtario lnterno

Ariol "ó,J. o1,'od, .'l 
',',.1!,r"pi,r' n"L."es.

lnrp!\iL ón snbre d'vrdp rdns y ¿ft rpo dp d !idc 
'dn.

condi.ioDcs bajo as cuaies serán deducrbles Las r¡nrunera.iones

Condicio¡cs Dara la deducibilidad de dete¡ior.
fi nancieros correspondienres ¿.réditos incobrables

Se eráblc.cn Los nlazos de anrortización y tos casos y .ohdicio.es

Por.¿nrajc niáxirno par: La deduccióD d¿ tos costos y gdstos
'n!rr...1. ¡.oojo,o',o.ol jd' opL" e. \ .p-v 0..y..\ p'
los cuales no será rplicable e$e lnnite.

Casos y cohd c1o¡es para el reco¡ocmrento de aúivos y pasivos nor

N1o.lifi.a.ión de las regLas es!¿ble.id¿s para lr dedu.ción de los págos at

Nlodjficación dE la fo'ma ¡n La qr¿ se aplicará la !a¡ila de ¡npue*o a ta
renla de so.iedades cuahdo la co¡lposició. so.i.tarla coresiond¡ehre a
parakós fiscaLes o.egir¡enes de menor iDposicrón sea jnterió.at 50%.

Tarila y lornra de deteürirrar ol iñprcsto a la rehrá sobre ta
úiilidad en La eDalenación de derechos rcpresentativos dé.apitalu oti.os
déré.h.s



La Compañiá sé ¿n.u.núá ánálizá¡dólos oiectos dé los cambios ahotadosen ta
l¿gisla.ió¡ triüutalia para deterinina¡ ¡as i¡plica¡.ias e hpacros en sus
estados fi¡a¡clé¡os.

13, OBLI GA'IONES ACIJM III,ADA§

Un rétumen de obliEa.ones¿."'nul¡d¿ses !oño siBUel

Se nodilicá elartrc!lo relat¡vo a lás ¡erenciones en la fuente de impuesroa
la renta por paeos al exterior,

se dispone la aplicación d. la retención en h tuente de IVA sob.e los
paBos yádqulslcio¡es eté.tuadd por contribuyenr.s especiales a oftos
cohtribuyentes especiales.

2414 2013

Participación a trab¿jado¡es 7,t34
14,361
3,854 1,145

29;AS3 Jl.172

Porticipación d TtubdJarloft, De coDlormidad co¡ disposlciones lesales,
lós hzbajadores tienen derecho a parricipar en las urilidades de lá
emp¡esa en un 1s% aplicable a las utilidadés liquidas o contables. Los
movimientos de la provisión pará participacióú a trabajadores tueron

2073
Saldos al comienzo del año

§aiC¡trlE! d!!!!o

7,134



14, OBLICACIONIS POR BENEFI(I OS DEFI N IDOS

3,r83
7,263

31,,,.
2§73

Bonif icación por des¡hu.io
2,689

2,353

14.1 lubila.ión Patonot,- De acuerdo .oi las disposiciones del Códiso de
Trabajo, los t¡'abajadorés que por vei.tE años o ¡¡ás hubierén prcstado sus
seFicios en lorná co¡tinúadá ó inint¿numpid4 tendrá¡ derecho a ser
jubilados por sus eñFleadores sin pe¡uicio de la jubilación que les
.o¡respondecnsu condlcióndeañLiadosal instituto EcDatoriano deSeguridad

!Íflp1

5Ar2

1¿qs,6a0

14,2 Bonilicación por dNhucio; De a.u¿, do con disposjciones del códjgo de
Trabajo, en los clsos de terninació¡ de la relación labóraL por.desahucio
solicitadú por ¿leñpleado.o po. eltrabajador,la so.iedad enrregárá el2syo
de lá últjnla rehuDeracrón mensual porcada uno dÉ los años de seruicio.

15, OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resum.nde obos pasivos tur

zo73

Oblisaciones por pasar A..ionjstas 1,155,630



16, PARTE§ RF,I ACION,ANA§

DL siguiente cs un resunren de Las prin.ipaLes rEnsá..iones realizadas duranre
los aóos 2014 y 2013 con .ornpañias y pa.tcs r?l¡.ionadas. Se ircluye bajo
l¿ denominació. de compañias y partes rela.ionádas a: il las porso.as
¡allL¡ales o juridi.as fcompañia, quedircctanlo.te o in¡irccta¡¡ente cónrólan
o so¡ .ontrol¿das púr l¿ c.irpáñi¿, riene¡ .ootrcl co¡iuDto o influencra
signiñclt¡va [asocia¡as] y irl peEonal clave de La se.encia o

E. ¿l Segundo SupLenrcnto deL Rcgistro 0ficial No 373, publicado el dia 24 do
e¡ero del 2013, el srNi.ñ de Re¡lás lnt.rnas [SRI] emitió la Resolución No.
NAC.DGERCCCI3 00011 relor¡¡Ddo la Resoiü.ión No. NAc DcER200a-0464
relere¡te a la obLigació. de Las soci.dadcs de !resentar elAne\. dc 0reraciones
con Partes Relacioo¿das IoPRE] y el lnlorme lftes.al de Precios de
T¡ans¡erencia aL nromento de reaLizar tmnsaccjones.on pa.tes relacionadas

El Anexo de OpeE.iones coD Partes Rel¿.ionadas deberá ser p.esenrad. .uando
se elcctúeh rrans¡..iones .on !arles rela.ionadas LocaLes y Llel cxterior, por un
mo¡to acuNLlado superiora USD 3.000.000,00

Remuneraciones ál p€.sonál clavé de lagerencia

La Adü¡nis$¿.rón de la Conrpañia inctuye nriehbrós .hve que son Gerehclá
Cenc,tlySubgerenci¿

u73
...Dicienbre 31,...

2!14

El capital aulorizado, suscrto y pagado dc ¿ Conpañiaal3l de Di.iembre
del2014 conrprende 40.000 acciones actr¡rúLárLvas e i¡divjsibl¿s devaLor
nohinal US$1 .¡da uDar siendo nLs ¡..iónistas Dersonas Danúales, los
.risnros que se enoLcnúan dórri.jljad.s oh lá ReñbLi.a detE.u:dor.



...Dtclehbre31,,..
u14 zt\t

17,2 Reserva Legal- La Ley de Compañias requiere que po.lo menos el
la ütilidad anual séa áprópjadá .ómo rcsorva legal hásta que ésta como
alcánce el 50yo del capital social. Esta reserla no es disponible para el
dividendos en érÉ.tivo pero puede sÚ.átitálizádá en sü totalidad.

1 7.3 Resulta¡los Aunula.los
U¡.esumen delas utilidades retenidas es como sisuo:

2013 2013

395471

311,935
5470

272,816

32,992

395,410

311,935
44,043

zStM

Resultados acumulados perdida san
Result¡dos acunulados provenientes de la

rdopción por primera vez de las NIIF

Resulhdo! a.umuládos dc áúlicá.ión rniciál "NIIF'

Los ájustes provenjentes de la adopción por p.imera vez d. las Nomó
Internacionales de Información Financiera 'NIIF" que se registraron e¡ el
pat.inronio en la cue¡ta Resultados acumuladós, subcuenta "Resultados
Acurnulados pmvenie¡tes de laadopciótr por priñe¡á vez de las NIIF", que
generaroD un saldo a.reedor solo podrán s.r compensado por los Pérdjdás
Acumulados y los deL últino ej€r.i.io ..0.ótoico concluido, si los hubiere.

Resultadosa.uñulados

Los resultados (utilidades o példidasl de cada ejercicio son ihcluirlos en esre
rubro, mant¿nie¡do ¡egisLros que permiren ldentiliÉr sD ejercicio de origen.



Insresos proveniente de laveht¡de bienes
lnsresos Droveniente dé lá !enh dÉ sérvi.iol

19.COSTOY GASTOS POR SII NATIIRAI,EZA

Un resunren de los gastos ádñinisrátivos y ope.átivos reportados en los estados
financieros es cono s¡gue:

18, VENTAS

jñgre<ñ< de la So. edád es

Un det¿ e dc Lú,bsyg¿sros porstr

uLL

2,499,996

uL3

4,393,873
13,334

2,!99,996 4A!1t217

Costo e¡ inventarios de Frodú.bs te.minados y
productos en proceso

Beneñcios ¡ los smpleados

Servicios Administrativos

2A74

fL,948,697)

(!§!¿azl

f2&2Aa41

natDraleza es.omosiaue.
2074

204,436

12,435
303,457
27,646
5t3A?

59,928

u13

(3,6t0,296)

Q!173!)

frLi¡5Al¡A0l

2!11

122,452
3,492.t3

20,333
33S,867

26,9?3

63,527
0

0

0

4,154,0802,402,404



Gostos bnr Bercñ.ia\ a los Eñpleados
Un detalle desastos po¡ beneñdosa eilpleados es cono sisxel

Participá.ión Trabajádores
156,99s

23,324
22,423

2A4,836

?!r3
126,254

6,036
73,074
15,340

6,036

Un deblle de .osto s financieroséscoho siguel

2¡14

lntereses por sobregiros yprésEnos b¿.c¿: {50,0031 f7,62e). (r,257)

f50,004) t8.8861

No hemos re.ibido rcspuastá a nuest.o proceso de circulariza.ió¡ por pa.te
declientes, próveedorss y cóñpañiá d¿ sógu¡os.

22. IIECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER¡ODO SOBRE EL QUE SE

Excepro por lo nrencionado en elpárralo pr¿.ed.nte, entre el31de dictehbre
del2014 ylatechade eñisión del lnforñe deAuditoía (abritde 20141no se
pmdujeron evenlos que en opinión de la Administración pudte.an tener un
efecto inportantesobre los estados ñnáhcieros adjuntos,


