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INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SAVREH S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de SAVREH S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

La Administracion de SAVREH S.A. es responsable de la preparacién vy
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estén afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidon de la
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presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la pesicién financiera de SAVREH S.A., al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,

como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito, Marzo 17 de 2016

g,
it

W)

Byron Tamayo G.
RNAE No. 693
RNCNo 23522



SAVREH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DFEL 2015 V 2014
(Expresade en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIFENTES:

Flfecuve v Eguivalontes al Efecuvo
Documentos v Cuontas por Cobrar
Clhientes NO Relacionados

Utras Cuentas por CCobrar
Inventarios

ALLIVOS PO IMPpUesSlos Lo enies
Total activos corrientes

AUTIVOS NO CORRIENTES:
Fropicdades. planta v cquipo
ACTIVOS por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Prostamos v sobregiros bancarios
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagatr

Vrasy pasivos financierns

Hasivos por ipueslos corriemes
Obligaciones acumuladas

Total Pasivoes Corrientes

PASIVOS NU CORRIENTES:

Oiros pasivos financicros
Ohligaciones por beneficios definidos
Pasivos por iimpuestos diftericos

Total Pasivos No Corrvientes
Fotal Pasivos

PATRIMQONIO:

Capital saocial

Reservas

WUrilidades retenidas
Utilidad (pérdida) del eiercicia

Total Patrimoniao

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Diciewnbae 31,

2915

155 662

2,838,215
813,630
1,ARG, 774
138,4U1

2014

29765

2.766G6,412
336,250
1./ 72,738
P4, 4T

5,198,682

5,259,545

652 209

TO6.877
1,320

G2, 2009

708,143

5,850,891

5,967,687

43,73

LAT2,548

14,284

3,332,680

R P RT3 A3 s
H,5375 10,372
26,0032 29,854

2,201 150

.49 574

1,950,117

E.6G63,097

4,446 4,46
- i 7133
1,954,563 1,683.300

EI AR e

5.0 8O

40,000
32,992

727,258

(105,37.3)

40,000
32,992
TO7,344
5,471

[SERNINEL

SHBL0B07

5,850,891

5,967,687

Las notas exprlicativas anexas son parte integrante de los ostados Hrandieros

/g. Xavier Hervas
T GERENTE GENERAL

CONTADNDORA GENER AL



SAVREH S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS 201 2014

VENTAS l 18 1,709,251 2.899,997
COSTO DE VENTAS 19 {1,201,031) {1.948.698)
MARGEN BRUTO 508,220 951.299
Gastos de ventas 19 - {119.355)
Gaste de administracion 19 {533,217) {734,351}
Costo financieros 20 {49,604 {50,008}

{552,820 (903,714}
RESULTADO DEL EJERCICIO {74,600) 47,585
Menos: Participacion Trabajadores (15%) - {7.138)
Menos: gastos {ingreso) por impuesto a la renta:

Corrientes {30,772} {34,977
Total {30,772) {42,114}
RESULTADO DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO {105,373) 5471

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

el

ng. Xavier Hervas Veronica Toapanta
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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SAVREH SA.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVONIIF

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014
{Expresado en dolares estadounidense)

FLUSOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

2015

2014

1,392,069

2,501,400

Pagado a Provesdares y Fopleados {1737.14%) {2.567.09%)
Intereses Pagados {49,604} {50,008}
Efectivo Neto proveniente de Actividades Operativas {394,730} {115,701}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Propiedades Planta v Equipo {1,849} {93,902}
Efective Neto usade en Actividades de inversion {1,849} {93,902)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Oibligacinnes Bancariag 3% 456 {106,684}
Préstamos a Largo Plazo 287,020 507,415
Efectivo Neto usado en Actividades de Financiamiento 322,476 400,732
Aumento peto en Efectivo v sus equivalentes (74,103} 191,129
Efectivay sus Equivalentes de Efectivo al inicio de ano 229,765 37,992
Efectivo v sus Equivalentes al Final del afio 155,662 229,121
FLUJOS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QOPFRACION: 2015 2014
Utilidad {pérdida}) neta {105,373} 5471
Ajustes por
Depreciacion de Propiedades, Plantay Eguipe 56,462 51,207
P'rovision para Cuentas Incobrables 7,728
Participacian Trabajadores - 7,138
Lingtresio a ba Renta 30.772 34877
Efectivo proveniente de Actividades Operativas antes de cambios
en el Capital de Trabajo:
{Aumento) disminucion en Cuentas por Cobrar {71,802} {398,5486)
{Aumento) disminucion en documentos por cobrar {245,379) -
{Aumento) disminucion en inventarios 287,964 {706,587}
{ Aumento) disminucion en gastos anticipados v otras Cuent 15977 {69,810}
Auments (disminucion) en Cuentas por Pagar (410,131) ug81,544
Aumento (disminucion) en Gastos Acumulados y Otras Cuet 46,780 {28,277}
Aumento {disminucion)} Beneficios a empleados - {(596)
Efectivo neto provenienge de Actividades Operativas (394,730) (115,701)

%Xavier Hervas
GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL



SAVREH S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

DESCRIPCION DE LA COMPARIA

SAVREH S.A. “La Compaiia” fue constituida en la dudad de San Francisco de Quito, dneo de
septiecmbre del afio dos mil wes, ante mi NOTARIO TRIGESIMO CUARTO DEL DISTRITO
METROPOLITANO DE QUITO, DOCTOR JORGE MACHADO CEVALLOS.

El objcto social de la compania es:
a) La importacién, exportacién v comercializacion de maaquinaria, repucstos, implementos e

msumos agricolas.

b) Importacion, exportacion. fabricacion y comercializacion de maquinaria, repuestos, implementos

para la industria alimenticia. Para e cumplimiento de sus fines la compaiia podra realizar toda
clase de actos y contratos permitidos porialey.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Z.1

2.2

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
cstos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIF vigente al 31 de diciembre
de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes cstados financieros de la Compania al 31 de diciembre deol 2015

Y 2014 estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacién
Financiera {NIiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB). las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral. explicita y
sin veservas de las referidas novimas intemnacionales aplicadas de maners gniforme en los

cjercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el princpio del
costo historico. La preparacidn de los estados financieros de acucrdo con NIF requiere
el uso de dertos estimados contables criticos. También reguiere gque la Administracién
eierza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de Ja Compaitia. En la Nota
4 se revelan las areas que impiican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y esthmaciones son significativos para los estados financeros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pucden diferir de los
montos estimadus por la Admsnistradidn,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de cstos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, El [ASB considera come necesarios y urgentes,
los siguientes provectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:



SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)
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La Administracién de la Compaiifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014, que
de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes estados
financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacién, los impactos de Ia adopcion por
los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima gue, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

Mejoras anuales a las NUF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
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SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

periodo iniciado del 1 de julio del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIF 2

Pago hasados en  acciones”, donde  se medifican definiclones; 1) NHF 3

Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacién
contingente cn una combinacién de negocios; iii) "NIF 8 - Segmentos operativos”, donde
se modifican las agregaciones de segmentos y 1o reconciliacidn del total de actives de los
segmentos con los activos totales de la entidad; v} "NHF 13 - Valor razonable”, donde
clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningan tipo de
interdy establecidy; vl UNIC 16 - Propiedades, plania v equipos”™ v Ni€ 38 - Activos
intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en relacidn al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - informacién a revelar sobre partes relacionadas”,

donde clarifica que una compaitia que preste servicios de gestidn o direccitn, es una parte

relacionada.

g : ; Los cambios son obligatorios para ¢ periodo
iniciado del 1 de udio del 2074 Las weioras induyen enmicndas s da i) “NIF 1 - Adopdian
por primera vez de las NITF”, donde se darifica la adopdon anticipada de las NHF; i) “NHF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en reterencia a los
negocios conjuntos:; i) “NHF 13 - Valer razonable”, donde sc modifica el alcance de la
excepeién de valoracién de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde
aclara que la NIC 40 v la NITF 13 no son excluyentes.

Mejoras_anuales a jas NUE cicdo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NHF 5 -
Activos no corrientes mantenidos para la venta v operaciones descontinuadas”, donde se
adlara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de climinacion de planes de venta
y distribucdidn; i) “NHIF 7 - “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y
sobre Ja divulgacion adicional requernida sohre los estados financiere interines, i} "NIC 19 -
Beneficios a los empleados”, donde se aclara gue al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se
generan”; y, v} “NIC 34 - Informacion financiera interina”, donde aclara sobre fa
revelacién de mformacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compaifa ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde ¢l 1
dejufio del 2014 v Las que pstardn a partir del 1de enere del 2016, 1as coales de acoerdo a s
naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estadoes
financieros.

Moneda fundonal y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania sc expresan en la moneda del ambiente
CrONOMIco primario donde ONera 14 entidad l‘mnno_njd i’m'ggi;‘nh-{i} Los osbadns finanoeros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compahia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

10



SAVREH S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El efectivo v equivalentes de ofectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
hancos v otras inversiones de corro plaze de alta Hguidez con vencimientos originades de tres
meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponihilidad

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a
valor razonable a traves de ganancias v pérdidas”, "préstamos v cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financicros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financicros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivoes
financicros. La Administracion determina la  clasificacion de sus activos y  pasivos
financieros a la fecha de su reconocimicnte inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compaiiia mantuve activos financieros cn la categoria
“préstamos vy cuentas por cobrar”, v, mantuvo dnicamente pasivos financicros en la
categoria de “ouos pasives financieros”. Las catacterisucas de Jos referidos instrumentos
financicros se explican a continuacion:

(a) - - .

Representados en el estade de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no
cotizan on un mercado activo.  Se incluyen con el activo corriente. excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Owos pasivos linancieros

Representados en ¢l estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en ¢l pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Compaiifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuande se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar ¢l pasivo.
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier

costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active
11



SAVREH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

0 pasivo; siempre gue ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable g fraves de ganancias v perdidas” voeste es significative Con posterioridad al

reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicion posterior

{a) Préstamosy cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ol método
de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguicnte cuenta dentro de
esta categoria:

tucntas por cobrar comergales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes. de lo contrario
S¢ presentan {Hime activos o COITIGITES. 58 FEtohRacen a su valoi nominal quc o

equivalente a su costo amortzado pues no generan.
{b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inigal se miden al costo amortizado aplicando el método
de interdsefectiva La Compania las siguientes cuentas deatro de esta rategoria:

jas: S¢ registran inicialmente a su valer nominal que no
difieren de su valor razonable. pues estan contratados a las tasas vigentes on el
mercado. No existen costos de transacciones significativas mcurridos al momento
de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan
en el estado de resultados integrales hajo el rubro “{Gastas) ingresos financieros.
netos”, los intereses pendientes de pagoe se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo cf rubro “Obligaciones bancarias”.

(1)

{11) Erovecdores: Son obligaciones de pago por bicnes o servicios adquinrdos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

T I TP
5 a %0 dias.

Corresponden a obligaciones de
page principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas Se
reconocen a su valor nominal gque es cquivalente a su costo amaortizadao, pues sc

liquidan en el corto plazo.

(iii)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaitia establece una provisién para pérdidas por deterioro de wuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que of deudor entre en quichra o reorganizacion financicra y la tala o

12



SAVREH S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar sc ha
deteriorado. FL deterioro para cobrir pérdidas e establece por of importe de L pérdicda
que se valora como la diferencia cntre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo tuturos estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

5L en un periodo posterior, ¢} monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente @ un evento gue hava ocurrido después de gue se
reconocia diche deterioro, se reconoce en e} estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaitia ha registrado provisiones por deterioro de
sus cucntas por cobrar por US$52,508 y US$52,508 respectivamente, que vepresenta el 100%
de provision sobre los actives no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de

uentas noreshrar comere
Soral cemerd

fuk
CUENWGsS por ¢

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recihir los flujos de efective del
active o si La Compaifiia ransfiere e activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y bheneficios del activee Hin pasiva o5 oliminado coando las nbligaciones de is Compadia

espedificadas en el contrato sc han liquidado.
Inventarios

Los taventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Fl
costo de los productos terminados v los costos de compra, materia prima y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usande el metodo
promedio ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los

HE - - BN 1 -
HETesarios paiqd ;;L‘le ot L‘d{'() fa velita.

Las importaciones cn transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedadesy equipos

Las propiedades v cquipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
dircctamente  atribuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que bencficios
econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia la Companda y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros descmbolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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Los terrenos no se dcpreuav La depreciacion de las propiedades y equipos, es caleulada
Hnegimente basada en baovida atib estimada de Ios bivaes sdel artive fii, odde componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferendadas, ¥ considera valores
residuales, debido a que Ja Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion
de sus propicdades, plantas y equipos al término de su vida Gtil no es irrelevante Las
estimaciones de vidas utiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si os necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propicdades y equipos son las siguicntes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Editicios 30-40
Maguinaria v equipe 10-18
Muebles y Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las  pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se  calculan
comparando los mmvxn\ obtenidos con o valor en libros yvose incluyen en el ostado de

resultados mwgmlf,.s

Cuando ¢l valar en libros de un activa de propiedades v equinos excede a su manta
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamicnto se capitalizan siempre y cuando estén
relacionadas con la construcaién de actives calificables 1in active calificahle es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. periodo que la
Administracion ha definido como mavor a un afno.

Activos intangibles

Los activos intangibles ticnen una vida util definida v sc registran al costo mcnos su
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en ¢l término de su vida atil estimada (3 anosj.

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someien a prucbas de deierioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable B! valor recuperable de los activos corr esponde al mayor entre

14
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el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiia evala anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
actives no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

2. 10 Impuesto a la renta corriente y diferido-

E1 gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales. excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i1) Impuesto a la renta_diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad. por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o

¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
15
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2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacion tfinanciera y
corresponden principalmente a

{1} P acio ; _trabajadi s s Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la rentg, segun o establecide
por la legislacion couatoriana vigente. Se registra con cargo a resulados y s
presenta como parte del costo de ventas v de los gastos administrativos en funcién
de lalabor del empleade que recibe este beneficio.

{ii)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sohre base devengada.

{ii) Deécimos tercer v cuarto sucldos y bepeficios de la sepuridad social: S
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente on el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Frovisiones de jubijacion pawronal y desabucio: La Compaiifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ccuatorianas.
Adicionaimente de acuerdo a las leves vigentes, en los cases determinacion de la
refacton faboral por desshucie solicitade por el empleader o por ol trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma compaitia o cmpleador, este beneficio se denomina desahucio.

La  Compania determina anualmente [a provision para jubilacion patronal v
desahucio con base en cstudios actuariales practicados per un  profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales) del
afto aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a Ja fecha del estado de situacion financiera, el cual se
getermina descontando fos flujos de sahda de etectivo estimados usando la tasa anual
de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los honos de
gobierno, publicada par el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
fusmd moiedd on la gue os BoRclidos serdn pagados y que denea Winiis UL sk
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariaies incluyen variables como son, en adicion a Ja tasa de
contutacion  actuarial,  tasa de mortalidad,  edad,  sewo,  afios de SOTVICios,
remuneraciones, incremento futuro dc remuneraciones, tasa de rotacion, ontre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
v cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en cl
16



SAVREH 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resaltados del afio Al cierre del ato iss provisiones cahren a tewdos
los empleados gue se encontraban trabajando para la Compania.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaitia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resuitado de eventos pasados, (i) es probable vava a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii) ¢f monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio en ¢
periodo en ¢l qur los dividendos sean aprobados por los accionistas de la Compania.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los

. Loy ingresoes

se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otergados.

Las ingresos son reconocidos en 1a medida en que os prohable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuendia, transfiere los riesgos y heneficios
inherentes a la propiedad de esos bicnes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos hienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos v Gastos

3.1

Los costos y gastos sc registran al costn, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de 1a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lincamientos de Ia
base contable de acumulacion {devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero



(a}

(b)

SAVREH S.A.
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Las actividades de la Compania la oxponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {que comprende o oy riesgos de precied, viesgo de oredito v riesgo de
lquidez. E] programa general de administracidn de riesgos de la Compaitia se concentra
principalmente en fo impredecibic de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acucerdo con las
gmhtnas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia General. quienes identifican, evaldan v
cubren fos pissgos financieras en coobdinacion estrecha con las unidades aperativas de L

Compania.

Riesgos de mercado

Riesgo de precioy concentracion:
(i) Ricsgo de prec

La exposicién a la variacién de precios de Ja Companfa estd rclacionada con el
componcnte de gravamenes on importacioncs y la politica de gobicerno contral que
incrementa gradualmente los mismos, Los impuestos podrian llegar a convertirse en
un componente importante del costo de los productos pam fa venta para aquellos
productos gue son importados para su comercializacion. Fsta civcunstanda os medida
constantemente por of departamento  financiers  a  fin de  determinar  la
estructura  de  precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, Iz
Administracion considera que el riesgo de precio s bajo.

(i) Ricsgode precios productos:

v Annx <€y vy ke HBras v esoreria mant
OS5 QOpAnameinos de com Pras Yy USGToTIA hanue

detalles diversiticados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad: adicionalmente existen politicas v
procesos de seleccion de proveedores. La Compaiia ha suscrito, convenios de
abastecimicnto de inventario v de servicios con proveedores locales v del exterior.

men Hee wy by ety da nr
noR Hstas actuahizadas de precios Y

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia.
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalente de efectivo v en las
cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos c instituciones financieras donde sc mantienc ¢l efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados:
dichas calificaciones en general superan la calificaciéon “A™.

La Compania mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones finanderas:

Banco Pichincha
Banco Promerica
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Banco Nacional de Fomento
Banco Procredit
Ranco Madchala
Banco Pacifico
Banco Produbanco

Riesgo de liquidez

La principal fuente de lguidez son Jos flujos de efective provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo v equivalentes de efective, 1a disponibilidad de financiamiento a través de un ndmero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, fa Compaiia no csta expuesta a riesgos  significativos  de
liquidez  va  que historicamente los flujos de electivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente electivo para atender sus obligaciones.

Continuando con ¢l modele de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracién los siguientes puntos:

2 Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor segwimiento del crédito otorgade. a traves de una estructura

admiiistrativa descentrabizada que a soporie.

Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion on
determinados procesos,

G

B La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiila o administrar ¢l capital son o salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con ¢l propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupoes de interés y mantener una estructura de capital 6ptima

para roadicie ol costo del canirgl

El detalle de los activos v pasivos financieros os como sigue:
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..Diciembre 31, ...

2015 20
Activos financieras: Al costo amortizado
Efectivo y bancos {Nota 5) 155,662 229,765
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {Nota A) 2838215 2766412

TOTAL 2.993.877 2,996,177

Pasives financicros: Al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

pm pagar {Nota 11} 2,972,548 3,382,680
Prestamas y sobregires bancarios 9,734 14,284
Otros paswns financiero (Nota 15) 2,042,673 1,694,481
TOTAL ' 2.114.700 5,105,728

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Compaidifa realice estimaciones y utilice
supuestos que alectan los montos incliidos en estos estados financieras v sus aotas
rclacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia sc
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
impartantes para reflejar correctamente Ia situacion finandera v los resultados de la
Companiay/o las que requicren un alto grado de juicio por parte de Ia Administracion.

(a)

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de Ja Compaiifa, con
base en la evaluacién individualizada de la antigtiedad de los saldos por cobrar v Ja
posihilidad de recuperacion de jos mismos, tenicndo como principai indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de

360 dias, La provision para cuentas dudosas sc carga a los resultados integrales det

afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas st adreditan a olros ingresos,

(b}  Vidautil delos propiedades y equipos

l.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se  basan principalmente en las provecciones de uso futuro de los
activos. La determinacidn de las vidas atles se evalia al cierre de cada afo. Ver
Nota 2.7
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(8]
El deterioro de los actives no financieros se evalia con base en las politicas v
lincamicntos descritos en la Nota 2.9

Las hipoéresis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahudio, para
fo cuad utiliza estudios actuariales practicados por prafecionates independientes Ver
Nota 2.1 1.

S.EFECTIVOY EQUIVALENTE ALEFECTIVO
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Diciembre 31,...

2015 2014
Efectivo 2,464 3,395
Bancos 152198 226370
TOTAL . 155,662 229,765

{1} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en el
Banco PRODUBANCO, Banco Pichincha C A, Banco Fomento, Banco Machaly, Banco Pacitico, Banco
Produfondos y Procredit, los cuales son de libre disponibilidad.

6. DOCUMENTQS Y CUENTAS POR COBRAR

Hiyy pesyrmesn de Cpenias por eobrar comerciales v ol cosnias por cobrav escomo signe:

~Diciembre 31,...

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clienjesipcales 1) 2,890,723 2818920
Provision para cuentas dudosas (52,508} {52,508}
TOTAL 2,838,215 2,766412

{1) La Compafiia cn base de una evaluacion individual de los clientes establece que no ©s necesario
realizar una provision de cuentas incobrables para el peniodo. considerando que el valor acumulado de
provision por el valor de USS$. 32,508 es razonable
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7.0TRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2014
Anticipos entregados a proveedores {1} 478,681 280,508
Empleados . 3846 6.A54
Otras {2} 99,103 49,089
TOTAL ' 581,630 336,250

{1) Corresponde principalmente a anticipos entregados a provecdores, entre los cuales
corresponde: MOVIEC por el valor de $258,660, Steeline Advance Tecnologies $53,000,
Maximiliano Vivanco $150.000: Los mismos que se espera o] proximo afo forman parte de
propiedad, planta y equipo o costos de la compaitia.

{2) Corresponde a Cuentas por Cobrar Otros por $ 89,632.82 entre empresas relacionadas

Transportherber y Sinorparts: Garantias entregados por $38470

8. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es comao sigue:
~Diciembre 31,...

2015 2014
Productos Terminados 1,471,778 1,772,738
TOTAL 1,484,774 1,772,738
Rubro conformade por los siguientes conceptos:
Bandejas 47997 35,184
Vehiculos 475,867 467,771
Magquinaria Agricola 303,198 311,625
Maquinaria Caminera 79,286 466,722
Rep. Equipos Panaderia 17,266 0
Rep. Maguinaria Agricola A6, 178 18,424
Rep. Montacargas 220 272
Rep. Cosechadoras 180 150
Rep. Vehiculos 330,093 285,199
Rep. Mag. Caminera 41,134 37,800
Implementos agricolas 0 19,040
Batidoras 67,085 82,831
Panaderia 1,188 1,188
Amazadoras 6,763 7,310
Otros inv. 35,353 39,216
Importaciones en Transito 12,996 0
1,484,774 1,772,738

27



SAVREH 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

9. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Hin peanmen de propedades, planta v equipo es caoma signe:

Diciembre 31,...

2015 2014
Costo ' 1,056,685 1,054,836
Denreciacion acumulada (404 4701 (3480143
TOTAL 652209 206822
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Clasificacion:
Torronog
Editicios
Muebles y Enseres
Maquirariay Equipo
Equipos de Computacion
Vehiculos

tros Propiedad, Planta y Equipo

TOTAL

Terrenos

Edificios einstalaciones
Costo Edificios e instalaciones
Depreciacion Acumulada

SUBTOTAL USD

Mueblesy Enseres

Casto Mushles v Frseres

Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL USD

Costo Maquinaria y Equipo
Depreciacién Acumulada

SUBTOTAL USD

Equipos de Computacion

Costo Equipos de Computacion

Depreciacion Acumulada
SUBTOTALUSD

Cn<tn Vehiralng

Depreciacién Acumulada
SUBTOTAL USD

0
Costo Otros PPE
Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL USD
TOTAL USD

n2,R04 a7 BOG

466,649 500,429

15,432 17.911

20,967 37,723

9,506 6,616

66,119 74,423

727 6,912

652,209 206822

2014 Aumentos Disminuciones 2015

62,809 62,809
654,790 - - 654,790
{154.362) (33.780) - {188,141)
500429 (33,780} - 466,649
37 4AR Ad? S0 - 38110
{19,556} {3,121) - (22.678)
17,911 (2.479) - 15432
75,3049 - 75,399
{37.677) {6,756} {44.432)
37,723 (6,756) . 30,967
27,304 1,206 - 28,510
{15,740} {3,265] - {19,005}
11,564 (2,059) - 9,506
187.130 - - 187.130
(112,707) (B.304) - (121,011}
74,423 (8,304) - 66,119
94936 - - 9,936
(7,972} {1,237} - (9,209)
1,964 {1,237) - 727
706,822 {54,613) - 652,209
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10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Hu resomen de los préstamos v sohreviros hancarios s como sigiter

~Diciembre 31,...

2015 2014
Garantizados- al costo amortizado:
Préstamos bancarios 9,713
Obligacienes Bancariag 40,027 14 784
Subtotal 49,739 14,284
TOTAL 49,739 14,284
Clasificacién:
Corrieniey 45,7736 14,7284
No corrientes -
TOTAL 49,739 14,284

La Compania tiene un préstamo con el Banco de Machala

La Compania reclasifica los cheques emitidos y no cobrados al 31-12-15 segin

conciliacion bancaria.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ly resumen de cueniax por pagar comerciales v ofras cnenias POF Dagar

es comeo sigue:

~Diciembre 31,...

2015 2014
Proveedores Locales 466,665 417,124
Proveedores del Exterior 944,467 1,284,204
Anticipo clientes 1,544,332 1,664,197
Otras 17,054 17,064
TOTAL 2,872,548 3;382;680
Clasificacion:
Corrientes 2,972,548 3,382,680
No corrientes ot -
2,972:548 3:382‘680
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12. IMPUESTOS

121 Activey pasivedel qaio corrientey diferido - Uip ressnnen de qriivosy pasivas

por impuestos corrientes y diferido s como sigue:

Activos por Impuestos Diferidos

Actives por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta
tmpuesto al valor agregado -{VA-

TOTAL

Pasives por impuestos diferidos

Pusivos pot impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar
¥ retenciones

Retenciones en la fuente por pagar

TOTAL

~Diciembre 31,..

12.2  Impuesto a la renta reconiocido en los resultados- Una conciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrien-

te es COMO sigue:

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto alarenta

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo Impuesto a la Renta (2)

Gasto porimpuesto a la renta:

Impuesto alarenta corriente
Impuesto a la renta diferido

TOTAL

2015 2014
_n: M
57,360 82,031
31,041 72,348
138,401 154,379
w& -m
30,772 34,977
2R 78A 4,441
1.017 955
GOiS?S 40,372

~Diciembre 31,...

2015 2014
{73,892} 34,205
63,793 20,133
{10,098) 54,337
- 11,954
30,772 26,668
30,772 26,668
1))y iy A —1 101
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{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula of 22%
sobre s utitidades gravables

{2) A partir del afio 2010, se debe congiderar como impuesto a la renta minimo ¢l valor de anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.29% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante ¢l afio 2015, la Sociedad realizé un pago total de anticipo de impuesto a ki renta de US$
30,772.39 v «u impesto s s renta cansado del oo fue de USS 0; por ende b Sociedad Fegisted coma

impuesto ala renta del afio, el Impuesto causado.

Las declaracicnes de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta of afo 2015
v son susceptibles de revision.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la determinacion de impuesto a la renta por pagar fue
COIO Sigue

«Diciembre 31,...

201 2014

linpuesto alarenta 30,772 26,668
Menos

Anticipo pagado {7.785} {6,893)
Retencinnes en la fuente efecuado {12,189} {34751)
Impuesto salida de divisas {16} {16.234)
Crédito tributario periodos anteriores (31.808) {19}
Saldo {a favor) por Pagar 5 N R {31.230]

12.4 Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas trihutarias vigentes incorporan el prncpio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servidoe de Rentas Internas
SOHCIE3 Se prepare y remita por parte ae la Lompania un estudie de procios de transrerencia y
un o anexo de wperaciones, chte olres, para aquellas compaiias guo hayan  tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo
monte acumulado sca superior a US$6.000.000, o uUnicamente presentar el anexo de
apecacinnes con paries relacionadas Jocales yio del exterior <ien el mismo pericdo fiscal o}
monto acumulado os superior a US$3.060.000. La Compafia no ha efectuado durante Jos afios
2015 y 2614 operaciones que superen dicho monto,

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en ef Registro Oficial No. 407 ¢l 29 de didembre del 2014, se expide ¢l "Reglamento
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a la Ley Orgdnica de Incentives a la Production y Prevencén del Fraude Fiscal”, mediante el
de 1a

cual, se establecon entre otras lag sipuientes reformas al Reglamento para Ia Aplicacion de ln

Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Ampliacion dei concepto de restdenca liscal para personas naturales.
imposicitn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiviones bajo las cuales scran  deducibles las  remuneraciones y beneficios
sociales

Condiciones para la deducihibdad de  deterioro de  los  actives  finanderos
correspondientes a creditos incohrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurtidos en
promocién v publicdad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable

este Himite

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos

diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior,

Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
socicdades cuando la composicion socictaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor impogsicion sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad cn la
enajenacion de derechos representarives de capital v otros derechos,

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagoes al extorior

Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adyuisiciones  viccumadss  por contribuyentes  espedales o otros contribuyentes

especiales.

La Compafiia se encuentra analizande los efectos de los cambios anotados en a loegislacién
tributaria para determinar las implicancias ¢ impactos en sus estados financieros.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Hn resumen de obligaciones acumudadas es come sigoe

~Diciembre 31,...

2015 2014
Participacidn a trabajadores 11,859 7,138
Beneficios sovidles 11,7274 18,863
Obligaciones con el [ESS 2,942 3,853

ToTAL —20032 ——a2.854

Participacion a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho @ participar en Lus wtilidades de Ta empresa en un 15% aplicable a Jas plilidades

liquidas o contables. Los movimientos dce la provisién para participacion a trabajaderes fueron
COMmo sigue:

«Diciembre 31,...

2015 2014
Saldos al comienzo del afic 11,724 -
Provision del afo - 7,138
Pagos efectuados - - -

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
«Diciembre 31,...

2015 2014
jubilacion patronal 3,183 3.183
Buonificacion por desahucio 1,263 1,203

TOTAL 4446 4446

14.1 Jubilacion Patronal.- De¢ acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada
o mminterrampida, tendran derechin a ser jubilados por sus empleadores sin perivicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

14.2 Bonificacién por desahucio: De acucrdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
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trabajador, la Sociedad entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los anos de servicio.

15. 0TROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

..Diciembre 31,...
2015 2014

Dividendos por pagar - -
Compaiias Relacionadas 92,556 31.384
Obligaciones por pagar Accionistas 1,950,117 1,663,097

TOTAL 2,042,673 1,694.481

Clasificacion:

Corrientes 92,556 31,384

No corrientes 1,950,117 1,663,097

1,694,481

2,042,673

16. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afos 2015
y 2014 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compahias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia oadministracion.

fin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado o dia 24 de enera del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitic la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de

Transferencia al momento de realizar transacciones con partes relacionadas.
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ET Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectaen

PN PP gy T i~ y S LY P oA oy vh e s
relacionadas locales Y del extori WL OPOP an monto acumitado SUPCTGE A

2015 2014
Compaiiias Relacionadas - -
Nova SA. 28,953 -
Ing. Xavier Hervas 38,610 31,384
Ecualimfood S.A. 24,993 -
92,556 31,384
Obligaciones por pagar Accionistas
Sra. Luz Mora ( prestamaos anteriores) - -
Sra. Luz Mora 2 { Maquinaria caminera 1) 60,020 73,000
Sra. Luz Mora 3 (Magquinaria Caminera 2} 82,000 82,000
Sra. Luz Mora 4 {Camiones 1 } 98,000 98,000
Sra. Luz Mora 5 (Departamento Gonzales) 115,000 115,000
Sra. Luz Mora 6 {Oticina Quito} 150,000 150.000
Sra. Luz Mora 75 {Camiones 2) 110,000 110,000
Sra. Luz Mora 8 160.000 160,000
Dr. Marcelo Hervas 9 234,277 234277
Sra. Luz Mora {Prestamos Anteriores) 640.820 640,820
Sra. Luz Mora 11 300,000 -
1,950,117 1,663,097

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

- Administracion de la Compaiia incluye miembros clave que son Gerencia General y

Su bgerencia.
17. PATRIMONIO
17.1 Capital Social -
~Diciembre 31,...
2015 2014
Capital pagado 16,600 +0,000

El apital autorizado, suscrito y papads de la Compafia al 31 de Dicieabre del 2015
comprende 40.000 acciones acomulativas o mdivisihles de valor nominal US$1 cada una
siendo sus accianistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en la

Repuablica del Ecuador
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17.2 Reserva Legal-
«iciembre 34,..
2015 2014
Reserva Legal 32,992 32,992

17.2 Reserva Legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
e !_‘prnpiagia COMD FeServAa 1r‘ga‘ hasta que £5ta como e ateance of 508 del .\,4§'asra1 TR
Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

17.3 Resultadas Acumulados
tn resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

<iciembre 31,..
z015 2014
Resultados acumulados perdida - ganancia 13,007 395,410
Resultados acumulados provenientes de la
adopoidm por primera vey de las NHF 714,753 311,435
Resultado del ejercicio {104,664} 5471
TOTAL 622,594 712,815

Resultados acumulados de

Los ajustes provenicnies de ia adopeion por primera ves de las Normas internacionales de
Informacion Financicra “NUF”  que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de  la adopcion por
primera voz de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor solo pedran ser compensado per
las Pérdidas Acumulados vy los del Gltimo ejercicio econémico condluido, silos hubicre.

Los resultados ({utilidades o pérdidas) de cada ojpreirin son incluidne on este rubrn.
manteniendo registros que permiten identficar su ejercicio de origen.
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18. VENTAS
o8 de ta Seciedad es como sigue:

-~ e PR A D O
Uni resumien de i6s HIETCS(

2015 2014
Ingresos proveniente de la venta de hienes 1,614,023 2,863,352
ingresos proveniente de la venta de servicios 24,713 25,443
Ingresss proveniente Otros Ingreses 70,515 11,202

TOTAL 1209251 2899997

La Compania durante el periodo 2015, ha sutrido una disminucién de sus ventas por de bicnes en un
44% aproximado con referencia al afio anterior,

El Rubro de Otros Ingresos corresponde a Intereses por linanciamiento de ventas a crédito, intereses
ganados en bancos vy ajustes contables de obligaciones que va existir desembolso de clectivo de
acuerdo al analisis contable.

19.COSTO Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de os gastos administrativos y operativos reportados en los estados

Vimvowmainmem oo o n ocigrriae
VNAancieros 85 CoOmo sigue:

2015 2014
Costo de ventas 1,201,031 {1,948,698)
Gasto de Administracion 533,217 {853,706}

TOTAL 1734247 £2.802,404])

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue.

2015 2014

Costo en inventarios de productos terminados y

productos on proceso 1.201.031 2.000.008
Beneficios a los empleados (1) 222878 246,822
Mamtenimniento 62,540 149 982
Gasto publicidad 2,023 22,708
Honorariosy servicios 20,066 12,835
Impuaestos 27 082 27 66
Sepuros 3,368 3,696
Combustible 4,796 9,659
Arrendamiento Operativo 50,629 70,815
Gastos de Gestion 6,500 25,790
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Gasto de Viaje 12,737 27.059
Servicios Basicos 15,954 26,305
Otros gastos 91,180 139.363
Transporte 13.402 39,659
TOTAL 1,734,247 2,802,404
{1) Gastos por Beneficios a los Empleados.
Un detatle de gastos por benelicios a empleados s como sigue:
2015 2014
Sueldosy salarios 133,876 157.005
Beneficios sociales 25,7049 23,324
Aporte al TESS 25,928 26,546
Beneficios definidos 37,365 19,943
TOTAL 222878 246822
20.COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financioros s como sigud:
2015 2014
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 49,604 {50,008}
Otros gastos - -
TOTAL 49,504 (50.008)
21. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Un detatle de costos financieros es como sigue:
2015 2014
Gasto Participacton Trabajadores - 7,138
Gasto Impuesto a la Renta Corriente 30,772 34977
TOTAL 30772 42114

22. CONTINGENCIAS

Hasta la fecha de emisidon de Informe de Auditoria (Marzo 2016), no sc han presentade

ninguna contingencia.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2015 yla
fecha de emision del Informe de Auditoria (Maizo de 2016] no se pradujeron eventos que en
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opinion de la Administracidn pudieran tener un cfecto importante sobre los cstados
financieros adiuntos

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ol afto terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia Gieneral y scran presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacion. En opinidn de ka Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdan aprobados
por ia junta General sin modificaciones.

) Ing. Xavicr Hervas
“ GERENTE GENERAL

Verdnica Toapanta

CONTADORA GENERAL
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