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TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

REEMISION DE INFORME SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS )
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 .~




HL B Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

REEMISION DE INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TOP MEDICAL ECUADOR S8.A., al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Nuestro informe sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009, emitido en marzo 25 del 2010, incluyd una limitacidn y dos salvedades (nota 20 a los
estados financieros), las cuales se mantienen sustancialmente a la fecha de este informe.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaifiias. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean €stas causadas por fraude o error,
mediante la seleccidén y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias. Este informe reemplaza al emitido en marzo 25
del 2011, debido a cambios en los estados financieros sugeridos por la Junta General de Accionistas.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Excepto por lo indicado en el pérrafo 4, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con regliegimisntos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de ugﬂp@sta S
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter signiﬁcatiyo.}\m‘auditoria\
comprende Ja aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de gudjfdtia sobre los \»\
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procq;ﬁr’r}ibé}‘g\tq's\ selgddionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de disto;sjap%é‘éignif %vasgeﬁi“ios ra
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion ;j/ x‘ie\s ®, el Hor {Gﬁa ens”

Ay paragigdn v p@é}g{f{g&iré"n

consideracion los controles internos de la Compafifa, relevantes pargd
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimien uditori a@@ua@ﬁé las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la*éfectividad éicoﬁigw’ interno
de 1a Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que Jos\principios de, contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por\a Admiristracién son
razopables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los ’\gégzxﬁf‘os financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Hallazgos

4. Al31 de diciembre del 2010, debido a que no recibimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion
de cuentas por pagar a proveedores por US$ 432.658 (nota 9 a los estados financieros), no nos fue posible
mediante fa aplicacion de otros procedimientos de auditoria, determinar la razonabilidad de estos saldos y
sus posibles efectos en las demas cuentas de balance y estado de resultados.

5 Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de cuentas por cobrar incluye valores provenientes de af}os
anteriores cuya recuperacion es incierta por US$ 86.517 (nota 3 a los estados financieros) que no han sido

adecuadamente provisionados, situacién que ocasiona sobrevaluacién indebida del activo y patrimonio en
ese valor.
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En el afio 2010, la pérdida total estd afectada por el registro de gastos sin suficiente documentacion
sustentatoria reglamentaria por US$ 45.558, los cuales han sido considerados como gastos no deducibles

para la determinacién del impuesto a la renta. Tales gastos por la falta de soporte afectan ademés de los
controles internos, la situacion financiera y los resultados de operaciones.

Opini6én

1.

En nuestra opinién, excepto por la limitacidn y salvedades indicadas en la nota 20 a los estados
financieros para el afio 2009, y los posibles efectos, si los hubiere, que pudieran haberse determinado
como necesarios de no haber existido la limitacién indicada en el parrafo 4, y por lo expuesto en los
parrafos 5 y 6 (para el afio 2010), los estados financieros mencionados anteriormente presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de TOP MEDICAL
ECUADOR S.A,, a! 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resuitados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compafiias.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8.

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias del
afio fiscal 2010, sera presentado por separado hasta el 31 de julio del 2011, conjuntamente con los
anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

. En enero 12 del 2011, la Superintendencia de Compafiias dispuso la aplicacién de la NIIF para las

PYME’s para aquellas empresas del grupo III como Top Medical Ecuador S.A. con activos totales
inferiores a US$ 4 millones, ventas menores a US$ 5 millones y que tengan menos de 200 trabajadores.
El periodo 2011 constituye el afio de transicién a las NIIF s cuya aplicacion obligatoria serd a partir de
enero 1 del 2012. -

{ 2 ‘ \
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Registro CPA. No. 21.2 R{gistro CPAfi No. 32.535

Quito, marzo 25 del 2011

abril 18 del 2011 (nota 1)



TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Importaciones en transito
Impuestos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Mobiliario y equipos
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.0S ACCIONISTAS

PASIVOS

Anticipos recibidos

Cuentas por pagar

Obligaciones financieras
Impuestos y retenciones por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

CONTINGENCIAS Y CUENTAS DE ORDEN

Ing. Carlos Brandt Mancero
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2010 2009
(US délares)

2 272.748 426.372
3 380.095 267.976
4 339.187 239.565
5 578.755 932.420
6 279.736 383.640
1°850.521 2°249.973

7 16.822 13.769
9.180 9.180

1°876.523 2°272.922

8 883.034 1°135.661
9 596.543 633.656
10 146.891 173.608
11 7.192 26.302
12 19.093 17.290
1°652.753 1°986.517

13 250.000 250.000
14.181 14.181

22.224 29.822
L 62.633) ( 7.598)
223,770 286.405

1’876.523 2°272.922

18y 21 1°098.359 6°984.767
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Sra. Grace Zambrano de Montalvo>
Contadora General




TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos por seguros
Gastos administrativos
Depreciaciones

Subtotal
Utilidad (pérdida) operativa
Otros ingresos y gastos, neto

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICI-
PACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion a empleados
Impuesto a la renta, anticipo minimo calculado

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

{

Ing. Carlos Brgﬁdt Mancero
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

14
14

15

16
16

2010 2009
(US délares)
2'078.355 6°462.761
(1°431.889) ( 5°203.010)
646.466 17259.751
544115 800.553
80.075 72.366
287.668 282.073
1.722 1.886
913.580 1°156.878
( 267.114) 102.873
250.089  ( 42.372)
( 17.025) 60.501
0 9.075)
( 45.610) ( 59.024)
( 62.635) ( 7.598)

P b ////

Sra. Grace Zambrano
Contadora Ge
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TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

. .Resultados. . .
Capital Reserva Del Total
social legal Acumulados gjercicio patrimonio

(US dolares)

Saldos a diciembre 31, 2008 250.000 14.181 75.822 ( 46.000) 294.003
Transferencia ( 46.000) 46.000 0
Pérdida neta del ejercicio (_7.598) (__ 7.598)
Saldos a diciembre 31, 2009 250.000 14.181 29.822 (  7.598) 286.405
Transferencia ( 7.598) 7.568 0
Pérdida neta del ejercicio (_62.635) (_62.635)

Saldos a diciembre 31, 2010 __250.000 14,131 22224 (62,635 __223.770

Ing. Carlos Brafidt Mancero Sra. Grace Zambrano Wtal
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2010 2009
(US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1'830.587 4°930.745
Efectivo pagado a proveedores y empleados (12°261.992) (4'422.679)
IVA, retenciones ¢ impuestos (recuperados y pagados, neto) 39.184 (1 130.900)
Otros ingresos y gastos, neto 250.089  ( 114.738)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion (122.132) 262.428
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (nota 7) (4775 ( 1.217)
Efectivo utilizado en actividades de inversion ( 4775 ( 1217
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos y pagados, neto (_26717) 154.608
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento (26717 154.608
Variacién neta de efectivo ( 153.624) 415.819
Efectivo al inicio del afio 426.372 10.553
Efectivo al final del afio (nota 2) 272.748 426372

-
Ing. Carlos Brandy/Mancero Sra. Grace Zambrano de Monfalvo -~
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Partidas que no generan egresos de efectivo:

Provisiones y depreciaciones
Participacion de empleados
Transferencia de inventario (2010) y otros ajustes (2009)

Efectivo provisto en actividades de operacién, antes de cambios
en el capital de trabajo

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento): inventarios e importaciones en {ransito
Disminucién (aumento) en impuestos anticipados

Aumento en otros activos

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en impuestos y retenciones por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados por pagar
Disminucién en anticipos recibidos

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR

ACTIVIDADES DE OPERACION

2010 2009
(US délares)
( 62635 (7598
1.722 4.037
0 9.075
71.910 2.614
10.997 8.128
( 112.119)  2329.443
182.133 ( 88.239)
103.904  (  135.208)
0 (2500
(  37.113) 4.206
( 19.110) 4308
1803 ( 12.065)
( 252.627) ( 1'845.645)
122.132)  ___262.428

Ing. Carlos bmmero

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora Ge

Sra. Grace Zambrano :;I;/I?Xt
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TOP MEDICAL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

L.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

TOP MEDICAL ECUADOR S.A..- (La Compaiiia) fue constituida en julio 31 del 2003 en la
ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en €] registro mercantil en octubre 1 del mismo afio; tiene
por objeto social la importacion y comercializacion de equipos médicos para uso principalmente
en hospitales o clinicas, brindar asesoramiento en el uso y servicio de mantenimiento a los
mismos. La Administracion de la Compafiia opera en la ciudad de Quito.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos estan presentados en US délares,
moneda de curso legal en el Ecuador, y fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad - NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
reglamento de aplicacidn, y normas contables establecidas o autorizadas por Superintendencia de
Compafiias. En reunién del 7 de abril del 2011, los Accionistas dispusieron efectuar diversos
ajustes a los estados financieros emitidos inicialmente para superar ciertas observaciones de
auditoria externa asi como depurar otras cuentas de los estados financieros, por lo cual en abril 18
del 2011 fueron emitidos los estados financieros definitivos.

Mediante resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de
Compafifas resolvio establecer la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF’s a todas las
compafiias bajo su control y supervision en base a un cronograma de aplicacion obligatoria entre
los afios 2010 y 2012. En enero 12 del 2011 mediante Resolucion No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01
el Organismo de control resolvi6 la aplicacién de la NIIF para las PYME’s para aquellas
empresas del grupo III como Top Medical Ecuador S.A. con activos totales inferiores a US$ 4
millones, ventas menores a US$ 5 millones y que tengan menos de 200 trabajadores, en base a los
estados financieros del ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion (2011).

Inventarios.- Estan valuados al costo de la ilitima compra y no supera al valor neto realizable.

Importaciones _en _trénsito.-  Constituyen facturas comerciales y gastos incurridos en
importaciones, registrados al costo, y liquidados contra “costo de venta” en la fecha en que el
equipo importado es facturado al cliente.

Activos fijos.- Estan registrados al costo. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras que prolongan su vida se capitalizan. El costo de los activos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos. Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33‘;&
Vehiculos 20%

Capital social.- Representan acciones suscritas y pagadas por los accionistas.

Reserva legal.- Conforme Ley de Compaiiias, Top Medical Ecuador S.A. aprqpia el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que represente por lo menos el 50% del capltal_ suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para

absorber pérdidas o para futuros aumentos de capital.
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TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Participacién a _empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la

compaiiia en el afio 2009 provisioné para distribuir entre sus empleados y funcionarios el
15% de utilidades antes de impuestos.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto
a la renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea parcial o
totalmente reinvertida en maquinarias y equipos para la produccion dentro del afio siguiente,
la tarifa disminuye a 15% sobre el valor capitalizado, siendo requisito indispensable,
formalizar la capitalizacién con la inscripcién en el Registro Mercantil. En el afio 2010 la
Compafiia aplicé la tarifa del 25%, sin embargo el anticipo minimo calculado fue mayor
constituyendo este ltimo el impuesto definitivo.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios (%) Inflacién
2006 2,87
2007 3,32
2008 8,83
2009 431
2010 3,33
EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta constituido como sigue:
2010 2009
. (US délares)

Bancos 272.048 425.672

Caja 700 700

Total 272.748 426.372

Bancos, principalmente esti constituido por saldos en cuentas corrientes de Banco Produbanco
S.A. por US$ 231.767 (US$ 442.460 en el afio 2009) y Banco de Loja US$ 40.281 (US$ 17.031
en el afio 2009, sobregirado).

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan compuestas como sigue:
2010 009
(US dolares)
i (1) 181.687 215.238
(E:i:;f:dos 3.774 34.470
ici ) - 142.922 21.843
fégt(l)zlpos @ provesdores (3) 68.220 12.933
396.603 284.484
Subtotal 396.
Provisién para cuentas incobrables ( 16.508) ( 16.508)
Total 380,095 267.976
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TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

3. CUENTAS POR COBRAR (continuacién)

(1) Clientes, al 31 de diciembre del 2010, estan constituidas por facturas pendientes de cobro,
principalmente de: Cemefran C.A. (US$ 46.365), Hospital Quito No. 1 Policia Nacional
(US$ 39.680), Hospital Guayaquil Dr. Abel Gilbert Ponton (US$ 11.830), [ESS Hospital

Teodoro Maldonado Carbo (US$ 11.009), Area de Salud No. 4 Chimbacalle (US$ 8.000) y
Cabrera Beatriz (US$ 6.910).

Al 31 de diciembre del 2009 estan constituidos principalmente por: Hospital IESS Andrade
Marin (US$ 36.242), Hospital Voz Andes (US$ 27.496), Solca Nucleo de Cuenca (US$
24.990), Area No. 5 Hospital Quito de Méndez (US$ 16.400), Uniandes (US$ 15.240),
llustre Municipalidad de Macara (US$ 9.260), Tosha del Ecuador (US$ 8.691) y Area de
Salud No.4 Chimbacalle (US$ 8.000). .

(2) Anticipo a proveedores, en el afio 2010 corresponde principalmente a costos y gastos de
importacién con cargo a la Compafifa Tosha del Ecuador por US$ 67.825 (registrados como
importaciones en trdnsito en el afio 2009) més otros valores por cobrar por US$ 18.692 (Total
US$ 86.517). La recuperacion de estos valores es incierta pues dicha compafiia esta en
quiebra.

(3) Otros, en el afio 2010 incluye principalmente cuentas por cobrar a accionistas por US$ 51.109
(US$ 22.822 en el 2009, clasificado por error en cuentas por cobrar empleados).

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidos como sigue:

2010 009
(US dolares)
Repuestos, piezas y accesorios 201.805 150.485
Equipos médicos para demostracion i 72.747 56.697
Equipos médicos 52.001 22.241
Herramientas 12.634 10.142
Total 339.187 239.565

5. IMPORTACIONES EN TRANSITO Y/O POR LIQUIDAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidas por costo de equipos solicitados al
exterior, para atender pedidos de los clientes o concursos de ofertas ganados, mas gastos
incurridos en las importaciones. Los pedidos generalmente estin respaldados con contratos de
compra-venta y anticipos recibidos (nota 8) y son liquidados cuando se venden los equipos
importados. Los principales saldos, clasificado por cliente son los siguientes:

Clientes 2010 009
(US délares)
Importaciones del 2010:

Sr. Carlos Alberto Jerves Jerves . 272.279 0
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 73.797 8
Viaproyectos 57.403 0
Comando Conjunto FFAA 48.768

452.247 0

Subtotal pasan
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TOP MEDICAL ECUADOR S.A.

NOTAS A‘L(_)S ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

d.

6.

IMPORTACIONES EN TRANSITO Y/O POR LIQUIDAR (continuacién)

Clientes

Subtotal vienen

Importaciones del 2010:
Dra. Amalia Ulia
Hospital Carlos Andrade Marin
Equipo Demo -

Importaciones del 2009:
Zoldan Corporeishion Cia. Ltda.
Fabian Gonzalez Carrién
Hospital Eugenio Espejo
Solca Nucleo de Loja
Dr. Fausto Arizaga
Universidad Catdlica del Ecuador

Importaciones del 2008:
Universidad de Guayaquil
Hospital del IESS José Carrasco Arteaga — Regional
Cuenca

Importaciones del 2007
Hospital General Enrique Garcés )
[mportacion 2007-035 M
Otros (menores)
Total )

2010 2009
(US dolares)

452.247 0
38.484 0
12.201 0
10.600 0

0 410.000
0 79.565
0 71910
Q 48.715
0 23.415
0 16.037
0 94,177
0 91.689
0 54,957
0 12.867
65.223 29.088

(1) Reclasificados a cuenta por cobrar — anticipo a proveedores — Tosha del Ecuador

(nota 3)

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estan constituidos como sigue:

Crédito tributario IVA pagado
Retenciones de IVA

Crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta

Total )

2010 2009
(US dolares)
269.852 346.044
3.821 77
6.063 37.515
279.736 383.640

Crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta, corresponde a saldo neto a favor

de la Compaiiia luego de ser compensado con el impuesto a |

470 2010 (nota 16) y USS 59.024 en el afio 2009.

a renta por US$ 45.610 en el



TOP MEDICAL ECUADOR S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

7.

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Durante el afio 2010, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a Saldos a
Dic. 31, 2009 Adiciones Dic. 31,2010
(US délares) .
Muebles y enseres 13.769 1.409 15.178
Equipos de oficina 7.473 259 7.732
Equipo electrénico 21.183 3.107 24.290
Subtotal N 42.425 4.775 47.200
Depreciacion acumulada (_28.656) ( 1.722) (__30.378)
Total 13.769 3.053 16.822

Adicionalmente, la Compafifa mantiene vigente desde noviembre 27 del 2007, contrato de
leasing por las oficinas 8 y 9 del séptimo piso, bodega 5 y estacionamientos 37 y 38 del
segundo subsuelo del edificio “Amazonas 100”, inmueble en donde desarrolla sus
operaciones. El valor del contrato es de US$ 123.376 mas [VA, y el plazo de cinco afios.

ANTICIPOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estdn constituidos por valores recibidos de los clientes,
conforme contratos de compra-venta vigentes a esas fechas. A continuacién los detallamos:

2010 2009
(US dolares)
Sr. Carlos Alberto Jerves Jerves (1a) 302.600 35.040
Dr. Felipe Rodriguez-Maya (1v) 193.110 0
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo (ley 101.079 0
Hospital Carlos Andrade Marin (1d) 35.400 0
Viaproyectos 78.400 0
Hospital de la Policia de Quito 31.800 0
Dr. Cristian Cordero Jaramillo - 27.930 0
Dr. Patricio Canelos Salazar 20.000 0
Dra. Gladys Calderén Panchi 15.000 0
Dra. Martha Grandes de Alban 15.000 0
Policia Nacional del Ecuador 0 448.000
Universidad de Guayaquil 0 356.950
Dr. Fabian Gonzalez Carrion 0 107.960
Hosp. IESS José Carrasco Arteaga — Reg. Cuenca 0 52.470
Universidad Catolica de Cuenca 0 36.691
Dr. Fausto Arizaga 0 30.100
Ilustre Municipalidad de Macara 0 24.500
Otros (menores a US$ 7 mil) 127018 43950
Total - __ 883,034 1135661

(1) Constituyen el 70% recibido por los contratos de ventas de los siguientes equ.ipo;, los cuales
seran facturados en el momento en que sean firmadas las actas de entrega —~ recepcion:
1a) Tomografo computarizado multicorte, marca Toshiba, modek? asteion S4.
1b) Un sistema fluroscopico-radiologico de 1000ma, marca Toshiba.
1c) Servicio de mantenimiento preventivo y correctivo de tomografo.
1¢) Torre de video para el servicio de gastroenterologia.
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9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estin compuestas como sigue:

2010 2009
(US délares)
Sojitz Corporation * 344.194 *423.530
Top Medical Systems S. A. 16.591 * 37.224
Fujifilm Group *  77.255 * 28.143
Firmesa Industrial Cia. Lida. 55.008 0
Ing. Carlos Brandt (Gerente y Accionista) 20.682 0
Seguros Oriente 12.256 0
Toshiba Medical Systems Corporation * 11209 20.725
Orimec 631 24.888
Vital Images B 0 21.300
Medicor Medical Supplies 8.880 19315
Otros proveedores 49.837 58.531
Total 596,543 __633.656

* De estos proveedores, los auditores externos no recibieron respuestas a sus solicitudes de
confirmacién, sin embargo consideramos que no existen diferencias importantes que
ajustar. Total US$ 432.658 en ¢l 2010 y US$ 488.897 en el 2009.

Sojitz Corporation, constituye facturas por pagar por compra de equipos médicos originadas
principalmente en el afio 2009.

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 estén constituidas como sigue:

2010 2009
- (US délares)
Préstamo - Produbanco S.A.
¢ Con vencimiento en marzo 9, 2011 y tasa de interés
del 9,84% anual 141.851 0
» Con vencimiento en enero 20 del 2010 y tasa
interés del 9,76% anual 0 162.000
Tarjeta de crédito corporativa 5.040 11.608
Total 146.89 __173.608

El saldo de las obligaciones financieras con Produbanco S.A. esta disminuido en USS 14.967 en
relacién a lo confirmado por esta entidad financiera, diferencia que serd analizada en el afio 2011.

Adicionalmente la compafiia mantiene vigente contrato de leasing cuyo saldo al 31 de diciembre
del 2010 asciende a US$ 96.846 (ver nota 7)

11. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estdn constituidos por USS$ 2.437 de IVA percibido (US$
24.742 en €l 2009) v retenciones en la fuente por USS$ 4.755 (US$ 1.560 en el 2009).
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12.

13.

14.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye principalmente: saldo por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por US$ 2.277 (US$ 3.060 en el 2009), beneficios sociales por
USS 5.135 (US$ 11.133 en el 2009) y otros gastos acumulados por US$ 11.681.

Durante el afio 2010 el movimiento de provisiones de beneficios sociales fue como sigue:

(US dolares)
Saldo inicial Dic. 31, 2009 (1) 11.133
Pagos (30571
Provision 16.803
Reclasificaciones - 7.770
Saldo final Dic. 31, 2010 5.135

(1) Incluye provisién del 15% de participacion a empleados por US$ 9.075 en el 2009.

CAPITAL SOCIAL

Conforme escritura de aumento de capital aprobada mediante Resolucion de Superintendencia de
Compafiias No. 07.Q1J.3945 de octubre 1 del 2007, el capital suscrito y pagado de la compafiia
esta fijado en US$ 250.000, constituido por 2.500 acciones ordinarias y nominativas de US$
100,00 cada una, las cuales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 estuvieron distribuidas como
sigue:

Participacién ~ Valor nominal

%o . (US ddlares)
Top Medical System S.A. 60 150.000
Ing. Carlos Brandt Mancero 14 35.000
Sr. Julio Tenorio Cérdova 13 32.500
Sr. Teodoro Tenorio Carpio 13 32.500
Total 100 250.000

VENTAS Y COSTO DE VENTA

Durante los afios 2010 y 2009 el origen y sus acumulaciones fue como sigue:

Ventas Costo de venta
2010 2009 2010 2009
Equipo medico 1°635.934 6°342.493 1°296.786 5°174.193
Servicios técnicos 166.176 53.140 0 1.091
Accesorios 274715 65.468 135.103 7.808
Jeringas 1.530 1.660 0 19.918

Total 2°078.335 6°462.761 1°431.889 5°203.010
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15. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

El origen y acumulaciones de estos gastos durante los afios 2010 y 2009, fueron como sigue:

....Ventas. ... .. . .Administrativos. . .
2010 2009 2010 2009
(US dolares)
Transporte aéreo, local y gastos de viaje 116.447 91.685 5.417 7.621
Salarios, beneficios sociales y otros gastos
de personal 82.697 60.780 120.217 62.447
Mantenimiento de garantia en ventas 31.075 273.544 0 0
Gastos de ventas 72.401 12.357 0 0
Publicidad - Promocién 60.952 9.539 425 4.900
Comisiones 44,989 288.602 0 0
Bonificaciones 15.810 15.027 790 13.696
Personal de avance 12.607 10.458 26.476 17.690
Correo 5.124 9.163 48 551
Instalacién y demostracién de equipos 4.444 11.226 0 0
Certificacion de documentos 4333 3.433 317 350
Becas y entrenamientos 3.452 5.324 16.079 12.090
Mantenimiento en general 2.287 263 4,423 3.361
Papeleria, suministros 1.891 1.610 6.592 7.244
Atenciones a clientes 90 3.203 223 529
Impuesto por Salida de Divisas (en el 2009 este rubro
fue clasificado como gastos € intereses bancarios) 33.197 , 0 0 0
Gastos ¢ intereses bancarios 0 0 15.810 44.743
Vidticos 0 1.568 0 0
Catélogos 0 1.554 0 0
Multas, mora contratos 0 0 86 17
Arrendamiento mercantil, oficinas (nota 7) 0 0 16.929 18.622
Cuotas, contribuciones y patentes 0 0 15.974 10.255
Consumo de teléfonos 0 0 13.581 11.856
Arriendos 0 0 0 2.113
Provisién cuentas incobrables 0 0 0 2.152
Honorarios 0 0 6.820 12.959
Impuestos y licencias, gastos legales 0 0 861 22.770
Otros 2319 1.217 36.600 _26.007
Total - 544115 _800553 287.668 282,073

16. IMPUESTO A LA RENTA

La determinacién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta por el afio
2010, fue realizada como sigue: i

(US délares)
Pérdida del ejercicio antes de calculo de impuesto a la renta (A) ( 17.025)
(+) Gastos no deducibles 45.558
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 28.533
Calculo: 25% Impuesto a la renta causado 7.133 (B)
Anticipo minimo calculado, 2010 45.610 (C)
(-) Impuesto mayor a pagar (B o C) ©) (_45.610)

Pérdida total del ejercicio (A + C) ( 62.635)
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16. IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

Al 25 de marzo del 2011, las declaraciones tributarias de la Compaiiia no han sido

revisadas por las autoridades fiscales desde su constitucién y no existen glosas por
liquidar.

Mediante Resolucion 1071 (Sup. R.O. No. 740 de enero 8 del 2003), el Servicio de
Rentas Internas, dispuso que para efectos de presentacion del informe de obligaciones
tributarias, cuyo plazo de presentacién es hasta julio 31 del 2011, las sociedades
obligadas a presentar estados financieros auditados, deberan presentar a los auditores
externos, los anexos con informacién tributaria conforme instructivo y formatos
proporcionados por el SRI. A la fecha del informe de los auditores externos, la
Compaiiia mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion.

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ademas de los saldos por cobrar y por pagar a accionistas reportados en notas 3 y 9, las
principales transacciones con partes vinculadas durante el afio 2010 son las siguientes:

(US ddlares)
Remuneraciones y honorarios . 21.600
Comisiones a accionistas y parte vinculada 70.355

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las principales contingencias constituyen polizas de
garantias entregadas a los clientes por buen uso de anticipos, seriedad de oferta y cumplimiento
de contratos, emitidas por las siguientes entidades:

Entidad 201 2009
(US dolares)
Seguros Oriente 710.640 6.047.110
Aseguradora del Sur 387.719 635.737
Memoser Compaiiia 0 147.870
Centro Seguros 0 69.950
Seguros Olympus S.A. 0 52.740
Seguros Constitucion ) 0 31.360
Total 1°098.359 6'984.767

Las garantias entregadas a clientes vigentes al 31 de diciembre del 2010, tienen fechas de
vencimiento entre enero y mayo del 2011; estén respaldadas con hipoteca sobre inmuebles de los
accionistas y cheques de la compafifa. Ademas existe garantia “Sta{ld By” por QS$ 300.000
otorgada por Produbanco S.A. como aval de las operaciones que realiza Top Medical Ecuador

S.A.
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19. EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2010 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 25 del 2011
(fecha de culminacion de la auditoria), ademas de que el periodo 2011 corresponde al afio de
ransicion a las NIIF's, la Administracion considera que no han existido otros eventos que
ameriten ser mencionados ¢ que afecten significativamente los estados financieros del afio 2010.

20. LIMITACION Y SALVEDADES INCLUIDAS EN INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA DEL ANO ANTERIOR

A continuacidn transcribimos la limitacién y salvedades incluidas en el dictamen de los
auditores independiente sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2009:

“4, Al 31 de diciembre del 2009, debido a que no recibimos respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacién de cuentas por pagar a proveedores por US$ 488.897 (nota 9) y de anticipos
recibidos de clientes por US$ 912.910 (nota 8), no nos fue posible mediante la aplicacién de
otros procedimientos de auditoria, determinar la razonabilidad de estos saldos y sus posibles
efectos en las demas cuentas de balance y estado de resultados.”

“5 Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de cuentas por cobrar incluye valores provenientes de
afios anteriores cuya recuperacion es incierta por US$ 61.508, que no estdn adecuadamente
provisionados; adicionalmente, el saldo de importaciones en transito incluye US$ 107.043
proveniente del 2007 y 2008 que no han sido liquidados. El efecto de lo expuesto es
sobrevaluacion inadecuada de activos, resultados del ejercicio, y consecuentemente del
patrimonio por US$ 168.551.”

“6.En el afio 2009, los costos y gastos incluyen: costos por US$ 57.756 que no corresponden a
ventas del afio 2009 y, gastos por US$ 137.914 sin suficiente documentacion sustentatoria
reglamentaria, los cuales sustancialmente han sido considerados como gastos no deducibles
para la determinacion del impuesto a la renta.”

21. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.R.1.008 del Sup. R.O. No. 565
de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos contingentes.- No existen activos contingentes que la Administracién los
conozca y requieran revelacion en los estados financieros. Las principales contingencias
estan mencionadas en la nota 18.

Cuentas de orden.- Corresponden a contrato de leasing por arrendamiento mercantil de
oficinas (nota 7).

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2010, la
Administracion ha dado cumplimiento a ciertas recomendaciones emitidas por auditoria
externa, continuando pendiente mejorar el control interno contable en las cuentas de
inventarios en transito, costos y gastos.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafia,

por fal razon no estan reveladas.




