Elsysies S.A.

Notas a los estados financleros
Por &l ano terminado al 31 de diciembre del 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

La Compania Electricidad Sistemas y Techologfa ELSYSTEC S.A., fue constlituida
mediante escritura pdblica otorgada per el Notario Vigésimo Septimo del Distrito
WMetropolitane de Quite de) disciccho de agosto de des mil tres. Aprobada por la
Superintendencia de Compafilas medfante Resolucién No. 03.Q.1.J. 3192 del veinte y acho
de agosto de dos mil tres ¢ inscrita en el Registra Mercantil el discinuave de septiembre del
mismo afio, bajo el nimsro 2879 del Tomo 134. La prestacidn de toda clase de servicios a
terceros sean estos personas nafurales o juridicas, pablicas o privadas | nacionales o
extranjeras, principalmente en el area de asesoramignto, elaborando esfudios, proyectos,
ajecuiando v dando mantenimiento en todo lo relacionado al campo de la construceion en
general, pudiendo dedicarse ademas a la prestacidn de servicios especializados de disefio,
pregramacion, instalacion, puesta en marcha y comercializacion de equipos sléctricos y
electrénicos, de sistemas de comunicacion, de telecomunicacionss, iluminacién y de redes
eléctricas entre otras actividades

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, sl personal fotal de la Compafifa alcanza treinta y tres
¥ veinte y dos, respectivaments.

La direccln de la Compaiila &s Vasco de Contreras N35-251 y Mafosca, en Quito -
Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Beges da preparacidon

Los estados financieros de Elsystec S.A., a partir del afic de implermentacion se
presentaran segin Mormas Internacionales de [nformacion Financiera para Pequenias y
Medianas Empresas {NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabllidad adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representard
la adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas do las referidas Normas internacionales, las
que seran aplicadas de manera uniforme.

La preparacion de los esfados financieros bajo NIIF para las PYMES exige al uso de
estimacicnes y criterios contables, también exige que la administracidn ejerza su juicio
en el procesc de aplicar las politicas contables de [a Compafia.

En algunos casos es necesario que |la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econémice de la entidad, con el
propdsite de determinar ia valuacién y presentacion de algunas partidas gue forman parte
de los Estados Financieros. En opinidn de la Administracion tales estimaciones y
supuestos esfovieron basados en la mejor ufilizacion de la informacidn disponible, al
momento, los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios que la
Adminlstracion haya efectuado con mayor relevancia en |0s importes reconocidos en 10s
estados financieros se establecan on la Nota 3.




2.2 Moneda funclonal

Los estados financieros se presentan en Délares de los E.U.A. que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compahia.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas on la
preparacién de estos estados financieros.

2.3. Efectivo y equivalsents ds efectivo

Incluye efectivo ¥ depdsitos en efectivo en bancos locales,

24, Inveniarios

Los inventarios estan valvados al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte
menor. Son valuades al costo promedio ponderado. Las Importaclones en trénsito, so
presentan al costo de adyguisiclan. Los inventarios inciuyen una provision para reconocsr
pérdidas por chsolescencia, 'a cual es determinada en funcién de un andlisis de |a
posibilidad real de utilizacion en la venta.

2.5, Activos y pasivos financieros

2.58.1. Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar. Los
pasivos financieros se clasifican en otres pasivos flnancieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de los referidos Instrumentos financieros se explican a
continuacién;

a) Cusniags por cobrar - Representa en el estado financiero las cuentas por cobrar.
Son actives financiercs no derivades que dan derecho a pagos fijos o
tdeterminables ¥ que no cofizan en un mercado active. Se incluyen en el activo
corrienta.

by Olros pasivos financieros - Representa en el estado de situacion financiera las,
obllgaciones con terceros, proveedores, cuentag por pagar a comparifas
relacicnadas y ofras cuentas por pagar. Se incluysn en el pasivo corrienis,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de Ia fecha del
estado de situacidn financiera. '

2.5.2. Reconocimiento y medicién infeial y posterior
Reconocimiento
La Compafila recoenoce un activo o pasivo financlero en el estado de situacién

financlera a la fecha de la negociacion y. se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo.




tMedicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son madidos inicialments a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccian, que, de ser significativo, s reconocido
comg parte del activo o pasivo. Con posterioridad al recenocimiento inicial |a
Compafila valorlza los mismos como se describe a continuactdn:

Medicidn posterior

a) Cuentas por cobrar - Posterior a 30 reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective, menos una provision por
deterlora. La Compania prasenta la siguiente cuenta dentro de esta categorfa:

(iy Cusrias por cobrar - Corraspondan a log monios adeudados por clientes por
comercializacion de equipos eléctricos vy electrdnicos, de sistomas de
comunicacion Si se espseran cobrar en un ano o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen & su valor nominal que es equivalente a su costo amaortfzadao pugs
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dfas,

B} Ofroz pasivos financisrog - Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafia presenta 1a
siguiente cuenta dentro de esta categoria:

[} FProveedores - Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adauiridos de
proveedores en el curse normal del negocio. Se reconocen a su valor nomingl
fue 25 equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazo menores a 30 dlas.

2.5.3. Deterioro de actlvos financleros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar cuando existe evidancia objetiva de que la Compafia no seré capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orlglnales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se cansideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detariorado. El deteriora para cubrir pérdidas se establece por gl Importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el imparte en libros dal active y el valor actual
de los flujos de efective futuros estimados descontando a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafila ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar, las mismas que ne son significativas para el
estado de situacién financiera. La Companiia estima recuperar sus cuentas por cobrar
an un plazo menor a un ano.

Si, en un periodo posterior, sl monto de |a pérdida para deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona obletivamente a un evento gue haya ocurrido despuss de
que se reconocid dicho deteriore, se recenoce en el estado de resultados integrales ia
reversidn de la pérdida previamente reconocida.




2.5.4. Baja de activas y pasivos financleros

Un activo financlero sa elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiers el activa a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un paslvo es efiminado cuando |as
obligaciones de la Compaiila especificadas en el contrato se han liquidada.

2.6, Impuestos y refenciones

2.7

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto & la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del Impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros, Cuando la Administracion estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultadaos del afio.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterloro, en caso de produgirse,

Los desembolsos postericres a la compra o adguisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiia y los costos puedan ser madidos razonablemente, los otros desembolsos
posterlores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resuliados integrales cuando son incurridos.

La depreclaclon de |a propiedad, planta y equipo se caleulara linealmente basada en 1a
vida Otil estimada de los bienes del activo fijo, o de componenies significativos
idertificebles que posean vidas Otfles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Admnistracion de la Compariia estima gue el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida Otll no es irrelevante. Si existe algdn indicio de que se
ha producido un cambio significativo en |a tasa de depreciacion, vida Util o valor residual
de un activo se revisa la depreciaclon de ese activo de forma prospectiva para reflefar las
nuavas expectativas.

Las vidas (files estimadas de la propiedad, planta y equipo son 1as siguientes:

Tipo de Blenes Vida Gl {en afins}
Terrenos ndefinlde
Edlflclos 20
Maguinara ¥ equlpo 10
Muehles y enseras 10
Equlpas de ofieing y capacitacidn 10
Herramfenias 10
veahlculos L
Equipoes de computacidn a

La utilidad o pérdida gue surja del retire 0 venta de una partida de propiedad, planta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen en ol estado de resultados integrales.

Cuando el valer en ltbros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente a su valor recuperable.




2.8.

29

Los intereses y otros cosios de endeudamiento se capitalizan sfempre y cuanda estén
relacionados con la construceldn de activos cuantificables. Un activo cuantificable es
aquél que requiere de un tiempa prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que
ta Administracion ha definido come mayor a un afio.

Detarioro da activos no financieros

Los activos sujelos a depreciacion {activos fijos y propiedad de inversion) se someten a
pruebas de deterioro cuando se praducen eventos o circunstancias que generan indicios
de que podrfan no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por dsterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su vanta o su valor en uso. Para afaecios de evaluar el deterioro, los activos
g8 agrupan a los niveles mas peguenos en los que se genera flujos de ofective
identificables {unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deferioro son
raconocidas en el astado de resultados.

Al 31 de diciembre dsl 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto [a Administracién ha realizade los analisis pertinentes
¥ considera que no 2o han producide evenios que indigusn que sus aclivos no cofrientes
significativas no podran recuperarse a su valor en libros.

Impuestos corrlentes

El gasto por impuesto a la ranta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados.

a) impuesto a la renta corriente - El cargo por impuesto a la ranta corriente se calcula
mediants la tasa de impuesto apiicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del afo en que se devengan con base en el impussto por pagar exigible.
Las normas iributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto del 25% ds las
Wilidades gravables para el gisrciclo econdmico 2018,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige ol pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas en el afito anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
¥y gastos deducibles, 04% de los ingresos gravablas ¥ 0.4%dg [os activos.

La referida norma establecls que en caso de gue el impuesto a la renta causado
sea meanor que el monta anticipade minimo, este (ftimo se convertird en impussto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite el servicio de rentas
internas su devolucién, le cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
riga la devolucién de este anticipo.

2.10, Beneficlos a empleados

2.10.1. Beneflelos ds corfo plazo - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términe de

los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado
los servicios, se reconoceran como un gasto por @l valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo. sueldos y salarios y contribuciones & la seguridad social,




permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencla
médica, vehiculos y la disposicidn de bienes o servicios subventionados o gratuitos.
El décimo tercero y décimo cuarte sueldo y aportes al Insiituto Ecuatortano de
Seguridad Social se provisionan y pagan de acuerde a la legislacion vigente en el
Ecuador,

La Companla reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este heneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilldades liquidas de acuerdo con disposiciones |agales.

2.10.2. Beneficios de largo plazo - La Compania, segun las leyes laborales vigentes, debe

2.1,

212,

2.13.

registrar un plan de bensficios deflnidos que corresponde a un plan de jubilacidn
patronal ¥ desahucio que se registra con cargo a resultados de! afo y su pasivo
reprasenta el valor presente de la ohligacidn a [a fecha del estado de situacidn
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un especialista independiente, usando el método de unidad de crédito proyectade.
Eivalor presente de las obligaciones de heneficios definidos se determina descontando
los flujes de salida de efectivo estimados usando la tasa de Interés determinada por el
aspecialista en funcién a los rendimientos de bonos corporativos oo afta calidad
emltidos en ddlares americanos,

Provislones

Las provisionss son reconocidas cuando fa Compania tiene una obligacion presente
flegal o implicita} como resuliadoe de un evento pasado, es probable gue la Compafila
tenga que desprenderse de recursos para cancalar las obllgaciones ¥ cuando pueda
hacerse una estimacldn fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que
g6 tanpa a esa fecha. Los montos reconocides como pravisién son la mejor estimacién
de la Administracién, a la fecha de clerre de I0s astados financisros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obllgacién,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresoes se reconocen cuando as probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingraso puede ser medido
conflablemente, independientermente del momento en que se genera el cobre. Los
ingresos s& miden por & valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
tomande en cuenta fas condiciones de pago definidas confractualments y i incluir
impuestos.

Las actividades de prestacion de servicios especializades de disefie, programacian,
instataclon, puesta en marcha y comercializacién de equipos aléctricos y elecirdnicas, de
sistemas de comunicacidn, de telecomunicacionesreconocidas neta de devoluciones y
descuentos, cuando se han transferido los derechos y beneflcios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momenta en que se pagan y se registran en los periodos con |08 cuales se relacionan.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que la comparifa realice estimaciones
y utilice supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experlencia histérica camblos en el mercado e informaciaon
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales pedrian
diferir de las esfimaciones, bajo clertas condiciones.

Las estimaclanes y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflelar correctaments |a sltuacion financiera v los resultados de |a
compafiia yo las requieren un allo grado de juicic por parie de la Administracién.

Las princlpales estimaciones y aplicaciones del griteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a) Provislén por deterioro de cuenias por cobrar

La Compafifa evalla la posiblidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en
cuentas por cobrar, basandose en una serie de faclores, tales como: existencia de
diflcultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, ¥ la falta de page gue =8 considera
unt indicador de que |a cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Una vez que se ha identificado evidencias do detetioro se estima el valor @ recuperar
proyectado los flujos estimades y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracidn de [a Compaiila considera constituir una
provisién de deterloro, sin embargo, la misma no es significativa.

i) Vida Gt de propiedad, planta y equipo y propiedad

La Compafia ravisard cuando fuera necssarig sus astimaciones de la vida Util y valor
rasidual de su propledad, planta y equipo.

4, EFECTIVQY BANCOS

2018 2017
Bancos (1) 021,380 214 722
Total 921,360 214,722

(1) Registra los saldos de las cuentas bancarias que le empresa mantien? en las
instituciones del sistema financiero local, en ollas se registran las operaciones de
entrada y salida de fondos producto de la operatividad del negocio, los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembre del 2018.




8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
Cusnias por cobrar comerclales:
Clientes (1} 678,039 1,393,281
Provisién para cuentar Incobrables _{6.476) {5,431}
Subtotal 671,56 1,387 850
Oiras cuentas por cobrar:
Prestamas Empleados ’ 5,250 J2,661
Anfleipos a proveedores - 21,715
Garanfla De Ardendo 2,800 2,800
Antlelpos de viala 2,586 B25
_ Chegque en Garantia - Ba0
Prayacto Equitatis 64,538 -
Total 747,137 1446411,

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente osclla entre los 30 dias. De acuardo al andlisis de la Adminlstracion de la
Compania an base a su politica de crédito, se reconoce una provisién menor por
deterioro de las cusntas por cobrar

El movimiento de provisién de cuentas incobrables durante el afio 2018 y 2017 fus como
sigue;

2018 2117
Sealdo al Inlclo 5,431 3,684
Mis: . .
Provizlones 1.045 1.797
Salde fina) &,476 R
6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
2016 2017
Camsi 5.4, 1232494 £863.505
Total | 1,932,404 093,506
7. INVENTARIOS
2018 2017
Inventarlog de Mercaderiaz (13 1,048,747 818,705
Importaciones an Transia (2 47 741 218,181
Total 1,096,488 1,136,866

(1) Registran los eguipos selactrdnicos, ¥ demdas herramientas utilizadas para la
elabaracién de los sistemas eléctricas.
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9. PRESTAMOS

Wisa Bolivariano
Préstamos Bancarios {1)

Total

Clasificactin:
Cartlenta

Mo carrlenbe
Totel

(1} Los présiamos bancarios estdn garartizados pagares firmados Al 31 de diciembre del
2018, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es del
8.75% vy tiene un vencimiento hasta diciembre del 2020.

2018

4,455
238,000

242,455
100,455

142,000
242,455

5,579
112,805

126,474

§.570
119,885

126,474

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTAAS CUENTAS POR PAGAR

Cuamnias por pagar comearclales:
Proveedores locales
Froveedores extranjeros {1)

Subtatal

Otrag cuenias gor pagar:
Antlelpo de cllentes (2)
Fecturas Anticipadas
Dividendos par pagar
Mros

Total

{1) Registran los valores por pagar principalmente de su proveedor Schneider por la

compra de blenes.

{2) Corresponds a valores entregados por o firma de contratos firmados por cada uno de

sUs clientes

11. IMPUESTOS

Adlivos por impuestos correntes:

Crédite tributanio
Tofal

Pashve por mpusslos corrienfas:
Retancionas an ta fuente
Contribucion Solidaridad

Tofal

2018

50,557
380,50
411,237

1,390,037

33,762
— 14773

1,849,808

47123
28 955

2017

12,131
425,618
437,747

681,020
638,051
85,174
26772

1,068,764

39,642
8,182




11.1.

Concifiacién tributarla - contable del impuesio a ia renta corrlenfe - Una
reconciliacién entre la ufiidad seguln estados financieros y el gasto par impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2018 2017
Ulilidad de! sjerclcln 257,772 330,408
Manhos — Parliclpacidn a trabajadores 38,666 44,561
Més - Gasbos na dedusibles 57,593 24194
Marnos — Otras rentas exentas
Bass Imponible 276,700 315,041
Tasza |mposiliva 25% 22%
Impuasto a la renta causado en &l afio (1} 69,175 78,760
Menas - Anticipo determinado correspondlents al 49 748
elercicio fiscal declarada : 55,507
Raszultado tributario piiz I b 23,1583
Liguldeclan de la fercera cueta del anticipo
Més — Saldo del anticipo pendlenta de pago 39,748 23,183
Menos - Retencionas en la fuents 70.624 61,633
forédito tributan) H.aqe) 17,127

(1) La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal

2018, la tarifa imposliva serd del 28% an el caso de que la socledad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establectdos en paralsos flscales o regimenes de menor imposlcién; con una
participacién directa ¢ indirecta, Individual o conjurita, igual o superior al 50% del
capltal social o de aguel que cotresponda a |a naturaleza de la sociedad.

Cuando [a mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paralsos
fiscales o ragimenes de meanar imposicidn sea menor al 50%, a tarifa deol 28% se
aplicar4 sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

Asfmismo, se aplicara |a tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracidn Tributarfa la composlcion de
sus accionistas, soclos, partlcipes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a o que establezca la Ley de Régimen Tributario [nterno vy las
resoluclonss que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

A partir del ario 2010, se debe considerar comao impuesto a la renta minimo el valer
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma maternatica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrasos gravados y 0.2% da costes v gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.




1.2,

11.3.

Impuesto a fa renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre el resuitado
del ejercicio seqilin estados financleros y el gasto porimpuesto afa renta es como sigue:

201§ 2017
LAz dal efercicio 257,773 330,408
{Giasto de impuesto a la renta corrienta 63,175 78,760
Gagtos no deduciblas Br.hes 44 561
Gaslos porimpuesto a la renta relaclonade con los
resvultados del afio 126,763 128321

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emltd la Ley Organica para la reactivacion de la
econgmla, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacidn de fa gestién financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la menclonada Ley:

Los aspectos més importantes de dicho reglamente se incluyen a continuacién:

Serd deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahugio v de
pensionas jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constlituldes en afios anterioras; en al caso de provisiones realizadas en
afos enteriores que hayan sido -consideradas deductbles o no, ¥ que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados ¢ ne sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicicnalmente, se establecs ¢l reconocimiento de un Impuesto diferido relacionado
coh las provislones efectuadas para cubrir los pagos por desahucic y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partirdel 1 de enaro del 2018, el cual podra
ser ulilizado en el momento en que ef contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obiigacién hasta por el monto efectivamenta pagado.

Reaformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la renta

Ingresos

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o
jurisdicclones de menor imposicidon; siempre y cuando, las sociedades que

distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residents en sl Ecuadar.

» Se eliming el dtimo incigo del artfculo @ Exenciones gue establecia lo siguiente: “En
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este artivulo, aungue otras leyes, generales o
especlales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente,
con excepcidn de lo previsio en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacidn de Servicios”,

Tarifa




La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sotietad dentro de 'a cadena de propieded de Vos respeclivos derechos
reprasentativos de capital, exista un fitular residente, establecide o amparado en un
paralso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal preferante y sl
bensficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Utilidad en la enajenaclén de acciones

Se eostablece un [mpuesto a la renta (nico a las utilldades que perciban las
saciedadas domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, acuatorianas o
oxtranjeras, residentes ¢ no en of pals, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de derachos representaiivos de capital; de sociedades domiciliadas o
astablecimientos permanentes sn Ecuador,

Adicicnalmente, se estableca que en restructuracicnes sotietarias no se entendera
producida anajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticlpo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades come impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso an que éste supere o no exista
impuesto a |a renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes v servicios, podré seor utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desds la fecha de pago

Se podrd solicitar al SRI [a devolucidn o compensacién del crédito fributdrio por
retenclones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a la Salida de Divlsas - 1SD

Las compensaciones reallzadas con o gin la intermediacién de instituciones del
sisterna financiero ya no representan un hecho generador para el pago del |SD.

12, OBLIGAGIONES ACUMULADAS

2018 2017
Beneficlos sociales 63,570 85,951
Partlcipacitn a trabajadores 38,666 49,561
Remuneraciones por Pagar 91,539 £6,155
Retenclon Judiclal X Fagar f131)
Bonificaclon por Claree 1,858 1,839
Multas en Ndmina 718 718
Kilometraje por Pager 451
Total 196,352 174,544



12.1.

Participacion a Trabajadores - Do conformidad con disposiciones legales, los
trabaladores tienen derecho a paricipar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las ulilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provisidon para
participacion a trabajadores fueron corme sigue:

SBaldo &l comlenzo del afio 49,661 64,0508
Provistén ded afg 38,666 48.561
Papos sfecioados {49,561} 058

Saldo al final del afo 34,666 48,661

13. OBLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINIDOS

13.1.

13.2,

2018 2017

Provisitn Desahuclo 57,400 ag.a22
Pravisitn Jubilacién Patronal 147 477 107,421

Total . 204,077 146,743

Jubilaclén patronat - Mediante resolucidn publicada en el Regisiro Cficial No. 421 del
2B de enero de 1983, 1a Gorte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores ttenen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de
la que les corresponda segdn la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
io que menclona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilades por sus empleadores. Adicionalments, los empleados gue a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, ¥y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpide tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto e la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resuitados integrales o en el patrimonio comgo
otros resultados integrales ¥ su movimianto durante el afio:

2018 2017

Ealdos al comlenzg del afo 107,421 294,450

Provigion del afic 21,237 12,963
Otros resultados Integrales _lgmeig -

Saldas al in del afin 187,477 AOT 824

Bonlticacidn por desahucio - De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa
tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente, Esta provisidn cubre [os beneficios de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitade por et empleador o por el trabajador, el emplaador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.




2018
Saldos al comlenzo del afo 39302
Provtsicn del afio 7665
Qros resultados Inteqrales 10,413
Saldos al fin del afn 57,400

14. PATRIMONIO

14.1. Capltal soclal - Al 31 de digiembre dal 2018, consiste de $'2D.UDD acciones de US$1.00

valor norminal unitarlo.

14.2. Ragultados acumulados - Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que paermitan identificar su ejercicio de

grigen.

15. INGRESOS NETOS

Un resumen de los ingresos netos es como sigue:

2018
Wenta de Blenes 4,360,180
Aolieino Contreko 28058
Vaonta de Ingenlera 182,983
Venta de Serviclos 1,017,201
-iDescusnio en Ventas {34)
{-iDevolucidn en Ventas 404
Total 5,508,070

16. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

20,668
8,654

2017

3,656,076
5,186
141,800
699,982
{3,072}
—{1.206}

4,500,776

Un resumen de los costos y gastos reportados en log estados financieros as como sigue;

2018
Costo de ventas 4,009,457
3astas de adminlstracidn 1,404 524

Total 5,414,381

2017

2,959,411
1 00 TS

4,260,146



Un detalle de costos y gastos por 5U naturaleza es como sigue:

2018 2017
Cansumo ds materla prima 4,008 457 2,952,411
Susldos y beneflclos emploados 225 668 870,413
Hanararios 18,028 20,534
Sequros 51.085 10,434
Gestos de viaje y hospadale 57,653 40,731
Sumintstros 4,067 17,720
Impuestos v allouotas 29,841 16,207
Gastos generales 3hR15 26,302
Mowlllzacldn y comeos 34,988 A.731
Senvclios administraiivos 116,213 102 346
Algullaras 17,570 B.E73
Mantenlmlento 44,075 103,426
Depraciacionss y provisionas 32,246 23,033
Gastos Varios 435,065 38,220
Total 5.414,361 4,260,146
17. OTROS INGRESOS
2018 2017
Revarsian da Gastos Personal 34,147 a7, 741
Otros Inaresos 262 - 5,516
Restiuciones del personal 11,000 3,800
Flete - - 200
Total 454918 . 4,218

18. EVENTQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre w1 31 de diciernbra del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros {Abril,
27, del 2019) no se produjeron eventos qus en opinidn de la Administracion pudieran tener
un efecta importante sobre los estados financieros,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

L.os estados financieros por el afo terminado el 31 ds diciembre del 2018 han sido -
aprobados por la Gerencia de la Compafila en marzo 28 del 2019 y serén presentadas a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados

firancieros serdn aprobades sin modificaclones.
7 - >
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fig. ndo Ortiz gfa. Judith Rabalino
ante Genelal Contador General




