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COMPANIA ELSYSTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016-2015

1.

OPERACIONES

La Compania Electricidad Sistemas y Tecnologia ELSYSTEC S.A., fue constituida
mediante escritura pablica otorgada por el Notario Vigésimo Séptimo del Distrito
Metropolitanc de Quito del dieciocho de agosto de dos mil tres. Aprobada por la
Superintendencia de Companias mediante Resolucion No. 03.Q1.1.J. 3192 del veinte
y ocho de agosto de tdos mil tres e inscrita en el Registro Mercanti el diecinueve de
septiembre del mismo afio, bajo el nimero 2879 del Tomo 134,

La Compania se constituyd para llevar a cabo las siguientes actividades:

La prestacion de toda clase de servicics a terceros sean estos personas naturales o
juridicas, publicas ¢ privadas , nacionales o extranjeras, principalmente en el area
de asesoramiento, elaborando estudios, proyecitos, ejecutande y dando
mantenimiento en todo lo relacionado al campo de la construccion en general,
pudiendo dedicarse ademas a la prestacion de servicios especializados de diseno,
programacion, instalacion, puesta en marcha y comercializacion de equipos
eléctricos y electrénicos, de sistemas de comunicacion, de telecomunicaciones,
iluminacion y de redes eléctricas enire otras actividades.

En la actualidad sus principales ingresos se originan por el asesoramiento y gestion
combinados

Les estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cua! ¢l Gobierno Ecuatoriano
fijd coma moneda de curso legal del pais al dolar de los Estados Unidos de América,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compania ELSYSTEC S.A.., han sido preparados en
U.S. dolares. A partir del ano de implementacién se presentaran segin Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacion en
Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.
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A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacidn de sus estados financieros:

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Intemacionales de informacién Financiera- NIIF

Bases de preparacion — 1.os estados de situacion financiera han sido preparados
conforme a la NIIFS para PYMES, aplicando los criterios de materialidad, costo
beneficio, devengamiento, costo histérico, valor razonable como coste atribuido,
reconocimiento del riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que
componen & Balance fueron analizadas individualimente y las politicas contables
que se aplican se encuentran bajo la norma NIIFS para PYMES siendc resueltas por
la Administracién de la Empresa. A continuacion, se detallan las notas a los
Estados de Situacidén Financiera de las partidas que por la aplicacion de NIIFS por
primera vez (Transicién a la NIIF para PYMES, Seccion 35); han producidc cambios
en los Balances. En cumplimiento de la Resolucion N.- SCUCI.CPAIFRS.G.11.007,
del 9 de septiembre del 2011, articuio tercero, los ajustes reatizados bajo las
Mormmas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF para pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES}, fueron conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas.

Efectivo y equivalentes de efectlvo. - Incluye aquellos actives financieros
liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pusden transtormar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivas corrientes en @l estado de
situacion financiera

Activos Financieros - La Compania ELSYSTEC S.A,, clasifica sus actives
firancieros en documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

En la partida de Cuentas por Cobrar la compania adopta la Seccidn 11 Instrumentos
Financieros Basicos.

Para su reconocimiento Inicial de "Los activos financieros y pasivos financieros que
ne tengan establecida una tasa de interés y se clasifiquen ¢como activos corrientes o
pasivos corrientes se mediran (NICIALMENTE a un imporle no descontado de
acuerdo con el parrafo 11.4,

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midié al costo amortizade utilizando

&l método de!l interés efectiva, aplicando la Tasa Activa Efectiva Referencial para el
segmento de Pymes, emitido por el Banco Central del Ecuador.
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El analisis de !os instrumentos Financileros de Cuentas por Cobrar se encuantran gn
tos Andlisis de Costos Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Andlisis del
Dateriorg.

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables hasta 90 dias plazo, que no cotizan en un mercado
activo; vencido este plazo tas cuentas generaran un interés implicito por los dias de
mora, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no corrisntes. Los
documentos y cuenias por cobrar incluyen a los deudores comerciaies y otras
cuentas por cobrar.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable {valor
nominal gque incluye un interds implicito}. Se registran a valor nominal, debido a que
los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre
&l valor nominal y el valor juste no es significativa.

Se establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar,

El importe de la provision es la diferencia entre & importe en libros del activo v el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipe de
interés efectivo.

Otros aotivos financleros

La aplicacién del principio del devengamiento en la implementacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, nos da como resuiiado que no se
reconocan como activos aguellos realizados como pre operatives, tampoco le son
correspondiantes su amortizacion. Por consiguients, se procede a regularizar esta
partida contra la Cuenta de Resultados Acumulados en la Adopeidn de NIIF's por
primera vez, como lo establece ig Resolucion de la Superintendencia de
Companias. Y reguiarizar las cusntas en su correcta clasificagion.

Progple Planta v Equipo - Con oportunidad de la implementacion de NliFs, la
administracién procedio a revisar:

1.- La politica de Propiedad, Planta y Equipeo y;

2.- Los Métodos de Depreciacion aplicados.
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Propiedad, planta y equipo seran vatorados por el Modelc del Costo, ddnde los
elementos de propiedad, planta y equipc estan expuestos, tantc en su
reconocimiento inicial como en su medicién subsecuente, a su costo historico
menos la correspondiente depreciacidn y deteriore; $& considera un bien adguirido
por la entidad como propiedad ptanta y equipo siempre y cuando su costc sea
suparior a los $ 300 { Trescientos dolares con G0/100}, cuya vida Ot sea mayor a un
ano y su costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembalsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccitén del activo, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componantes,
mejoras, ampliaciones, cracimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o
§& reconosen Como un activo separado, so6io cuando es probable que beneficios
econdmicos fuluros ascciados a la inversion, fluyan hacia la Compania y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos postericres gue
corespondan a reparaciches 0 mantenimiento s& cargan en €l resultado del
gjercicio en el que se incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida Util téonica estimada.

El valor residual v la vida utit de los inmuebles se revisan, v ajustan con el pericdo
estimado de 20 anos de vida (til por considerar sus anos anteriores de construccion.

Cuando el valer de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de active fijo, se calculan comparande los
ingresos obienidos con &l valor en libros y se ncluyen en el estado de resultados.

L.a vida atil en nuestros activos sera la sigulente:
Edificic 20 anos

Muebles y Enseres 10 anos

Equipo de Oficina 10 anhos

Equipo de Computo 3 ahos

Vehiculo 5 anos

Herramientas 10 anos

_l4-
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Bodega 20 anos
Software 3 ahos

El activo de cada elemento de propiedad planta y equipos han side madid_c-s al
costo, utilizando el método de la depreciacion de linea recta con valor residual.
Depreciados desde el dia de su adquisicion.

En base a la Seccion 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIF 35
Practicando &l andlisis de la partida, se comprobd gue la medicion inicial se realizé
por Su COStQ.

Proveedores - En \as partidas de Proveedores Locales y Proveedores del Exterior
la compania adopta la Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiento Inicial de “Los Activos financieros y pasivas financieros que
no tengan establecida una tasa de interés y se clasifiguen como activos corrientes o
pasivos corrientes se medirdn INICIALMENTE a un importe no descontado de
acuerdo con e parrafo 1.4,

El andlisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentra en los
Andlisis del Costo Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Andlisis del
Deterioro,

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es
probabie que los beneficios econdmicos fluiran a la enfidad y puedan ser
confiablemente medidas. Los ingresos son medidos al valor razonable del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos & la venta.

Reconocimiento de Gaglos - Los gastos se recenocen en el periodo por la base

de acumulacion (método del devengado) es decir cuando se incurren,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y s registran en
¢l periodo mas cercanc en el que se conocan

Provigidn para Jubilacidn - Se ileva a resultados, en base al comraspendients
caleulo matematico actuarial determinado por un profesional independiante.
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Normas revisadas sin fo i fos e leros

Apllgac [dn Dbiigatoria a

MEllF TTULG partir de losejerciclos
MIF5 IFRS 5 Activos no Corrlentes mantentlos pars iz wmmts Ennro dal 3018
HIF 9 IFEES 9 Enabtrurrd ko Finmnclaris Enaro del 2018
KIF 10 IFRS 10 Estmchos Flpancleros Consolidados Enara del 2016
MIFF 11 IFRS 131 Avwd o conjuintos Engro del 2016
MIF 12 IFRS 12 informacidn o fewve|ar sobra Participaciones &0 otres entidsdes Enerodel 2016
WIE 15 IFRS L4 Medician del Valor Rarorasbie Enerodel 2016
NIIF 15 WFRS 1S bngre sos e Contralos con Clinntey susti_ & NIC 11, 18, Fnurg del 2018
NEF 16 IFES 16 Arrendamlientos, Sestairda WiC 17 = también splics NIF 15 tnercdel 2018
L= 145 1 Preseniecidn de Extados Finencie nos. Enero del 2016
ML1E 145 16 Propie dedes. Planta yequipo tagrp del 2016
wIC 1% A5 19 Benelclos s impleadas Eaera del 2006
MAC 27 1AL 27 Extados Fuineicie ol Separedos En#rodel 2016
M 2 1AS 20 inwgrpbo e an Apociedas y Megoslot Conjunted nwro del 2016
MAC 34 LAS 34 tafgrmecion Finenciers intarmedia Enere del 2016
bt 3R LAS 38 Activad intangiblad Enevo del 2016

A5 39 Instrumdnto Faancleras, reconaclemients y medicidn aplica
M 3% can MIF % Encrodel 2018
b &1 LA% 41 Agrlculturs Enwdts diel 2016

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere gue la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de |a entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas pariidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supussios
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.,

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligacionas por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Este supussto utilizado para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambic en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compania para realizar el caiculo actuarial, utiliza
ia tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano

- 16 -
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reportados por ta administracion de la Compania. La tasa de descuento &g la
tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser regueridos para
cumplir con la obligacién de sstos beneficios. La administracidn considera
calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan 10 afios de servicio.

3.2 Madiciones dal valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de
los activos y pasivos de la compania se vatoran a su valor razonable a efectos
de informacidn financiera. La Administracidn ge ta Compania ha establecido un
comité de valoracion, que esta encabezada por el contador de la compania,
para determinar las técnicas y los datos de valuacion apropiados para ias
mediciones hechas a valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de efactivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo
se presenta de la siguiente manera;

Diclembre
CUENTAS INN22016 31/12/2015
{en U.S ddlares)

Barcos ™ 228.011 763.323

Total al 31 de diclembre 2016- 2015 228.011 763.323

Datalle de Bancos:

CALIFICACI
Uss ON RIESGO
Banco Bolivariano 5005019185 108.455 AlS -
Banco Bolivariano ELUR 500501918 2687 AAA-
Banco Produccion 02005189604 €6.878 AAA-
Banco de! Pacfico 7486596 49,990 AAA-
TOTAL Y 228011

el
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Bancos — Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantieng en
las instituciones del sisterna financiero local, en ellas se registran tas operaciones de
entrada y salida de fondos producto de fa operatividad del negocio, los saldos de
gstas cuantas se ancuentran conciliados al 31 de diciembre.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales s como sigue:

CUENTAS

Cuenias por cobrar comerciales:
Chentes

(-} Provision para cuentas dudosas
Subtotal

Oiras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar relacionadas
Orras cuentas por cobrar varias

Diciembre

3112/2016 31122015

(en U.S ddélares)

Total al 31 de diciembre 2016- 2015

644.222 £13.159
-3.684 -1.910
640.528 611.250
463.440 144.464
2.800 22.048
1.106.767 TI7.761

ANTICIPOS ENTREGADOS

Un resumen de los anticipos entregados es como sigue:

CUENTAS

Diciembre
31122016 31/12/2015
{en U.S délares)

Anticipos a proveedores 92.379 152.438
Anticipos empleados 11.527 16538
Total al 31 de diciembre 20716- 2015 103.907 168.976

- 18 -
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7. INVENTARIOS

Lin resumen de los inventarios &5 como sigue:

Diciembre
CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015
(en U.S ddblares)
Bodaga Quito 796.365 914 226
Importaciornes en transiio 3.150 21903
Total al 31 de diclembre 20186- 2015 799.515 936.129
8. PROPIEDADES Y EQUIFOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue;
Diciembre
CUENTAS 312/2016 31/12/2015
{en 1.5 dolares)
Clasificacion.
Temeno 61,180 &1.180
Edificios 87.555 B7.555
Muables vy enseres 117222 1158914
Equipas de Computacidn 88.941 81.897
Equipos de oficing 5.289 5.289
Vehiculos B6.404 66,494
Hemamiantas 4 962 4,962
Bodega 4.647 4.647
TOTAL COSTO ACTIVO FLIO 435.990 427938
- Depraciacion Acumulada {231.519) {196.641}
Total Depreciacion acumulada (231.519) (198.641)
Actlvo Fljo Intangible
Software 41.477 12.473
Depreciacion acumulada (41.477) (12.473)
Total al 31 de diciembre 2018- 2015 204472 225 296
-19-
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Los movimientos de propiedades y equipes 501 como sigue;

Diciembre
31/12/20186 31/12/2015
Movimiento anual (en U.S dolares)
Saldo al inicio del ano 229296 280.008
Adiciones y /o retiros netos 37.056 4.521
Depreciacion del ano -61.881 -55.233
SALDO NETO AL FIN DEL ANO 204472 2292946

Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - La compania no reconoce
perdidas por detericro producidas en el periodo comprendide entre el 1ero de enero
y el 31 de diciembre del 2016, dsbide a que, los valores ya cuentan con una
depreciacion acorde con el desgaste propic de la actividad de la Compadia.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como
sigue:

Diciembre
CUENTAS 122016 3112/2015
(en U.S délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores nacionales 73.7B5 7.013
Proveedores del exderior 254 480 283 766
Proveedores nacionales relacionados 67.087 -
Proveedores relacionados Camei 10115 1.897
Subtotal 405 .4866 298.475
fras cuentas por pagar:

Visa Banco Bolivariano 1.325 5980
Anticipo clientes 146.446 1.014.165
Total al 31 de diclernbre 2016- 2015 553237 1.318.621
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10. IMPUESTOS

Un resumen de activo y pasivo por impuestos corrientes, 8s como sigue:

Diclembre
CUENTAS 3112/2016 31122015
(en U.S délares)

Activos por impuestos corrientes

impuesto al Valor Agregado-NMA 146.402 181.281
Total al 31 de diciembre 2016- 2015 146.402 181.251
Pasivos por impuestos corrientes

Inpuesto a la renta por pagar {(valor anual} 25.8681 22180
Hetanciones en la fuerte (1, B, 25%, 28.925 40418
WA por pagar y retenciones de VA €.921 12772
Total al 31 de diciembre 2016- 2015 61.738 75.369

Concillacion tributaria - coniable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion antre la utilidad segin estados financieros vy el gasto por impuesto a
la renta corriente, s como sigue:

Diciembre
Concillaclén Trihutaria de fa Utilidad 311272016 31/12/2015
{en U.S dalares)

Utllidad antes de impuestos 427 .063 279.954
15% participacién rabajadores 64.059 41.993
Otras rentas exentas 20143 2
{+} Gastos No deducibles 86.163 62.014
Utilidad gravable 429023 298,575
Impuesto a la renta causado 94 385 65.995
Liikdad artes de reservas . 171.966
{-} Articipo Impuesto a la renta a2.400 3
(+) Saldo del articipo pendiente de pago 32.400

{-} retenciones que k& hans ido efectuadas 68.504 -
Total al 31 de diciembre 2016- 2015 25.881 171.966
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(1)

{2)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ia renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerde con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco {5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existe un saldo por
amortizar de pérdidas tributarias.

A partir del ano 2010, s& debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipe calculada, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% ds! activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos
daducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceplibles de revision las declaraciones de los anos 2011 al
2016,

Aspectes Tributarios

Codigo Orgénico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promuigd en el Supternento del Registro Oficial
No. 351 el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, &l mismo que
incluye entre ctros aspectos tributarics 1os siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el ano 2012 y 22% & partir del ano 2013. Al 31 de diciemnbre de!
2016 y 2015, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, se utilizd
una tasa de impuesto a fa renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de ia Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomenta Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el use da dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, ihsumos y bienes
de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y

_a7.
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que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser ulilizades como crédito
tributario de mpuestc a ta renta.

11.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesta a |a renta que hayan efsctuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$6 miliones, astan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia gue determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacicnadas
durante el ano 2016, no superaron el importe acumuiado mencionada.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:;

31112/2016 31/12/2015
CUENTAS {en U.S ddlares)
Obligaciones con el personal 115172 83.932
Participacidn trabajadores 64.059 41.993
Bereficios sociales 69.397 74.817
Total al 31 de diclembre 2016- 2015 248.628 200.743

Participacién a Trabajadores - De confarmidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la emgresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contabies.
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13.0TROS PASIVOS NO CORRIENTES (ANTICIPOS DIFERIDOS)

Corresponde a valores entregados en concepto de anticipos de proyectos por
emprasas publicas, que se liquidan paulatinamente conforme se finaliza dichos
proyectos.

Diclembre
CUENTAS 3M2/2016 I 2/2015
{en U.S dolares)

Pasivos diferidos:
Anticipo cliomes - 20143

Total al 31 de diciembre 2016- 2015 - 20.143

14.OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre

CUENTAS 3112/2016 31/12/2015
{en U.S dolares)

Jubilagion Patronal 94 458 80.965
Provision Desaucio 30.668 30.462
Total al 31 da diciembre 2016- 2015 125.126 120.426

Jubilacion patronal - Oe acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran deracho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados ai Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones de! Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empieador o por el trabajador, la Compania entregara &l 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perlodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y [as
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de ia banda de fluctuacion.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa a! valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistema de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorioc medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripcion de ias medidas de mitigacién actuaimente en
uso poer parte de la Compania, si es sl caso.

Rlesgo en {as tasas de Interés - La compania se encuentra expuesto a rigsgos en
la tasa de interés debido a gue la Compaiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variable,

Riesgo de credito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligacicnes contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania. La Compania ha adoptado una politica de unicamente
invoiucrarseé con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasicnada per
{os incumplimientos. La Compafia unicamente realiza transacciones con Companias
que cuentan con la misma o mejor calificacicn de riesgo.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas per un numerc imperiante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geogréficas. La evaluacion de
crédite continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de tas partes o ninguna Compania de contrapartes con caracteristicas
similares. La Compania define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de
credito con alguna otra parte no excedid del 5% de los aclivos monetarios brutos en
ningdn momento durante el afo.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es ia que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo aproprado
para la gestion de liquidez de manera gue |la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
ge liquidez de la Compania. La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas. facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moenitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los aclives y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compafiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
&l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonia.

Come parte de esta revision, el comité considera el costo de capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicades estan
dentro de los parametros adecuados para una grganizacion del tamano y nivel de
desarrollo de la Compania.

16.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciambre
CUENTAS 3It2R2016 Aaz2015
(en U.S dolares)
Capital Social 20,000 20.000
Superavit revalorzmcion de propisdades 15.735% 15735
Resena Lagal 112.806 112.806
Utlidades acumuladas 1.143.931 971.965
Resultado ejercicio actual 268.6186 171 088
Total al 31 de diciembire 201 8- 2015 1.561.090 1.292.472
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Capital Soclal - E| capital social autorizado consiste de 20,000 participaciones de
LS%1,00 valor nominal unitaria.

Reserva Legal - La Ley de Companias reguiere gue por o menos el 5% de la
utiidad anual sea aprepiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero pugds ser capitalizada en su totalidad.

Resuitados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez cfe las
NIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por

primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por las reservas
acumuladas y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Resservas sagiin PCGA anterlpres - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA antericres, sdlo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimeo ejercicic economico concluide, si las hubieren; utiizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compania.

17.VENTAS NETAS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

Diciembre
CUENTAS 31/12/2016 I1A2/2015
{en U.5 déblares)

Ventas de mercaderias 4.583.368 3.463.376
Ventas de senvicios 78.693 14.451
Ventas de ingenieria 270,622 62.491
Anticipo confratos con facthura 7.035 -
Ingresos ordinarios 22 -

{-} Devoiuciones y Dascuentos 75010 -12.968
Total al 31 de diciembre 2016- 2015 4.864.729 3.533.349
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18.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emisién de los estados financieros
(Mayo, 4 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de ia Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

. nd Sra. Judith Robkalino
Gefente General Contadora General
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