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TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Tenaris Global Services Ecuador S.A. (“la Compafiia”) esta constituida en el Ecuador desde el afio 2003 y
su actividad principal es la comercializacién de tubos para la transportacion de petréleo, asi como la venta
de accesorios y la prestacion de servicios para la industria petrolera e hidrocarburifera en el Ecuador.

Es subsidiaria de Tenaris Global Services S.A. compafiia constituida en Uruguay. Los productos que
comercializa la Compania corresponden a compras realizadas a partes relacionadas principalmente a
Tenaris Global Services S.A.

Para el afio 2016 la compaifiia realizé una modificacién en sus accionistas el detalle es: 99% para Tenaris
Global Services domiciliada en Uruguay y el 1% pertenece a Tenaris Global Services U.K. Ltd. domiciliada
en Reino Unido - Inglaterra.

La Compaifiia celebro un convenio con su casa matriz Tenaris Global Services S.A. Uruguay en el afio
2011, en el mismo que compromete a la casa matriz a respaldar a Tenaris Global Services Ecuador S.A.
por cualquier tipo de pérdidas, reclamos, dafios, responsabilidades, sentencias, costos y gasto, que
conjunta o individualmente sufran o incurran y que se relacionen o surjan debido a la falta de Tenaris
Global Services Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafdia alcanza los 21 y 18 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

Situaciéon econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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Estas situaciones han generado una baja de ventas para el ultimo trimestre del afo, las toneladas que se
dejaron de distribuir entre nuestros principales clientes fueron, 5,850 toneladas, distribuidos de la
siguiente manera:

Cliente Toneladas
Wayraenergy S.A. 1,591
EP Petroamazonas 850
Consorcio Shushufindi S.A. 820
Shaya Ecuador S.A. 490
ENAP Sipetrol S.A. 430
Otros 1,669
5,850

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha 27 de marzo del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, que han sido emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevos pronunciamientos contables

Adoptadas por la Compania
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compainiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 16. Esto se
revela en la nota 10. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF'9,NIC 39 € IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, tiene un impacto no significativo en los estados financieros.

Traducciéon de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
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diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no esta sujeto a un
riesgo de cambio significativo en su valor.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2019, la Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo financiero desde la perspectiva
del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y, las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

o Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
del periodo utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
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ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

) Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a
valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en
libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

) Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
Valor Razonable-Otros Resultados Integrales no se reportan por separado del resto de cambios en el
valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia mantiene activos financieros clasificados en las
categorias de activos financieros medidos al costo amortizado cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

(i)  Cuentas por cobrar compaiias relacionadas: Se incluyen montos adecuados por facturacion
ocasional, al valor es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se
liquidan en el corto plazo.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafiia aplica el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2019, la Compafiia evalua, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado y VR — ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito.

La Companiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito, el mismo que es
cubierto por el contrato marco con la compafia Tenaris Global Services S.A.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Otros pasivos financieros

Se registra al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o servicio.
Clasificacion y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacién de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado:

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando

el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del
negocio y facturas pendientes de recibir. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en su mayoria hasta 30 dias.

(i)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adquiridas por la compra de bienes y servicios en el curso normal del negocio. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos
para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicion actual, forman parte del costo. Se
utiliza el método de PEPS (Primero en Entrar Primero en Salir) para la imputacion de las salidas de los
inventarios.

Los costos de adquisicion comprenden el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

Los inventarios en transito se encuentran registrados a su costo de adquisicién.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compaifiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacién y comercializacién.

Mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos y las vidas Utiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

Ite Vida util (en afnos)
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Remodelaciones 5

Retiro o venta de mejoras e instalaciones, vehiculos y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

Los activos Intangibles son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles (software) de la compafia son igual a cero y
que la vida util estimada es de 3 afios.

Deterioro de activo no financiero (instalaciones, vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
caso potencial que exista en saldos de libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compania mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Ano de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacion
Land & Civil buildings Espacio para Almacenamiento 1/1/2019 1/1/2021
Vehicles, furniture and fixtures Montacargas 1/1/2019 31/10/2019
Land & Civil buildings Espacio para Almacenamiento 15/10/2019 15/10/2022
Vehicles, furniture and fixtures Montacargas 15/10/2019 15/10/2022

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compafiia separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compafiia. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos (Ver Nota
17). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso
y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Compainia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracién a la
fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compafiia por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcién de compra si la Compania espera razonablemente ejercer
dicha opcion.

- Pagos de penalidades por la terminacién del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan
que la Compafiia ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcién de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicién del pasivo.
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Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compafiia, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compaifiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdmico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compafiia reviso de manera corporativa y desde
central se determina la tasa aplicar. Para el caso de Tenaris Global Services Ecuador S.A se aplica el
2.16%

- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad o entidades del Grupo, actualizadas por
condiciones financieras surgidas desde la contratacion de dicha tasa.

- Usa una tasa calculada partiendo desde una tasa libre de riesgo ajustada por el riesgo de crédito
de los arrendamientos mantenidos por la Compafiia. (en caso no existan financiamientos
recientes)

- Realiza ajustes especificos al arrendamiento, como, por ejemplo: plazo, pais, moneda, etc.

La tasa de descuento utilizada por la Compania es de 2.16% y ha sido considerada para cada uno de los
bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Companiia esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compafiia espera
razonablemente ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida util
del activo correspondiente. Mientras la Compafiia revallia sus bienes que se encuentran en el rubro de
propiedad, planta y equipo, ha optado por no realizarlo para dicha categoria de activos por derecho de
uso.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto
en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una
duracion de 12 meses o menos. Los arrendamientos de menor valor se asocian a arrendamiento de la
oficina Quito para el caso de la compafiia Tenaris.
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Opciones de terminacion y extension

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensién razonables a ser ejecutados durante
la utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacion y extension se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compafiia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compafiia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser
ejercidas por la Compafiia y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compaiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcion de extension. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacién) soélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (o no se va a terminar).

Las extensiones en arrendamientos no se han incluido en el pasivo por arrendamiento, ya que la
Compafiia podria reemplazar los activos sin un costo significativo o interrupciéon comercia (en caso de
aplicar)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicién societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el
25%, y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa
del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.Para la compafiia
Tenaris Global Services Ecuador S.A. a partir del afio 2018 aplica el 28% porque sus accionistas
se encuentran en régimen preferencial.

Al 31 de diciembre del 2019 se emitié una reforma tributaria, eliminando el calculo del anticipo de
la renta para la mayoria de las sociedades.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
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estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones y pasivos contingentes

Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacidon presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que
se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos: La Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales ejecutivos
determinados en funcion del desempefio por cumplimiento de objetivos.
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Beneficios de largo plazo -

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia mantiene beneficios por concepto de
jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado y representan el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
hasta su vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, afos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios a empleados, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compainia.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

(a)  Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compainia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

(b)  Comisiones
Los ingresos provenientes de la intermediacion realizada por Tenaris Global Services Ecuador
S.A. entre Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. y los clientes dentro del territorio ecuatoriano se
reconocen en funcion de la prestacion del servicio.

Adopcion de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 10., la Compania ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde

el 1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacién comparativa del afo 2018, de acuerdo con
lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas
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reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1
de enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.11.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compafiia reconocié pasivos de arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 2.16%.

Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos, la entidad reconocié el
valor en libros del activo de arrendamiento y el pasivo de arrendamiento inmediatamente antes de la
transicion como el valor inicial del activo por derecho de uso y el pasivo de arrendamiento a la fecha de
aplicacion inicial. Los principios de medicién de la NIIF 16 solo son aplicados a partir de esta fecha. Esto
resultd en el reconocimiento de ajustes por US$553,512 de valor residual por pagos variables de
arrendamiento basados en una tasa o indice. La remedicién de los pasivos de arrendamiento fue
reconocida como ajustes relacionados directamente al activo por derecho de uso inmediatamente
después de la fecha de aplicacion inicial.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, la Compaiiia ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

- Aplicacién de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

- Confianza en el analisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la
medicién de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019,

- Contabilizacién de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses
al 1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo,

- Exclusién de costos indirectos iniciales para la medicién de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacion inicial, y;

- Uso de probabilidad en la determinacidon de si el contrato contiene opciones de extension o
terminacion.

La Companiia ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de

adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Compafiia uso la
evaluacion realizada bajo NIC 17.
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Medicidn de pasivos de arrendamiento

2019

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 402,366
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcion -
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 402,366
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 265,226
Pasivos de arrendamiento no corriente 137,946

403,172

Medicidn de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacién financiera al 1 de
enero del 2019:

- Activo por derecho de uso: aumento/disminucién de US$402,366
Contabilidad como arrendador

La Compania no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador
por la adopcion de la NIIF 16.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

La Administracién de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopcion

de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compainiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos -

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Administraciéon de la Compainiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos del gobierno. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la
curva de rendimiento.
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Estimacion de vidas ttiles de vehiculos y equipos -
La estimacion de las vidas Utiles se efectia de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
Impuesto a la renta diferida -

La Compainiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacion de la obsolescencia de inventarios -

La Compainiia a la fecha de cierre de cada periodo, analiza el valor de sus inventarios, para determinar si
existe algun indicio de que dichos inventarios hubieran sufrido una pérdida por obsolescencia, tomando
en cuenta los dias de rotacion de los items y las categorias en las cuales han sido clasificados de
acuerdo a su politica.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

El departamento Financiero de la region tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalta y
administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compania
y proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para
cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez. Todos estos riesgos los asume Tenaris Global Services Uruguay.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Companfia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.
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(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en instituciones financieras. La Compafiia por la
naturaleza de sus operaciones mantiene cuentas por cobrar comerciales, su casa matriz absorbe
el riesgo de incobrabilidad en caso de presentarse.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA”.

(c)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de los saldos a su
Casa Matriz. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodos anuales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo con lo que permite la modificacion a
la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2019 Dentro del aio
Cuentas por pagar a proveedores 925,947
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 35,631,471
Otras cuentas por pagar 178,172

Al 31 de diciembre de 2018 Dentro del aio
Cuentas por pagar a proveedores 933,505
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 37,990,854
Otras cuentas por pagar 744,416

Administracion de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital, éptima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
para reducir su deuda.

Los ratios de apalancamiento, fueron los siguientes:
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Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

2019 2018

925,947 933,505
35,531,471 37,990,854

178,172 744,416
(1,249,695) (1,022,152)
35,385,895 38,646,623
7,059,503 6,390,248
42,445,398 45,036,871
83% 86%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compariia mantiene efectivo por US$1,249,695, y US$1,022,152,
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones a terceros en el momento que

sea requerido.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compafia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan

los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido
a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compainias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas

Total pasivos financieros
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2019 2018
1,249,695 1,022,152
15,427,321 22,806,265
4,500,901 8,170,875
21,177,917 31,999,292
925,947 933,505
35,531,471 37,990,854
36,457,418 38,924,359
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Bancos(1)
Fondo fijo (2)
Depdsitos en compaiiias relacionadas (3)

(1)  Con calificacion de riesgo de “AAA”.

2019 2018
1,246,442 1,018,917
2,450 2,450
803 785
1,249,695 1,022,152

(2) Corresponde al dinero en efectivo con el que cuenta la empresa para cubrir rubros eventuales.

(3) Son los valores transferidos por empresas relacionadas por el concepto de intereses que genera el
préstamo de un monto determinado a las relacionadas Tenaris Financial Services S.A. y Tenaris

Investments por periodos cortos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018:

Clientes locales (1)
(-) Provision para cuentas dudosas (2)
(-) Provision de otros créditos (3)

(1)  La concentracién de la cartera es como sigue:
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2019 2018
15,816,839 24,108,755
(353,008) (481,518)
(36,510) (820,972)
15,427,321 22,806,265
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Shaya Ecuador S.A.
Cuyabenopetro S.A

Wayra Energy S.A

Halliburton Latin America S.R.L
ENAP Sipetrol S.A.

Gente Oil Ecuador PTE
Petroamazonas EP

Kamana

Servicios Integrales Panaturi
Loxodonta S.A

Consorcio Petrolero Bloque 16
Otros

(2) El movimiento de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision por deterioro (1)

2019 2018
3,937,398 14,830,359
5,365,531 -
3,740,024 -

958,094 4,734,862
668,531 2,166,049

- 432,674
353,008 776,974
346,880 471,179
247,752 207,179

- 178,569

- 98,462
199,621 212,447
15,816,839 24,108,755

2019 2018

481,518 653,240
(128,510) (171,722)
353,008 481,518

(1)  La Compafiia constituye la provision para cuentas incobrables en base al periodo de mora
que tengan los clientes. La Compaifiia tiene una politica de crédito de 90 a 180 dias, para
aquellos clientes que superen este plazo. La Compafiia tiene asegurada la cartera de
ciertos clientes sobre los cuales las provisiones es del 10% de su valor vencido y para
aquellos clientes que no poseen este seguro se realiza una provisién 100% de su valor, la
cual es asumida por la Casa Matriz, de acuerdo con el convenio de distribucion suscrito (Ver

Nota 18).

(3) Corresponde a valores provisionados por descuentos a clientes para la posterior emisién de notas

de crédito.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019 y 2018 con
compaiiias relacionadas:

Saldos:
2019 2018
Cuentas por cobrar
Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. (1) 2,740,918 4,796,016
Consorcio Shushufindi S.A. 575,685 27,114
Tenaris Tubo Caribe 549,867 911,492
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A CPP 542,749 -
Pardaliservices S.A. 91,682 1,602,461
Construcciones Globales Andinas CGA S.A. - 744,218
Tecpecuador - 89,575
4,500,901 8,170,875

Cuentas por pagar
Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. (2) 30,130,940 35,407,974
Tenaris Ecuador S.A. 3,269,116 1,405,671
Tubos del Caribe Ltda. 2,131,415 1,177,199
Tubos de Acero Mexico - 10

35,531,471 37,990,854

(1)  Corresponde principalmente a la provisidon por obsolescencia de inventarios, valor que es cobrado
cuando el bien ha sufrido un deterioro o en su defecto tiene pérdida total a Tenaris Global Services
S.A. debido al convenio que mantienen. Ver Nota 19.

(2) El valor pendiente de pago corresponde a las importaciones por compra de mercaderia realizadas a
Tenaris Global Services S.A., durante el afio 2019 y 2018.
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Transacciones:

Relacién Transaccion 2019 2018

Venta de bienes y servicios

Consorcio Shushufindi S.A. Cliente relacionado Venta de Bienes 10,762,763 2,463,284
Pardaliservices S.A. Cliente relacionado Venta de Bienes 3,293,122 6,424,883
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP Cliente relacionado Venta de Bienes 1,817,875 1,399,235
Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. Cliente relacionado Venta de Bienes/Otros 1,434,531 159,662
Tenaris Tubo Caribe Cliente relacionado Venta de Bienes 1,030,364 911,492
Tenaris Ecuador S.A Cliente relacionado Venta de Bienes 550,680 2,440,989
Kamana Services S.A. Cliente relacionado Venta de Bienes - (55,718)
Tecpecuador S.A. Cliente relacionado Venta de Bienes - 289,740
18,889,335 14,033,567
Compra de bienes y servicios
Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. Proveedor relacionado Compra de Bienes 38,751,782 51,786,652
Tenaris Ecuador S.A. Proveedor relacionado Compra de Bienes 5,632,567 3,054,889
Tenaris Tubo Caribe Proveedor relacionado Compra de Bienes 3,865,847 2,047,790
48,250,196 56,889,331
INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:
2019 2018
Productos terminados 12,891,996 15,483,977
Importaciones en transito 11,211,574 3,313,050
(-) Provision por obsolescencia (1) (2,152,570) (4,207,643)
21,951,000 14,589,384

(1)  La provision por obsolescencia de la Compafiia es asumida por su Casa Matriz, de acuerdo con el
convenio de distribucidon que mantienen (Ver Nota 19), a continuacion, el movimiento de la

provision:
2019 2018
Saldo al inicio del afo 4,207,643 3,885,616
Provisién por obsolescencia (a) 1,467,134 1,791,214
Disminucion de provision (3,522,207) (1,469,187)
2,152,570 4,207,643

(a) Ladisminucion de la provision de US$3,522,207 corresponde a lineas de inventario del afio
2018 y 2017. Para efectos de analisis se consideran todos los items de inventarios que no

han tenido rotacién en un plazo superior a un afio y se provisiona el 100%.
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ARRENDAMIENTOS

Composicion:

Activos por derecho de uso

Land & Civil buildings

Industrial buildings, Plant & Production Equipment
Vehicles, furniture and fixtures

Others

477,713

139,066

Pasivos de arrendamientos

Corriente
No corriente

616,779

(276,600)
(350,907)

(627,507)

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$805,796

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

Depreciacion de los activos por derecho de uso

Land & Civil buildings

Industrial buildings, Plant & Production Equipment
Vehicles, furniture and fixtures

Others

2019

(181,214)

(7,802)

2018

Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros)

Gasto relacionado a arrendamientos de corto plazo (incluido en
el costo de ventas y los gastos administrativos)

Gasto relacionado a arrendamientos de menor valor (incluido en
el costo de ventas y los gastos administrativos)

Gasto relacionado a pagos variables de arrendamiento no
incluidos en pasivos de arrendamiento (incluido en el costo de
ventas y los gastos administrativos)

(189,016)
12,020

278,808

84,687

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$363,495

Pagina 33 de 43

375,515



11.

11.1

11.2

11.3

TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
Impuesto por recuperar corriente

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 609,196 550,875
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 1,058,107 1,909,048
1,667,303 2,459,923
Impuestos por pagar
Composicién al 31 de diciembre:
2019 2018
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 56,463 56,923
Impuesto a la salida de divisas 629,411 2,217,318
685,874 2,274,241
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Composicién al 31 de diciembre:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente 327,286 463,113
Impuesto a la renta diferido (1) (53,563) 15,764
273,723 478,877
(1)  Ver movimiento de activo por Impuesto diferido:
Jubilacion
Patronal y Provisione
Desahucio s y otros Leasing Total
Al 31 de diciembre del 2017 35,803 61,000 - 96,803
Resultado Ganancia (6,747) (15,764) - -22,511
Al 31 de diciembre del 2018 29,056 45,236 - 74,292
Resultdos Integrales / Patrimonio 59,357 59,357
Resultado (perdida)/Ganancia -7,287 -7,483 3,004 -11,766
Al 31 de diciembre del 2019 81,126 37,753 3,004 121,883

Pagina 34 de 43



TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Una reconciliacién entre la utilidad del ejercicio antes del Impuesto a la renta segun el estado de
resultados integrales y el gasto por Impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes del Impuesto a la renta y Participacion trabajadores 1,076,668 1,078,301
Menos - Participacion a trabajadores (161,500) (161,745)
Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 915,168 916,556
Mas: Gastos no deducibles (1) 253,712 96,947
Base tributaria 1,168,880 1,013,503
Base imponible 28% - 22% 1,168,880 1,013,503
Tasa impositiva 28% 28%
Impuesto a larenta al 28% -22% 327,286 283,781
Impuesto a la renta causado (2) 327,286 283,781
Menos : Crédito tributario saldos afios anteriores - -
Anticipo minimo de Impuesto a la renta - 463,113
Menos: Retenciones en la fuente del ano - -
Impuesto a la renta por pagar 327,286 463,113

(1)  La composicién de los gastos no deducibles corresponde a variaciones en las provisiones
logisticas, gastos de viaje de empleados, provisién de jubilacién patronal.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta, se calcula en un
28% (2018: 28%) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion. Para el afio 2019 el importe de US$327,286 representa el Impuesto
devengado en principio por las operaciones del periodo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2014 al 2018; para el afio 2013 ya existe
un acta de determinacién por Impuesto a la renta.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
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de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los
afos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido, de esta base se aplicara una retencién del 35% en
caso de compafiias que se encuentren en paraisos fiscales, y en caso de no estarlo se aplica una
tasa del 25%. Por lo cual la tasa efectiva corresponde al 14%y 10%. Solo estaran exonerados los
dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compainia, luego del analisis efectuado considera que, resulta un beneficio
positivo la eliminacién del anticipo a la renta.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Oftras cuentas por cobrar corrientes
Deudores diversos 50,625 40,697
50,625 40,697
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales 925,947 933,505
Otras cuentas por pagar 178,172 744,416
1,104,119 1,677,921
14. BENEFICIOS EMPLEADOS
14.1 Beneficios a empleados corto plazo
Composicién al 31 de diciembre:
2019 2018
Participacion trabajadores del afio (1) 161,500 161,745
Beneficios sociales 63,278 144,865
224,778 306,610

(1)  Los movimientos de participacion a trabajadores, es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 161,745 243,652
Provisién del afio 161,500 161,745
Pagos (161,745) (243,652)
161,500 161,745
14.2 Beneficios a empleados largo plazo
Composicién al 31 de diciembre:
2019 2018
Programa de retencion e incentivo largo plazo 5,952 7,707
Provision jubilacion patronal y desahucio 201,343 206,581
207,295 214,288
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 150,382 145,708 56,199 58,777 206,581 204,485
Costos por servicios corrientes 33,400 38,536 11,836 14,687 45,236 53,223
Costo por intereses 6,397 5,862 2,350 2,330 8,747 8,192
(Pérdida) actuarial (5,669) (6,648) 14,723 (11,081) 9,054 (17,729)
Beneficios pagados - - (26,596) (5,946) (26,596) (5,946)
Reducciones y liquidaciones (42,838) (28,788) - - (42,838) (28,788)
Transferencias 681 (4,288) 478 (2,568) 1,159 (6,856)
Al 31 de diciembre 142,353 150,382 58,990 56,199 201,343 206,581

(1)  La Compafiia durante el 2019 adopté la modificacion a la Norma Internacional de Contabilidad —
NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el

calculo de los beneficios post-empleo, por el cual, la Compaiiia, como se establece en referencia
a la modificacién, procedié con la implementacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento (1) 4.21% 4.02%
Futuro incremental salarial 3.00% 1.50%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 14.50% 11.87%

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo incial
Costos por servicios corrientes 33,400 38,536 11,836 14,687 45,235 53,223
Costo por intereses 6,397 5,862 2,350 2,330 8,748 8,192
Transferencias 681 (4,288) - (2,568) 681 (6,856)
Al 31 de diciembre 40,479 40,110 14,186 14,449 54,665 54,559
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PATRIMONIO

Capital social

El capital social autorizado consiste de 12,500 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. De acuerdo al acta de
Junta General de Accionistas del 29 de julio de 2016 se incrementd la reserva legal en US$2,450 con la
finalidad de llegar al limite establecido.

Dividendos

A partir del afio 2019 se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido, de esta base se aplicara una retencién del
35% en caso de compafiias que se encuentren en paraisos fiscales, y en caso de no estarlo se aplica
una tasa del 25%. Por lo cual la tasa efectiva corresponde al 14%y 10%. Solo estaran exonerados los

dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el afio 2019 y 2018, no se repartieron
dividendos.

INGRESOS

Los ingresos de acuerdo a su naturaleza se presentan a continuacion:
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Venta de tubos
Venta de accesorios para tubos
Otros servicios

2019 2018
59,349,275 71,913,992
2,109,074 1,136,058
110,670 311,924
61,569,019 73,361,974

COSTOS Y GASTOS
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como
sigue:

Gastos de
2019 Costo de ventas administracion y Total

ventas

Costo de Materia terminada e insumos 51,391,542 - 51,391,542
Transporte 3,413,122 1,178,786 4,591,908
Impuestos 889,561 22,021 911,582
Sueldos y salarios 419,816 1,342,981 1,762,798
Alquiler 127,203 329,790 456,993
Depreciacion leasing 95,193 181,214 276,408
Servicios 81,892 339,506 421,399
Honorarios profesionales - 235,023 235,023
Gastos viaje 48,668 151,467 200,135
Mantenimiento 17,102 35,193 52,294
Suministros 5,038 109,901 114,938
Seguros 3,672 39,240 42,912
Depreciacion y amortizacion - 30,730 30,730
Servicios basicos - 12,699 12,699
Otros 881 35,113 35,995
Total general v 56,492,809 4,008,551 60,501,360
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Gastos de
2018 Costo de ventas administracion y Total
ventas

Costo de materia terminada e insumos 60,224,559 - 60,224,559
Transporte 5,803,824 908,998 6,712,822
Impuestos 2,012,828 - 2,012,828
Sueldos y salarios 443,006 1,206,654 1,649,661
Alquiler 252,956 606,419 859,375
Servicios 104,200 215,159 319,359
Depreciacion y amortizacion - 32,338 32,338
Mantenimiento 18,694 9,640 28,334
Honorarios Profesionales - 171,707 171,707
Suministros 16,086 68,210 84,296
Seguros 2,571 66,593 69,164
Servicios Basicos - 12,583 12,583
Gastos de Viaje 67,981 116,712 184,694
Otros 32,672 30,571 63,243
Total general 68,979,377 3,445,585 72,424,961

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Para el afio 2019 existe un contrato de arriendo habilitado que se firmé en el afio 2015 corresponde a la
bodega ubicada en la ciudad de Shushufindi en donde la Compania almacena su inventario y realiza
toda su operacion logistica, el contrato firmado tiene una duracién de 8 afos con opcién a renovacién por
el mismo tiempo. En octubre del 2019, la compania decidié un cambio de patio obteniendo como
resultado la cancelacion del contrato parcial con Arrow y obteniendo un contrato nuevo con el proveedor

Varco Lp. Los mismos que se encuentra detallados en la Nota 10.

El arrendamiento de las oficinas ubicadas en la ciudad de Quito, cuyo periodo de arrendamiento es entre
5y 10 anos se usa para realizar las actividades comerciales y administrativas. La Compania no tiene la
opciéon de comprar a la fecha de expiracidon de los periodos de arrendamiento.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2019, los principales compromisos de la Compafia son como sigue:

- Acuerdo Marco de Subdistribucidn - El 30 de abril del 2004, Tenaris Global Services Ecuador S.A.
(subdistribuidor) suscribié un convenio de distribucion con su compaiia relacionada Tenaris Global
Services Uruguay S.A. (distribuidor), en la cual se fijan las condiciones de la comercializacion de
tubulares dentro del territorio ecuatoriano. El distribuidor podra realizar ventas directas en territorio
ecuatoriano dejando el porcentaje de comisién para el subdistribuidor del 1% del precio facturado
al cliente, menos cualquiera gasto directo variable de la transaccion comercial incurrida por el
subdistribuidor. El convenio incluye que el distribuidor asuma el riesgo y se responsabilice en las
siguientes transacciones: por incumplimiento del distribuidor por y en contra de cualquier tipo de
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pérdidas, reclamos, dafios, responsabilidades, sentencias, costos y gasto, que conjunta o
individualmente sufran o incurran y que se relacionen o surjan por o debido a la falta de Tenaris
Global Services S.A. en cumplir con sus obligaciones por cualquier orden de compra colocada
bajo este acuerdo, o de las que Tenaris Global Services es responsable, inclusive responsabilidad
por productos, falta de entregar oportuna, entrega de productos que no estén conformes, o por
obligaciones de indemnizacion asumida por el subdistribuidor en los acuerdos con el cliente. Dicho
acuerdo no incluye vencimientos definidos.

- Acuerdo para el suministro de caferias y tubulares de acero y prestacion de servicios asociados -
El 3 de noviembre del 2015, la Compafia suscribié un contrato de “Suministro de caferias y
tubulares de acero y prestacion de servicios asociados ” con Enap Sipetrol y Tenaris Global
Services Chile Ltda., mediante el cual se obliga a prestar el servicio de casing, tubing y servicios
asociados, asi como ciertas condiciones de entrega, facturacion y formas de pago, con una
vigencia hasta el afio 2018. Se realizé la renovacion por los afios 2020 y 2021.

- Acuerdo para el suministro de tuberia OCTG de acero al carbono y prestacion de servicios
asociados - El 1 de enero del 2016, la Compafiia suscribié un contrato de “Agreement For The
Implementation Of Terms And Conditions Applicable To The Supply Of Goods Between Shaya
Ecuador S.A. And Tenaris Global Services Ecuador S.A”, donde nuestros principales productos
son importados de Dalmine, Tamsa, Siderca, Silcotub y Tuca; empresas que forman parte del
circuito industrial Tenaris. Los productos entregados son casing, tubing y servicios asociados, asi
como ciertas condiciones de entrega, facturacién y formas de pago, con una vigencia hasta el afio
2018 con posibilidad de extenderlo por dos afios mas, previo acuerdo de las partes. El contrato de
renovacion inicia en diciembre del 2019 y tiene vigencia hasta el afio 2020

- Acuerdo para el suministro de tuberia OCTG de acero al carbono y prestacion de servicios
asociados - El 1 de enero del 2014, la Compafiia suscribié un contrato de “Agreement For The
Implementation Of Terms And Conditions Applicable To The Supply Of Goods Between Tenaris
Global Services Ecuador S.A. And Consorcio Shushufindi S.A”, donde nuestros principales
productos son importados de Dalmine, Tamsa, Siderca, Silcotub y Tuca; empresas que forman
parte del circuito industrial Tenaris. Los productos entregados son casing, tubing y servicios
asociados, asi como ciertas condiciones de entrega, facturacion y formas de pago, con una
vigencia hasta el afio 2018 con posibilidad de extenderlo por dos o cuatro afios mas, previo
acuerdo de las partes. El 01 de septiembre de 2019, se realiza una renovacion del contrato con
vigencia hasta el afio 2024.

- Acuerdo para el suministro de tuberia OCTG de acero al carbono y prestacion de servicios
asociados — El 18 de julio del 2019, la compafiia suscribié un contrato de “Agreement For The
Implementation Of Terms And Conditions Applicable To The Supply Of Goods Between Tenaris
Global Services Ecuador S.A. And CuyabenoPetro S.A.”, donde nuestros principales productos
son importados de Tuca, Silco y Tenaris Ecaudor; empresas que forman parte del circuito
industrial Tenaris. Los productos entregados son casing, tubing y servicios asociados, asi como
ciertas condiciones de entrega, facturaciéon y formas de pago que constan en dicho contrato, con
una vigencia hasta el afio 2021.

- Acuerdo para el suministro de tuberia OCTG de acero al carbono y prestacién de servicios
asociados — El 08 de julio del 2019, la compafiia suscribié un contrato de “Agreement For The
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Implementation Of Terms And Conditions Applicable To The Supply Of Goods Between Tenaris
Global Services Ecuador S.A. And Wayra”, donde nuestros principales productos son importados
de Tamsa, Tuca, Silco y Tenaris Ecuador; empresas que forman parte del circuito industrial
Tenaris. Los productos entregados son casing, tubing y servicios asociados, asi como ciertas
condiciones de entrega, facturacion y formas de pago que constan en dicho contrato, con una
vigencia hasta el afio 2021.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con posterioridad al cierre del presente ejercicio y como consecuencia de la pandemia del COVID-19 y
la pronunciada baja en los precios de los commodities, especialmente en el mercado del petréleo
producto del desentendimiento comercial de los principales exportadores mundiales, se ha producido
una crisis econémica y financiera global que podria tener ciertos impactos en la actividad futura de la
Sociedad.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las situaciones mencionadas
precedentemente, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar los eventuales impactos
sobre su situacion patrimonial y financiera, que merecieran ser reconocidos en los Estados Financieros
de periodos futuros. A la fecha de emision de los presentes estados financieros se desconocen los
impactos econémicos de la situacion de crisis producida, por lo tanto, la Direccién de la Sociedad no
cuenta con informacioén suficiente que permita estimar los efectos de las situaciones mencionadas en
esta nota.

Los Estados Financieros de la Compariia deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

* k k
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