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pila e o usenos Tinancieros v en noviemire del M427 ) ingiuvo nucvos requisitos pam la

sontabiiidad de conertura geperal. Enjulin del 2013, se emitic orre version revisade do lu X 1F

= prucipeimente Jars char o seuicnic.

- Reouerimicatss de deterion natz actvos fumneicros v,

«  Mudificaziones Imitedas 8 .08 raauisite- oc clasificacion - medicidn ai  wiraduc: una
entegornia de Jsedicion a Mvaior tazonable con cambios en ofre resultado fnegral”. para

ziernos insemantos dendores siupies

egisitos ctrves g2t NiF 9-

o ikdes los activus Tinanciencs gue sc clasifican acniro e alcancs de da VIC 3% -

nstrumentos uancierns. S8 reconoCCrar POSTe! IUINSNIC 3 30 cosly amortizads o valo

razonanle. Lispeclficameme, log (nstrumentos Je douda gue se nunlicnen deatro e o

mndelu 42 negocio cuva objetivo sea 2l de recaucar los 1luios de efcciive contractuules, »
yue wnzan fluos de ellvilvo comracivales QU son ANicaLNL NAEOS 4¢ Capiln’ ¢ INCreses

sours ¢l capita nendientz aor lo general so miden al costo umerizada ai final do o3

nerodos eomzbies postienorss - os mshumentos Je deuds mantenidos =n un mogeio de

TIEgA 2ic Guvn DDBIVE Sk cumpia Lunw al recaudar ios Dujos de sTestve cunitacivaies

comi vor la venta de activos fmancicros, ¥ quae engan enmnos coniraciaies del actvo
firnancien que aar: lugar o lecans cipecifizas o [uios de efsctivo yue 3010 consTitngn
paeos us capial ¢ infereses sobrs er impuiie de: arincipal peniene. 3on medide: a valor
rarousble 2or cambics en oiry resultado .megral. Todas Ias owas inversiones ae deuda v

Je patrimomc e wiven & sus vasore: razongoles al fina! :lo 10s neddoass contables

scaleriores. Ademas. bajc la NFF 9. sy entidades nueden hacer una eleceidn irrcyacapls
ara nresantur s cambios posteriores 2 ¢i valor raxonahiz de una inversion e natrimomic

(no mankenitia pare negaciar oo owo resultado mtewunl, v 3cko can ol myresc por
dividenuus goneranmente reconociao en ¢f resultaac del perioac.

«  Fala medicion -le los pasivos financ:cros nasiunade: a valor raconublc con cammins vn
~eepllados, la Nk © recuicre yae 21 smporle generaae pur camibc g el valar resnabie del

.



oasivo financiau qoe ses. arribuible o combws en 3 riesgo ae epcune del referide pasive. se
IrZEENIE en ofeG cesullido Imegral, a menos que. & reconvcindento de los elecios de los
cambior en el nesge ue aadina del nasivo ea ot resuitade intepral genere una asimersiz
zontable en 2! rosuliado dai nerdo.  _o0s zambios en ¢ vdor razonable ascibinoic al ricses
Ju vrédita e un pasivo Sinoneeroe pe sor posteriomenle reckasilicados al resullsdo et
periooe  yeewr la NIC 29, @ ovahcad dei umports del camoio ¢ el valos razonanie Jel
pasive Juusciero Jesignady a valor razonable eon 2ambios ca resulbiados <€ orescom e ¢l
resim@ao d= nerioc.

ZeAdministracion Je ln Compatia prevé que ia wobeasian a2 la Nz 9 2a 21 fiurn auede
woner un impacks signiicanve sobic s imoores reeonocidos en ws cstados finaneeos, ar
“2acitn ol _os actives financicros « pasivos financicros Jde lu _uompatiiz. Sin cmburpo. ne e
05ibie Drupurmomar ma estitpacion mzoenuble de ese efeclo haste que ir examka aerailaoy
nRva siae commietndso.

NHF 15 Inpresos Proeedentes de contratos cun Jus elicnies

Ex. mava ded 2014 3¢ amilld e NIT 22, que ssmolese wn nndele exiense v demailado que
achen atilizar las ontidades en =l enistro v reconoc muznlo ge merusos procedsntes di
condrulos von cliemes. 1.a MUF o ceanmlazaré ol azmal aneauicnto de reconommicuio ae
ingresos. inclvando la NEC 18 Ingresos, lu M6 7§ Ceontrales de Consrnecion v jas

INtETDrelaciones respeclivas or la techy eu que entre en vigencu,

Fd pincinio Lmoamental de ia NIIF 1€ 25 gue una entidad deocnia *coomover el imaresc auz
epresenta la ranstarencia de Tneoes o servicaog astablecides centractualmenie # los clientes.
= n “mpords nue reflsis 1a comraprestacion gue 1a enneud vepes recibir ¥ campic fs Mienes o
se-viciws, Fspecificamente, & norma ahady un moaeio de F oesos para comabinzar of mgnose:

Yase | wdeniilunr & contrals con. [os ciiemes.

Zaan Z: wdent:fizor lus blizaciongs de gewncion en el zonware

Pasr 3 determingr e onesin de 1a wansaccion,

Puse A distibuis g precie de mansaccion @ Jas obiigaciones de siecucion en £ contiato.
I'age = reconocer ¢l inpresn swua (e cn 1o medida yue? a snodad satistaec la ohhgasicn,

Sequn la NiIZ 23 nnz enidad contnbiliza an ingress ecuanuo [u er 'a medioa qua! se sausavs
wia ohiigacion de gectciin, es aesir, cuunuw ¢1“sonrol™ de o3 hicnes & serviziog
ralacionados con ung coligacion de gjecucion pamicinar os tansicrius a. chiente, 5S¢ han
afiudine mochos mas iincamizudos detallaoos e w NITF 15 para poder anulicor simiaciones
cspecifiens. Ademas, :a NIIF 13 raquiere atnplias reveiaciones.

s Ssdiumstrasiin de Ja Compmiia aravé Jue lz apiivaeion de W NIF 1S en el tmura miede
Leacs an impaeio signdficative zobre los importes reconocidos o 105 2STRGOr ZINOMCIETOS - Su8
revelagione:  Sir embareo, po s posivle provorzionas uny stimazion rapenabie de csa aface
hasia gus ur. sxamen aswilado haya side conistado

Modificacivues a la NIC 1 Imealiva de Revelacvion
*as noditicasiones aia NWC _ nroporsicnan alsunus guias sonre coma aphews = voncepo Jde
matznshdm =0 'a practica  Las modificaciones 4 @ MC | =2 apiican pars pesiugns qus inicicn

g0 +. despues del © de spero del 2015, Fa Aaministracion de a Cominatia no preve Jue =

I-.
w



aplicacidn de ezms mediticaziones an el Zularo enss un impacto sigoiiicarive ca loe esisaos
.nancieros.

Muaduicaciones ¢ la N1C 16 y NIC 38 Adarvackin de 205 Méindps Aveplables de
Hepreziacidin ¥ anorlizacion

—as modifizacionss v MU 1€ les prabibes & 2z satiaades utitizar un niodo de geprecincion
para partidas nu propienad, planta v equipe busaas en 2l ingreso. Micnmras gue las
mod_ficaciones 2 1= NIC 38 intreducen la presuncicn —sbatible do que =1 ingreso no e~ un
prineinine apraviaso surd la amenizacico Jo un crve mmangible. kst presunc:dn scio pusde
ser ~enatice en las dos signientes circomstancias;

o Cuangeg 2f achiviy INTangiiee v CAPresado comes meaida de nglso w
. unenec =g oueia denesirar que g ingreso el consuno a2 heneticios scondmicc: dei
2etive intaneibe se cncsenan estreshamems relacionados.

*,as imudificaciones sc aplican prospectivamente para aeriodos anules vae 2omicncen A Hariz
Gzl de eucre de 2016 ¢ poswerinrnmne  En 12 actualidad, by Compaiiia asa el wanodo Je inza
recia gura i depreciacion v amurizacién do propiedades, nluiy. cauipe y bienes intawgoes,
respeiivinente. La Admmiswacion de 1a Comnaiida considera que @ meérdc de linzaregrs es
& iy anropiado szca refizar el consume ¢e heneficios =eomomica: Junerentes u loy
respoetives avtivos, pon e tunc. ia Admmistiacion Jo la Comafiia oo usiiapa Gus .2
anlicacidn as esta- modificaciones a la WEC _6 v fa NIC 38 tendran vn unpacic: matsrial =5 jos
cstados tinanaivr: de lo Compaiia.

Wejorus snnaies a las NTIF Uicle 2012 - 2014

s mnejoras anugles a los NI Cieie 2012 - 2014 incluven aigunos eamivios g varias N1 que
s eauueniran tesumidas a sontinuacon

o | 88 medificacones ua NUF £ aciaran oue cuande 2 entidan raciasilics un aeive o prope
Je actives) de muntemds par= a vemg womumiznide para sn distrbncion a los propietarios
Joovicevarse ) lul camno 5e sonsiders conie wha sontnuacion ol plan atigina? oe @
dizpusscion 3 per o tanwe. w son upiicabies los requenmientes cslablzcides en la NAF 2
en (cluzion con ¢l zamnic de pien do vonta, Las anniendus tambien aclaran ias vuias
anitcables suands se wterrumps i contabiiidad de aehives mantenidus para su digripeeon.

»  Las modificariones u la M1 7 proporcionim soa guia adizional sars aoiorgs g ae cammar:
financize: de servicio corresnonde a paricipacidn continna en lu Lunsicrencia d¢ un aclivo
anstarado, u eltsies de la ‘pformacinn a =cvelar de dicho scave,

_t mienditicactones de la NI _¢ yoiaran que 1a tasa ntiiasds sara descontar i
ubliguziones por beneficios Jost-cimpien deds Jutenuinarse eon rolerencia a o Je Joe
rendinientos de neresoo sobre 2obrs bonos corporuiivas dc alta cabdad wl iinal dot
penoac ac renore _a cvaluacidn de ia sofimdiofe az an mercado murz. ovnos
corporativis < dlln ealidad acbe ser 2 nive: we I moneda (ex decir, la misma moneas zn
que los weneficio: dobon ser macados. Yare 123 moncers e ms QUC no ex1stc un mereado
proiwiu de tles dbopes cornarativos de aite caiidad. se deben silizar lor rendimicalos ae
meruuda J¢ bonos dol govivrne oenominados en cen inoncda a e fesky de reporte.



3l

La Adrsmstracion Jc le Compaiila ne areve que la aplicasion ae sstas modificaciones en &
future pucde —2nz un mmpacte: sienifizativa sebre 108 :mportas raonacides en Ios stados
Tnancicres.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

1.2 prenaracién de las nresenrec estados financieras an confarmidad con N1 ragusere aue
Administracion realice cierias astmuciones v eslamesa algunos supuestos inkerentss @ a actdvidac
s imica de ki enedad. zon 8 prondace: da dewsrmmng= e vaiuasior v arcacntacion e alpnas
aartidas guc forman paree de los 2slages livancivro:. Zn opinen & la Aaministracion, rales
CEMASI INCE & SNSUCII0E CROVIC:or basados on i mgwor siilizacior de la informacion disponiblz ai
maomenta, los cuales nodrian llecar a diferr ds ans sfoctos finales.

A sonunuacion s¢ prasentan las esturaciones v juivies comadle- criices gqug " Adrmmiziracicn d: s
Comnpafin ha uilizedn 2r el procesa dz anlicacion de os criorios comatles:

3.

("7

tad

Derertoro de acavoy - A la fechn de cierre e cacn perodo. 3 on squedla thena aus s¢ considers
nesesarie. s¢ analiza el valor de os activos para dzlerminar i 2xiste algnn indiceo qe que
dichos aciivos nubieran sulr-do ma pérdida nor dereriore. Tin casc: de e sxists alonn “ndizic
se realiza unz estimacion acl impore weeopoainte e dicho aclivo, S5ss mila de acivos
mgatificaries ce 0o soncrae Toios de clsnbvo de lonos indevendigne, 52 sbma by
reciperthiinml de b nmiied generadors de atectvo o bs que pevtonecs oL acivn.

as perdidas po: detancro seconueides e un eetivg en oungdog aoernores Son reveridas
cuando ¢ peoduce i cambie o0 2as sstimacionss so0rc su impore recuperable incrementando
zl valor aei actvo zon abano a rerukados con et limite def vaior = libras ane =: 2etive humora
tenide de no nanese reconceldo (a erdidz po- deterizrn,

Frovisionss parn eblizuciones por bemeficivy defimidoy - EL valur presems de las orovisiones
para obtizacicnss por benedvios o deinedos depeode g varios leewrss que son degrminados
en funcicn do un caicwe acmarial wWsanos o varios sunucstes. Bsias supuesto: ut{lzados nara
acterminar e vainr oresente de 23ak abligacenss meluye una 1asa 36 aescncnio. Cualquier
cambiv =n s supussios imnacla en e valor en linns de Tre provisiones de esios ey [es,

R achiario cantratado e le Coropmilie oo e resiia @ cficulo sewanal. ulcliza _a case oo
fdescuente, i tasa de mormalidad « e veoncide al Do e eada ahe reporados Dor
Mddmuinistracion ve k. Compatiia, La Wesa de oescuenie os |a tasa de imeres que oebe ger
nldeeudi pern veterminar ¢ vuior preseie Jo los Dnos 0uros 4o £a18 CINMmaans Jue 32 sspera
van & scr requerides para camtlic con la cnifpacion 43 ostos penslicies.

Las vbhgeciones por sresaciones definidas de 1z Comnuaiiin -2 dewmunnar. a nae 1asa
ssiahiceias Jor rererencia a las tasas de mercado al finul de! nenicde do los bones azt gobiere.
B g e un e yigntieadiva d establecer log criteriod Hars komos 4 ser inchadaes oo a
nabineian de in que se deriva g 2urve ¢ renaimicaty.

Estimucion ge vigay atitey Je vehiculos p oqulpor - La estimacicn sz ias vidas miles s
aTectlan de nouards a .o meneionaaa em Ja Nola 28,7,



sd lmpuesio o {a renia diferide - La Compariia na realizad = |n estimacion de sus Bnoueswon
artcrides ¢ongidorando wue widss las diferencias entre = valoy 2u tibros © fa bae Tibuburia de
103 astivos ¥ pasivas & reverhiran e sl futera.

H
oy

]
-

Lsrimacion de la obsolescencin we srventarwy - Lo Compuiiia o 10 feena de zicres de caaa
periodo. anaiize e valor de sus mvenmsrics. para dewnniour @ exste algon ingicio dc aue
Oichics INVEeMArios hunisnn <1 Twin une perdide. por obsolcsecnvia. wmando en cosnte 105 dias
de rotaeion. de los Swims vy calegonas en Jog cusles sae sido clagificados de acverdo 4 su
poiitice,.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

I BLAL 31,2074
Eivcawa y nanoos }.28] 2145
Devosies e compaties relacionadas:

Peparis Finangiu Survices SA. _ S
Tinal | Lo z.146

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

s 211204

Luenzay Hor 2onrar 2omerciales:

Clivnies ovales 4,52 Rt

Combaiiiaz reracionadas (Nota T §.5; il | i [
Frovigiin yara cnentas dndnsns 22 2
Suntoz 16.383 13380
TIrEs SUSBLEE POF LOOTHS:

Lolendoe: i 2

LAras COCniRs ] .o
1om@ 16,230 16527
LT FOY et B
Cornents 16262 HEET
—d B Ty €2 e
T, g ST
Clienres locales - La soncentracion de ia cartzra de clienrcs =8 come sieuc:
iuliiburon Lalir amenca 8.2 et
Servicing Infogranns anatiri [
Petrcamarsonag 59 m T.2RT
ENAY Swzwo: S.AL a - G5
Consursic Farolore Blogue 16 pi =z
iMzos 3% 5
"t el < -CF A

- 18



Anticiiedad de :as cuentas nor 2obrar veocedas pers o Jeteriopadas: Tin fetalle ae l2 amigiiedac o
tas cucnras por cobrar vensidas pere no dewsiorzdas ¢3 como sigue

ERES bl i a4
W -0 dias 1,050
¥: 180 dies Sedde e
B 360 viiae g
Tatal I A 629

e Lompuiin constubiva la provision fara cuentas 'ncobradlies SF basc m porionc 4e monL uue wnsun
.08 slicntes. La € ompaiic veny yna putiica de arédita de 90 dias, nara aguelios cliemes que superen
este plaze se dehe zonsuuwir uky prevision para suenias incobmbles equivalente a apruximadamenic ¢

A% del woral de w cartera. la cual o8 asunada por Iz asn Muiz, de scaeran con el coovenin ne
sijsfeiiginn suscritc.

6. INVENTARIOS

S4FiZa = 3.10°4
Zrodunclos rarminadoz 24 B340 2493
hnpormsivies =0 ransitc 11us £l
Peavisien por obsolescenein (1) CLI4T L83
Toral 24 884 24 A28

(1) Ly provision de “os inveniarics obselems ac 18 Compadile ¢ asuinadu po1 s G Movis, ne
aeuerd son el zanvenio de distribucion gue manticocn (Ve Notz JT)

Durunwe Ses sfios 25 v M4 08 cormos de los inventarios reconvsidos cn resultndos fucron de
US567.7 miiloncs v U830l 2 millone: respacrivaments.

7. MEJORAS E INSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPCS

A A e 3 bl B
st 020 863
Depreciaeian acumulade ‘hal: 1531
Teatai _.xhY ol
'_'.'fl-'.\'ffu “cdtia?
Misjoras- & inslalaciene: 237 L
Valivules ] fifs
Equipes ap compmmion Bl {20
VdbroE en comsttusown RO 1 dl
Trai P . v 60

.06 mevimientos Je meioras ¢ nzlaciones. vehicuios v saninas luero!. como sigus!
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

;.;_|.-!;.r1§ '.'l, ulfi
Zeavecdores wonies LI 4a |az
Compaiiias reiacionadas [ofa 1¥.21 ¥7.444, 65, b
Cnras 2. 208
Tueal 4937 off, .66
9, IMPUESTOS
2i  Actives v pasivos del wie:
Ny e
Activos por impuesias;
Credilo ErUTEE L) yu TMPUESLD & 1) Tenia LA nis7
Cradito triburane oo impucstc a” Valor
Agrapaan - [VA 0 1.522
Tew | H 2,169
Clasificacwan.
{réditn tridulurin de impucste o 'n renta 604 1,024

Crédiic: iribumarie por .mpoesm 2l Valor Avregado -

3 ea T b 1622
il cormisnie 2773 3,544
Urwiie ributan = de fmpuesto 2 le reota A 42y 3223
Lreaite irbwlario por inwuoslo ai Vaior Agregado - ¥
v A _ 254 _
Tmal no cortieme .08 S
Tonal '8 P
Fasmny Uor IRDUEEIOS 2errieRfes
Rewncionss 2n le lucnte de hnpuesto a "a renty vor
HEar 1§ < i
imphesto sl Valo~ Agregaac - “V A por sagar v
FALCImiONE: g 48
Lenpuzste n la Saia de Divisas - IS Rt 155%
Tom __.530 - 304

L3
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Conctitacion uihatarsa - comtable del impuesto a la reniu corrleme - Tinu rezoneiiiasion sure
ki urihdac sepun sstgos financicros v 9t ZASTC DOF "MDUEILO 2 | renta SoTTICIIC. 88 2ame siguc:

Adfio werminade

311275 e g £

Utitidan segon csiades finane:ores antes 3e unouesic
a'a cuia V252 XAl
Ciastos no deduc:hiv- Tt ia lat
Jtifidad 2ravaoi R4 <.I82
TiIpRIesto A @ renta cuosadc 41 o 440
Apmeipe caloulaag (2) A3 )
Imnuesic 4 la rents curgado 8 resuitadn: S 1
Tasa de cl=wiva Je imouesies 23% 38t

(1] Lk coniarmiaao con disposiciones lepales. “a tarifa para ai i.mnucitﬂ 2 lz rema. se sascuia
ol 2% sobre Jas unilidanes s ews u aiswribnzion y de? 129 soore fas nebinades syjetas
& capilaiizacion

(1) A partin del wio 2010, gc aebe considerar canw wpuesto 2 10 renm mimime <l valor ool
amivipo ealcuiade, €F cud wznlta de b smmcmntematica del O 9% de! activo. 0,295 del
patcungnic, 4% de ingresos gravaaes v U2% do costos v eastox ueduciblas. S e
anlic:po caicilado es menor gee ¢l imnuesto = ia regea sausaae. 291C Bliimo dsbe ser
sesiaradc v pagauc.

Para <l ane 7013, 1a Compaiiia delermuno come antieipe B¢ mpucsio o i oot L5575

mil (LS$76. mif para =i anc 20147 sin smbsa vi, ol mmpecste 2 la remas carsaoo asi Aﬁﬂ es
de 1788732 mi. (USS4E0 mil para of afic 2074, Copsecuentomente, u Cotnpafiia rae isind
ei wsuliagos USES15 ini” (LEETAL mil para =1 alie 2014 squivaizate ol vopuesto a i
FEnld RN,

1.a: declaraziones de impuestes no han sido revisadas por las suonuaues Tibntarias - son
mgzeptibles de revision las deglaraciones de vs afios 203 al 2015

Movimienfo oel crédite wibuario  [POE IMPHETD a o verta - Los uovimientos et oraditc
“ribuzario por unpucsto 2 la rane fucran coma sipue

Adio wrminade

3itiEiin ERPRARE. |
Sajdus al comienzo del afio 1 5,147) 223275
Provision <lel tio PR Nl
Papos sfocumaus 13,684} 2685
saldes nl fin dei aiio R (e ld
Papas afecesps - Corrzspanae al anncivo pagmac, *ownvioncs ¢h lz tuente del periado e

Topucswe a lu Suuds do THvisas - 1S3,



2g 4 Npesros Tribiitartos

F! 18 de diciemire Ge 2] £ ¢ emimio ia oy Jrganicy de Incentivos para Asoemcion:s
Fitbiico-Privadas ; la Inversidr extromerm. cor el objetive ae exwblever meantivas Dary i

e scucion de arovectos paln ia modalidad Je asociacics. pablics orivags ¢ estinlecsr wneentivos
para sromaover ¢ linancinmienc productvo. it “nvers.cn 2acional v .2 cuversion s-tranjers,
contingacion se demmilan seros ncsTEYVoS ¥ reluzuns e sardetsr wiburario eslatlocidas en
dicion ©.ev

- _us inverswnes nard [ eesuuior e arovesic: publicos er a modalidad e asocmcinn
publivce-privada podrar, obtener 2xanciimces al impuesw & 12 rem, al impucsto & u sulica
Q0 CIVIsES Y E JoE riDUtos Al comureic exteriof,

»  Las socizdudes que S creen 0 exructuren mard ¢: desarrolie de provecing pobiice: en
asociacion pibiico-privaca aozardn de una exoneracion dei page e Impuesto 4 1o renia
drante el plaze de 1T aira.

»  Estaran sxentos de” inpueste a la ~znta Jos rendimientos 3+ beneficie: obrenidos nor
dgepusilas A piazo [{io ¢ insliluwones financieras naciousles. 48 COmMOo DOF IMVErUES &N
vasue: en “eni fija quc s nsyouicn a Traveés de las dolvas de valores d2l pars v ae
Zemisre dspecisl Hursatil.

»  Zsatin cxemes sl ironuesto & 1 suiide de divisas 108 pagps reniizados 3 exterior ner
capiial € miercses subic areditos OWrgaacs per mstluciones Tinamderss nmemacionales, =
snudadies no dnuncics s exvecializadas cahhicudas por Joz =nics o oo
SUFTESDUNGIENTSS on uuudur, e aorguer: Jneueinimien: on un p@aze de 360 dine ¥ Juu
sean desiinados a3 nuncamiena de vivienda, mcrucrédiie o Jversionus precherivas,

10. PRECIQS DE TRANSFERENCIA

11

[e coribnmwar con disposicionss legales vigentes, los contobuyimias swelos a- -mpuesio = la wenta
us hayan eicotoude operaziones con puries ralacionadus, acomo de up wiame periode fisea po: un

impoote acamuindo superior a L8517 indllones, wsidn aoligades a presanine 21 gstudo ac Precios e

Transfarenciz uc uct=rm ne 5 lales operacioues tan =ifo sfeciuaoas 2 vahues de plena compracacin,

A m deena a2 emision ac les estados financieros aduows, la Adminisitacion de 1o Compatia se
onctienls analizando 108 sventuaiss sfootes imposiivas gue odrian originorse de las musaciones
sieciacas con sue parfss relacionada:. Sin embargo. & In fecia nc cnenta con ¢l sstuaia que
d=termine wles clectas v sonsidera aue éstos. & los bubicry, serin yegistrados UNR VEZ JUe Suenis Jon
= =smdio de Preecs Je Tuansfersnsia. Al 31 ge diciembre dcl 2014, no se identificaron auste: a sis
regisiras par 21 cstudie g pracing de ranserencia.
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Al Y PR Y !
2ardcivason i ciuplcades o i
EBoneficios sucimes g 1=
(rras provielones a smoivados _ .
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Puelicipacion & empleados - De conformidao con disoesicionss kegle-. los empieados onen derecho
1 narticipar er Tas ibilidudos Je da empies en un 1E% aniiealle & luy ilidades liguites » omabies
e de impussio s in centa. Los novimicntos dz . provision para pariicioacion s vmpleados fuorun
DM S

Afo nminada
34613013 Y P fpar
van miles de TLS, dolaresy
Suldes al comienzn del viio -8 My
2rovigion del afio fadl 561
apos efzcimioa (1) =43) 29
Saiine a1 [ uz. adg _al 55

11} L= payes efectuados neluver: e, pagu de jas rilidsues sorrespondeentes al i 2634 v valores
UNLIZEACYS 4 108 empiciuus por conceple de antie pa de utilidades de: merieda.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

by el 3100004
furflasion parona: 5
Boniiicacion por desahuci __ 20 o =
ol bl —

Jubilacion puirsnal  Le acucrde con disousiones del Todips del Trapajo, los wahaadore, yue por
veinticines ufivs o Mas nusicren prosiudo sus £orvicins én “oruw continuada © merrnmpida, topdran
descei: 3 4pr umlados por sus embicaunrss sin pericic de la jobiiucior aue o8 corzesponoe o1 su
candivion ge afiiiades al Inatic:do Ecvatunane de Scauriguc social,

13. INSTRUMENTOS FINANCIERDOS

2T
f=r
[

Gextion de riesges fancieros - = gl curso normal «de sns negocios v actividanos de
finguewrmicnic, la Compaiiia 24é cXpussia a disminos fissgoes d2 nauraeza finoneicra Jue
puecsn Afestar 36 Manera s ¢ menos significativa ol valor e¢ondmicn oz suy Mgos v achivas
w. £1 20nsscuencia. sus rasuliados.

Lo Lumpadliy dispone v una rgamizacion > de sistemna de micrmacion, que permuen
manuifivur £ichos tiesprs. caerminar sy magnitud, nioooner & 8 Gareneiy madidas as
-mitigacion. < ecumar dishius medigas ¥ conteonar su ofeetividad

& contingacios e presenta na definicion de Jos ricspos que cafrenta 'a Compadiia, una
saraclerizacion = uza descrinciéo ce ivs medidas oc migaciom actuulnens ¢ UES por nare de
la Sompania. @ ooz 2l vaso.

3T Kiesgo de crédito - Edvissge ae oradite secefiere a7 vicsgd de guc une oo ias nartes
INCUMIBiA So6 suk abligivioncs contrastuaiss resuilmuo SL una nérdida fiumeiera aca

T



13.2

£3.1.2

i Camnsfia. L exposicidn de la Compofiu e consecuenuay de las transazciones quu
realize en S J0EVOTTh oon eanprosars del secior petrofern

38 cuenw s Comercisles por cubrar esiin compuesies pos cined cienes prncipales, log
suales son: Cotanren Shushufindi, Parcaliservices 3.4, Tonaris Global Sarvives
Shuguayl YA ¥ Pevcamazonas S Lay onenlas pur T0mar se sncientran
rexpaldadas por conwstos los cuales cswbiecen las condicionss de page v os
utseAnismey de seonneracion de Hiznos vaoes. Adicionaimente. la CompaRia coleb
n Conuats Marea de Sob - Digtebucior son su Casa Matrz Teoar s Glooal Scrvices
S.a, e aoncle sc estipnia aue ec of Saso de 2 ol eiisnie nu cagam 2l monwo odeadado
L s ol - distribuidor, v que of clionte estuviers en prsesian de jos praductos e Is
TUTIvIET pur ciaigeies notivu, 2l sui - distriowidor t=uia derecho 4l page por e de
Casz Mae, CVar Nole 19).

Kicsge de Uquudez - 19 Serencia ¢ ja QU2 Tiene Ja esponsaniligaa fine. por la pestidr
de apuidaz. La Gerenein ha establecido i mareo de iribajo apropiado para I pestion
de bquiasz de manera Jue ke gerencia ueda mangar v, requerimiento: az
finaneisnue a zanc, mediane v wreo diazo. asi comde m pastion do liovidez ce I
Compafia, j.a Compaia manca 2 nespo de liowde2 manfemennin resstvas »
facilioaac: finenvweras eon su Casa Masriz -nonitorzando conunuaments os fluios
slowiives nroyveciados » teaiss v conciliands lus pe-files de vencimiente de 10z acives
¥ 2U3iN0s JINANCICToS.

Kiesgn de capliad - T Comoatiia gestiony 30 camilal para asegurar st eopacias de
SOMLINUEL SOMD EMDIESE ¢ mureha mHenTas Jue muxulizan e’ rendimicnto 2 sus
ac2iomisies o taves as i ophumiyucion ve [0z sa1G0s G vewia v patmmonie.

Catagnrius de Justrumentos finaucieros - 7odetaile de los acuvos » pusves finaneizres
manleniios por ia Tompanic 82 como sigue

o Tl b a3t
dciver fmencteris medidoy ed 20510 ame i,
Sioutve ¥ equivaleamss de slecuve {Notu 4 7,282 3.7 7HO
i lneas Dor cobrar comerciales ¥
alr% GHANLAE POT SODTIE NOTE 55 16,730 qu32?
Tomi 612 25,453
Fasives Temcierss muedians ot 20510 HaortEae,
LN 14 D00 DAAT CUINCITRies ¥ OLEas cugnas
0T pagal Itz 8 ¥ rona! 49325 6%, .60

La Adminisyac:an considera que los importes en licros de los aenvoy y oasoves fueron
*ECONOTHIC » H: SO8%W 2mOTH7ZAAD v un a8 2stades financierus s¢ anreximan + so valur
“ammablc.



14, PATRIMONIO

i4.4  Copitel soctoi - E] capital social avionzade comsiste de 12,300 sceiongs ag USE N0 valor
noniizi Eneari. ias cualos vlurgn L vold nor wevion y ue acrecho o 0s dividendins

fa2 Resarv fegal - La Lay de Compaliias requicr: uoe nor e menoa 21 0% ge le viiliiue anual
==a aproplade coma veservi JCgA. Dasta qug =918 cQIno minio aieancs: el $0% del enpia
sneini. [xsta “essrve na e dispunibls nava o pega ac abadennos en siEstivo pero pucdc sor
cupitalizada e sw wlalidad.

i4.2  Dividendes - - Juniir e afo 2010, 108 cividendns diswibuigos a favor dz avcionistas personss
naturawes residentys on 8l Leaador = de sociedades duuneiiiadas 2o pavaisos tiscules, nen
urisdiceiones ds menor iMBOSICION 5¢ ENSUCITED WICTOR & FRISNSion mura etecre: asl impuesto
w.amenta, =naafic 2015 v 2004, ne se enamieran dividendos.

1Z. INGRESOS

Afio ECrmimzin

Wit 3112
Venta e tunvs 1 T63 6, 20
Venly pe nccesoricr para rhos 54030 B
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O Servicios 294 - 26
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1 ok 5 g2 TL.605

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

3 L 210204

€810 de venlus Y Bt 66,249
Ciaste: e adminis.ruc:on ¥ venlas _4.3%3% 4,392
“otal ﬁ,,;‘ = Tj !!‘!!_ - |_
e detalle de costes v pastos sor su naruralers es come sigue:

Consamc 03 ;nventario 67,52 06249
OO 0% 3,529 E,{HE
Guestos de adminizatision y ofos St 413
Cisios por beneficios a emnieados 1,305 .88
Lanauitonia dh - ||
Total MalLs 0,34
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17. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVDS

171 La Compaile coma arrendararia

21024

Acueerdos de arrendamienia - oy ATSNELTIENICS OPETivos se selacionad con wremdamisnics
e 8 nacga uoicads on i ciudac de! Coca, =5 la caal Iz Compafita almaczna so mvenlari: ¥
i2s olicinas upicaaas en ia ciudad de Guite, cuvo ocriodo de arresilanienia ageein antre 3+ 10
glcs. Lz Compariia no tiene 12 apeiar o= somprar ke bodeps arrendada 4 13 foene a2 2xpicacion
e (cs periouwr de arremlbamients. e wmsic reconocudo de: peniode aseendio s USSEAT mi’

{NISER 6 sk en -l ago 20547

i8. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

»a Canfraladars de 20 Compofiin 25 Tonar g Gioval Scrvives 5.0, sonshmida en riouny

B

185  Iraayaceiones Comercialey - uranic ios afios 2015 v 2014, @ Connaiiia ha raalicoado Tus
SIgNISTrSS “Tansaccionss somercldies con panes reiaconadnas:

l'emams Cxona Sernnzes [Uraguey) S A,
e Solutions Mexics 5.4, de i v,
~erans Solution Ursuuay 5.4,
Cobsorcic Shoshufindi 5.A.

Kamana Services 5.A.

Teepecuimlir = A

Torpes Service: 5.4

Tonans (Couador .4,

Tznaris Glokal Services “Tanamal 5 AL
Daimine 5.4,

DPardaliservices 5.4

Tenaris Finangia; Servizes 5.4,

Tubo: é=f Carine Lada.
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Ve de scvicos
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i 780 3 S | e L
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Afiny “Ernunana
Vemma de servicins v Comprs Gz buenes »
LU ESIEITIR S OTr0e FASM0S

A_CNxE: 0 a3z VNS 210104

Consmuecinnes » Prasmeinnes Perojeras <
S Sileowo 34

it Sy B UL A3
Uenariz Uloba Scrviess anama) Suz

Corombis &
Total ) . & o =5 Ihg #5637

Nades o parees relacinneday - 1.0z sipinentes saldns se enconfraban pendisntes al finai cizl
PEFIMIL SO0 B! iUt S TIOmna:

Saians adeudados por Saldos adendados a
pArcs relacionadas pares relacionadas
AVIAs 3 0504 12015 3.2

Consoreid Snushuiindi 5.4, SLYBS 2104
Darqaliservico: H.A. A.243 | 872
Teneris Giakal Services hirymays 5.A. 4351 nals L 60255
Tespeciador 5. z Td5
Tewar Gioval Service: Panwnal 3.0 FGE

lcours Bevuoor .0,

I conmn baemetional Esuaao S04,
Tukos del Tatibe §ordn. 236 [3&
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Tenars Svstems 5.4 iz I
Tempur 5.4 K
Zonstricziones y estacionss Fatroleras S.A |
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Tenars Sonmons Lraguay S &

Kamany Ierviess 5.4, .BOH . LM i
Total 12077 11,228 R | 03,7280
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19, COMPROMISOS
Al 31 oc diciembrs ael 2015, Ins procipuies S0meromisos de a Companii son como siguc:

o Acwerdc Marce Je Subdisiribneion - L2220 do abeil del 2004, | cnars Glopai Services Beuador
5 A ‘subdiszoibuioos susesinic un sonvenia de disletoucion eon sU compaiilz reiacinmann Tenaris
Uiiubai Servicss Jinpuny S.&. idisuribuidory en a onal g Ljan las condiciones de s
cosrcmiaueior d¢ mbkidares dentro oc. wimionio seuaroriade,. B porcentaie as voonigion para &
sundistribuiaar 2s of Z% dei precio lemraao a1 viiente, menos culuuiera sasie direcro var:ably
aw s transaccion comereial iucuenae nor e subdizcibuigor.

Ei convenio “roiuve que = aistribnidor 2suma el -ies#n v e vesporsabiiice er las siguionies
ranzacoionss; pur neumplimientc a2, gistribuidor wr = en oora Go cualgnisr tipe do perdidis.
reclamas. Jedies, rcaponisuilidades, fentencin:, ¢agivs ¥ gaste, aue comunta o indviduul meni
<UiTED & MCUIAN ¥ QU 3¢ reiacionen o swrjan o & debide a la fala de Tenaris Globe: Serviocs
an cumpii* 2an sus ohlinaciones por susiowear oFdCH 3¢ compra cnineany Lne L5UWC ACUCISE, = de
182 que 2 snarks Global Serviczs ¢s respunsable, *nclusive rosponsahiiidad nor proguctos. (alta de
SHwegar onomiGa, sulregn az productos sue ao ester eonfarines, 0 20r onligaciones ao
mdemnizacicn asanude por 28 sehdismibuiao- =n ins acueados son 21 sliente, Diche acner: o no
meiuve vencimientos gelinidos.

«  Acnerdo para el sieministro de caieriuy ¥ mbnilares de acern v presiucion i)
avoclagps - T0 27 de winrza de! 2008, lu Compafiia suscribio un conluain 4= “Sunimsire de
safisriar y minidarss Je oere v prosiacion de servicios asaviubos” con ENAP SIPZTROL
Siderca SAIC, mediaue i cual sc ahiize 2 arestar ) =rvicio de msng, mbiny v servicios
asociados, 551 comn cicrias condiciones de emrepys, laciuraz1on ¥ fornasz Ge Dage. con uni:
vepensii Dusis 2l afio 20°7 cson peubiiidac 2a exrenozrlo por un afic mas. previo encioo de las
aatles.

~  Servigipy de Adminiseracicr - EI _ de juiio de: 2012, la Compaiia 7usceinin wn camraio ie
“Sezvicios de admmistncion” con qempur 5.4, una 2ompaiia roacionuda oue G oblga o
Jreziar ol serviciode ssistencid, capacitacion ¥ apoyw 2 s arccedimientos de auditor:a ¥
contamiiidad, ki proparazion dz estados Bnancieros. snivrmes de control presuduesisiw , apovs
wnnshic: on la acturacion de wansaccikniss comarciaies. el rogisire ae movimientes oe sweg
SADL = orras shnifarce, infsialmante por 21 periood Ge un afis con rencvasiones aulomAlicas
anuaies. én zasc dc o uxisuc imsonformidad Jc alpuca de Cas wames. hoaote i uiic 2073, esta
compaiiia camnin de tamin sucwl y Fonans Sotions.

- Aegerdo para el saministre ae desgrrolios eu Tl p upiwaciones de Sefiware - Ul ™ as -nlir- dul
2017 Uompefifa suscribio o sontram 3s “Servieies ae TI, 2on Tenarnis Systein S.4., una
vompafifa “elacionada, que s¢ obligs m desarrolle de sollware, sojuciones intopradas. asistencia
du usuyrios v 21 procesamientr ao dwios. imelnmentc por ¢ periode de ar allo suu repovaciones
automabcas anuates. an suso Je 0o =4istir inconformidan de aleuna Je jas parres




20.

21.

HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Patre e, 27 as dictemord: del 2012 % L feenu oz emision de lor sswins Cinaoncieros Boeyve 24 dal 2016
ni s nroduteron 2ventos que en apinion dz la Adminiswacion pudieran iener un efecto imnortante
aobire e estadns Ninanziercs: adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

I 2 catados finacsizres por el afio wwmmauo = 31 ge dicienvre del 2005 han sido apransans por la
Acminiarmcion de ia Dompaiia enomavo 26 a2i 2016 ¥ scran presentudos a lo: Acolmising par sy
wpropaciin. Ea opimion de @ Adiministraciac de @ Compaia, 1os estados [nsncieros serin
aprocados DoT log peclusins B Innditicaciones.




