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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Tenaris Global Services Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tenaris Global Services Ecuador S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error. ' '

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaifiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en wwaw.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu

Limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la posicion financiera de Tenaris Global Services Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014,

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Ja&% VW jovch e

Quito, Junio 22, 2015 Rodrigo Lbpez

Registro No, 019 Socio
Licencia No. 22236
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TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos y equipos

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuesto corriente
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)
4 3,146 10,846
5 19,327 23,216
6 44,429 20,656
9 1,769 _4.361
74.671 59,079
7 609 409
56

_ 50 61
715 470
75,386 59,549
8 68,166 52,928
9 1,705 2,397
11 493 457
70.364 55,782

13
13 13
4 4
_3.005 _3.750
5,022 3,767
15,386 29,549

Giancarlo Di Berardino
Presidente Ejecutivo
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TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
INGRESOS 14 72,696 89,613
COSTO DE VENTAS 5 (66,249) (82.468)
MARGEN BRUTO 6,447 7,145
Gastos de administracién y ventas 15 (4,392) (5,423)
Costos financieros (8) (5)
Otros {gastos) ingresos, neto (31) 126
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,016 1,843
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente 9 750 773
Diferido 11 (61)
Total 761 712

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO :
INTEGRAL 1,255 1,13

Ver notas a los estados financieros

Lds

iancarlo Di Berardino W{?{ela
Presidente Ejecutivo /fontat} ra General




TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2013
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Ver notas a los estados financieros

13

|

ks

Capital
social

Reserva
legal

4

15

Utilidades
retenidas
... (en miles de U.S, ddlares) ...

2,619
1131
3,750
1.255

5,005

=2t

Total

2,636

1,131

iancarfo Di Berardino
Presidente Ejecutivo
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TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Participacidn a trabajadores

Impuesto a la renta

Flujo neto de efective proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de vehiculos y equipos

Precio de venta de vehiculos y equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto del periodo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(en miles de U.S. ddlares)

76,472
(80,742)

(8)
(299)

(2,685)

(7.262)

(438)

(438)

(7,700)
10,846

97,433
(88,474)
(5)
@71
(4,583)

Sl p /

Presidente Ejecutivo

Giancarlo Di Berardino /lm“—ﬁ?é D}szcela

Contg ora ‘General



TENARIS GLOBAL SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Tenaris Global Services Ecuador S.A. (“La Compaiiia”) estd constituida en el Ecuador desde el afio
2003 y su actividad principal es la comercializacién de tubos para la transportacion de petroleo, asi
como {a venta de accesorios y la prestacion de servicios para la industria petrolera e hidrocarburifera

en el Ecuador.

Es subsidiaria de Tenaris Global Services S.A. B.V. compaiiia constituida en Holanda. Los productos
que comercializa la Compafifa corresponden en su totalidad a compras realizadas a partes relacionadas
domiciliadas en Uruguay (Tenaris Global Services 8. A.) y Colombia (Tubos del Caribe Ltda.).

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza los 25 y 24 empleados,
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de [a
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcienal - La moneda funcional de la Compariia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S, délar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre [as bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de

bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compailia
tiene en cuenta [as caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a {a fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion yfo de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la

NIC 2.



2.4

2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base al grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Vehiculos y Equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconociniento - Las partidas de vehiculos y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los vehiculos y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada.,

Los gastos de reparacidn y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que
s¢ producen,

2.6.3  Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de vehiculos y equipos se deprecia de
acuerdo con ef método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.7

2.8

2.9

A continuacién se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Remodelaciones 5

Se estima que el valor residual de los vehiculos y equipos de la Compafifa son igual a
cero.

2.6.4  Retiro o venta de vehiculos y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de vehiculos y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.7.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidén acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.7.2  Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando ¢l método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles (Software) de la Compafiia
son igual a cero, y que la vida util estimada es de 3 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, Ia
Compaiifa evaliia el valor en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar [a pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1  Impuesto corrienfe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. Ei pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
ef valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
-9



2.10

2.11

2,12

2.13

bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compatiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlas, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar [a obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Participacion a empleados - 1.2 Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por [a
participacion de los empleados en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de

acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamieitos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.f La Compaitia como arrendataria - E] gasto por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de fos bienes; el importe de
- 10 -



2,14

2.15

2.16

los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn,

2.13.2 Comisiones - Los ingresos provenientes de la intermediacion realizada por Tenaris
Global Services Ecuador S.A. entre Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. y los
clientes dentro del territorio ecuatoriano se reconocen en funcion de la prestacion del

servicio.

2.13.3 Ingreso por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan [a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicitalmente al valor razonable, més los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de [a fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compatiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectivaes la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

- 11 -



2.16,2

2.16,3

2.16.4

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

Baja de un activo financiere - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compailia no transfiere ni retiene
sustancialmente todaos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad y contintia
reteniendo el controf del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y obligacion asociada por lo valores que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios a la propiedad de un activo
transferido, la Compafifa continuara reconociendo el activo financiero v también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los riesgos recibidos.

2.17  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

2.18

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera,

2171

2,172

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinablies, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones con la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB),
efectivas a partir del 1 de enero del 2014, no tienen efecto en los estados financieros de la
Compafiia.

12



2,19  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Tituto en o después de
NHF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
y laNIC 38 aceptables de depreciacién y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de] 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para [a
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIHF
9, principalmente para incluir o siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo [a NIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

-13-



. Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segim la NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultades se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia ain no ha determinado el posible impacto scbre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros, en fa aplicacién de la NIIF 9.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 [a NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utitizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que} la entidad satisfaga la obligacién.

Seghn Ja NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de gjecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lineamientos detallados en [a NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademis, [a NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia aiin no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la aplicacion
de la NHF 15.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de jos métodos aceptables de
depreciacidn y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 intreducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
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3.

principio apropiado para [a amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiifa considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a fos
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafiia considera que no existirfa
impacto en los estados financieros por aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC

38.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los pianes de beneficios definidos,
mediante [a consideracion de si dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de [a
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiifa ha determinado que no existirfa impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, por [a aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 19 debido a que [a Compafifa no tiene planes de beneficios definidos con aportaciones de

empleados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que fa Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
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3.2

3.3

3.4

| =4 =
[ =4

ECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas itiles de veliculos y equipos - La estimacién de fas vidas utiles se
efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacion de la obsolescencia de inventarios - La Compafiia a la fecha de cierre de cada
periodo, analiza el valor de sus inventarios, para determinar si existe algln indicio de que
dichos inventarios hubieran sufrido una pérdida por obsolescencia, tomando en cuenta los dias
de rotacion de los ftems y {as categorias en las cuales han sido clasificados de acuerdo a su

politica.

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 3,145 4271
Depésitos en compatfiias relacionadas:

Tenaris Financial Services S.A. 1 157

Tenaris Investments S.a.r.l Zug Branch 6.418

Total 3,146 10.846

Depositos en compaiifas velacionadas - Al 31 de diciembre del 2013, representan depoésitos

corrientes que devengan una tasa de interés efectiva promedio del 0.07%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 7,757 1.815
Compafiias relacionadas (Nota 17) 15,225 20,397
Provision para cuentas dudosas (2) (2)
Subtotal 18,980 22,210

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 25 17
Ofras cuentas 322 939
Total 19327 23.216

Clientes locales - La concentracion de la cartera de ¢lientes es como sigue:

Petroamazonas EP 7,267 1,320
Consorcio Petrolero Blogue 16 72

Consorcio Petrosud y Petroriva 424
ENAP Sipetrol S.A. 415 21
Otros 3 __50
Total 1,757 1,815

La Compaiifa constituye la provisidn para cuentas incobrables en base al periedo de mora que tengan
los clientes. La Compaiiia tiene una politica de crédito de 90 dias, para aquellos clientes que superen
este plazo se debe constituir una provision para cuenias incobrables equivalente a aproximadamenie el

2% del total de la cartera, la cual es asumida por [a Casa Matriz, de acuerdo el convenio de
distribucion suscrito.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Productos terminados 39,493 18,295
Importaciones en {ransito 6,769 5,273
Provision por obsolescencia (1) (1.833) (2.912)
Total 44,429 20,656

(1) La provision de los inventarios obsoletos de la Compafifa es asumida por su Casa Matriz, de
acuerdo con el convenio de distribucion que mantienen.
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Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

US$66.2 mitlones v US$82.4 millones respectivamente (Ver Nota 15).

VEHICULOS Y EQUIPOS

Un resumen de vehiculos y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificacion:

Mejoras e instalaciones
Vehiculos

Equipos de computacion
Obras en construccion - OEC

Total

Los movimientos de vehiculos y equipos fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
963 525
(354 (116)
609 409
373 153

66 88

129 08
41 100
609 409

- 18-



Io—l

120,

orl

BT TITHEL)
ap sodinby

r(S2UBIOP "STM) AP SHIW ud)

(SLT
(Z%1
60

(81)

53¢

001
LLT

fa—
fu—

SOJ3IYIA

SauoIsEE)SUl
2 seiolopy

107 9P 2IQUISIOIP 3P [€ [ SOPjeg

uoioeloaadap Jod ojsen)

£10T 9p 21qUISIDIP Op [ ¢ [ Sopfes
SBHI9 A / sefeg
uoiorioaadap Jod ojsen

C10T 2p 21qUIaIAIp 9p | ¢ [e sop[eg

SOPOIRIAID UOLODISAAda(]

710T 9P 21qUIBIIP 3p | ¢ [e sOp[eg
SBIDUDIQISUEL |
souoldIsinbpy

£10T 3p 21qUaIp 3p | ¢ [€ SOpjeg
SBIOUDIQJSURI |,

sefeq

ssuopsinbpy

C10T 2P 2qQUIRIdIp 3p | ¢ & sop[es

01§D



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Proveedores locales
Compafiias relacionadas (Nota t 7)

Otros

Total

IMPUESTOS

9.1

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
4,142 276
63,726 51,943

298 709
68.166 52,928

Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es comao sigue:

Activos por impuesto corriente;

Crédito tributario de impuesto a la renta

Crédito tributario por impuesto al valor
agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes;

Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta por

pagar

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y
retenciones

Impuesto a la salida de divisas - ISD

Total

... Diciembre 31,...
2013

2014

6,147

t’c\
[
)

.
[Tq
12

{en miles de U.S. délares)

4,202

S
W
L]

o
L

L9,

[~
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9.2

9.3

Coenciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion

entre

la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 2,016 1,843
Gastos no deducibles 166 1,748
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) __(78)
Utilidad gravable 2.182 3.513
Impuesto a la renta causado (1) _480 113
Anticipo calculado (2) _761 _587
[mpuesto a la renta cargado a resultados _76l1 _7713

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a 1a renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacién.

o~
[
~——

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos deducibles. Siel
anticipo caleulado es menor que el impuesto a la renta causado, este Gltimo debe ser
declarado y pagado.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

Para el afio 2014, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$761

mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$480 mil.
Consecuentemente, la Compafiia registr6 en resultados US$761 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (4,223) (392}
Provision del afio 761 773
Pagos efectuados (2.685) {4.583)
Saldos al fin del afio (6,147) (4,202)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente del periodoe
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD.
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2.4

9.5

Impuesio a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre [a utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 2,016 1,843
Gasto de impuesto a la renta 443 405
Gastos no deducibles 37 324
Ajuste por anticipo niinimo 281 -
Otras deducciones _ a7
Impuesto a la renta cargado a resultados (Ver Nota 9.2) 161 _712

2
N
&~
.
A
>~

Tasa de efectiva de impuestos

Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a In Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal [a misma que incluye entre otros aspectos tributarios fos
siguientes:

Impuesto a la Renia

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, [a exencién del impuesto
a la renta no sera aplicable.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

No se permite la deduccidn por el deteriore de activos intangibles con vida (til indefinida.

_22 .



Tarifa de Impuesto a la Reaia

+ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Se modifican los porcentajes de retencidn en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos
que se efectiien por concepto de pagos de primas de cesién o reaseguros en el exterior, de
acuerdo a las siguientes condiciones:

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluiren la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para ¢l rubro

del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta fos montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccién.

Impuaesto a ln Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del [SD cualquier mecanismo de extincion de
ebligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a [a renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. En el afio 2013 la Compafiia prepard el informe el cual no tuvo ningln ajuste
como resultado. Durante el afio 2014, las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
superaron el imparte acumulado mencionado; la Compaiiia contratd a un perito independiente para
realizar dicho estudio, el cual se encuentra en proceso de elaboracion; sin embargo, a criterio de la
Administracion, las transacciones efectuadas con partes relacionadas en el afio 2014 fueron efectuadas

en condiciones de plena competencia,



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obiigaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddfares)

Participacion a empleados 355 293
Beneficios sociales 135 157
Otras provisiones a empleados 3 7
Total 493 457

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables
antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron

como sigue:
2014 2013

{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 203 271
Provision del afio 361 325
Ajustes al afio 2012 (32)
Pagos efectuados (1) (299) (271)
Saldos al fin del afio 355 293

(1} Los pagos efectuados incluyen el pago de las utilidades correspondientes al afio 2013 y valores
entregados a los empleados por concepto de anticipo de utilidades del periodo.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos

¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
ia Compaiiia, si es el caso.
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12,11

12.1.2

12,13

Riesgo de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La exposicion de la Compaiiia es consecuencia de las transacciones que
realiza en su mayoria con empresas del sector petrolero.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por cinco clientes principales, los
cuales son: Consorcio Shushufindi, Pardaliservices S.A., Tenaris Global Services
(Uruguay) S.A. y Petroamazonas EP. Las cuentas por cobrar se encuentran
respaldadas por contratos los cuales establecen las condiciones de pago y los
mecanismos de recuperacion de dichos valores. Adicionalmente, la Compaiiia celebro
un Contrato Marco de Sub - Distribucién con su Casa Matriz Tenaris Global Services
S.A. en donde se estipula que en ¢l caso de que el cliente no pagara el monto debido al
sub - distribuidor, y que el cliente estuviera en posesion de los preductos o lo retuviera
por cualquier motivo, el sub - distribuidor tendrd derecho al pago por parte de Casa
Matriz (Ver Nota 18).

Riesgo de liguidez - |a Gerencia es [a que tiene [a responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facihidades financieras con su Casa Matriz monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

Riesgo de capital - |.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

12.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por [a Compafifa es como sigue;

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 3,146 10,846
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 5) 19,327 23.216
Total 22,473 34,062

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) y total 68,166 52

D
]
(os]

L.a Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron
reconocidos al costo amortizado y en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

_25



13. PATRIMONIC

13.1

13.2

13.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 12,500 acciones de US$1.00 valor
nomtinal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un dereche a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de {a utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Dividendos - A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
Jurisdicciones de menor imposicion se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto
alarenta, Enelafio 2014 y 2013 no se repartieren dividendos.

14, INGRESOS

Un resumen de los ingresos de [a Compafiia es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
Venta de tubos 60,290 85,329
Venta de accesorios para tubos 8,135 2,000
Comisiones 4,175 2,284
Otros servicios 96
Total 72,696 89613

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

20144 2013

{en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 66,249 82,468
Gastos de administracién y ventas 4,392 5.423
Total 70,641 87.891



16

17.

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en mtles de U.S. dolares)
Consumao de inventario 66,249 82,468
Gastos de administracion y otros 413 736
Gastos por beneficios a empleados 1,881 1,884
Impuestos 2,048 2,708
Consultoria 50 95
Total 70,641 87,891

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

Sueldos v beneficios sociales [,459 1,270
Participacion a empleados 361 325
Gastos por beneficios a expatriados I 49
Otros 60 240
Total 1.881 1.884

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

16.1 La Compaiiia como arrvendatario

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de la bodega ubicada en la ciudad del Coca, en la cual la Compafiia almacena su inventario y
las oficinas ubicadas en [a ciudad de Quito, cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 5y [0
afios. La Compaiifa no tiene la opeidn de comprar la bodega arrendada a la fecha de expiracion
de los periodos de arrendamiento, el gasto reconocido del periodo ascendid a US$616 mil.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
La Controladora de la Compafiia es Tenaris Global Services S.A. constituida en Uruguay.

17.1 Transacciones Comerciafes - Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia ha realizado las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:
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Venta de serviciosy ~ Compra de bienes y

comisiones otros gastos
2014 2013 2014 2013
... (en miles de 1J.S. ddlares) ...
Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. 5,567 6,977 74,054 68,046
Tenaris Solutions México S.A. de C.V. 34
Tenaris Solution Uruguay S.A. 114
Consorcio Shushufindi S.A. 33,529 56,865
Kamana Services S.A. 134
Tecpecuador S.A. 783 177 27 49
Tecpec Services S.A. 5
Tenaris (Ecuador) S.A. 73 1,831
Tenaris Global Services (Panama) S.A. 64
Dalmine S.A, 4
Pardaliservices S.A. 17,685 15,081 1
Tenaris Financial Services S.A. 2
Tubos del Caribe Ltda. 526 136
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. 699
S.C. Silcotub S.A. 3
Tenaris Systems S.A. 45 59
Tempur S.A. 92
Total 57,698 79,875 76637 68,452

17.2  Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
pericdo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
... Dictembre 31,... ... Dicientbre 31,. ..
2014 2013 2014 2013
... {en miles de U.S. dolares) ...
Consocrcio Shushufindi S.A. 2,194 7.730
Pardaliservices S.A, 1,872 4,752
Tenaris Global Services (Uruguay) S.A. 6,615 7,863 60,256 51,566
Tecpecuador S.A. 249 i5 5
Tenaris Global Services (Panama) S.A. 106
Tenaris Ecuador S.A. 30 30 3,118
Ternium International Ecuador S.A. 7
Tubos del Caribe Ltda. 136 204
Tenaris Siderca S.A. 23
Dalmine S.P.A. 1 |
Tenaris Systems S.A. 36 I31
Tempur S.A. 73 13
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. 116
Kamana Services S.A. 149
Total 11,225 20,397  63.726 51,943



17.3  Compensacion del personal clave de la gerencia - L.a compensacidn de los ejecutivos y otros
miembros clave de l[a gerencia para el afio 2014 fue de US$240 mil y de US$88 mil para el afio

2013.

19, COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2014, los principales compromisos de la Compafifa son como sigue:

. Acuerdo Marco de Subdistribucidn - £l 30 de abril del 2004, Tenaris Global Services Ecuador
S.A. (subdistribuidor} suscribid un convenio de distribucién con su compaiifa relacionada Tenaris
Global Services Uruguay S.A. (distribuidor), en la cual se fijan fas condiciones de la
comercializacion de tubulares dentro del territorio ecuatoriano. El porcentaje de comision para ¢l
subdistribuidor es el 1% del precio facturado al cliente, menos cualquiera gasto directo variable
de la transaccion comercial incurrida por el subdistribuidor.

El convenio incluye que el distribuidor asuma el riesgo y se responsabilice en las siguientes
transacciones: por incumplimiento del distribuidor por y en contra de cualquier tipo de pérdidas,
reclamos, dafios, responsabilidades, sentencias, costos y gasto, que conjunta o individualmente
sufran o incurran y que se relacionen o surjan por o debido a la falta de Tenaris Global Services
en cumplir con sus obligaciones por cualquier orden de compra colocada bajo este acuerdo, o de
fas que Tenaris Global Services es responsable, inclusive responsabilidad por productos, falta de
eqntregar opartuna, entrega de productos que no estén conformes, o por obligaciones de
indemnizacién asumida por el subdistribuidor en los acuerdos con el cliente. Dicho acuerdo no
incluye vencimientos definidos.

o Acuerdo para el suministro de cafierfas v tubulares de acero y prestacion de servicios
asociados - 1 27 de marzo del 2008, [a Compaifiia suscribid un contrato de “Suministro de
caflerias y tubulares de acero y prestacion de servicios asociados” con ENAP SIPETROL v
Siderca SAIC, mediante el cual se obliga a prestar el servicio de casing, tubing y servicios
asociados, asi como ciertas condiciones de entrega, facturacion y formas de pago, con una
vigencia hasta el afio 2014 con posibilidad de extenderlo por un afio mas, previo acuerdo de las
partes.

«  Servicios de Administracion - El 1 de julio del 2013, Ta Compaiiia suscribid un contrato de
“Servicios de administracion” con Tempur S.A., una compaiifa relacionada que se obliga a
prestar el servicio de asistencia, capacitacién y apoyo a los procedimientos de auditoria y
contabilidad, la preparacion de estados financieros, informes de control presupuestario, apoyo
logistico en la facturacidn de transacciones comerciales, el registro de movimientos de stock en
SAP y otros similares, inicialmente por el periodo de un afio con renovaciones automaticas
anuales, en caso de no existir inconformidad de alguna de las partes. Durante el afio 2015, esta
compafifa cambio de razdn social a Tenaris Solutions.

«  Acuerdo para el suministro de desarrollos en T1'y aplicaciones de Software - El 1 de julio del
2013, la Compailia suscribio un contrato de “Servicios de TI”, con Tenaris System S.A., una
compafiia relacionada, que se obliga al desarrollo de software, soluciones integradas, asistencia
de usuarios y el procesamiento de datos, inicialmente por el perfodo de un afio con renovaciones
automaticas anuales, en caso de no existir inconformidad de alguna de las partes.
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20.

21.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio 22 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre fos estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en junio 22 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacton. En opinién de [a Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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