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MARBELLA INTERNACIONALS, A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresodo en L35 dofores)

Naota 2012 2011 2010
ACTIVOD
Activo Corriente
Ffectivo y Equivalentes de Efectivo | 341886 4.047.69 984631
Meudoras Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 52 1.000,00 14.420,00
Créditos Fiscales 5.3 622,76 243276 3.011,27
Total Active Corrlente 13.041,62 6.980,45 27217 58
Activos Mo Corrientas
Propiedades Planta y Equipo 5.4 137.986,79 14238359 144 632 42
Inversiones FOLB00, 00 FBO5PS00 413,251,215
Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo 5.2 13838420  131528,32  7E.600,00
Total Active Mo Corriente 297.170,99 654.457.91 636.483,67
Total de Activos 310,212,861 B61.478,36 663,761,25
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 5.5 1760487 27.246,29 24,411,749
Chligaciones Trioutarias v Laborales 5.6, 6563, 18 B9 87 1.851,80
Total Pasivo Corrienta 24.168.05 ZB.D?E._IE 26.263,59
Pasivos Mo Corrientes
Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo E.S 114,601,158 500,801,118 50080118
Total Pasivo No Corriente 114.601,18 500.801,18° S00.801,.18
Total de Pasivos 138.769,23 G528.877,34 527.064,77
PATRIMONIO
Capital Social ) 2100000 21,000, 00k 21.000,00
Raservas 5.7 3,37 743,17 BY3 63
Ganancias Acumuladas 5.7 177332 177332 3,326,144
Férdidas Acumuladas 5.7 \7:072,49) [19.606,06) (17.401,25)
Resultados Acumulados - MIIF 0 117.020,10 129.836,77 128.?’8%.03
Resultados del Ejercicio 5.7 36.579,08 13.146G,38) h16,63
Total de Patrimonio 171.443,38 132.601,02 136.696,48
Total de Pasivos y Patrimonio: 310.212,61 661.478,36 663.761,25

COMNTADOR

GEREMTE GEMERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros,




MARBELLA INTERNACIONAL S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresadao en (LS. ddlores)

Natas 2012 2011
INGRESOS 95,786,882 51.510,23
Ingresos de actividades ordinarias 5.4 59.120,00 50.940,00
Otros Ingresos 5.8 36.666,82 570,23
Gastos (57.591,09) {54.656,61)
Gastos de Administracion 5.5-510 (57.577,25) {54.610,51)
Costos Financieros 5.10 (13,84} {46,100
Resultados del Ejercicio 38.195,73 {3.146,38)
Impuesto a la Renta Corrente .11 (1.616,65) .
Impuesto a la Renta Diferido . -
Resultado Neto del Ejercicio 36.579,08 (3.146,38)
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Finandieros,




MARBELLA INTERNACIONAL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efective recibido de ventas de bienes y prestacian servicios
Efective recibide par otras actividades de Operacion
Efective Pagado a proveedores por bienes y servicios
Efectivo Pagado alos empleados

Intereses Pagados

Impuesta a las Ganancias Pagado

Parlicipacion a los Trabajadores Pagado

Flujo Neto de Actividades de Operacian

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Propiedades, Planta y Equipo
Inversionas

Cuentas por Cobrara Largo Plazo

Flujo Meto de Actividades de Inversidn
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOD
Prastamos de Terceros

Flujo Meto de Actividades de Financiamiento
Aumento del Efectivo y sus Equivalentes

saldo Inicial de Efectivo y Equivalentes
Saldo Final de Efectivo y Equivalentes

GEREMNTE GEMERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estades Financieros,

{Expresada en U5 dalares)

2012 2011
53.120,00 B5.360,00
36.666,32 570,23
(68.581,28) (42.133,20)
(8.028,36) (6. 78767
{13.84) 146,10
[ 180,90)
: (123,09}
19.163,34 16.659,27
13.487,71 (2.204,82)
380.575,00 32.676,25
(27.654,88) (52.929,32)
366.407,83 {22.457,89)
(386.200,00)
{386.200,00) R
(628,83) {5.798,62)
4.047,69 9.846,31
3.418,86 4.047,69
COMNTADOR




MARBELLA INTERNACIONALS. A,
Anexo - Determinacién de los Flujos de Operacitn

Al 31 de diciembre del 2012
012 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION 19.163,34 16.659.27
Efectivo recibido de ventas de bienes y prestaclidn servicios 54.120,00 65.360,00
Yentas de Blenes y Prestacidn de Servicios 55.120,00 50.4940,00
{+/-) VMariacion de Clientes - 14.420,00
Efectivo recibide por otras actividades de Operacidn 36.666,82 570,23
Ingresos 3666682 570,23
14/ Variacian de activos .
Efectivo Pagado a proveedores par bienes y servicios (68.581,28) (42.133,20)
Costo de Ventas = ¥
Gastos Administrativas {44.955,86) {44.521,31)
[+/-} Variacion de Inventarios . -
[+f-} Variacion de Olras Cuentas por Cobrar (1.000,00)
[=/f-} Variacion de Créditos Fiscales [10:216,11}) 78,51
[+/-) Variacion de Inversiones 380.575,00
L+ Variacian de Acreedores Comercialas y Otras Cuentas por Pagar (10.574,20) 2.B34,50
{+{-) Varlacién de Oblipaciones Tributarias 3.789,89 152,50}
{+#-) Variacidn de Acreedores Comerciales Largo Plazo [386.200,00)
Efectivo Pagado a los empleados {£.028,36) (6.787,67}
Gastos del Personal {9.018,10) {6.594,63)
{+/-} Wariacion de Cuentas por Cobrar Empleados - -
{4} Yariacién de Cuentas por Pagar Empleados 989,74 (193,04}
Intereses, Comisiones y Multas Pagadas (13,84) [46,10)
Gasto Intereses, Comisiones y Multas (12,84} (a6, 10)
Impuesto a las Ganancias Pagado - (180,90)
Gasto Impuesto a las Ganancias {1.616.65) -
[+/-} Variacion de Impuesto a la Renta por Pagar 161665 (180,501
Participacion a los Trabajadores Pagado - } {123,09)
Gasta Particlpacion Trabajadores (269,81 '

| 269,81 (123,09)

{+/-) Variacidn de Participacién Trabajadores por Fagar




MARBELLA INTERNACIONAL S. A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Concillacion del resultado del afio con el llujo provenientefusado en las operaciones
Al 31 de diclembre del 2002

2012 2011
Resultado del Ejercicio 38.465,54 (3.146,38)
Partidas que no representan movimiento en efectivo 1.447,02 3.494,57
Depreciaciones 3.333.48 349457
Frovisidn Cuentas Incobrables -
Interés Implicita - *
Impuesto a la Renta Corriente {1.616,65)
Participacion Trabajadores (269,21)
Cambios netos en activos y pasivos operativos {20.745,22) 16,311,08
{+/-) Variacién de Clientes - 14.420.00
{+f-) Variacidn de Inventarios - )
(+/-] Variacién de Otras Cuentas por Cobrar {1.000.00) .
(+/-] Variacidn de Créditos Fiscales {10.216.11) 78,51
1+/-} Variacidn de Inversionas 180.575,00
{+/-] Variacidn de Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar {10.574,20) 2.834,50
{+f-1 Variacion de Obligaciones Tributarias 3.789.89 (524,50}
4/} Varlacion de Cugntas por Cobrar Empleados ! [385.200,00) .
/-] Variacian de Cuentas por Pagar Empleados G989, T4 [193,04]
{+/-] Variacidn de impuesta a la Renta por Pagar 1.616:65 [180,90)
{+/-} Variacion de Participacion Trabajadores por Pagar 269,81 (123,09]
Efectivo Neto Generado en Actividades de Operacion 19.163,34 16.659,27
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Marbella Internacional S. A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Informacion General

Marbella Internacional S. A. es una compafiia legalmente constituida en el Ecuador,
segln Escritura Publica celebrada el 8 de agosto de 2003 ante el Notario Décimo Sexto del
Canton Quito, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 23 de
septiembre de 2003.

La actividad de la compaiiia es el arrendamiento y subarrendamiento de bienes inmuebles
urbanos o rurales, su administraciéon y mantenimiento.

La entidad tiene un plazo social de 50 afos a partir de su inscripcion en el Registro
Mercantil. Tanto el domicilio principal como el fiscal de la compaiiia estd ubicado en la
Avenida Eloy Alfaro 1731 y Avenida De los Shyris de Quito, D. M. Su identificacién
tributaria es 1791901339001.

2. Resumen de las principales politicas contables

Este es el primer conjunto de estados financieros preparados por Marbella
Internacional S. A. de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera para pequefias y medianas (NIIF para las PYMES) entidades establecidas por el
IASB.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados

financieros, se indican a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
en todos los afos presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1. Bases de presentacion
Los estados financieros de Marbella Internacional S. A. han sido preparados de acuerdo
con la "Norma Internacional de Informacién Financiera para las pequefias y medianas

empresas» (NIIF para las PYMES).

Ellos han sido preparados bajo la convencion del costo histdrico.
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La preparacion de estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la entidad. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados, se describen en
la nota 4.

2.2. Conversion de Moneda Extranjera

a) Funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la entidad son valorados utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

b) Transaccionesy saldos

Las partidas incluidas en los estados financieros de la entidad son valorados utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
cambiarias resultantes de la liquidaciéon de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en utilidad o pérdida.

Las diferencias de cambio y las pérdidas relacionadas con préstamos y efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en los resultados dentro de "Ingresos Financieros o
Costos Financieros". Todas las otras ganancias y pérdidas de cambio se presentan en los
resultados dentro de "Otras (Pérdidas) / Ganancias - Neto".

3.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El Efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, depdsitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos. Los sobregiros bancarios figuran en el endeudamiento en el pasivo corriente del
estado de situacion financiera, para la presentacidn del Estado de Flujo de Efectivo los
sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

12




3.2.2. Instrumentos Financieros

Los Instrumentos Financieros se clasifican en los siguientes grupos:
1. Instrumentos Financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados
2. Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
3. Activos Financieros disponibles para la venta

4. Préstamos y Cuenta por Cobrar

La entidad no cuenta con todas las clasificaciones al no tener instrumentos financieros

qgue se incluya en cada uno de los grupos. La entidad solamente presente Préstamos y

Cuentas por Cobrar y dentro de este grupo presenta las siguientes partidas:

a) Cuentas por Cobrar Comerciales

Los créditos por ventas se reconocen inicialmente por su valor efectivo, es decir por su

importe sin descontar, salvo cuando se excede de las condiciones de crédito normales (30

— 60 — 90 dias) en cuyo caso se miden inicialmente al valor presente de los cobros futuros

descontados una tasa de interés de mercado.

Los créditos por ventas son posteriormente medidos a su costo amortizado utilizando
método de interés efectivo o costo amortizado.

el

Una provisidn por deterioro de cuentas comerciales a cobrar se establece cuando existe

evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados

de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar.

Las Cuentas por Cobrar que se espera cobrar en un plazo menor a un afio se clasifican en

Activos Corrientes caso contrario forman parte de los Activos No Corrientes.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

13




b) Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones que han surgido tras la adquisicion de
bienes o la contratacion de servicios bajo condiciones normales de crédito a corto plazo.

Se reconocen inicialmente por su valor efectivo y posteriormente a su coste amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

c) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente por su valor efectivo (es decir, el valor presente
de dinero en efectivo a favor del banco, incluyendo los costes de transaccion).

Los préstamos se miden posteriormente al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluye en los gastos financieros.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad tenga un
derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al menos 12 meses
después de la fecha de presentacidon, en cuyo caso se clasifican como Pasivos No
Corrientes.

3.2.3. Propiedades, Planta y Equipo

Los elementos de Propiedades, planta y equipo son bienes que la entidad posee para
usarlos en el desarrollo de sus actividades o en la administracion de las mismas; se
expresan a su costo histérico menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas.

El costo histérico incluye los costos de adquisicidn, los gastos directamente atribuibles a
poner el activo en el lugar y condiciones necesarias para que sea capaz de operar de la
forma prevista por la direccidén y en los casos que se requiera, los costos estimados por
desmantelamiento.

14




La entidad aumenta al valor en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo el
costo de reemplazar parte de dicho elemento cuando se incurra en ese costo si la pieza de
repuesto se espera que proporcione beneficios adicionales en el futuro para la entidad. El
importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan a resultados en el periodo en que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion en otros activos se realiza para distribuir el
costo de los activos menos su valor residual durante su vida util estimada, aplicando el
método de linea recta. Las vidas Utiles estimadas varian de la siguiente manera:

Edificios 25 - 40 anos
Equipos de Computacion 2 — 3 aifos
Vehiculos 3 -5 afios
Muebles y Enseres 5-10 afnos
Equipos de Produccién 3 -10afios

Los cargos realizados por concepto de depreciacidn se reconocen en los resultados del
periodo como un gasto.

Los valores de los activos residuales, vidas Utiles y métodos de amortizacién son revisados,
y ajustados de forma prospectiva si existe algun indicio de un cambio significativo desde la
fecha de presentacion del ultimo informe.

El Importe en libros de un activo se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable si el importe en libros del activo es superior a su importe recuperable
estimado. La reduccién se reconoce en resultados del periodo como una pérdida por
deterioro o una reversion de la misma de ser el caso. Los cargos futuros por concepto de
depreciacion se realizaran en proporcién al importe en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en caso de una nueva estimacion.

Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de Propiedades, Planta y Equipo se
determinan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen
dentro de «Otras Ganancias / (Pérdidas) Netas" - en el estado de resultados integrales.

15




3.2.4. Activos Intangibles distintos de la plusvalia

a) Licencias, marcasy activos intangibles relacionados con clientes

Las marcas y licencias adquiridas de forma independiente se miden inicialmente al costo
historico.

Las marcas, licencias (incluyendo software) y los activos intangibles relacionados con
clientes adquiridas en una combinacion de negocios se reconocen a su valor razonable en
la fecha de adquisicién.

Las marcas, licencias y los activos intangibles relacionados con clientes tienen una vida util
definida y se miden al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas. La amortizacién se calcula por el método de linea recta de acuerdo
a sus vidas utiles estimadas, de la siguiente manera:

Licencias 5 afos *
Software 3 -5 afnos

* En muchos casos esto dependerd de los acuerdos establecidos en los contratos de
Licencia.

Todos los gastos de investigacion y desarrollo de un intangible autogenerado por la
entidad, se reconocen como gasto a menos que formen parte del costo de otro activo que
cumple con los criterios de reconocimiento.

3.2.5. Deterioro del Valor de los Activos No Financieros

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacidn son evaluadas en cada fecha de reporte
para determinar si existe algln indicio de que los activos puedan haber deteriorado su
valor.
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Cuando existe algun indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor, entonces
se comprueba el valor de deterioro del valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo a la que el activo ha sido asignado).

Una pérdida por deterioro es reconocida en resultados por el monto en que el importe en
libros del activo supere su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso de un activo (o una unidad
generadora de efectivo).

A los efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE).

Los activos no financieros distintos de la plusvalia que ha sufrido un deterioro se revisan
para posible reversion del deterioro en cada fecha de reporte.

3.2.6. Provisiones

Las provisiones por costos de reestructuracién, garantias y demandas legales se
reconocen cuando la entidad tiene una obligacidn presente legal o implicita como
resultado de hechos pasados, es probable que una transferencia de beneficios
econdmicos necesarios para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado con
fiabilidad.

Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones de terminacion de contrato de
arrendamiento y los pagos de los empleados de terminacidon. No se reconocen provisiones
para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual del importe que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo de interés antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion.

El aumento en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.
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3.2.7. Obligaciones por Beneficios a Empleados

a) Obligaciones Corto Plazo

Las obligaciones a empleados a corto plazo corresponden a los sueldos, horas extras,
comisiones, bonos, y demds; que la empresa paga a sus empleados como
contraprestacion por los servicios que le prestan y cuya cancelacién se espera realizar en
los préximos 12 meses después de la fecha sobre la que se informa.

La entidad mide los pasivos por obligaciones a corto plazo a valor nominal. Los gastos que
generan las obligaciones a corto plazo se reconocen en los resultados durante el periodo
en el que ocurren.

b) Obligaciones Post- Empleo - Planes de Beneficios Definidos

La entidad tiene la obligacidn de otorgar un beneficio de pensidn por jubilacién patronal a
sus empleados que han cumplido los 25 de servicio en la empresa, asi como un valor
proporcional a aquellos que cumpliendo los 20 afios tienen que abandonar la entidad.

La entidad mide los pasivos (activos) por beneficios definidos al valor presente de sus
obligaciones dentro de los planes de beneficios definidos a la fecha sobre la que se
informa, y les resta el valor razonable a la fecha sobre la que se informa de los activos del
plan con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones. Las obligaciones
correspondientes a los planes de beneficios definidos se determinan usando el método de
la unidad de crédito proyectada. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los
resultados durante el periodo en el que ocurren.

3.2.8. Capital Social

El capital social estd representado por acciones.

3.2.9. Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos de la entidad por actividades ordinarias se reciben principalmente por la
prestacién de servicios.
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La entidad reconoce los ingresos cuando: el importe de los ingresos y costos vinculados
puede valorarse con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se pueda determinar el grado de terminacién del servicio de manera
fiable.

La determinacién del grado de terminacién se establecerda en base de los avances
realizados de acuerdo a contratos o informes, en caso de no poder establecer el ingreso
directamente de las bases mencionadas anteriormente se establecera en proporcion de
los gastos realizados para obtener esos ingresos.

Los ingresos se medirdn a su importe sin descontar de acuerdo al valor de la
contraprestacién recibida o por recibir, si ésta Ultima se encuentra en los plazos normales
de crédito en el mercado (30, 60 y 90 dias); se mediran a su importe descontado si la
contraprestacion por recibir excede el periodo normal de crédito y se descontardn a una
tasa de un instrumento similar.

3.2.10. Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente del periodo estd basado en la ganancia fiscal de dicho periodo. El
impuesto corriente se calcula usando las tasas impositivas que hayan sido aprobadas, o
cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado, al final del periodo sobre el
gue se informa. En las dos jurisdicciones donde el grupo opera, un anuncio formal del
gobierno sobre cambios en las tasas impositivas o en las leyes fiscales se considera un
proceso de aprobacién practicamente terminado.

Impuesto diferido

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que
se espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y por la compensacién a futuro de pérdidas y créditos fiscales
no utilizados de periodos anteriores.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
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impuestos diferidos (o cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. Para los efectos se
consideraran las tasas de 25% hasta el afio 2010, 24% hasta el afio 2011, 23% hasta el afo
2012 y 22% para el afio 2013 en adelante, por efectos de la aplicacidn del Cédigo de
Produccion.

Se reconoce una correccidn valorativa para los activos por impuestos diferidos, de modo
gue el importe neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la
base de las ganancias fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos
por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para
reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.

El impuesto a las ganancias (corriente y diferido) se reconoce en resultados, en otro
resultado integral o en patrimonio, segin la transaccién u otro suceso que haya dado
lugar al gasto por el impuesto.

AuUn si la empresa presentara pérdidas tributarias deberia pagar el equivalente a un
impuesto minimo por la aplicacién del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta que, de
acuerdo al articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno" el mismo que indica que la
empresa deberd pagar un anticipo de impuesto a la renta, que constituye la suma
matematica de los siguientes rubros:

a) El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

b) El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

c) El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

d) El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo constituye crédito tributario para el pago de impuesto a la renta del ejercicio
fiscal en curso. Si en el ejercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta
Causado superior a los valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de
Renta mds Anticipo; debera cancelar la diferencia.

3.2.11. Inversiones en Asociadas

La entidad contabilizara las inversiones en asociadas de acuerdo al modelo de
participacidn. La inversion se reconocera al inicio al precio de transacciéon (incluyendo los
costos de transaccion) y se ajustard posteriormente para reflejar la participacion del
inversor en el resultado.
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Las distribuciones recibidas de la asociada reduciran el importe en libros de la inversién.

3. Gestion del Riesgo

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de

sistemas de identificacion, medicidn, limitaciéon de concentracidn y supervision.
Entre los principios de buena administracién destacan los siguientes:

e Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por
Presidente y Gerente.

el

e Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para

asegurar una gestidn eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control

interno, financieros y ante las entidades de control.

e Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las

operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y

dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

e Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con

la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,

tributario, es practica habitual mantener una linea de solucién a los conflictos por

medio de la mediacidon. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos,

empresa cuenta con asesores externos, que mantienen una actitud preventiva.

la

4. Estimaciones y otros juicios

No existen estimaciones y otros juicios que hayan requerido un tratamiento especial para

su definicion.
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5. Informacion relevante de las partidas de los estados financieros

5.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La conformacién del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010, 2011

y 2012 es la siguiente:

2012 2011 2010
Caja 449,91 2.737,68 6.743,20
Banco Pichincha 2.968,95 1.310,01 3.103,11
Total 3.418,86 4.047,69 9.846,31

5.2. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de Deudores Comerciales al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es la

siguiente:
2012 2011 2010
Cuentas por Cobrar - Varios 1.000,00 - -
Total 1.000,00 - -

La composicion de las Otras Cuentas por Cobrar no Corrientes al 31 de diciembre del

2010, 2011 y 2012 es la siguiente:

2012 2011 2010
Proquitus 119.656,82 107.656,82 78.600,00
Teran Alvarado 18.727,38 23.872,50 -
Agroindustria 20.800,00 - -
Total 159.184,20 131.529,32 78.600,00
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5.3. Créditos Fiscales

La conformacién de los Créditos Fiscales al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es:

Crédito Fiscal Impuesto a la Renta

Total

2012 2011 2010

IVA en Compras

IVA Crédito

Total

5.4. Propiedades, Planta y Equipo

Conciliacién de los importes en libros al final del periodo sobre el que se informa:

Wlowim et afio 3011

DETALLE




Mewimier o o K12

La Compaiila no mantiene elementos de Propiedades, Planta y Equipos pignorados como
garantias de deudas.

La entidad no posee compromisos contractuales por la adquisicion de elementos de
Propiedades, Planta y Equipo.

5.5, Inversiones

2012 2011 2010

Invina

Agroindustria

Teran Alvaro

Ajuste

5.6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

La composicion de los Acreedores al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es:

Garantias

Varios
Total
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5.7. Obligaciones Tributarias y Laborales

La composicion de las Obligaciones Tributarias y Laborales al 31 de diciembre del 2010,

2011y 2012 es:

2012 2011 2010
Obligaciones Tributarias 5.826,38 419,84 1.125,64
Obligaciones Laborales 1.669,58 410,03 726,16
Total 7.495,96 829,87 1.851,80

El desglose de las Obligaciones Tributarias al 31 de diciembre del 2010, 2011y 2012 es:

2012 2011 2010
Retenciones IVA por Pagar 4.000,59 212,06 563,00
Retenciones en la Fuente por Pagar 209,14 207,78 381,74
Impuesto a la Renta 1.616.65 - 180,90
Total 5.826,38 419,84 1.125,64

La conformacion de las Obligaciones Laborales al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012

es:

2012 2011 2010
Sueldos por Pagar 932,78 135,51 491,29
Aportes IESS 193,38 146,50 111,78
Préstamo IESS - - -
Décimos por Pagar 273,61 128,02 -
15% Participacion Trabajadores 269,81 - 123,09
Total 1.669,58 410,03 726,16
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5.8. Capital Social

El capital suscrito y pagado de la entidad al final del 2012 es:

2012 2011 2010
Capital Suscrito y Pagado 21.000,00 21.000,00 21.000,00
Total 21.000,00 21.000,00 21.000,00

La composicidn de las reservas al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 es la siguiente:

2012 2011 2010
Reserva Legal 743,37 743.37 673.63
Total 743,37 743.37 673.63

La conformacién de los Resultados Acumulados al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012

es la siguiente:

2012 2011 2010
Utilidad Acumulada 3.773,32 3.773,32 3.326,44
Pérdida Acumulada -7.672,49 -19.606,06 -17.401,25
Resultados Acumulados - NIIF 117.020,10 129.836,77 128.581,03
Total 113.120,93 114.004,03 114.506,22
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La conformacion del Resultado del Ejercicio al 31 de diciembre del 2010, 2011y 2012 es la

siguiente:
2012 2011 2010
Resultado del Ejercicio 36.579,08 -3.146,38 516,63
Total 36.579,08 -3.146,38 516,63
5.9. Ingresos
La composicién de los Ingresos al 31 de diciembre del 2011 y 2012 es la siguiente:
2012 2011
Servicios Prestados 59.120,00 50.940,00
Intereses Ganados - 570,23
Ganancia en Ventas en Propiedades 36.666,82 -
Total 95.786,82 51.510,23

5.10. Salarios y Beneficios pagados a empleados

El desglose de los Salarios y Beneficios pagado a empleados al 31 de diciembre del 2011y

2012 es:
2012 2011
Sueldos y Salarios 6.555,71 4.804,42
Beneficios Sociales 2.462,39 1.218,88
Bonificaciones - 571,33
Total 9.018,10 6.594,63
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5.11. Gastos

La composicion de los Gastos al 31 de diciembre del 2011y 2012 es:

2012 2011
Gastos Administrativos y de Venta 57.307,44 54.610,51
Gastos Financieros 13,84 46,10
Total 57.321,28 54.656,61

La composicion de los Gastos de Administracién y Ventas al 31 de diciembre del 2011y

2012 es:

2012 2011
Sueldos y Salarios 6.555,71 4.804,42
Beneficios Sociales 2.462,39 1.218,88
Bonificaciones - 571,33
Suministros y Materiales 414,45 94,58
Arriendos 26.160,00 26.160,00
Honorarios Profesionales 3.960,00 3.960,00
Servicios Generales - -
Impuestos, Cuotas y Contribuciones 14.306,42 14.229,02
Depreciaciones y Amortizaciones 3.333,48 3.494,57
Miscelaneos 114,99 77,71
Participacion Trabajadores 269,81 -
Total 57.577,25 54.610,51
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La composicion de los Gastos Financieros al 31 de diciembre del 2011y 2012 es:

2012 2011
Intereses y Comisiones Bancarias 13,84 46,10
Total 13,84 46,10
5.12. Impuesto a las Ganancias
a) Impuestos Corrientes
2012 2011
Impuestos Corrientes
Impuestos corrientes sobre los resultados del ejercicio 1.616,65
Anticipo de Impuesto a la Renta (Mayor que el 2.009,09 2.204,81
Impuesto)
Total Impuestos Corrientes 2.009,09 2.204,81
Impuesto Diferido
Originacion y reverso de diferencias temporales -
Impacto del cambio del tipo impositivo -
Total Impuestos Diferidos -
Total Gasto del Impuesto a la Renta 2.009,09 2.204,81

El impuesto a las ganancias de la entidad antes de impuestos difiere del importe tedrico

gue se obtendria aplicando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios

de la entidad. Esto se debe principalmente a que en la legislacién ecuatoriana si el anticipo

de impuesto a la renta es mayor que el impuesto calculado, éste anticipo se convierte en

el impuesto a pagar.
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El impuesto corriente de la entidad se obtiene a través de la siguiente conciliacidn
tributaria:
2012 2011

Utilidad después de participaciones 38.195,73 -
(+) Gastos No Deducibles 5.500,02 -
(-) Rentas Exentas (36.666,82) -
Utilidad Gravable 7.028.93 -
Tarifa Impuesto a la Renta 23% 24%
Impuesto a la Renta a Pagar 1.616,65 -
Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 4,23% -

Debido a los gastos no deducibles e ingresos exentos reportados, la tasa efectiva de
Impuesto a la Renta resulta ser el 8,10% sobre el valor de la utilidad, sin embargo debido a

la legislacidon ecuatoriana, para este caso como el anticipo de Impuesto a la Renta es

mayor entonces éste se convierte en el impuesto, con ello la tasa efectiva de impuesto a

la renta resulta ser el 16,37%.

2012 2011
Utilidad después de participaciones 38.195,73 -
(+) Gastos No Deducibles 5.500,02 -
(-) Rentas Exentas (36.666,82) -
Utilidad Gravable 7.028.93 -
Tarifa Impuesto a la Renta 23% -
Impuesto a la Renta a Pagar 1.616,65 -
Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 4,23% -
Anticipo de Impuesto a la Renta 2.009,09 -
Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 5,13% -

La compaiiia no posee pérdidas fiscales que puedan ser amortizadas en los afios

siguientes.
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6. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para pequeiias y medianas empresa

La aplicacidn de una normativa contable permite a las entidades poder evaluar su posicidn
financiera, rendimiento y flujos de efectivo; la correcta aplicacién de la normativa permite
la toma de decisiones acertada por parte de las entidades.

El Ecuador a través de la Superintendencia de Compafiias ha iniciado una nueva etapa en
cuanto a la aplicacién de normativas para la informacién financiera, adoptando las NIIF y
posteriormente las NIIF para PYMES.

La aplicacion de NIIF para PYMES provee a las entidades informacion de mejor calidad
para las decisiones gerenciales, asi como un nuevo concepto en cuanto al reconocimiento
y medicion de las transacciones que se realizan en el dia a dia de las empresas.

Marbella Internacional S. A. al aplicar esta nueva normativa ingresa a un mundo de
informacién globalizado donde podra medir el desempefio no solo a nivel de su empresa,
sino en el mercado y también a nivel mundial lo que permitird evidenciar de forma éptima
los resultados de la gestidon que realiza y poder establecer medidas para el mantenimiento o
la mejora.

6.1. Base Legal

Con Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial
No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo, la Superintendencia de Compafiias adopté las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y dispuso que su aplicacion sea
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a control y vigilancia de esta
Institucién, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del
1ro. de enero del 2009.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, entre otros se establece el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” y se establece en forma escalonada la adopcién de las Normas NIIF, asi:
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> Primer Grupo: Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias que cotizan
en Bolsa y Firmas Auditoras. Se establece el afilo 2009 como periodo de transicion.

» Segundo Grupo: Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Empresas con activos
mayores a 4 millones, ventas superiores a 5 millones anuales y mas de 200
trabajadores, aplicaran NIIF completas, periodo de transicién 2010.

» Tercer grupo: aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Empresas con activos
menores a $4.000.000, ventas menores a 5.000.000 anuales y menos de 200
trabajadores, aplicaran las Normas NIIF para PYMES, periodo de transicién 2011.

Mediante Resolucion: No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de Octubre del 2011, se
establece que para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan
las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b. Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; y,

c¢. Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este cdlculo se
tomarad el promedio anual ponderado.

Por lo antes mencionado Marbella Internacional S. A., califica como PYMES, por lo tanto
en cumplimiento con la Seccién 35.1 “Adoptara por primera vez la NIIF para las PYMES”,
independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF
completas o en otro conjunto de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA), tales como sus Normas Contables Nacionales (NEC), en otro marco tal como la
base del Impuesto a las Ganancias locales, adoptara por primera vez NIIF para PYMES.

6.2. Ajustes realizados por adopcion de NIIF para PYMES

6.2.1. Ajustes al inicio del periodo de transicidon 01 de enero del 2011
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De acuerdo al pdarrafo 35.13 de la NIIF para PYMES, una entidad presentard en sus
primeros estados financieros la conciliacion de su patrimonio a la fecha de transicién a
esta NIIF, para el caso de Marbella Internacional S. A. esta fecha es el 01 de enero del
2011, a continuacion presentamos los ajustes realizados a esta fecha.

6.2.1.1. Clientes - Ajuste por Deterioro de Cartera (Anexo A.2)

La entidad de acuerdo a sus politicas bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no
determind la provision de las cuentas incobrables de acuerdo a lo que indica la Seccién 11
de la NIIF para PYMES, en donde expresa que el importe por cobrar se debe traer a valor
presente con una tasa de descuento (tasa de instrumento similar) cuando la cartera no se
haya cobrado en el plazo normal de crédito y cuando se encuentre en los causales de
deterioro que menciona la misma Seccién.

Realizada la revision de los saldos de cartera de acuerdo a su vencimiento se determind
gue se debia realizar un ajuste por deterioro de acuerdo a lo que indica el ANEXO A.1.

El impacto de la adopcidén de esta nueva politica origina una disminucién de las cuentas
por cobrar a clientes mediante la cuenta Provision por Incobrables de $ 1.185,61 y una
disminucién en el patrimonio neto (Resultados Acumulados NIIF para PYMES), por
1.185,61 siendo éste un impacto no muy significativo en la aplicacién de NIIF para PYMES.

6.2.1.2. Obligaciones por Pagar No Corrientes (Anexo A.3)

La politica contable bajo NIIF PYMES para el tratamiento de estos pasivos difiere en
cuanto a la politica en NEC al utilizar el método del interés efectivo para el reconocimiento
de los intereses pagados y el Costo Amortizado para la medicién de los Préstamos vy
Cuentas por Cobrar.

Si la entidad tiene transacciones que implican financiamiento, debe establecer el interés
implicito o explicito que existe en esas operaciones de manera que la cuenta se mida al
costo amortizado

33




6.2.1.3. Gastos Pre operacionales - Baja por no constituirse transacciéon objeto de
reconocimiento como activo

La entidad por aplicacién de NEC reconocié en sus estados financieros gastos pre
operacionales, los mismos que amortizé durante algunos afios; sin embargo la politica
contable bajo NIIF PYMES no permite el reconocimiento de estos gastos como activo, por
lo cual se deben dar de baja reconociendo el efecto de esta baja en Resultados
Acumulados NIIF.

El impacto de la adopcion de esta nueva politica a la fecha de transicién origina una
disminucién de los activos, por la baja de la cuenta “Gastos Pre Operacionales” por $
15.079,95, esto representa una disminucion en el patrimonio neto.

6.2.1.4. Reconocimiento del gasto por Impuesto a la Renta

El anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2010 y 2011 por $ 4.526,11 se considera como
impuesto minimo, se ajusta directamente contra el Patrimonio Neto a través de la cuenta
Pérdidas Acumuladas. Adicionalmente se dan de baja valores en créditos tributarios por
impuesto a la renta por la misma situacion.

6.2.2. Ajustes al final del ultimo periodo presentado 31 de diciembre del 2011

De acuerdo al pdarrafo 35.13 de la NIIF para PYMES, una entidad presentard en sus
primeros estados financieros la conciliacién del resultado, determinado de acuerdo con su
marco de informacidn financiera anterior, para el Ultimo periodo incluido en los estados
financieros anuales mas recientes de la entidad, con su resultado determinado de acuerdo
con esta NIIF para ese mismo periodo, para el caso de Marbella Internacional S. A. esta
fecha es el 31 de diciembre del 2011.
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6.3. Impacto sobre los estados financieros

Como se puede observar en el grafico el Patrimonio Neto al 31 de diciembre del 2011

disminuye en 4.89% por la aplicacién de NIIF para PYMES.

Grupo MEC NilF %
Artivas 551,247,565 HE1ATE EE 20,005
Pasivis 528,877,448 S2R877,34 00,0075
Parrimenn 2237031 132,604,002 497,755
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6.4. Conciliaciones requeridas por la Seccidn 35 de la NIIF para PYMES

6.4.1. Balance de apertura al 01 de enero del 2011

MARBELLA INTERMACIONALS. A.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA - EALANCE DE APERTURA

AL 01 DE ENERO DEL 2011

(Exproseso ey (LS, ddleres)

Etecto
NEC KEF, AJLISTES POR CONVERSION MIIF Transicidn
2010 DEBE HABER 2010 h Mariacicon
ACTIVE
Active Corrionte
Efprctive y Equivalentes di Efectivo 9,846.31 doEdR 31 HNIT
Deudores Comercisles v Dtras Cuentas por Cobrar 440,00 B2, 1943000 0,00%
Cridizos Fiscales 533257 G4 232130 SOLL2T -13.53%
Total Active Corrlante 29,598,688 237130 27.377.58 43,535
fctivos No Corrienies
Propiedadas Planta y Equipo 1b.051,3% 136:477,20 700,11 T4dai2,42 aL0Es
Irvwdrsiones an Subsidiariog 413,751, 25 41525135 . o, 00%,
Ot Cuenbas por Cobirar - So Corrientes THADD,D : FRGGE, 00 0,008,
Agtivo Ditendo 1507955 #2113, ¥.552.85 2263340 s - 10U EG
Total Active No Corrionte 522.982,59 144.030,01 30,528,93 G36.483,67 TOL06%:
Tatal de Ackivos’ CSERBELAT. C1AL0300 | BRES0EE O E6ETELES | 6RT53N
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Acreedores Comercialesy Doras Cuensas por Pagar 24411, 74 21411, {005
Ulligaciones Laborales y Tribuzasias 1ESLE0 6214 L5l a0 a,00t
Total Pashio Corriente 26.263,59 #6, 263,59 &,00%
Pasivos No Corrlentes
Qurias Cuentas par Pagas - Larpo Plazo SO0LROL 18 6212 S00E0T, 18 Q.00%
Total Pasive Mo Corrlente 500,801 18 500,801,185 0,00%

A

PATRIMCENIC B )
Capital Social 21L.000,00 B RN (S
Resenas #73,63 H,03 [
Ganancias dcumiladas 3.3240,44 332544 0,00
Perdidas Acumuladas . [N 17.400,25 - (TAGLES)

Fesulzagos Acumulados - HIF [O07 54 12958857 135.581.03 EEER e
Fesulados del Ejercicie G663 - 51663 0,00,
Total de Patrimanio 25,516,70 18,408,793  129.588,57 13669648 -100,00%
Tital de Pasivos y Patelimenio: - T 5RE581,47 T ABAOE7O 129.588,57 GBI JELRS.

3k




MARBELLA INTERNACIONALS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 01 DE ENERC DEL 2012

(Expresado en LS, ddlares)

2012
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4.047,69
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar .
Créditos Fiscales 2893276
Total Activo Corriente W 6.980,45

Activos No Corrientes
Propiedades Planta y Equipo

142.3593,59

Inversiones en Subsidiarias 380.575,00
Otras Cuentas por Cobrar largn Plazu 131.529,32

Total Activo No Corriente 654.497,91

Total de Activas . 661.478,36

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 27.246,29

Obligaciones Tributarias ',r I.a borales 829,87

Total Pasivo Corriente S s R 28.076,16

Pasivos No Corrientes

Otras Cuentas por Pagar Largo Plam 500.801,18

Total Pasivo No Corriente i T . 500.801,18

Total de Pasivos 528.877,34

PATRIMONIO

Capital Social 21.000,00

Reservas 743,37

Ganancias Acumuladas B26,594

Pérdidas Acumuladas (18, 606,06}
Resultados ﬁu’:umuiados NIF :.129.335,?.?

Total de Patrimonic ik 132.601,02
Total de Pasivos y Patrimonio: 661.478,36

37




BE

E9'91% [$z'tovcx) MrIzEE EO'IRSRIT . [T D000 TZ SINAL J1IN - TTOZ cuaua T opjes
(SE'6L0'ST) E0'1ESELT T S3WlAd BI2D Jii W | 3p upiadopy | Jod saisnly
9915 fog"12E27) FE9ZEE - - E¥'EL3 00000 T2 J3N - TT0Z 055U 10 Opesasdaass Opjrs
I0E'T2ET) FAIOUR B ugnaaannd A seanyed ap orgwog
E9'G1S PYOEEE E - E9°ELD 00000 1T 33N - TI0Z 043ua T Opjes
epREa SEPEILNTY SEpEJIETYY o E.”__.!ui eApERnIEy — .
19p sopeynsay s2pIpURg sepuELEn e Fyp— ! "% EposEudey ey
SOpEINEdY
U G dadng)

1107 130 OHIN3 3Q TO W
SIMAD YEY JIIN OIVE DOVLEOSIY OLIN OINCIWILLYS TV JIN DIvE DOVLHOSIY QUIN DINOWMHLY G 130 NOQIDYIIDNDD

VS TYNOIDYNYEILNI V11388V




0TS ZET [2E9rTEl (50°a09"5T) EE'ELLE LLGERRTT LE'ERL 0000 TE SI00Ad 411N - TT0T 2I0WERIE TE 9|65
{5t"se0y) [gE'apTch 10Tl - pLESEL - ] J3N - SRR ap apaansay
- (£3'a15) GRS LB - CNISET | Opmniday [0 GO0
FE'O59OET £9'91% {sz' 10t £T) EAEEE E0'T8SBET £3'EL9 00’000 TE SIAC 1IN - TTOE Sau2 T Op(ES
BOTOSETT lse'Brrstl E0TE5°8TT il SIS DU iy o) 3P unadopy 0 Tod sa1snfiy
Ot'SET ET ESTTS [T FE9TEE 5 ES'ELT 00°000° 1T 13N - TI0F Qidua [0 opesaadiass op|eg
ToeTze ) - lGeT2eT) - - = 4 170 SRR A0 ViIaanos £ sedagiod Sp oiiag
TnieteEz £5°9T8 * Pr9zEE = £9'ELo o0'0on° 1T 73N - TIOZ o4aud 10 oples
S3NAd
mnsely SEQE|NWNIY sEpejnwny
DIUOLUIAEY [EIOL g b s 4l|M SopE|nWNaYy  [EEE BAlBSRY |E1205 [ENdED e
|9p SOpEYN52Y EEPIpIR el IR

(eippop 5 wR posRidag)

TI0Z 130 IHEWIIDIT AT TE TV
SIWAL WYYE J1IN DIVS OTV1IHO53Y 0LIN OINDIITELY 1% J3N ONYE DOYLE043¥ OLIN DINOWIHLYD 130 NOIVNIINGD

Y5 TYNDOIDYNYILNT YT138HYIA




MARBELLA INTERNACIONAL S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expresado en U.5. dolares)

NEC AJUSTES POR CONVERSION NIIF

2011 DEBE HABER 2011
INGRESOS 51.510,23 51.510,23
Ingresas de actividades ordinarias 50,340,000 50.940,00
Ingresos Varios 570,23 570,23
Gastos (54.656,61) {54.656,61)
Gastos de Administracidn {54.610,51) * (54.610,51)
Costos Financieros {46,10) 3 (46,10}
Resultados del Ejercicio -3.146,38 (3.148,38)
Impuesto a la Renta Corriente - - = .
Resultado Neto del Ejercicio {3.145,38) - - (3.146,38)
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MARBELLA INTERNACIONAL 5. A,

ESTADOD DE FLLJODS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DIIEMBRE DEL 2011

ACTIVIBADES DE OPERACION

Electivo recibide de wentas de bienes y prestacibn serviclios
Efectivir recinide por otras actividades de Operacidn
Electivi Pagade @ provesdores poe Bienes v servicios
Efectivo Magado & os empleados

Interiesis Pagadog

Impuesto @ las Ganancias Pagado

Participacian alos Trabajadores Pagado

Flujo Mete de Actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Camprade Propiedades, Planta y Equipo
Irwgrsiones

Cuentas por Cobrara Largo PMazo

Flujo Meto de Activbdades de Invershin

ACTIVIDARES DE FINAMNCIAMIENTOD
Prisstamos de Terarns
Fluja Meto de Actividades de Financismicnio

Aumento ded Efectivo y sus Equivalentas
Saldo Inicial de Efectivo y Exquivalenies
Salela Final de Efectivo y Equivalentes

(Expresnde en DU ddinres)

MEC AJLISTES POR COMVERSION MIIF
3011 DERE HARER 2011
65 360,00 it 1AL, 00
E70:23 570,55
(42.133,20) [#2135.20)
(6. PR ET) 16 TET LT
(46,10) P L
[LE0,20) Y
|123,09) 1a3.05
16650,27 1665927
[2.204,83) 2200 23
L ETR 25 ALETE LS
52,420,372 153,975,32
{22.457,89) (22.452,89)
(5.798,62} [5.798,62)
4,846, 31 9,846,31
4,047,693 4,047, 69
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MARBELLA INTERNACIONALS. A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Conciliacidn del resultado del afio con el flujo provenlontefusode en las operaciones bajo el METODO INDIRTCT O

Al 31 de diciembre del 2011

NEC AJUSTES POR CONVERSION NIIF
011 DEBE HARER 2011
Resultado del Ejercicio [3.146,38} {3.1425,3E)
Partidas gue no regresentan movimiento en efectivo 31.494,57 AL 5T
D preciicinnes y Amartl lichines 349457 349457
PFrovisidn Incobrables e
Interds Implizito
Ispueste o Renta Cordenta
Partcipacion Trabajadores
Cambios netos en actives ¥ pashves operativos 16.311,08 16.311,08
(#/-} ¥ariacion de Chentos 14.420,00 AL
{#f<) War2codn de livee laros
{+/=) Varizgion de Otras Cupntas por Cobrar . :
{4} Varipchin de Créditos Fiscales 78,51 78,51
{44=) Maracion de Acreedores Comergiales y Otras Cuantas por Pogr 2834,50 1.534.50
{40 variacian de Doligaciones Tributarias 1524,5H0) [534,50)
{af=) Marlacian de Cuentas por Cotrar Empleados -
{#/-) variarion di Cuentas par Magar Empleados 1193,04) 1193 04)
|4/} Variation de Impueiio & la Renta sor Pagar | 180,50} - 1150, 50)
FHF-) Varea i de Participacikin Trabajadores por Pagar 123,00) 1133 0)
Etective Meto Generado en Actividades de Operacion 16.659.27 E 15.659,27

7. Eventos SLIh‘SEEI_.IEI"ItES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se
produjeron otros eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia,
pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismaos.

Los estados financieros han sido aprobados con fecha 25 de marzo de 2013,

Gerente General

Coptador
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