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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Aecon AG Constructores S.A.
Quito, 20 de junio de 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Aecon AG Constructores S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Aecon AG Constructores S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y

‘presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados

alas circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinioén de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Aecon AG Constructores S.A.
Quito, 20 de junio del 2012

Opinion

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Aecon AG Constructores S.A. al 31 de diciembre del 2011y
el desempeiio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
5. En adici6n informamos lo siguiente:

a) En la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia explica que en
el 2011 Aecon AG Constructores S.A. adopt6 por primera vez las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

b) Llamamos la atencion a los asuntos descritos por la Administracién de la Compaiiia en la Nota 1.3 a
los estados financieros adjuntos, en la cual se explica que las operaciones de la Compaiiia
corresponden enteramente a la construccion y desarrollo del Nuevo Aeropuerto Internacional de

Quito. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la fuz de las circunstancias descritas en
dicha Nota.

/‘Pr'\ sz‘\'k&'\o.»e_COoes\/)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

QmisR01/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984

SUPERINTENDENCIA |
DE COMPANIAS

25 JUL. 2012

OPERADOR 2
L QUITO D
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comercialesy otras
Cuentas por cobrar - obras en construccién
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a subcontratistas

Anticipos a terceros

Im puestos por recuperar

Inventarios

Gastos prepagados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activosintangibles
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

10
11

16
12
12
17
13

14
15

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2011 2010 de 2010
6,574,122 380,426 2,264,474
5,418,766 24,009,684 18,873,176

27,504,669 29,257,295 6,105,030
1,600,590 4,051,465 3,832,451
13,771,203 7,122,046 7,654,827

900,218 980 160,976
1,170,413 1,073,911 1,485,072

311,167 137,631 129,522

20,905 29,821 37.344
57,272,053 66,063,259 40,542,872
3,999,836 4,224,782 4,765,874
49,447 82,412 115,377
29,609 29,169 29,169
4,078,892 4,336,363 4,910,420
61,350,945 70,399,622 45,453,292

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Notas
PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Proveedores, subcontratistasy otros 18
Entidades relacionadas 16
Cuentas por pagar - obras en construccién 9
Beneficios sociales a em pleados 19
Im puestos 19

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital Social

Capital suscrito 20
Aportes de futuras capitalizaciones 21
Resultados acumulados 21

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Al 31 dediciembre de

Al 1 de enero

2011 2010 de20310
21,054,547 22,678,995 22,291,214
- 25,900,000 2,000,000
9,995,838 5,779,601 6,774,106
355,162 242,636 216,295
254,768 15,431 46,023
31,660,315 54,616,663 31,327,638
31,660,315 54,616,663 31,327,638
2,000 2,000 2,000

17:9501000 - =
11,738,630 15,780,959 14,123,654
29,690,630 15,782,959 14,125,654
61,350,945 70,399,622 45,453,292

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nicholas S
Presidenj€ Ejecutivo
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
‘Ingresos de obra 7
Costos de obra 8
(Pérdida) utilidad Bruta
Otros 8
Gastos financieros 8

Ingresos financieros

(Pérdida) Utilidad neta y resultadointegral del afio

Al 31 de diciembre de

2011 2010
68,356,214 29,468,101
(72,495,005) (27,399,611)
(4,138,791) 2,068,490

96,462 (411,185)

1,592,930 (404)
(1,592,930) 404
(4,042,329) 1,657,305

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Patricia Montenegro
Contadora General

"~

SUPERINTENDENCIA |
DECOMPANIAS |

25 JUL. 2012

OPERADOR 2
QUITO
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Aportes para  Poraplicacién

futuras inicial
Sakios al 1de enero del200 2,000 W,123,654 - K,125654
Utiidad neta yresultado integral delafio - 1,657,305 1657,305
Trans ferencia de efectos de adopcidn de NIF en los
resultados dei2010 - 1657,305 (1657,305)
Saldos al31de diciembre de12010 2,000 15,780,959 - 15,782,959
Porresolucion de Junta de Accionistas de 15 de
diciembre del2011(aportes de futuras capitalizaciones) - 17,950,000 - 17,950,000
P érdida neta yresultado integral delafo (4,042,329) (4,042329)
Saldos al31de diciembre del2011 2,000 17,950,000 15,780,959 (4,042,329) 29,690,630

(1) Ver Nota 4.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNatas 201 200 -
Flujo de efectivo de las actividades de operacidon:
(P érdida) utibdad neta del afio (4,042,329) 1657,305
Mas (menos)cargos (créditos)a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion %3 543,280 542,489
Amortizaciones 5 32,965 32,965
Provisiin deterioro de activos fijos %3 4936 -
(3.461L48) 2,232,759
Cambios enactivos ypasivos:
Cuentas por cobrarcomerciales yotras : 18,590,918 (5,86,508)
Cuentas por cobrar- obras en construccidon 1752,626 (23,152265)
Cuentas por cobrara entidades relacionadas 2,450,875 (2B,01)
Anticipos subcontratistas (6,649,157) 532,781
Anticipos terceros (899,238) 159,996
Impuestos por perar (96,502) 41161
Ihventarios (173,536) (8,109)
Gastos prepagados 896 7,523
Otros activos (440) -
Proveedores, subcontratistas yotros (1624,448) 387,781
Cuentas por pagar - obras en construccion 4216237 (994,505)
Beneficios sociales empleados 12,526 26,341
Impuestos 239337 (30,592)
Efectivo neto pro visto por (utilizado en) las actividades de operacién - 14,466,966 (25782651
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo - neto 3 (323270) (1397)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (323.270) (1397)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Decremento ) ncremento obligaciones partes relacionadas B (25,900,000) 23,900,000
Incremento aporte futuras capitalizaciones 17.950.000 -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las activi UPENNTENDE..N»CPI\PE,;
financiamiento DECOMP ANI (7,950,000) 23,900,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo 2 5 .‘UL 20‘2 6,193,696 (1884,048)
.
Efectivo alinicio delafio 380,426 2,264,474
Efectivo al fin delafio OPERADOR 2 6574,22 380426

QUITO =

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Patricia Montenegro
Contadora General
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1.

1.1

1.2

1.3

2.

AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Aecon AG Constructores S.A.(AAGC) fue constituida el 8 de agosto del 2003, mediante escritura pablica
inscrita en el Registro Mercantil el 2 de septiembre del 2003 y autorizada por la Superintendencia de
Compaiiias a través de la Resolucién No. 03.Q.1.J.3230.

El 21 de febrero del 2005, de acuerdo con la decision de los accionistas de Aecon Constructores S.A. se
modificé el nombre de la Compariia a Aecon AG Constructores S.A. (en adelante “la Compaiifa®); cambio
aprobado por la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucién No. 05.Q.1.J.1280 del 1 de abril del
2005 e inscrita en el Registro Mercantil de fecha 2 de mayo del 2005.

La Compaiiia est4a gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Presidente
Ejecutivo, este ultimo ejercera la representacion legal de la Compaiiia en todo acto judicial y extrajudicial;
ejercera sus funciones por un periodo de cinco afios. Las operaciones societarias de la compafiia son
controladas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, y las tributarias por el Servicio de Rentas
Internas.

Objetivo social

El objeto de la Compaiiia abarca todas las fases de construccién, venta y compra de propiedades,
preparacion y construccién de proyectos, administracién, compra, construccion, negociacién y
comercializacién de proyectos de construccién y propiedades.

Operaciones de la Compaiiia

Actualmente, la Compaiiia estd dedicada enteramente a la construccién y desarrollo del Nuevo Aeropuerto

Internacional de Quito (“NAIQ”), ubicado en la Zona Franca que se cred junto con el proyecto del nuevo
aeropuerto.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Aecon AG Constructores S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
que corresponden a los primeros estados financieros preparados por la Compafifa de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), han sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de
junio del 2012 del Presidente Ejecutivo de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a con31derac1on dela
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes

al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.
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2.1

AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Aecon AG Constructores S.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuadory
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones y exenciones
adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4.

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados
para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En 1a Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

" Norma Tipode cambio Aplicacién obligatoria

para ejercicios
iniciados a partir de: -

NIIFt Enmienda. Adopcidén por primera vezsobre fechas establecidasy 1 de juliodel 2011
en ambientes hiperinflacionarios. ’
NIC 12 Enmienda. Excepcién a los principios para la medicién de 1 de enerodel 2012

im puesto diferido que surge de propiedades de inversién
mantenidas a valor justo.

NIC 28 Contabilizacién de los negocios conjuntos, asi com o asociadas bajo 1 de enerodel 2013
las consideraciones de la NIIF 11.

NIIF 9 Mejora. Reconocimientoy medicién de instrumentos financieros 1 de enerodel 2015

NIC 19 Mejora. Reconocimientoy medicién de los gastos por planes de 1 de enerodel 2013
beneficios definidos y beneficios por terminacién.

NIC 27 Restringe el alcance solo a estados financieros separados. 1 de enerodel 2013

NIIF 10 Clarificacién y nuevos parametros para la definicién de control y 1 deenerodel 2013

principios para preparacién es estados financieros consolidados.
NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamentey 1 de enerodel 2013
la posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo
control conjunto.
NIIF 12 Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades. 1 de enerodel 2013
NIIF 13 Mejora. Medicién del valor razonable de activosy pasivosy 1 deenerodel 2013
reveleaciones necesarias sobre este.

La Administracién de la Compaiifa estima que la adopci6n de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

Estos estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de 1a Compafiia. Toda la informaci6n es presentada en esta moneda con
redondeo a dos decimales.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias

relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.
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2.3

2.4

AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2011y 2010 la
Compafifa no ha tenido transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y las inversiones temporales menores a 3 meses mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificaciéon

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar®, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento® y “Activos financieros disponibles para la venta®. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros®. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010y al 1 de enero del 2010, la Compafifa mantuvo activos
financieros Gnicamente en la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar”.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por

pagar (proveedores y subcontratistas, entidades relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 ‘
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacién: ’

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

Cuentas por cobrar comerciales y otras: Corresponden a los montos adeudados por
clientes y terceros relacionados al objeto social de la Compaiiia. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 9o dias.

Debido a que la Compaiiia considera un crédito a un plazo de hasta 9o dias, se
comienza a realizar analisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para
cuentas a cobrar superiores a esta fecha. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la

Administracion de la Compaiiia no ha necesitado realizar una provisién por deterioro
de cartera.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas por transacciones relacionadas al objeto social del
Compaiiia. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado debido a sus plazos de recuperacién son al corto plazo y no se
tiene establecido un plan de pagos definido.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

i)
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Cuentas por pagar (Proveedores, subcontratistas y otros): Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

r (Entidades relacionadas): Corresponden a anticipos recibidos de
Quiport y los accionistas. No devengan intereses y se registran a su valor nominal.
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos ﬁhancieros

Aecon AG Constructores S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras s1gmﬁcat1vas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 y al 31 de diciembre del 2011 no
se han registrado provisiones por deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Aecon AG Constructores S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Cuentas por cobrar - Obras en Construccién

Bajo el método de porcentaje de realizacién descrito en el punto 2.15, el saldo de esta cuenta comprende
los anticipos recibidos de, neto de los pagos realizados por bienes y servicios, el Impuesto al Valor
Agregado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los

inventarios se basa en el método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicién de
inventarios.

La Compaiiia mantiene dentro de sus inventarios: materiales permanentes y materiales consumibles.

Son materiales permanentes aquellos que estén implicitos directamente en la construccién es decir:
alambre, acero, cemento, entre otros.

Son materiales consumibles aquellos que se usan dentro de las instalaciones del campamento, de consumo
masivo dentro de las actividades que se desarrollan en el proyecto, tales como suministros de oﬁcma, de
cafeteria, de limpieza y equipo de proteccion personal.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Valuaci6on de inventarios
El control de inventarios se efectiia por el método permanente; las existencias son valoradas al costo de
adquisicién o valor neto de realizacién, el menor segin lo dispuesto en la NIC 2; la Compaiiia para la

valuacién de inventarios aplica el método del costo promedio. En el caso de existencias por recibir éstas
son valoradas al costo de adquisicién, una vez que la compaiiia tiene la certeza de su valor real.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. Los
terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada
en la vida ttil estimada de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:

° El costo de los materiales y la mano de obra directa;

. Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para su uso previsto;

o Cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién

de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y
o Los costos por préstamos capitalizados.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Magquinaria y equipo 10
Instalaciones 10
Mueblesy enseres 10
Equipos de computacién y comunicacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian usando el método lineal en resultados con base en las
vidas itiles estimadas de cada componente y considerando el valor residual de cada activo.

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian desde la fecha en la que est4n instalados y listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos intangibles
(a) Programas informadticos (Software)

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y
realizacién de pruebas de programas informaticos que sean identificables y Ginicos y susceptibles de
ser controlados por la Compaiiia se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaéticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informéaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas ttiles estimadas que no superan los cinco afios.

Los métodos de amortizacion, vida 1til y valor residual son revisados en cada ejercicio financiero y
. se ajustan si es necesario.

Método de determinacién del valor razonable: Valor actual de los flujos netos de efectivo.

(b) Licencias

Las licencias para programas informéticos adquiridas se capitalizan en funcion de los costos
incurridos para su adquisicion y para poner en condiciones de uso el programa especifico. Los
activos intangibles se amortizan en resultados con base en el método de amortizaci6n lineal durante
la vida til estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para
su uso.

Valuacion de propiedades y equipos

La Compaiiia determind el tratamiento contable de las propiedades y equipos de acuerdo a la NIC 16
donde al menos una vez al afio deberi conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos.

Los activos se valaan al costo menos pérdidas por desvalorizacién y menos la depreciacién acumulada. Los

activos se deprecian aplicando el método de linea recta, de acuerdo a la vida itil y considerando el valor
residual estimado para cada grupo de activos.

Las mejoras se activan si es que cumplen con los requisitos de la NIC 16 y, las reparaciones y
mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en el que se efectian.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han identificado pérdidas por
deterioro de activos no financieros. .

Impuesto a la renta corriente y diferido

El contrato firmado por la Compaiiia, es libre de impuestos, de existir alguno éste seri reembolsado por la
contratlsta Por lo que al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 no se han reglstrado
provisiones por impuesto a la renta corriente y diferido.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funci6n del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operacion de la
Compaiifa arrojen utilidades.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones de jubilacién patrohal, y desahucio (no fondeados):

Los costos del personal y sus beneficios son reconocidos como costo del periodo en el que se incurre en
ellos, excepto la jubilacién patronal que no serd reconocida en ningiin periodo ya que la Gnica actividad
econémica de Aecon AG Constructores S.A. es la construccion del nuevo aeropuerto de Quito y este
proyecto no tiene una duracién de mas de 10 afios, por lo cual el personal contratado terminari la relacién
laboral antes del tiempo exigido para que la Compaiiia satisfaga 1a mencionada jubilacién patronal. De
igual manera, la provisién por desahucio no sera reconocida por la Compaiifa en base al tipo de contrato
que se ha firmado con los trabajadores y a la transitoriedad de los trabajos que ejecuta la Compaiiia.

Base legal:

° Reglamento interno de trabajo de Aecon AG Constructores S.A. aprobado por el Ministerio de
Trabajo mediante Acuerdo Ministerial No. 00114 del 23 de mayo de 2007.

“Art. 8.- En razén de la transitoriedad o temporalidad de las obras que ejecuta la Compaiifa, en
especial, el proyecto de construccién del Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito “NAIQ”, todos
los contratos de trabajo celebrados con los trabajadores, que se hubieren celebrado para la ejecucién
de una obra determinada, se terminaran inmediatamente al momento de la conclusién,
interrupcién y/o suspension de la obra o proyecto, sin perjuicio de que puedan terminar
anticipadamente por la construcciéon del plazo de vigencia, sin que dicha conclusién o terminacién
implique o genere el pago de ningin tipo de indemnizacién.
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Dado que la obra que construye la Compaiiia, debe ejecutarse en diferentes frentes, tramos o
servicios, la conclusién de cada uno de estos frentes, tramos o servicios, determinaré la terminacion
inmediata de los contratos de trabajo que correspondan a los trabajadores que presten sus servicios
en dichos frentes, tramos o servicios, sin que dicha terminacién de la relacién laboral genere
indemnizacién de ningin tipo, de conformidad a los prescrito en el articulo 170 del Cédigo de
Trabajo.

En cualquiera de los casos sefialados en los incisos anteriores de esta disposicion, por encontrarse
previstos en el articulo 169, numeral 3 del Cédigo del Trabajo, no se requerira de desahucio, ni de
ninguna otra formalidad, para su terminacién, en amplia relacién con lo estipulado en el articulo
170 del indicado cuerpo legal”®.

. Contratos de trabajo.

En todos los contratos de trabajo suscritos entre la Compaiifa y sus trabajadores, se establece que la
relacion laboral esté vinculada al cumplimiento de las obligaciones adquiridas dentro del Contrato
de construccién del Nuevo Aeropuerto Internacional del Distrito Metropolitano de Quito (el
“Contrato de Construccién”). En dichos contratos, los trabajadores declaran en la seccién 1.3y 1.5
de dichos instrumentos, conocer que sus servicios estan limitados a la vigencia del Contrato de
Construccion y a los servicios convenidos dentro del referido contrato, por lo que la relacién
terminara al momento mismo de la terminacién de los servicios dentro de la etapa convenida dentro
del Contrato. Por lo tanto, las estipulaciones sobre el término de la relacién laboral descritas en el
Contrato de Trabajo suscrito con todos los trabajadores operan también en esta misma fecha.

Por lo expuesto, segiin lo dispuesto en la seccion 9.2 de dichos Contratos de Trabajo suscritos entre
Jos trabajadores y la Compafifa, una vez concluida la etapa del Contrato de Construccién para la cual
cada trabajador fue contratado, se realizara la notificacién descrita en la estipulacién contractual
referida, confirméandole tal terminacién. Adicionalmente, segiin lo pactado en dichos contratos, la
terminacion asi operada es considerada no solo como una causa legalmente prevista en el contrato,
que se deriva ademas de la conclusién de los servicios objeto del contrato, sino también como un
acuerdo expreso de las partes que fue convenido desde el momento mismo de la suscripcién del
Contrato de Trabajo, habiendo sido antecedente inmediato y suficiente del mismo y de la no
liquidacién de desahucio (Art. 169 del Cédigo de Trabajo, numeral 2y 3 y Art. 170 del mismo cuerpo
legal).

2.14 Provisiones corrientes

Una provisi6n se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafiia reconoce los costos
incurridos cada mes por concepto de servicios prestados y materiales recibidos, contabiliza el reporte
mensual de costos en un registro de acumulacién, cuando las facturas no han sido recibidas y obtiene una
estimacion de forma fiable ya que es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligaci6n. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que
se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién.
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Reconacimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacién, que incluye el principio contable y la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de construccién para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
avance en relacion al cumplimiento total.

El resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccién puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios econémicos
asociados con el contrato fluiran hacia la Compaiifa, iii) los costos de terminaci6n del contrato y la etapa
de terminacion pueden ser medidos de forma fiable y iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser
claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas.

Al aplicar el método por porcentaje de realizacién, los ingresos reconocidos corresponden a la tasa de
realizacion real multiplicada por el total de costos incurridos hasta la fecha de revisién.

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato més cualquier variacion, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimaci6n y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

. Propiedades y equipos: La determinaci6n de las vidas ttiles y valores residuales que se evaltan al
cierre de cada afio y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.
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vTRANSICI()N A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF
Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Aecon AG Constructores S.A., por ser una empresa cuyos activos
al cierre del 2007 superan los US$4 millones, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF
en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010 la Compafiia emitia sus estados
financieros seglin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados

financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios
del 2011,

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. Aecon AG Constructores S.A. ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La siguiente exencion a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compafifa:

Valor razonable o revalorizaciéon como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compaiifa ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
propiedades y equipos a la fecha de transicion a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por
expertos internos de la Compaiifa. Adicionalmente a la fecha de transicién la depreciacién de las
propiedades y equipos, también se analizaron las vidas dtiles y los valores residuales.

Las demis exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliaci6n del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.
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c.1) Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre
Conceptos Nota del 2010

Total patrimonioneto atribuible a los accionistas
seglin Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 2,000

1 de enero del
2010

2,000

Reconocimiento de ingresos por porcentaje de avance de

obra a) 29,468,101 213,562,110
Reconocimiento de ingresos financieros b) 404 2,115,698
Reconocimiento de costosy gastos a) (27,811,200) (201,554,154)
Efecto de la transicién a las NIIF al 1 deenerodel 2010 14,123,654
Efectode las NIIF en el afio 2010 1,657,305

Efecto de transicion al 1 de enerodel 2010 14,123,654

Total patrimonionetoatribuible a los accionistas

segun NIIF 15,782,959 14,125,654
c.2) Conciliacién de resultados integrales

Por el afio

terminadoel
31 de diciembre

Conceptos Nota del 2010
Utilidad neta segiin NEC -
Reconocimiento de ingresos por porcentaje de avance de obra a) 29,468,101
Reconocimiento de ingresos financieros b) 404
Reconocimiento de costosy gastos a) (27,811,200)
Efecto de la transicién a las NIIF 1,657,305
Utilidad neta segin NIIF 1,657,305

Reconocimiento de ingresos y costos por porcentaje de avance de obra

De acuerdo a lo indicado en NIC 11, cuando el resultado de un contrato de construccién puede ser medido
fiablemente, se reconoceran los ingresos, costos y gastos en funcién del método por porcentaje de
realizacion. En funcién a lo anterior la Compafiia incremento su patrimonio al 1 de enero del 2010 por
aproximadamente US$12,000,000 y al 31 de diciembre del 2010 reconocié ingresos por aproximadamente

US$29,468,000 y costos por aproximadamente US$27,811,000.

Ingresos y gastos financieros

La Administracién de la Compaiiia reconoci6 ingresos financieros que seran recuperados,

en relacién a los

costos financieros incurridos. La Compaiifa incremento su patrimonio al 1 de enero del 2010 por

aproximadamente US$2,115,000 y reconocio al 31 de diciembre del 2010 un ingresos por
aproximadamente US$400.
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Costo atribuido en propiedades y equipos

Para efectos de la primera adopci6n de las NIIF, la Compaiiia aplico 1a exencion del valor razonable como
costo atribuido. En ese sentido, realizé un anélisis de la razonabilidad del valor razonable, vida 1til y valor
residual de sus propiedades y equipos. El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de un
andlisis de especialistas internos de la Compaiiia, el cual identifico que su valor en libros no deferia de
forma importante de su valor razonable.

Ademés, la Compaiiia, en base a las tasas indicadas en el mencionado anilisis técnico interno, homologé
las estimaciones de vidas ttiles de propiedades equipos y establecié que no existe un valor residual debido
a que el fin de la obra del Gnico contrato de la Compaiiia es en octubre del 2012.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales riesgos o contingencias que podrian afectar las cifras econoémicas de los estados
financieros son: '

Riesgos politicos

Actualmente existe un ambiente favorable para el proyecto de construccion del nuevo aeropuerto de Quito
“NAIQ", sin embargo es conveniente monitorear la posicién que el gobierno ecuatoriano toma sobre los
derechos de administradores y usuarios de zonas francas, principalmente frente a su operacién ante la

nueva unidad de ZEDES Y la aplicacién de exoneraciones y beneficios contemplados en la Ley de Zonas
Francas.

Riesgos por otras contingencias

Con relacién a la obligaci6n del célculo del anticipo de impuesto a la renta y su correspondiente pago, los
asesores legales de la Compaiiia consideran que de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Zonas
Francas, la Compaiiia se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la renta y por lo tanto del anticipo
no se debe calcular si la empresa no tiene la obligacién de pagar el impuesto principal. '

Riesgos financieros y de liquidez

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez a nivel consolidado, siendo la principal fuente de liquidez y
financiamiento los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Adicionalmente, la
Compaifiia, mantiene efectivo y equivalentes del efectivo disponible para cumplir con sus obligaciones.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicién de liquidez, la Compafiia estima que los flujos de
efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible serdn suficientes para
financiar el capital de trabajo, el cumplimiento de obligaciones y la conclusién de la construccién del
Proyecto.
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Principales indicadores del estado de situacién financiera

Liquidez (veces) 31de 31de 1 de enero del
diciembredel | diciembre del 2010
2011 2010

Liquidez corriente 2,64 1,35 1,65
Liquidez total 1,94 1,29 1,45
Endeudamiento (veces)

Endeudamiento del activo 0,52 0,78 0,69
Endeudamiento patrimonial 1,07 46 2,22
Endeudamiento propiedades y equipos 7,33 3,66 2,8939
Apalancamiento (veces)

Apalancamiento financiero 0,48 0,22 0,31
Apalancamiento total 2,07 4,46 3,22

Los resultados obtenidos por la Comparfifa en cada periodo corresponden a los costos efectuados y al

porcentaje de avance de obra establecido de la siguiente manera:

Periodo Avance Acumulado
2006 a enero 01/2010 —=-eeee- 68,83%
Afio 2010 9,50% 78,33%
Afio 2011 . 13,71% 92,04%
Princi indicadores de resultados:
31 de 31de 1 de enero del
diciembre del | diciembre del 2010
2011 2010
Rentabilidad Patrimonio (13.61)% 10.5% 42.96%
Margen Operacional (3.58)% 5.62% 5.62%
Costos y Gastos a Ingresos 103.58% 110.56% 94.38%
Margen Bruto de Utilidad/ Perdida (3.58)% (10.56)% 5.62%
Margen Neto de Utilidad/ Perdida (5.91)% 5.62% 5.69%

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

a) Riesgos de cambio -

Aecon AG Constructores S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las compras
por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan mayormente en moneda local

(délar de los Estados Unidos de América).
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiifa,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

b) Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -
No se tiene riesgo de gastos financieros, ya que los mismos son reembolsados.
¢) Riesgos de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de para la construccién de su tinico
proyecto el nuevo aeropuerto de Quito “NAIQ”. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio: ’
Activos financieros medidos
alcosto
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,574,122 - 380,426 - 2,264 474
Activos financieros medidos

alcosto amo rtizado

Cuentas porcobrarcomerciales yotras 5617.564 - 24,099,715 - 18,962,640 -
Cuentas porcobrara entidades relacionadas 401,792 - 3961434 - 3,742,987
To tal activos financieros 13,593,478 - 28,441,575 - 24,970,101

Pasivos financieros medidos

al costo amo rtizado

Cuentas por pagar (Proveedores, subcontratistas y otras) (21,054,547) - (22,678,995) - (22,291214)

Cuentas porpagar (Entidades relacionadas) - - (25,900,000) - (2,000,000) -
To tal pasivos financieros (21,054,547) - (48,578,995) - (24291214)
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
cuentas por pagar proveedores, subcontratistas y otras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo
y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

INGRESOS DE OBRA

Los ingresos proyectados del proyecto de construccién del NAIQ comprenden:

3lide diciembre lde enero
200 Total

Ingresos segun planillas de avance 70,063,694 6,315,818 207,502,242 283,881754
Ingresos segin aplicacion porcentaje de realizacion 68356214 29468,01 213,562,110 311,386,425
COSTOS DE OBRA

Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

31de diciembre tde enero
201 2000 2000 Iotal

Diseiio deldesarrollo (honorarios de ingenieria) 3,102,033 1480295 23,425,882 28,008210
Movimiento de tieera 4,591304 2,669,201 34323875 41584380
Construcciony mejora de campamentos yde

plantas industriales 2672810 1,384,552 8972352 13,029,714
Via de acceso . - - 4,019,089 4,009,089
Sistema de suminis tro de agua 2,896,920 919,305 15,032,415 18,848,640
Construccion del puente principal, edificio terminaly

rampas yedificios auxiliares 39,383,662 3,736,029 57,029,890 100,149,581
Otras obras civiles yde infraestructura 36,1994 2,683,601 13,272,106 52,075,621
Operacion delcampamento (1,454,854) 4,577,161 14,702,681 7.824988
Instalacion delsistema eléctrico 2,261848 4,173,632 1L11L606 17,547,086
Controlde calidad 370,449 244,28 1023912 1638489
Salarios 5,655,774 3,546,041 6,947,059 6,48.874
EOT Claim Recoveries (13,994,396) - - (13,994,396)
Otros (799,851 2397255 1,693,304 13,290,708

70,805,613 27,811200 201,554,171 300,170,984
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en d6lares estadounidenses)

El siguiente cuadro demuestra el cilculo de porcentaje de realizacion:

Costo neto 15.009,728 37'575,392 47,444,245 100,815,766 27399,617 72,495,005 300,739,753
(¥) Intereses por mgresos - 440,496 608,287 66,917 404 (1592,930) 523,173
(-)IVA (305,556) (684,261) (260,870) (155,996) 411,185 (96,462) (1,091,960)
Totalfastos 14,704,172 38,331,626 47,791662 100,726,687 27,811,206 70,805,613 300,170,966
Acumulado 4,704,172 53,035,799 100,827,461 \20L554.l47 229,365,353 300,170,966
P orcentaje actualizado
Costo fmal 292,826,344 292,826,344 292,826,344 292,826,344 292,826,344 326,147,106
Totalgastos 4,704,172 53,035,799 100,827,461 201,554,U47 229,365,353 300,170,966
Porcentaje final 5.02% 8.1%% 34.43% 68.83% 78.33% 92.04%
OBRAS EN CONSTRUCCION
Comprende:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Obras en construccioén, neto
Anticipos de movilizacién 9,995,838 5,779,601 6,774,106
Anticipos recibidos durante el afio 261,837,454 190,845,684 185,834,850
Anticipos retenidos 1,401,792 2,362,169 2,131,169
Anticipos recibidos 273,235,084 198,987,454 194,740,125
Menos:
Obras en curso
Bienesy servicios 300,170,966 229,365,353 201,554,171
Impuestoal Valor Agregado 1,091,960 995,498 1,406,683
Intereses recibidos (523,173) (2,116,102) (2,115,699)
300,739,753 228,244,749 200,845,155
(27,504,669) (29,257,295) (6,105,030)
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Efectivo en caja 6,000 1,000 1,052
Bancos locales (1) 414,001 217,039 801,018
Bancos extranjeros (1) 6,052,817 61,425 1,361,845
Inversiones tem porales (2) 101,304 100,962 100,559
6,574,122 380,426 2,264,474

(1) Corresponden a bancos locales y extranjeros con calificacién AAA.

(2) Incluye disponibilidades en efectivo invertidas en colocaciones a corto plazo en el Citibank (Sucursal
Ecuador) por US$ 101,304.03 a diciembre 31 de 2011, la cual vencié el 3 de enero de 2012y fue
renovada. Esta inversion corresponde a un colateral de cartas de crédito que dicho banco ha emitido
en garantia para el pago de las obligaciones asumidas por la Compaiiia con el proveedor Napier-
Reid Limited, para la importacién de equipo para el tratamiento de agua potable y aguas servidas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Avancesde obra (1) 5,340,196 23,943,259 18,853,948
Otras cuentas por cobrar 78,570 66,425 19,228
5,418,766 24,009,684 18,873,176

(1) Las planillas de avance de obra se detallan a continuacién:
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Ordofiezy Cia - Reembolso de gastos - - 1,002
Planillas de avance agosto 2009 - 3,713,848 3,713,848
Planillas de avance septiembre 2009 . - 4,714,499 4,714,499
Planillas de avance octubre 2009 - 4,283,365 4,283,365
Planillas de avance noviembre 2009 C - 3,745,684 3,745,684
Planillas de avance diciembre 2009 - 2,395,550 2,395,550
Planillas de avance eneroc 2010 : - 1,632,739 -
Planillas de avance febrero2010 - 931,669 -
Planillas de avance marzo 2010 - 221,236 -
Planillas de avance abril 2010 - 641,871 -
Planillas de avance mayo 2010 - 968,331 -
Planillas de avance junio2010 - 160,731 -
Planillas de avance julio2010 - . 93,594 -
Planillas de avance agosto 2010 - 174,949 -
Planillas de avance septiembre 2010 - 87,210 -
Planillas de avance octubre 2010 - 77,820 -
Planillas de avance noviembre 2010 - 65,763 -
Planillas de avance diciembre 2010 3 - 34,400 -
Planilla de avance 65, noviembre 2011 6,321,759 - -
Planilla de avance 66, diciembre 2011 3,192,172 - -
Cash Allowance Requirement N°4 169,559 - -
Pago en exceso Certificado julio 2011 (1,636,754) - -
Pago en exceso Certificado agosto2011 (1,699,700) - -
Pago en exceso Certificado septiembre 2011 (1,006,839) - -
5,340,196 23,943,259 18,853,948

ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS Y TERCEROS

Los anticipos son otorgados a proveedores y subcontratistas con base en los acuerdos firmados con la
Compaiiia. Estos acuerdos incluyen la reduccién gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance
enviada por los proveedores y subcontratistas. La composicién de los avances pendientes de recuperacién
al final del afio, se detallan a continuacién:

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Anticipos a subcontratistas (1) 13,771,203 7,122,046 7,654,827
Anticipos a rerceros 900,218 980 160,976
14,671,421 7,123,026 7,815,803
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Ver composicién en:

Subcontratistas
Ampco

ATU

Bauen Ingenieria
Blast Deflectors
Bramdoor Hardware
Bueno yCastro
Consorcio Beta
Concitra

Consorcio Tecnaire Donoso
Crespo Guarderas
Davalos Galo
Deyesos
Ecuaingerconstructec
Emolsa
Electroecuatoriana
Equitransa

Estrusa

Faiquito

Fish Construction
Geosuelos

Granite

Hidalgo y Baquero
deal Alambrec

HASA

Imecanic

Industria Acero de los Andes
Intelcan

Interflor

Pters Global
Invercorma -
Jardines Terra Garden
JBT

Johson Controls
Juan Vela Witt
Keramicos

Kubiec

Mafrico

Mars hall Macklin Monaghan
Mezclalista

Multiquip
PérezOscar

P inturas Condor
Profati

Promecyf

Quelle

Riofrio Valarezo Mantenimiento de Jardines

Rivera Carlos
ER Servicios
Constructora Rubio
SanchezPablo
San Ignacio

La Roca

Seing Proafio
Sumiservicios
Surgelngenieria
Tecnocreto
Verde Jardin
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3lde diciembre lde energ
20l 2010 2010
20,348 27,868 27,868
22,532 - -
190,176 - -
105,786 - -
76,586 15,740 154740
210,631 248,842 313,925
763,388 - -
87,369 85,186 85,186
2,694,375 2,04,370 1,589,167
- - 27,000
6.483 - -
518,250 401212 401212
847,717 463,926 413,926
287,360 - -
20886 20,886 20,886
20,852 20,852 7,500
68276 - -
450,000 - -
428,000 - -
80,000 - -
- 100,000 106,734
259,639 17,194 17,475
494,113 - -
978,026 - -
408261 - -
39258 - -
233461 768240 768,240
42,42 - -
360,651 935,991 1,560,000
34,300 - -
1“,979 - -
,091481 367,939 -
196 645 68,706 36,854
45,687 - -
203,859 - -
902,760 - -
126,538 23,180 23,180
- 214,991 233,531
- 266,521 279,348
- - 3,882
158,284 - .
80,630 - -
23,000 - -
256,637 152,170 224,357
- - 24,252
- 17.477 -
28,617 - -
KUi1s529 - -
7,400 - 1,540
113,130 76,751 76,751
65225 61,810 65,976
44,989 113,026 113,026
2234 503,169 981272
3,201 - -
55,731 - -
119,784 - -
13,771,203 7,122,046 7,654,827
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Productos terminados (1) 120,588 137,631 119,346
Inventarios en transito 190,579 - 10,176
311,167 137,631 129,522

(1)  Corresponden a materiales permanentes y materiales consumibles que son basicamente a alambre,
acero, cemento.

No existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre del 2011y 2010.
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14.

AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién y movimiento:

Descripcién
Al 1 de enero del 2010
Costo histérico
Depreciacién acumulada
Valor en librosal 1 de enerodel 2010

Movimento 2010
Adiciones
Depreciacion

Al 31de diciembre del 2010

Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2010

Movimiento 2011
Adiciones
Depreciaciéon

Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico

Depreciacién acumulada
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011
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Magquinarias
y equipos

4,927,158
(314,958)

4,612,200
]

(2,964)
(491,211)
4,118,025

4,924,194
(806,169)
4,118,025

271,743
(499,990)
3,889,778

5,195,937
(1,306,159)
3,889,778



AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2011y 2010y al 1 de enero del
2010 a continuacion:

. 31de diciembre 1de enero
Seociedad Relacion Tmnsaccidn 201 2010 2010
Cucntas porcobrar
Constructora Andrade Gutiérrez (1) Accionista Fondos entregados 172 172 50,172
Aecon Construction Group inc. (1) Casa Matnz Fondos entregados 198,626 89,859 39,292
Constructora Andrade Gutiémrez ‘Casa Matriz Intereses - 1,183,833 190,16
Aecon Construction Group nc. Accionista Intereses - 415432 421,702
Aecon Construction Group hne. (2) Casa Matnz Retenciones en garantia 1401792 2,362,169 2,31169
Total ’ 1,600,590 4,051465 3,832,451
Cuentas porpasar
Constructora Andrade Gutiérrez Accionista Préstamo - 2,450,000 1,000,000
Aecon Construction Group Inc. Casa Matriz Préstamo - 2,500,000 1,000,000
Otros Anticipos de accionistas Accionistas Préstamo - 20,950,000 .
- 25,900,000 2,000,000
A
Constructora Andrade Gutiémrez (3) Accionista Capitalde operacién 5,950,000 - -
Aecon Construction Group lnc. (3) Casa Matriz Capitalde operacion 12,000,000 - -

17,950,000 - -

(1)  Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro en cada periodo y que se clasifican como
de corto plazo por su alta rotacién.

(2) Corresponde a retenciones del fondo de garantia por pagos de planillas de avances.

(3) Corresponde a valores de capital de operacion que los accionistas entregaron a la Compaiifa para
capital de trabajo y que podria ser capitalizados o no a corto plazo segtin decisién de 1a Junta de
Accionistas.

17. IMPUESTOS

Composicién de impuestos por recuperar:

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
CréditotributarioIVA 1,091,960 . 995,522 1,406,683
Im puestos anticipados 78,453 78,389 78,389
1,170,413 1,073,911 1,485,072
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Situacion fiscal
Los afios 2008 al 2011 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Procesos administrativos

La empresa present6 un reclamo administrativo de impugnacién a la liquidacién del anticipo de impuesto a la
renta del ejercicio fiscal del 2011 por una supuesta diferencia de US$162,307 establecida por el SRI, estamos
a la espera de que abra la causa a prueba.

También se present6 al SRI un reclamo administrativo de Pago Indebido de IVA en la compra de bienes y
servicios por un valor de US$233,867, la probabilidad de devolucion es muy buena debido a que en reclamos
similares la autoridad tributaria ya ha aprobado este tipo de reclamos.

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta ain con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2011 son similares a las del afio 2010 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

La Compafifa ha revisado que la metodologia aplicada para el estudio de precios de transferencia cumpla
con la normatividad vigente.

Impuesto al Valor Agregado

Zona Franca

El 8 de diciembre del 2005 la Compaiiia fue designada “usuario” de la Zona Franca administrada por
CORPAQ a través de la Resolucién No. 161 del Consejo Nacional de Zonas Francas. En tal virtud, la
Compaiiia puede acceder a los beneficios contemplados en la Ley de Zonas Francas por un periodo de seis
afios. La Ley de Zonas Francas faculta a los usuarios a, entre otras, una exoneracién del 100% del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado (*IVA”), impuestos provinciales y municipales, asf como
de otros tributos que se crearen. En relacién a la mencionada exoneracién, las autoridades tributarias
emitieron una Resolucion con fecha 18 de abril del 2006, en la que consta que todas las transferencias de
materiales de construccién, alimentos, bebidas, combustibles y otros materiales para consumo de los
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usuarios de zonas francas estan sujetas al Impuesto al Valor Agregado a la tarifa del 12%. En diciembre del
2006, la Compafiia obtuvo una confirmacién del Servicio de Rentas Internas (SRI) en la cual se establece
que los servicios prestados a los usuarios de las zonas francas estin exentos del Impuesto al Valor
Agregado. El 18 de julio del 2007, la autoridad tributaria aclar6 que solo aquellos materiales que no sean
utilizados en la construcciéon del NAIQ estaran sujetos a la tarifa del 12% del Impuesto al Valor Agregado.

En julio del 2003 y enero del 2007, la autoridad tributaria comunicé al administrador de 1a Zona Franca
que el administrador, los usuarios y los constructores de la infraestructura que operan dentro dela Zona
Franca, no se hallan exentos del pago del Impuesto a la renta. Dichos comunicados, contradicen las
condiciones establecidas en la Ley de Zonas Francas descrita en el parrafo anterior.

El 29 de diciembre de 2010 se publicé en el suplemento del Registro Oficial #351 el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones ("COPCI”). Esta normativa juridica entr6 en vigencia en todo el pafs a
partir del 1 de enero del 2011. E1 COPCI estableci6 entre otras: i) la determinaci6n y el pago del salario
digno, ii) la derogacion de la Ley de Zonas Francas y en su lugar, la creacién de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDES), iii) Zonas de Libre Comercio, cuyas concesiones se han otorgado en
virtud de la mencionada Ley, que continuari en funcionamiento en las condiciones imperantes en el
momento de la autorizacién y por el término de dichas concesiones; sin embargo, los usuarios podrén
cumplir con los reglamentos administrativos y operativos establecidos en el mencionado Cédigo, i) los
cambios personalizados impuestos (aplicacion, acabado, exenciones), v) exencion del impuesto sobre la
renta de hasta 5 afios para desarrollar nuevas inversiones y productividad, vi) el 100% de deduccién por
depreciacién de nuevas maquinarias y equipos que preservan el medio ambiente, vii) la reduccion gradual
del impuesto a la renta hasta un 22% en el 2013, entre otros.

En Acta de Sesion Ordinaria de Noviembre 11, 2011, el Consejo Sectorial de la Produécién extendio el plazo
para todos los usuarios de Zona Franca NAIQ, incluyendo a Aecon AG Constructores S.A. hasta Diciembre
2014.

Los derechos y obligaciones adquiridos como usuario de zona franca, fueron concedidos por la Ley de Zonas
Francas y segiin lo dispuesto en la Disposicién General Segunda del Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones (en adelante “COPCI") que dice, “Los derechos, obligaciones y responsabilidades
adquiridos por personas naturales o juridicas de acuerdo con las leyes, reglamentos, concesiones,
autorizaciones ministeriales o contratos legalmente celebrados con anterioridad a este Cédigo, subsistirin por
el tiempo que se hubieren concedido los mismos.” por lo que por expreso mandato del COPCI, dichos
derechos subsistiran durante el plazo de vigencia del registro de usuario de la compaiiia. Entre estos derechos
est4 la exoneracion del 100% de todos los impuestos.

Conforme reza la Disposicion Transitoria Tercera (1) del COPCI, la operacién y administracién de las zonas
francas existentes a partir de la expedicion del COPCI se sujetarén a las disposiciones de dicho Cédigo; sin
embargo los cambios en la operacién y administracién de la zona franca no eliminan ni restringen los
derechos garantizados por el COPCI a favor de Aecon AG Constructores S.A.

En atencién las disposiciones antes citadas se deben diferenciar tres aspectos:

(a) Los derechos y obligaciones de los usuarios de Zonas Francas que se mantienen bajo los mismos términos
que la norma derogada; :
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(b) 1a operaci6n de las mismas; y,
(c) los limites de la sujecién administrativa y operativa a las disposiciones del COPCI.

Con relacién a la vigencia de derechos, la Disposicion General Segunda del COPCI dispone que, todos los
derechos y obligaciones de los usuarios de zonas francas subsistirdn durante el plazo en que fueron
concedidos, en el presente caso Aecon AG Constructores S.A. mantendra su derecho a mantener un IVA 0%
en la compra local y en las importaciones de bienes y servicios mientras dure el plazo de su registro como
usuario de la zona franca. La vigencia de los derechos (y, en este caso de la tarifa de 0% de IVA) est4 validado
adicionalmente por lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 34 del Cédigo Tributario, haciendo
referencia a la derogatoria de exenciones, dice, “Sin embargo, la (exencién) concedida por determinado plazo
subsistira hasta su expiracién.”

El COPCI en su Disposicion Transitoria Cuarta dispone que solo las personas que deseen registrarse como
nuevos usuarios de zonas francas deberan cumplir con los requisitos de las ZEDES; Aecon AG Constructores
S.A. no es un nuevo usuario de zona franca por lo que el régimen de ZEDES no le es aplicable. Por otra parte,
la Disposicién Transitoria Quinta establece que los administradores de zonas francas que deseen acogerse a la
modalidad de ZEDES deben presentar una calificacién y ser aprobados como tales, asi el Codigo
implicitamente reconoce que actualmente estan vigentes dos sistemas, el de Zonas Francasy el de ZEDES.,

COPCI, Disposicién Transitoria Tercera dice, “Las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al
amparo de la Ley de Zonas Francas, continuaran en operacion bajo las condiciones vigentes al tiempo de su
autorizacion, por el plazo que dure su concesion. No obstante, las empresas administradoras y usuarias de las
actuales zonas francas deberan sujetarse administrativa y operativamente a las disposiciones del presente
Cédigo.”

En virtud de lo antes sefialado se puede concluir que los beneficios contenidos en la Ley'de Zonas Francas a
favor de los usuarios como Aecon AG Constructores S.A., siguen vigentes durante el plazo de vigencia de su

registro.
Convenios de doble tributacién

De acuerdo con lo establecido en la normativa tributaria vigente, la Compafiia puede aplicar el beneficio de
doble tributacién con Canada si los subcontratistas certifican su residencia fiscal a través de un certificado
emitido por la autoridad legal competente en Canad4 y, el Consul ecuatoriano en Canad4 legaliza el
certificado una vez traducido al idioma espafiol.

Adicionalmente, la normativa tributaria vigente a partir del afio 2008 establece que, a efectos de
comprobar la pertinencia y existencia del gasto y, el anlisis de este tiltimo respecto a si es gravado o no
con el Impuesto a la renta, los pagos efectuados a subcontratistas canadienses deberan contar con una
certificacion de auditores independientes que tengan sucursales, filiales o representacién en Canada y
Ecuador; dicho certificado se emitir en idioma espaiiol y puede constar en dos cuerpos, uno por el auditor
con sede en el exterior y otro por el auditor con sede en el Ecuador.

La Administracion de la Compaiiia informa que actualmente est4 llevando a cabo los procedimientos

requeridos para obtener: los certificados de residencia fiscal de los afios 2008 a 2011y las certificaciones
de auditores independientes por dichos afios. Si, por cualquier razén, los certificados de residencia fiscal
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y/o las certificaciones de auditores independientes no son obtenidos, las autoridades tributarias podrian
concluir que los beneficios de doble tributacién no son aplicables y, por consiguiente, reclamar el pago de
una retencién de Impuesto a la renta del 25% sobre los pagos efectuados a los subcontratistas canadienses.
Durante el afio 2011, dichos pagos totalizaron aproximadamente US$ 5,561,662 (2010: US$1,258,765)
(2009: US$3,080,245) (2008: US$2,997,000). '

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que entrd
en vigencia a partir de enero del 2011; el cual, entre otros, incluye: i) determinacién y pago del salario digno, ii)
derogaci6n de la Ley de Zonas Francas y en su lugar, el establecimiento de zonas especiales de desarroilo
econémico como un destino aduanero, iii) las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo
de dicha ley, continuaran en operacién bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorizacién y por el
plazo que dure su concesién, no obstante, los usuarios deberan sujetarse administrativa y operativamente a las

- disposiciones de dicho codigo, iv) reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extincién, exenciones), iv)

exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, v) nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que
preserven el medio ambiente, vi) la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el
2013, entre otras.

La Compaiiia es Contribuyente Especial desde el 7 de octubre del 2008 por lo tanto se constituye en agente de

retencion de varios impuestos los mismos que estin detallados en la politica tributaria y forman parte de las
obligaciones corrientes.
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PROVEEDORES Y SUBCONTRATISTAS

Composicion:

Aeropiagi Technology S.A.

Johnson Controls del Ecuador S.A.
Mmm Group Limited

Corporacién Quiport S.A.

Smiths Detection Montreal Inc.

Ideal Alambrec S.A.

Aceria del Ecuador S.A.

Caterazul S.A

Pteris Global Limited

Consorcio Beta

Sedemi S.C.C

Equipos y Transportes S.A.

Marshall Macklin Monaghan Limited
Bueno & Castro

Consorcio Tecnaire Donoso
Keramikos S.A.

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa
Multiquip S.A.

Mamut Andino C.A.

Constructora Becerra Barazutty Cfa. Ltda.
Kubiec

Ecuaingerconstructec Cfa. Ltda.
Imecanic Cfa. Ltda.

Hidalgo y Baquero Construcciones Cia. Ltda.
Masterplaning Cfa. Ltda.

Electro Ecuatoriana S.A.

Germaén Villalba Vallejo - Estructuras metalicas
CORPAQ

Seingproafio Cfa. Ltda.

Aecon Construction & Materials
Intelcan Technosystems Inc.
Pontificia Universidad Cat6lica del Ecuador
Conazul S.A.

Concitra Cia. Ltda.

Constructora Becerra Cuesta Cfa. Ltda.
Profati S.A. DEC.V.

Cymca S.A.

Deyesos Disefios y Cornisas Cfa. Ltda.
Crespo Guarderas Eduardo Enrique
Geosuelos Cia. Ltda.

Contingencias

Otros
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1 1deenero
2011 2010 2010
2,335,435 6,260,127 1,875,775
2,657,887 - -
896,484 - -
880,005 - -
689,217 - -
494,113 - -
397,039 - -
343,316 - -
1,481,168 2,496,037 1,560,000
1,701,038 2,454,343 3,039,274
788,132 2,182,065 1,667,927
309,029 1,441,146 1,305,959
- 1,036,508 532,093
310,720 533,256 896,200
566,436 492,948 492,948
484,795 344,654 -
322,143 273,506 492,847
- 238,490 337,752
- 205,348 209,539
- 193,262 261,646
430,730 171,758 294,258
87,358 158,749 420,529
347,872 148,450 348,450
243,911 146,707 286,381
1,191 142,876 248,052
137,591 137,591 189,528
132,573 122,317 337,317
118,343 118,343 118,343
258,563 114,016 284,016
- 107,672 62,057
1,365,616 88,250 188,250
248,670 81,641 117,258
- 80,293 338,503
78,529 66,343 156,351
214,297 61,006 337,534
60,012 60,012 110,817
- 53,655 45,676
332,090 37,627 212,309
3,985 36,985 1,569
17,742 18,624 103,192
500,000 700,000 -
1,818,517 1,874,390 5,418,864
21,054,547 22,678,995 22,291,214
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Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
superan los 90 dias.

Las cuentas y documentos por pagar a Subcontratistas y Proveedores se controlan de acuerdo a las
siguientes politicas de la Compafiia:

Pago de subcontratista por avance de obra: En esta politica se resume el procedimiento estindar para los
pagos por avance de obra, anticipos y fondos de garantia, son parte de esta politica las clausulas especiales
de pago cada contrato con los subcontratistas.

Politica de 6rdenes de variacién: Comprende el proceso de emisién y validacién de drdenes de variacién
por bienes o servicios que la Compaiiia ha suministrado al subcontratista y que son parte de sus costos o
gastos.

Politica para pago a proveedores locales y extranjeros: Esta politica reglamenta el registro y
reconocimiento a valor razonable del pasivo financiero

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Pagos,
utilizaciones
y otros
Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldoal final
Afio2011
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 242,636 8,889,325 8,776,799 355,162
Im puestos 15,431 1,191,937 952,600 254,768
258,067 10,081,262 9,729,399 609,930
Afic2010
Pasivos corrientes
Beneficiossocivales (1) 216,295 5,439,951 5,413,610 242,636
Im puestos 46,023 352,964 383,556 15,431
262,318 5,792,915 5,797,166 258,067

(1) Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones, los beneficios sociales se encuentra
dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.
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CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre del 2011 y 2010 est4 representado por 2,000 acciones con un valor nominal de
US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Res s acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia. .

Aportes Futuras Capitalizaciones
Corresponden a aportaciones recibidas en el afio 2011 por parte de los accionistas de la Compaiiia en

efectivo. La Compaiiia completara los tramites correspondientes para capitalizar dichos valores de acuerdo
alaley. Ver Nota 16 3).
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SUBCONTRATOS

Los principales subcontratos vigentes al 31 de diciembre de 2011y 2010, se detallan a continuacion:

Aeropiagi Technology

AMPCO

AMPCO

ATU

Bauen Ingenieria Servicios y Comercio
Cia.ltda.

Blast Deflectors Inc.
Bramdoor & Hadware Ltda.

Bueno yCastro
Carlos Rivera Solorsano
Caterazul

Chova del Ecuador

Concitra
Consorcio Beta

Consorcio Beta
Consorcio Beta

Constructora San ignacio

Crespo & Arquitectos

Sumanypasan...
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Infraestructura e instalaciones
aeroportuarias eléctricas y de
comunicacion

Suministro deltoilet pertition para el
edificio terminal de pasajeros

Suministro dettoilet pertition para
los edificios auxiliares
Construccion de lockers
(PTBATCT FSMB,GSE)
Suministro ¢ instalacion de
sefalizacion del edificio terminal de
pasajeros

Sitio generale infraestructura Blast
Defector

Suministro sistema de puertas para
edificios

Suministro e instalacion delsistema
de alcantarillado pluvial
Escarificacion Loza del P TB
Servicios delcatering en el
campamento de AAGC
Suministro de emulsidn de asfalto
para la capa de imprimaciény
adherencia

Puente a desnivelde embarque
Trabajos eléctricos PTB

Sistemas eléctricos para edificios
auxiliares

Sistemas eléctricos de los edificios
de GSE, catering y edificios

SWMP salida de tuberia P VC
Asesoria de construcciény
asistencia técnica ’

21335434 1,606,164 22941598
55,736 3997 59,733
20,348 - 20,348

mett - 2,61
580,000 57,049 637,049
130,600 5,750 136,350

1,057,005 288,895 1345900
5,709,736 1290,785 7,000,521
29,R9 1,453 40,582
3,399,000 2,109,084 5,508,084
999,000 109,689 1,108,689
994252 1,022,906 2,017,158
9,400,000 1,053,093 10,453,093
4,800,000 348,412 5148412
2,700,000 - 2,700,000
1,170,468 58,952 1,229,420
110,000 238,333 348333
52,60339 8,204,562 60,807,881
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Subcontratista

Sumanypasan...

Cubiertas del Ecuador Kubiec

Deyesos

Deyesos

Deyesos

Ecuaingerconstructec Cia.
Electro Ecuatoriana

Emolsa

Estructuras de aluminio Estrusa
Faiquito S.A.

Fausto Eduardo Hidalgo Gordén

Fish Construction Inc.

G4s

Geosuelos

Geosuelos

Grias Hormiga Negra Gruhomeg
Hidalgo y Baquero
Hidalgo y Baquero
Hidalgo y Baquero

Hidalgo y Baquero

Sumanypasan...
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Detalle de
Coantrato

Techos de metalpara eledificio
terminal de pasajeros

Suministro e instalacion de paredes
de paneles de yeso,techos y
sistemas de puertas delPTB
Suministro ¢ instalacion de paredes
de paneles de yeso,techos y
sistemas de puertas de edificios
auxiliares

Sumumistro e instalacion de paredes
de paneles de yeso,techosy

sistemas de puertas de los edificios
de cargo, catering y hangar ’

Ihfraestructura de sitio para la planta
de tratamiento de agua

Elevadores yescaleras delPTB y
elevadorde ATCT

Almacenaje, calentamiento y
despacho de asfalto

Revestimiento deledificio terminal
de pasajeros

Suministro e instalacio n de aluminio
y vidrio interior del edificio terminal
de pasajeros

Servicios de fotografia digitaly
produccion audio visual

Counters ymelaminico de edificios
Servicio de seguridad

Muestreo geotécnico de suelo,
pruebas de laboratorio y reportes
Sistema de estabilizacion de
tuberias de salida SWMP
Provision de grias

Sistema de mamposteria PTB
Sistema de mamposteria de
paredes de edifcios

Trabajos en piedra y de controlde
estanques de aguas pluviales
Mamposteria de los edificios GSE,
Cargo yCatering

Valordel Contrato
Contrato vos Total
52,603,320 8,204,565 60,807,885
1,169,845 2,902,964 4,072,809
2,416,335 528,492 2,944,827
500,000 - 500,000
94228.77 - 94,229
1946,747 (60,048) 1886,700
1455,792 72,850 1,528,642
800,000 - 800,000
2,165,675 984,402 3,150,077
770,689 170,821 941510
15,600 3,820 19,420
1,225,000 - 225,000
426,036 497413 923,449
651000 1,072,299 1,723,299
190,859 - 190,859
103,200 87,074 190,274
813,869 597,990 1411859
610,000 193,167 803,167
352,628 315,996 668,625
747,733 - 747,733
69,058,558 15,571,806 84,630,364
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Subcontratista,

Suman y vienen...

Hidalgo y Baquero

ideal Alambrec
Imecanic

Imecanic
Imecanic
Imecanic

Imecanic

Importadora Industrial Agricola S.A.
ILASA

Industria Acero de los Andes
intelcan

Interface FLOR Canada Inc.

INVERCORMA S A.

Ivan Sanchez

Jardines Terra Garden S A.

John Bean Technologies Corporation -
Jetway Systems

Johnson Controls delEcuadorS.A.

Johnson Controls del Ecuador S A.

Sumanypasan...
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Detalie de
Contrato

Obras de hormigdn para ayudas de
navegacion

Suministro e instalacion de cercas
Tuberias de drenaje bajo loza PTB
instalacion delsistema de
fontaneria del edificio terminalde
pasajeros

instalaciones de fontaneria
edificio s auxiliares (ATCT,FS,MB,
PS,GA,HB)

Suministro e instalacion de VAC
mecanico de ATCT

VAC mecanico de edificios
auxiliares (FSMB P olicia,
GSE,Cargo)

Suministro de dispensadorde diesel

Estacion de recarga de sistema
contra incendios

Suministro de sistemas de
aeronavegacion e integracion de
sistemas ATC

Suministro ¢ instalacion de
alfombra para edificios
Generador para des pachador
remoto de diesel DVOR
Reforzamiento de acabados de
acero

Mantenimiento de césped

Suministro e instalacidn puentes de
embarque de pasajeros

Suministro e instalacion delsistema
de informacién tecnologicay
telecomunicaiones (ITT)

Suministro e instalacidn de equipos
de seguridad general

Valor del Contrato
Contrato yos Total
69,058,558 15,571,806 84,630,364
27,105 12,726 39,831
1647,043 - 1647,043
13,167 (32,392) 80,775
978,500 774,780 1753,280
211221 207,929 419,150
745,000 {95,786) 649,214
180,435 (251943) 928,493
1345,300 - 1345300
218,400 - 218,400
4,656,374 227432 4,883,806
210,808 6,371 20,79
52,380 5,880 58,260
75,000 - 75,000
157,911 95,384 253,295
2,943,508 350,000 3,293,508
5,493,500 679,435 6,172,935
2,176,244 272,600 2,448,844
91290,454 17,824 222 109,114,675
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

beontratista

Sumanyvienen...

Juan Vela

Keramikos S.A.

Kubiec

LaRoca-Sancho Sancho Rucia
Margoth

Mafrico S.A.

Mafrico S.A.

Mafrico S.A.

Mamut Andine
Mamut Andino

Medsegursalud S.A.
Mezclalista

MMM
Orienpetrotour S A.

P ablo Sanchez
Pileggi

Pinturas CondorS.A.
Pivaltec S.A.

Pivaltec S.A.

P ontificia Universidad Catdlica

Sumanypasan...
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Detalle de
Contrato

Hangar

Suministro e instalacion de sistema
de azulejos yceramica en eledificio
terminalde pasajeros

Techo de metal para el edificio
termmalde pasajeros

Acabados de picdra interiores y
exteriores deledificio terminal de
pasajeros

Suministro € instalacion del
revestimiento de metalde ATC
TBB FS MB HB

Revestimiento de metal GSE, cargo
y catering

Suministro de puertas especiales y
puertas aéreas

Terminal de pasajeros yATCT

Provision de grias
Servicios médicos

Suministro de mezcla de hormigén
listo

Servicios de disefio

Servicio de buses para eI NAKQ
Servicios de controtmedio
ambiental- pajaros -técnico

Suministro temporalde electricidad
para elcampamento yoficinas de
AAGC

Pintura del edificioiterminal de
pasajeros

Estabilizacié n mecanica de tierra
(MSE)muros de retencidon

Manejo de grias pluviales -
geomembrana

Muestreo de materiales de
concreto, pruebas de laboratorio y
reportes

Valordel Contrato
Contrato vos Total
91290,454 17,824,222 109,14,675
187,752 310,596 498,348
930,283 568,227 498,510
L169,845 2,902,965 4,072810
802,08 30,852 832,960
316,999 65,091 382,090
2,213,700 - 2,213,700
507,936 - 507,936
790,000 230,226 1020,226
244 800 692,256 937,056
178,524 (288) 178,236
3,234,655 1,120,154 4,354,809
13,900,000 1,130,749 25,030,749
521,139 1335,643 1856,782
34,800 - 34,800
150,000 1090,913 1240913
273,121 28371 301491
596,998 92,557 689,555
1021085 28321 1,049,407
585,000 2,375,111 2,960,111
118,949,199 39,825,965 158,775,162
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Subcontratista,

Sumanyvienen...

Productos Mecanicos PROMECYF
PROFATY
QUELLE

Rivas Torres Ana Isabel
Romo Alvarez

Rubio Magdalena

SEDEMI

SEINGPROANO

SEINGPROANO

Sistemas Estr. Metalicas German
Villalba Vallejo

Super Carpet (Galo Davalos)

Surge lngenieria Cia. Ltda.

Tecnaire Donoso

Tecnocreto Cia. Ltda.
Verde Jardin

Verde Jardin

ViteriJohana

Los contratos de servicios suscritos con subcontratistas y ciertos proveedores, establecen que los pagos por

Detalle de
Contrato

Suministro de sistema de puertas
(hangar, cargo, catering, GSE)
Spray para ignifugacién

Infraestructura de sitio de la planta
de tratamiento sanitario

Servicios de traduccion
Transporte y entrega de asfalto

Fabricacion e instalacion de
reforzamiento de acero

Fabricacién ymontaje de acero
estructural para el edificio terminal
de pasajeros

Sistema de proteccion contra
incendios deledifico terminalde
pasajeros

Disefio, suministro e instalacion del
sistema de proteccion contra
incendios de los edificios auxiliares
Suministro e instalacion de
miscelaneos ymetales de
arquitectura de/PTB

Puerta VT y pisos de goma de
edificios (PTB,ATCT,FSMB, GSE,
Policia)

Suministro e instalacion de piso de
acceso elevado yconstruccion de
equipo de soporte entierra P TE,
ATCT,GSE

Sistema mecanico VAC yBAS del
edifico terminalde pasajeros
Terminados ap6 xicos de edificios
(PTB,FSMB,GSE)

Suministro e instalacion de césped
ysemilleros

Conservacion de paisajes, drboles y
arbustos

Alquiler ymantenimiento de
impmresoras y fotocopiadoras

Valor del Contrato
Lontrato Yos Toal

118,949,199 39,825,965 158,775,162
176,109 - 176,109
1,187,471 260,457 1447928

14,266 12,000 26,266

888,000 170,369 1,058,369
387491 23,431 410,922
1981739 8,263,896 10,245,635
1,555,734 27,161 1,682,895
893436 82,446 975,882
486,955 L6927 1,613,882
269,490 (733) 268,757
56,378 3,159 59,537
821,516 532,070 8,745,586
253,654 16,304 269,958
58,850 940,859 999,709
598,920 - 598,920
32,040 276,034 308,074
136,003,248 51660345 187,663,591

sus servicios seran cancelados, inicamente en los casos en que la Compafiia haya recibido el respectivo

anticipo y/o pago correlativo.
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AECON AG CONSTRUCTORES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opini6én de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros 0 que requieran revelacion.
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